HEDEF PORTFOY vONETigﬂ A.§. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FON U’'NA
BAGLI HEDEF PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Hedecf Portféy Yénctimi A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayanslarak, 28/01/2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
844433 sicil numaras: altinda kaydedilerek 03/02/2020 tarih ve 10007 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Hedef Portfiy Yinetimi A.S. Borclanma Araclari Semsiye
Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere olusturulacak Hedef
Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu’nun katdma paylarmun ibracma iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ...... ssseee. tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin  dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,
Thrag edilecek katilma paylarina iligkin yatwim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.,

Bu izahname, Kurucu Hedef Portféy Yinetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi

(\\'\\'\v.hcdefpgrtfoy.oom ) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yaymilanmstir. Izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler vatirimer bilgi formunda yer almaktadur.,

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimimin yYapildig ortamlarda, semsiye fon

- AQUZlEl ve yatinma bilgi formu ile birlikee, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

/qy’ﬁtfi\i:x"éﬁf!!ﬁéﬂara verilir.
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. ' Standartlar/Tirkiye Finansal Raporlama Standartian ile bunlara}
] | iliskin ek ve yorumlar -
| Yanetici | Hedef PortfGy Ydnetimi A.S.

—

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payt karsih@iinda
toplanan nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inancly miilkiyet esaslarma gdre isbu izahnamenin 1L
balinuinde belirlenen varlik ve haklardan olusan porifayl isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhfdir.

L.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un —!
| Unvan: | Hedef Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclan |
i | Fonu {

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan: Hedef Portfoy Yanctimi A.S. Bor¢lanma Araclan__!
E | Semsiye Fonu |
| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tirii: | Bor¢lanma Araclart Semsiye Fonu
| Stiresi: | Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portféy Saklayicis: Haklanda Genel Bilgiler

L2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvan:: | Hedef Portfoy Yanctimi AS. ’-
Yetki Belgesi/leri Portfdy Yineticiligi Faaliyetine iliskin  Yotki
Belgesi
Tarih: 07.10.2015
No: PYS/PY.42/789

Portfiy Saklayicist’ nn
Unvam: Dcnizbhank A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti iznine Tarih: 17.07.2014
lliskin  Kurul Karar Tarihi ve | No: 22/729
Numaras:

1.2.2. lletisim Bilgileri

| Kuruea ve Yonetici Hedef Porifoy Yinetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sites;: f Burhaniye Mah. Dogu Karadeniz Cad. No:26/5 |
| Selvilievier Sitesi Uskiidar/istanbul ﬁ
| www.hedefportfoy.com ;
Telefon numaras:: | 0216 557 57 90 |
Portfdy Saklayieist Denizbank A.S. nin
- Merkez adresi ve intemet sitesi: Bilyilkdere Cad. Torun Tower No:l4] 34394
&7 g Esentepe/lstanbul
N g ) LR WO ' .
/ | www.denizbank.com
{' o~ i’l‘bléfo“n nurparast: | 0212 348 20 00
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1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu Gyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adr | Gorevi | Son 5 Yilda Yaptg: Isler (Yd-Sirket-Garev) Tecriihesi
Soyads |

¢ T , t
Mehmet | Yonetim Kurulu | Agustos/2019-Devam Hedef Portfdy Yénetimi |

| Balaban | Bagkani ve e e 20 Y1l

| Genel Miidiir | A.J. Yonetim Kurulu Bagkan; l
= T 1 | —
! ’ | Mart’2012- Devam Hedef Girigim Sermayesi
l Sibel Yénetim Kuruly | Yatinm Ortakligi A.S. Genel Miidir [ 17Y1 ;

Gokalp | Baskan Yrd. | i oo Devam Hedef Portfdy Yénctimi !

i A.S. Yonetim Korulu Uyesi !
;u$emsihan 3 Yénetim Kurulu '. 2012-Devam Hedef Portfoy Yanetimi AS. 11 Y1l
lefataca | Uyesi i Yénetim Kurulu Uyesi

i

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde gorevli
fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

| Adr | Gérevi | Son 5 Yilda Yaptifi Isler (Yil-Sirket-Giirey) | Tecriibesi |

| Soyads_| 1 | |

' Scrap Fon | 2015 -Devam Denizbank A.§. (Fon Hizmet B6lim ‘
Demiral | Midtiri | Miidiirii) 26 Y

2013-2015  -Denizbank  A.S. (Portfoy  Saklama ‘

| Yénetmeni) '

! 2013-2013 -Alternatif’ Port(Gy Yonetimi A.S. (Yetkili) l
] 2010-2013- Alternatif Yatirim A.S. (Fon Operasyon i
| Yetkili) |

1.5. Portfoy Yonecticileri

Fon malvarhginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yllik tecriibeye sahip
portfdy yéneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yaunmer ¢ikanm gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy ydnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlart
cergevesinde yénetilmesi zorunludur,

Fon portfoyiiniin yonetimi icin goreviendirilen portfdy yéneticilerine iliskin bilgilere
_KAP’ta yer alan siirckli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.
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. '1.6:.. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
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Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.
i¢ kontrol sistemi Hedef Port{Sy Yanetimi A.S.
Risk Yénetim sistemi Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
Teftis birimi Hedef Portfoy Yénetimi A.S.
| Arastirma birimi Info Yatirun Menkul Degerler A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi HSY Danismanlik ve Bag@gmsiz Denetim
A.S. tarafindan yapilmaktadir,

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFEQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
YOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikimlerine uygun olarak

viirlitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina

mevzuat ve ictiizife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yuriitilmesi esnasinda porttoy ydneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere Cisaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfdyii, kolcktif portfoy ydneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
¢ergevesinde ydnetilir,

2.3. Fon toplam degierinin en az %80°i devamh olarak yerli kamu ve/veya dzel sektor
bor¢lanima araglarina yatirilacak ve portfByiiniin aylik agarlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90
glin olacakur. Fon portfoyii yanetilirken olusturulacak strateji kapsaminda likiditesi yiksek, kisa
vadeli kamu ve/veya ozel scktér bor¢lanma araglan tercih edilecektir. Fonun toplam degcrinin
%10’undan fazlasi bir ihraggimin para ve scrmaye piyasast araglarina yatinilamaz. Fon yOnetim
stratejisi, kisa vadeli faiz getirisine yatirtm yapmayi, ayni zamanda giinlik likidite ihtiyacim
karsilamay! amaglayan yatinmeiya portféydeki varliklan farkhilastirarak katma defier yaratmay
hedeflemektedir. Fon portfdyline vadeye kalan giin sayis: hesaplanamayan varliklar dahil
edilemez.

Fon, piyasa kogullanni ve kargilastima élgiitiing dikkate alarak varlik dagihmini, madde
2.4’te verilen asgari ve azami sinirflamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfdyiiniin ydnetiminde,
madde 2.4°te belirtilen fon portféyline alinan varliklara iliskin oranlara ek olarak T eblifi’de yer
alan ve madde 2.4'te belirtilmeyen diger ilgili portfdy simrlamalan ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alinir.

Fon portfiyiine yabanci yatirnm araclan ile yerli ve yabane ihrageillarin  diviz
cinsinden para ve sermaye piyasasi araclari dahil edilmez.

24. Yoénetici tarafindan, fon toplam degeri esas ahnarak, Fon portféyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asafidaki tabloda gdsterilmigtir.
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20 ]

| Ters Repo Islemleri - 0
| Takasbank Para Piyasas: [slemleri 0 20
{ Mevduat/Katilma Hesaplan (TL) 0 10

Borsa diginda taraf olunan ters repo sozlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una
kadar yatirim yapilabilir,

Borsa dis1 islemlerin yapilmas: halinde en ge¢ islem tarihini takip eden isgiing icinde
islemin tutar. faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri ddenecegi tarih KAP'ta agiklanir ve Kurul'a
bildirilir

_2.5. Fon'un karpilashmma &lglitii % 45 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + % 45 BIST-
KYD OSBA Sabit Endeksi + % 10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

2.6. Portfoye borsalardan ve/veya borsa digindan tiirev araclar dahil edilmez.

2.7. Portfoye borsa disindan ters repo sdzlesmeleri dahil edilebilir, Borsa dist ters repo
sozlesmelerinin vadesi 90 giinii agmayacaktir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine
uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlegmelerin karsi taraflannin yatinm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde gergede
uygun degeri Gizerinden nakde déniistiiriilebilir olmast zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 ters repo sézlesmeleri kargi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal
bir kurum (banka, arac: kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “gilivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degierlenmesi zorunludur,

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindifis tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAPta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

[I. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN oLcimU

Yaunmeilar Fon'a yatim yapmadan énce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegii temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyaundaki olas: duistislere baglt olarak yatinmlariun degerinin baglangie
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar g6z ontinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglartn, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal: tiirev sozlesmelerc iligkin tasinan
pozisyonlanin degterinde, faiz oranlar ve déviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

;ﬁ:f-‘-’—';‘-:.}%g) Karg1 Taraf Riski: Karg: tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
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3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
tiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.,

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas! olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi. basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disy
etkenler de olabilir,

S) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhida ve/veya vadeye yogun yatirun yapilmas: sonucu
fonun Hu varh@in ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtima.ini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.,

8) ihraggt Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihragisinin yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle doZabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler gunlardr:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig piyasa riski, giinliik olarak “Riske Maruz
Deger” (RMD) yéntemiyle Olgiilecek olup, risk ydnetim sistemi de bu dlglim modelini esas alarak
olugturmustur.

RMD, fon portféy degerinin normal piyasa kosullarr altinda ve belirli bir dénem dahilinde
maruz kalabilecegi cn yiiksek zarari belirli bir glven arahinda ifade eden degerdir. RMD, piyasa
fiyatlanindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki
muhtemel zarar limitini géstermektedir. RMD, giinliik olarak, tek tarafli %99 gliven aralidinda,
tarihsel gézlem yontemi, 20 ig glinii elde tutma siiresi ve en az 1 yilhk (250 iy giinii) gdzlem siiresi
kullamlarak hesaplanur, Ancak, olagan dis1 piyasa kosullariin varlifn halinde gézlem siiresi
kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tiim varhk ve islemler dahil edilir.
Tirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir,

Likidite Riski: Likidite riski Risk Yénetimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir ve
aylik yapilan raporlamalarda Yénetim Kurulu’na sunulur. Fondaki varliklarin, ikincil piyasalardaki
likiditesini takip eder, likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski, her varligin son 20 giinliik
ortalama giinliik islem hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonun, giinliik iglem hacminin %20°sini
olusturmus olsayd, ka¢ giinde likide ederdi seklinde Sl¢iiliir. Giinliik islem hacmi yiizdesini
degisti-mek suretiyle hassasiyet analizi yapilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda kargilagilabilecek aksamalann &niine
gegmek ve olusabilecek zararlan énlemek igin, prosediirlerin ve is akiglarinin takibini safilamak
amaciyla sirket i¢i bir i¢ kontrol mekanizmas: olusturulmustur. Bilgi islem sistemlerinin gercek

7" zamarir-yedeklenmesi saglanmstir.
Y # 5% Kimst Taraf Riski: Karg! taraf riski, yapilan yatinmlarda, yatinim yapilan iilke hazineleri

I.f/ 2 /fd;;da{ﬁj olmak tizere, karsihinda yeterli teminat bulunmadan borg verilmesi, diger taahhiitlerdc
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bulunulmasi, varliklarin 6ding, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle,
varliklann geri alinmasinda ortaya ¢ikan karsi tarafin yiikiimldliklerini yerine getirememe
risklerini ifade eder. Bu riski azaltmak i¢in, sirket i¢i yatirim komitesi olusturulmus ve bor¢lanma
senetleri fona dahil edilmesi distndlen sirketlerin, Ozsermaye yeterlilikleri, bor¢/6zsermaye
oranlar, derecelendirme kuruluslarmdan gelen raporlan, karlibin gibi nicel unsurlarin yamnda,
sirket i¢i kurumsallagma, seffaflik vb. konularuin da degerlendirilmesi ile yaunm karan verilir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler
Fon portfdytine kaldirag varatan istemler dahil edilmeyccektir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.,

4.2, Portfsy Saklayrcisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takashank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlarin diginda kalan varhklar
ve bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanlir veya s6z konusu bilgilere
Takastank’in erisimine imkin saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’min yikimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhfa Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhfimdan ayndir.
Fon'un malvarligi, fon hesabma olmass sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf’ olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez  ve
rehnedilemez. Fon malvarhin Kurucunun ve PortfSy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Gizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
itlas masastna dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varhiklarin  saklanmast ve/veya kayitlarnn
tutulmasi, diger varliklarn aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayilanimin tutulmasy, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gdrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, By kapsamda, portfdy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigii hilkiimlerine uygunlugiunu,

b) Yatirun fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictlizligd,
izahname hiikiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiizlifli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici'nin talimatlarmin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasin,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasin,

f) Fon’un varhk alim satimlanmn, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiizugdii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

safilamakla yiikiimliidiir.

s, 445, Portfoy saklayicist;
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b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklar, haklan ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklart uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleziyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yuriten kurulug, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucw'dan. Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlann  giderilmesini talep etmckle yukiimlidir. Katlma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisia dava agma hakk: saklidr.

b) Portfoy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigii portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karg:
sorumiudur.,

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin tonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayrigtiriimast, potansiyel ¢ikar ¢atismalanmn diizgiin bir sekilde beliflenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerlcme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek di ger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirun ortakhiis ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicist portfdy saklama hizmetini yuriitirken kargilasabilecefii ¢ikar
catigmalarinin tanimlanmasim, onlenmesini, ydnetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidir.

4.10. Kurucu’nun iigincii kigilere olan borglar: ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym Ugilincii
kigilerden olan alacaklar birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yuriten kurulug, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir,

4.13. Portfoy saklayicisy, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. PortfSy Saklayicisi, 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katrlma payr sahiplerine karsi

sorum_udur.
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V. FON BIRIiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.I. "Fon Portfdy Degeri", portidydeki varhiklann Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirleaen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplammidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
PortfSy Degerine varsa diger varhiklanin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon'un birim pay dederi, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béllinmesi
surctiyle hesaplanir. Bu de@er her is ginli sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'ndc
belitlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir,

53. Savag, dogal afetler, ekanomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Ookmesi, portfoydeki
varliklanin ilgili oldugu pazann, piyasann, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢tkmast gibi olaganiisti durumlarmn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannm tespiti
hususunda Kurueu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Aynica s6z konusw olaylarla ilgili olarak
KAP 't agiklama yapilir.

54. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarnnin birim pay degerleri hesaplanmayabilic ve katilma paylannin alim satimu
durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslars agafidaki gibidir:

Borsa diginda gergeklegtirilecek repo ve ters repo islemlerinde, borsada aym valdrde
gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama fiyatt ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatinin
bulunmamas: durumunda piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yor.tem kullanilur,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Yatirnmailarin fon pay ahm satim talimatlari 1 pay ve katlar: seklinde gerceklestirilir,
6.1. Katilma Pay1 Ahm-Satim Esaslar:

Katilma pay1 satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatunncilar, katilma payimin alim
sattmmun yapilacag yerlere is giinlerinde 09:00 jle 14:00 saatleri iginde bagvurarak, bir 6nceki
isglini bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde hesaplanan ve o giin icin
gegerli olan fiyat {izerinden katilma payt alim ve satiminda bulunabilir. Katilma pay: bedelleri
talimatin verildigi iglem guniinde yatinmeilara 6denir. Bu saatlerin disinda alim satim islemleri
yaptlamaz. Fon'a katilmak veya ayrilmakta bagka herhangj bir sart aranmaz. Hafta sonu ve resmi
tatil giinlerinde katilma payr alin satim iglemi gerceklestirilmeyccektir. Kurucu’nun kendi adina
yapacaf islemler de dahil alinan tiim katilma payr alm satim talimatlarina ahm ve satim
_talim &ag_iqin ayn ayri olmak tizere miiteselsil sira numarast verilir ve islemler bu dncelik sirasina
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Katlma paylaninm alim satumi kurucunun yam sira kurucu ile katihma payr ahm satimmna
aracilik sGzlesmesi imzalamig olan Kurumlar tarafindan yapilacaktir. Bu kurumlarin unvam ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir

1

|

Dagities Kurum Unvam | Adres Bilgileri | Itetigim Bilgileri o
| Kustepe Mabhallesi | hitps://www.infoyatirim.com/
| INFO YATIRIM MENKUL | Mecidiyekdy Yolu Caddesi iletisim@infoyatirim.com

| DEGERLER A.S. | No:ld,  Kat:8-9 34387 | +90212 319 26 00
. | Sigli/istanbul

VII. FON MAL\’ARI:IEI{\'DAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asadida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri icin 8denen her tirli ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirld vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

£) Portféye alimlarda ve portféyden satumlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sati§ kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) PortfSy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagumsiz denetim kuruluslarina denen denetim ticreti,

§) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
Uzerinden hesaplanacak Kurul tcreti,

10) Kargilagtirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullamumi) ve E-fatura(arsivieme) uygulamalari
nedeni ile denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan kargilanan, ydnetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist simr1 yillik %2,56°dur.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son is giinii itibanyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraminuin ilgili déneme denk gelen kismuinin asilip asimadi, ilgili dénem icin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam dejeri esas alnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip cden bes is giinii
i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. iade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
g,@fﬁ. tahakkuk ettirilemez ve fon malvarh@indan 6denemez.

i’]ﬂ G
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(ylizdebirvirgiilyirmi)] olugan bir yGnetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu Gcret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde, kurucu ile dafitic arasinda imzalanan sdzlesme cercevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gdre kurucuya ve dafitictya fondan ddenecektir.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarin Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféytinde yer atan varliklarn alim satimma Deniz Yatuim Menkul Degerler A.S.
(Pay Senedi, BPP, Borglanma Araclar, VIOP), Osmanli Yaturm Menkul Degerler A.S.( Pay
Senedi, Borglanma Araglan, VIOP), Al Capital Yatinm Menkul Degerler AS§. (Pay Senedi, BPP,
Borglanma Araglari, VIOP), Meksa Yatinm Menkul Degderler A.S. (Pay Senedi, Borglanma
Araglan, VIOP), Gedik Yatirum Menkul Degerler A, (Pay Senedi, VIOP), Info Yatirim Menkul
Degerler A.§. (Pay Senedi, BPP, Bor¢lanma Araglari, VIOP), PhillipCapital Menkul Degerler AS.
(Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglari, VIOP), is Yatirtm Menkul Degerler A.S.(Pay Senedi, BPP,
Bor¢lanma Araglan, VIOP) aracilik etmektedir.

Deniz Yatrum Menkul Degerler A.S. tarafindan séz konusu aracilik iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlan asagiida yer almaktadsr:

1} Pay Senedi Alim Satim islem Komisyonu: Onbinde 3,00

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
a. Kesin Alim Satim Islmeleri (Saat:9:30 ile 14:00 arast): Yizbindce 4,00
b. Kesin Alm Satim iglmeleri (Saat 14:00 ile 17:00 aras1): Yiizbinde 4,20
c. Hazine fhalesi islemleri 10,00

3) Repo/Ters Repo Komisyonu : Yiizbinde 1.125

4) Takasbank Para Piyasasi islem Komisyonu: Yiizbinde 3,00

5) VIOP Piyasast iglem Komisyonu  : Onbinde 3,00

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan séz konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Alim Satun Islem Komisyonu: Onbinde 5,00

2)  Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
a. Kesin Alun Satum islmeleri (Saat:9:30 ilc 14:00 aras1): Yiizbinde 5,00
b. Kesin Al Satim Iglmeleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Yuzbinde 5,00
¢. Hazine Ihalesi Islemleri: 0,00

3)  RepofTers Repo Komisyonu: Yiizbinde 5.00

4)  Takasbank Para Piyasasi islem Komisyonu: Yiizbinde 3,00

5)  VIOP Piyasas Islem Komisyonu: Onbinde 4,00

Yukaridaki oranlara BSMV, ilgili Borsa Paylar ve Takasbank komisyonlan ilave edileccktir.

Osmanh Yatinm Menkul Degerler A.S§., Al Capital Yatim Menkul Degerler A.S., Meksa
Yatiim Menkul Degerler A.S., Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S., Info Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve PhillipCapital Menkul Degerler A.S. tarafindan sz konusu aracilik islemleri igin
uygulenan komisyon oranlar agagida yer almaktadir:
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b. Kesin Alum Satim Igimeleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Yiizbinde 5,00
c. Hazine Ihalesi Islemleri: 0,00

3) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 5.00

4) Takasbank Para Piyasas: islem Komisyonu: Yiizbinde 2,00

5) VIOP Piyasast islem Komisyonu: Onbinde 2,00

Yukanicaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlar ilave edilecekiir.

7.1.4. Kural Ucreti: Takvim yit esas alinarak, iiger ayhik dénemlerin son is glniinde
Fon‘un" net varhk degeri Gzerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Uecreti Fon port{dyiinden karstlamr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma payr ihrag giderleri harig olmak uzere, Semsiye Fon igin yapilmas:
gereken tiim giderler Semsiye Fona baglt fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfdylerinden kargilanir.,

7.1.6. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlary

Fon malvarhigindan karsilanan saklama licreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgilere
yatirunar bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Kar: tlanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan

kargtlanacaktir,
| Gider Tiirii  Tutan (TL)
| Tescil ve Ilan Giderleri | 3.000 TL 5
ey z |
! Diger Giderler | 4.000 TL |
| TOPLAM | 7.000 TL |

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI;
8.1. Fon Portfsy isletmcciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayily Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirum fonlarimin
portfdy :sletmeciliginden dogian kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Xanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0’ oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona jadesi %10
oraminde. gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
/ﬁg@kgﬂq’ﬂer ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi
y y'f’; ?gzagqliaﬁg‘elde ctmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
//' c‘miiﬁf:éﬁeﬂerdf;n Sermaye Piyasas) Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklaryla
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mukel-eﬂerde{%eqna‘if:g Piyasasi Kanununa gdre kurulan yatinm fonlart ve yatirrm ortakliklaniyla

benzer nitelikie olﬂ@ﬁ?ﬂ?ﬁjiﬁg Bakanhinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[!]
|, espeve ] C
Gelir \}'c&gf%‘.i"‘_ﬁaghﬁp*t)g;l)iéecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinea fon katilma
paylariin fon4. iadésirdert elde” edilen gelirler igin yillik beyanname verilmex. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilatési halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamui digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyartnca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki
ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin’ aracihiii olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gecgici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu
kurumlarmn tamm miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutular: pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarals
fikrastun altinct paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumtarin daimi temsilcileri aracthyla elde ettikleri tamanu gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan i¢in yillik veya ézel beyanname verilmez.

IX, FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolanin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yukimliliginin bulundugu ilgili hesap
d6neminin son giinil itibaryla hazirlanan portfdy raporlart da finansal tablolarla birlikte bafimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bajimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un ylik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim guniinlin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
glnlini takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatiimer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlanri,
portfoy dagihm raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans licretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir,

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagihmna, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirmellardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirima bilgi formundan da ulasgiimasi miimkiindir.

9.5. Portfdy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ayt takip eden alt is giinii
icinde KAPta ilan edilir.
/f’fi’“ﬁ‘QG Finansal raporlar, bajiimsiz denetim raporuyla birlikte, baginsiz denetim kurulusunu
/ ¥ o e TR PR . . s
;ﬁ}cmsﬂr,we'-;]zama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasmdan sonra,
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kuruct. tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yénetim kurulu kararna
baglandigh tarihi izleyen altinci ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanir.

9.7. Portfdy raporlart digindaki finansal raportar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr, Bu bil giler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stircyle
kamuya agik tutulur. $6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
payt seligt yapilan yerlerde, yatiimetlann incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatimeilarin yatirun yapma kararmn  etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan iz%m’ﬁﬁéﬁ&hﬁ?ﬁ]‘., LL12.1., 1L, [L,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5.
maddesi harig), VIL7.1. (aracilik komjgyontatina-iligkily alt madde hari¢) nolu bélimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelengfck _qmp'ﬁ),ju' ¥e - Kurucu tarafindan

‘ _ B KI*EP{&{ ve {{pfixcu’gﬁun resmi intemet sitesinde yayimlanir,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG d¢ ilan edjimez Izalinamenin diger bélimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onayr aranmald zin kyrpcwetadifindan yapilarak KAP'ta ve Kurucunun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve ya lah degisiklikler her takvim yihi sonunu izleyen alty is

o

giind i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir, sz

9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

9.10. Borsa digt repo-ters repo iglemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden is giinii icinde sbzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongdrilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alti ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamast, iflas ctmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerlc
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa distinda nakde déniistiiriilir,

10.2. Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay: sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun gorliglinii aldiktan
sonra & ay sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
cdilmemis katilma paylarimn  bulunmas halinde, katilma payr sahiplerinin satig talimati

_.,r:!'iehﬁeg@“ imeden pay satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimt yapan
///'i’%: Iﬁﬁg}ué“qczdinde agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
4 ;gfuglgn ger sermaye piyasas: araglaninda nemalandirilir. Fesih ihbanindan sonra yeni katilma

;f/ %‘? (q’p“aﬁﬁﬂfgac édilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.
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10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecegi baska bir portfiy
yonetim sirketine tasfiye amactyla devreder. Portfoy Saklayicistmn mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligiu Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir porttSy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tzerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucc tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurut*a bildirilir.

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

IL1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
‘ ictiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayth Tirk Borglar
*  Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikimleri kiyasen uygulanir.

11.2, Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen kattlma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon'a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylartu almig olurlar.- Hesap
ddnemi sonunda ayrica temettii dagitumi séz konusu degildir. '

11.3. Kaulma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirun kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
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¥ B ‘:iz\.l. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinimer bilgi formunun KAPta yayimun takiben
> /‘/,:;fQﬂ'{lda belirtilen satis baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinma bilgi formunda
( ( betittiten usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimerlara sunulur.,
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2iopen® 122, Katilma  paylan karsihin  yatinmeilardan toplanan para, takip eden ig gind

«r izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere vaturalir,
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lzahnamede yer alan  bilgilerin  dogrulugunu  kanuni yetki ve sorumluluklariniz
¢ergevesinde onaylariz,

30/03/2020

Hedef PortfSy Yénetimi A.S. adina yetkili kisiler;

Mchmet Balaban Semsihan Karaca
Yénetim Kurulu Bagkam Ying
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