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JCR Eurasia Rating, Birikim Varlik Yénetim A.S.’yi ve “Tahvil Thraglart” ‘nin nakit akimlarini derecelendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘nu
‘A-(Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu ’nu ‘A-2(Ttk)’ olarak ‘Stabil’ not gériintimleri ile teyit etmistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararas
Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlart ‘BB’ olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylart sol siitunda gosterilmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) regiilasyonu igerisinde, bankalar ve banka dist finansal kuruluglarin tahsili gecikmis
alacaklarinin temlik alinmasi ve yeniden yapilandirilarak miisterilerin finansal sisteme yeniden kazandirilmast amacina yonelik faaliyet gosteren Varlik
Yonetim Sirketleri bankacilik sistemi ve tlke ekonomisindeki istikrarin stirdiirilebilirligi icin 6nemli bir rol tstlenmistir.

Banka dis1 finansal kuruluslar arasindan gorece yeni sayilabilecek bir alan olan varlik yonetim hizmetleri sektérii Ttrkiye’de BDDK tarafindan regiile
edilmektedir. Basta bankalar olmak tizere, ¢ogunlukla finans kesimine ait tahsili gecikmis alacaklart satin alip, sonrasinda bu alacaklardan sagladig
tahsilatlar ile kar elde eden varlik yonetim sirketleri, 6zellikle bankacilik kesiminin aktif kalitesinin gelistirilmesinde 6nemli bir rol oynamaktaditlar.
BDDK tarafindan kurulus ve faaliyetlerine iliskin yapilan yonetmelik calismalart ile birlikte, asgari sermaye diizeyi ile etkin gézetim ve denetim
acisindan sektoriin yasal altyapist iyilestirilmis; bilgi sistemleri, risk Slgtim teknikleri ve i¢ kontrol streglerinin kurulmast zorunlu hale getirilmistir.
S6z konusu gelismeler 1s181nda sektériin kurumsallik yapist gelismis, finansal raporlamalarin kalitesi, standardizasyonu ve seffafliginin artirilmasina
yonelik adimlar atilmistir. Tlaveten, bu diizenlemeler neticesinde, rekabet esitliginin saglanmasina yénelik olarak sektére pozitif yonde ivme

kazandirimistir.

Makro ekonomik gelismelerin reel sektériin finansal biinyesine olumsuz etkisi, sekt6rin alacak tahsilatt izerinde baskit olusturmustur. Birikim Varlik
Yoénetimi A.S. portféy dagiimint bireysel ve ticari segment tabanina yaymis, yiiksek aktif miisteri sayistnun katkistyla elde ettigi miisteri basina disiik
ortalama risk konsantrasyon seviyesini koruyabilmistirBirikimli biiyime performanst sonucunda portfdy buyikligi 5 milyar seviyesini agmistir.
Tahsilat seviyelerinin portféy biiyiikligline orandaki pozitif ivme, basarili tahvil ihraci ile fon ¢esitliligi yaratarak likidite ihtiyacint rahatlatmasy, ilave
dis kaynak erisim glictiniin vatlhigi, aktif kalitesi, i¢sel kaynak yaratma kapasitesi, istikrarli yonetimi ve ihtiyatlt durugu ile edinilen stirdtrilebilirliligin
korunmast,JCR-ER tarafindan Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘nun ‘A-(Trk)’ ve ‘Stabil’ goriiniim olarak teyit edilmesinde etkin rol oynamustir. Thrag
yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda tasinacagt icin ayri bir ihra¢ rating raporu dizenlemeyip kredi derecelendirme raporu
icerisinde analiz edilmistir. Thrac edilecek tahvilin, teminat agisindan, —sirketin diger yikiimliliklerine gore ilave dissal kefalet saglanmis
olunmasindan dolay1 Uzun Vadeli Ulusal Thrac Notu ‘A(Trk)’ olarak sirketin Uzun vadeli notundan daha yukarida teyit edilmistir.

Makroekonomik veriler ve piyasa kogullarindaki dalgalanma, finansman maliyetleri ve tahsilat kapasitesi agisindan sektdriin geneline negatif yonde
etki etmektedir. Bitcelenen biiylime oranlart igin i¢sel 6z kaynak yaratma kapasitesinin genisletilmesi, bor¢lanma kapasitesi ve kaynaklari, sermaye
dizeyi ve birikimli portfdy buyiime performanst ile beraber Covid-19 salgininin yayginhk ve etkinlik seviyesinin kiiresel ekonomiye ve Tirkiye
ekonomisine etkileri JCR-ER tarafindan yakindan takip edilecek hususlardir.

Ortaklik yapisinda kontrolil elinde tutan Altinhas Holding’in firmay: destekleme arzusu ve finansal giiclilik duzeyi, Sirketin Slcedi, planlanan
yatirimlarin ve sektorel genislemenin saglayacagi katki dikkate alinarak, Birikim Varlik Yénetim A.$.’nin ‘Desteklenme’ kategorisinde notu (2)
olarak teyit edilmistir. Firmanin Gstlendigi riskleri kendi imkénlatina dayanarak yonetebilme yetenegi, i¢sel kaynak yaratma ve mevcut sermayelesme
duzeyi dikkate alindiginda, Firmanin ‘Ortaklardan Bagimsizhik kategorisindeki notu ise (B) olarak teyit edilmistir.
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