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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Genel Kurulu’na;
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borglanma Araclari Grup Emeklilik Yatirim Fonu 'nun (“Fon”) 31 Aralik
2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli
muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hukamlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tim 6énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartiarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yurttuimustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklar bdlumiinde ayrintil;
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiumlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goérlstmuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli ¢nemli yanliglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un  surekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama sirecinin gozetiminden sorumludur

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumiluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igerip icermedigine
iliskin makul guvence elde etmek ve gérlisimiizl iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yuksek bir gvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklarn ekonomik kararlari etkilemesi makul éigtide bekleniyorsa bu yanhsliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérusimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlighdi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolintn etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degdil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup clmadifi degderlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin igletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uyguniugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goérus disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan igslem ve olaylari gergcede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini tst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica badimsizlik tzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini beliriemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doduracadi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinch fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
doneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas stzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hukumlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dordtnc fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetci Fatih Polat'tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatih Polat,
Sorumlu Denetgi

23 Mart 2020
istanbul, Turkiye
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Bor¢lanma Araglan Grup Emeklilik Yatinm Fonu

Bagdimsiz denetimden gegmisg
31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)
(Tiam tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Badimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslart 2019 2018
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.835.752 204.091
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 389.544 380.759
Ters Repo Alacakiar 5 2.760.823 1.501.047
Takas Alacakfar 5 - -
Diger Alacaklar 5 - R
Finansal Varliklar 6,12 64.543.443 50.541.925
Toplam Varliklar (A) 69.525.562 52.627.822

YiikiimlGlakler
Repo Borglari - -
Takas Baorglarn 12 - -
Krediler - -
Finansal Y(ktmlitikler - -
Diger Borglar 12 192.385 485.495
Toplam Yiikitmliiliikler {Toplam Degeri/Net Varlik Dederi Haric} (B) 192.385 485.495
69.337.177 52,142,327

Toplam DederifNet Varlik Degeri (A-B)

(4)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatinnm Fonu

Bagdimsiz denetimden gecmis

1 Ocak - 31 Arahk 2019 dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Bagtmsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gacmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 3.790.808 3.595.137
Temettd Gelirleri 10 - 32.592
Finansal Varlik ve Yuktmiolklere fligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 3.211.773 5.007.864
Finangal Varitk ve Yukamioloklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 10 7.205.154 4.771.680
Net Yabanci Para Gevrim Farkr Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler 10 122.744 1.089
Esas Faaliyet Gelirleri 14.330.480 13.408.362
Yénetim Ucretleri 8 (595.814) (488.219)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (18.343) (17.599)
llan Gidederi 8 (7.508) (1.360)
Denetim Ucretleri 8 {7.212) (5.090)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 8 (115) (4.285)
Kurul Ucretleri 8 (6.824) (5.710)
Komisyan ve Diger Iglem Ucretleri 8 (14.580) {11.553)
Esas Faaliyetlerden Di§er Giderler 8 (8.128) {11.051)
Esas Faaliyet Giderleri (658.525) (544.867)
Esas Faaliyet Kar/Zarart 13.671.955 12.863.495
Finansman Giderleri - -
Net Dénem KarifZarart (A} 13.671.955 12.863.495

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandirilacaklar - -
Diger Kapsarnl Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS {A+B) 13.671.955 12.863.495




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Borglanma Aracglar Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2019 tarihli

toplam deder/net varlik degeri degisim tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Toplam DegerifNet Varhk Degeri {Dénem Basi) 9 52.142.327 43.376.286
Toplam Degderinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azals 13.671.955 12.863.495
Katiima Pay1 Ihrag Tutan (+) 30.739.428 17.783.793
Katlma Payi lade Tutar (-) (27.216.533) (21.881.247)
Toplam Degeri/Net Varlik Deferi (Ddnem Sonu) 9 69.337.177 52.142.327




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Bor¢lanma Araglan Grup Emeklilik Yatinm Fonu
Bafimsiz denetimden ge¢gmis 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait

nakit akig tablosu
(Tiim tutariar TL olarak gosterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis

Dipnot
refgranslari

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari

Net Dénem Kan/Zarar . 13.671.955 12.863.495

Net Donem Kar/Zarar) Mutabakati ile ltgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Duzeltmeler 10 (3.790.809) (3.595.137)

Gercege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari ile ligili DOzeltmeler 10 {7.205.154) (4.771.680)

isletme Sermayesinde Gergeklesen Dedisimler

Alacaklardaki Artig/Azahsla ligili Diizeltmeler 5 (1.259,776) (1.348.931)

Borglardaki ArtigiAzaligla lgill Duzeltmeler 5 {293.110) 317.370

Finansal Varhklardaki Artis/Azahgla lgili Duzeltmeler B {6.805.149) (2.807.095)

Faaliyetlerden Elde Edilen Naklt Akislan

Alinan Temettil 10 - 32.592

Alinan Faiz 10 3.790.809 3.595.137
{1.891.234) 4.185.751

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Katilma Payt Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 9 30.739.428 17.783.793

Kattlma Pay ladeleri lgin Odenen Nakit 9 (27.216.533) (21.881.247)

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan 3.522.895 {4.097.454)

Yahanci Para Gevrim Farklanmin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 1.631.661 88.297

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi - -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 1.631.661 88.297

D. Dénem Bagr Nakit ve Nakit Benzerleri 4 204.091 115.794

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 1.835.752 204.091




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borglanma Araglart Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tlim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13 Mart 2013 tarih ve 28586
say!ll Resmi Gazete’ de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetierine [liskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yénetrmelik") hikumleri dahilinde kurulmustur. Anadolu Hayat Emeklilik Anonim
Sirketi Gruplara Yénelik Gelir Amacgh Karma Borglanma Araglarl (“Fon”) emeklilik yatinm fonudur. Fon
21 Ocak 2004 tarihinde kurulmustur.

Fon'un kurucusu : Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
Fon kurucusunun adresi: I Kuleleri Kule 2 Kat:16,18-20 Levent / Istanbul

Fon’un yéneticisi : Is Portféy Yénetimi A.S.
Fon yéneticisinin adresi: Is Kuleleri Kule 2 Kat:7 L.event/Istanbul

Saklayici kurulus : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Saklayicl kurulusun adresi: Resitpagsa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467
istanbul

Fon stiresi ve kaginci yilinda oldudu:

Kurulug tarihi 21 Ocak 2014 olan fon suresizdir.

Fon portféyiniin yonetimi:

Fon, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ("Anadolu Hayat ", “Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, Sermaye
Piyasasi Kurulu (“SPK”) mevzuati uyarinca portféy yénetimi, Is Portféy Yénetimi A.S. (‘ls Portfoy
Yénetimi” “Yénetici") tarafindan yapiimaktadir.

Fon yénetim dcretleri:

Fon, Yé&netici'ye ve Kurucu'ya Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargilig) olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,00275'inden
{yUzbindeikivirgllyetmigbes) olusan bir ydnetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir
haifta iginde hesaplanarak Kurucu ve yénetici arasinda imzalanan sézlegme gergevesinde belirlenen

paylasim esaslarina gére kurucuya ve ydneticiye fondan ddenecektir.




Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Borgianma Araglan Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 ddnemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
{Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir}

2. Finansal tabloann sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/8 numaral teblifi ve bu teblije degdisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar belirlemigti, 30 Arallk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralhk 2013 tarihinde yurdrlige girmek Ozere yatirnm fonlanimin finansal tablolaninin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiannin (TMS) esas alinmasi hikim altina ainmug ve
finansal rapor tanimt yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portféy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporian ve portféy dagilim raporlarindan olugan portféy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varlklann degderlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon poriféy ve toplam
dederlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamstir,

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartiarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak {izere 23 Mart 2020 tarihinde Kurucu
Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynakianan muhasebe politkasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin gayet varsa, gegis hikimierine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadigr degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye donik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar) agagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiritmis
TFRE standartlar ve TFRYK yorumlan diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanrugtir.
Bu standartlarin ve yorumlann $irket'in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda

agiklanmisgtir,

(9)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Borglanma Araglar Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlarn
(Tdm tutarlar Tl olarak gosterilmistir)

2, Finansal tabloarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2  Yenive diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

a} 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama lglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama aynmini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
igin muhasebelestirme biylk digide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlann yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira stresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin digtk dederli oldugu kiralamalara (6rnegin kigisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlan,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladids tarihte kiraci, kira yokimlalogiing o
tarihte Gdenmemis olan kira 6demelerinin bugiinkti dederi Uzerinden 6lger (kiralama yiiktmliligi) ve
ayn tarih itibariyle ilgili kullamm hakki variint da kayitlarina alarak kira sliresi boyunca amortismana
fabi tutar. Kira ¢demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolayhkla belilenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belilenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kirac, kiralama yOkimlGlOgu Gzerindeki faiz gideri ile kullarnim
hakki varlidinin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracimin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yUkOmiGligani yeniden o6lgmesi séz
konusudur {&rnedin Kiralama slresindeki degisiklikler, ileriye dénlk kira ddemelerinin beliri bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklide ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yikumlaliigonin yeniden dlgtim etkisini kullanim hakkr variige Uzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. $6z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde &nemli bir etkisi oimamisgtir,

TMS 28 “Istiraklerdeki ve is Ortakhiklanindaki Yatinmlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Igtiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir, 862 konusu degisikiikler, istirak veya i ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinmilar igin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan isletmeler
i¢in agiklk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Igtiraklerdeki ve s Ortakiiklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. Stiz konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin Szkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar
kapsam diginda biraktigina agikiik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, ¢zkaynak yontemine gore
muhasebelestirmedidi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve ig ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil clmak (zere istirak ve is ortakliklarindaki di§er yatinmlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir, Séz
konusu dedisikli§in Fon'un finansal durumu veya performanst Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamstir,
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borgclanma Araciarn Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2. Finansal tabloann sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler clmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelestirme ve 6lgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagdina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas| durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak degerlendirip degderlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari,

(c) igletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zaranni), vergi matrahini, kullaniimamig vergi zarararini,
kullaniimarmis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasii belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasi| dederlendirdidini ele aimaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya perfarmans! (zerinde énemli bir etkisi olmarmistir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agadida beliftilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlari’'min 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yaytnlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Misterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misgterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolini elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paylarini yeniden olgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
igletmenin kontrolinil elde etmesi sonucu, ilgili igletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarin
yeniden digmesine gerek olmadigina agiklk getirmektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Borglanma Araglari Grup Emekliilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 ddnemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(TUm tutartar TL olarak go&sterilmigtir)

2, Finansal tabloann sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlar {devam)
Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS8 12 Gelir Yergiteri — Dedisiklikler, temettllere (kar dagitim) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dofduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi
gerektidi konusuna agikhk getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis dzel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalanndaki aktiflestirme oranini beliferken borglandig
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu dedisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde dnemli bir etkisi oimamisgtir.

Planda Yaptlan Dedisiklik, Kiiglilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisikiikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kugliime veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiciime veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktleryal varsayimlar kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Pedisiklkler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu dedisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamustir,

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken &denebilir finansal varliklanin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden ¢lgilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglarda ufak degisiklikler yayinlamigtir.

TFRS S'u uygulayan igletme, erken Gdenebilir finansal varlidi, gergede uygun deder dedigimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin sadlanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken Gdenebilir finansal varhklan itfa edilmis maliyetinden
élgebilmektelerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin uygulanmaktadir. Séz
konusu dedisiklifin Fon'un finansal durumu veya performans fizerinde dnemli bir etkisi olmarmstir.

(b) Yaymnlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporfama dénemi igin heniiz
yarbritige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedigiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann ylrirlige
girmesinden sonra finansal tablolarint ve Notlanint etkiteyecek gerekli degigiklikleri yapacaktir,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnimc igletmenin igtirak veya Ig Ortakligina Yaptigi Varlik Satigiari veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistiriimek
uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sz konusu dedisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu dedisiklik Fon igin
gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: Uzerinde etkisi olmamistir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Borglanma Araglar Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir}

2, Finansal tabloarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

(b) Yayinlanan ama yliriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 17 — Yent Sigorta Sézlesmeleri Standardi

KGK $ubat 2019'da, sigorta sdzlegmeleri igin muhasebelestirme ve dlgim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
stzlesmelerinden dogan ylkimliliklerin glincel bilango dederleri ile dlglimini hem de karin hizmetlerin
saglandigr dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yiik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu dedisikik Fon icin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
perfermansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlegmeleriinde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikier
yayimlamistir, Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belirlemeye yardime) olmaktadir.

Deglslkhkler a$ag|dak| grbldlr

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Pivasa kafilimcifarinin eksik unsurfar tamamiamas: konusundaki degerfendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lIsletmelerin edinme slirecin énemii olup oimadigini dederiendirmesine yardimer uygulama
rehberi ekfenmesi;

- lIsletmenin ve giktifarin tarimiarint sinirlandirmak; ve

- Istege bagh bir gercede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degdisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilltk hesap dénemleri igcin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performans Uzerinde etkisi olmayacaktir.

Anemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu" ve "TMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda dedisiklikler vapmigtir, Bu
degisikliklerin amaci, “Gnemlilik” tanimini standartiar arasinda uyumliu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlannm agikhda kavugturmaktir. Yeni tamima gdre, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
verimemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin énemlilifinin niteligine,
biyuklugiune veya her ikisine bagh olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kullantldiginda finansal tablolar tzerinde ki etkisinin énemlili§i deferlendirmek ile
yakomladar.

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performans: (izerine etkilerini
dederlendirmektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Borglanma Araglart Grup Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tabloarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)

(b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 8, TMS 38 ve TFRS 7'deki Dedisiklikler-G&sterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama dénemlerinde gegerli olmak
lzere TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastirici
uygulamalar sadjlanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gergeklegme ihtimalinin yliksek olmasina iligkin hikam,
- lleriye yénelik dederlendirmeler,

- Geriye déniik degerlendirmeler ve

- Ayn olarak tammlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalann, TFRS 7 deki diizenleneme
uyannca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performans! tzerine etkilerini

dederlendirmektedir.

(¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degigikiikler ~ Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandinimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda dedisiklikler yapmstir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik raporlama dénemlerinde gegerli olmak izere
yapilan bu dedisiklikler yukimldltklerin uzun ve kisa vade smiflandinlmasina iliskin kriteriere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 "Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar" e gdre geriye donik olarak uygulanmaiidir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir. S6z konusu degisikligin Fon'nun finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
degerlendirmektedir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yaplldigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degdisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yénelik olarak, net dénem karl veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir

degisiklik yapiimamugtir.

2,4 Onemli muhasebe politikalarinin 5zeti

Finansal tablolanin hazifanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari agadida szetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal variiklar

Gergede uygun deger fark| kér veya zarara yansittlan finansal varlik olarak siniflanan ve gergede uygun
degderinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergee uygun piyasa dederi ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen stireye tygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata
bagii olan finansal varhkiarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢rikanlir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borglanma Araglan Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
{Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal varliklar “gerce@e uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal variklar®, "vadesine
kadar elde tutulacak yattrimiar’, “satilmaya hazir finansal varliklar® ve "kredi ve alacaklar' olarak

siniflandirthr. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ézelligine bagh olarak, ik kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz vintermi

Etkin faiz ydntemi, finansal varigin itfa edilmis maliyet ile deferlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili cldugu
déneme daditilimasi yéntemidir. Etkin faiz oran; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun
olmas! durumunda daha kisa bir zaman dilimi sliresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, igili
finansal varligin tam colarak net buglinkil dederine indirgeyen orandir.

Gercede uygun deder farki kar veya zarara vansitilan finansal variikiar

Gergede uygun deder fark) kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, am-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikanimast amaciyla edinildigi zaman séz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karg! etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev Grlinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deder farki kéar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandinlirtar.

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansat varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadr.

Gercede Uvgun Deder Fark: Dider Kapsamii Gelire Yansifilan Finansal Variikliar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem géren borsaya kote dzkaynak araglan ile bazi
borglanma senetleri gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandinlir ve ger¢ege uygun degerleriyle gésterilir. Aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gergede uygun deder farkl diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan dzkaynak araglar gergede uygun dederleri glvenilir olarak élgulemedidinde maliyet
dederleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger disiklikleri, etkin faiz y®&ntemi
kullantlarak hesaplanan faiz ve parasal varliklara ilgili kur farki kar/zarar tutan haricindeki, gercege
uygun dederdeki deisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar dijer kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda birikirilir. Yatinmin elden gikartimas| ya da
defer digikligiine udramasi durumunda, finansal varliklar defier artig fonunda hiriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergede uygun deder farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar zkaynak araglarina iliskin
temettiler Fon'un temettl alma  hakkinin  oclustugu  durumlarda gelir  tablosunda
muhasebelegtiriimekiedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergedie uygun deder fark: diger kapsamil gelire yansitilan finansal
varliklar gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi tizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gegerli Kurdan g¢evrilmekiedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanglari/zararlarl, parasal varliqin itfa edilmis maliyet degeri Gzerinden belirlenmektedir. Diger kur
farkl kazanglan ve zararlar, dider kapsaml gelir iginde muhasebelestiriimektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ife Olcifen Finansal Varliklar:

Finansal variigin, sdzlesmeye baglh nakit akislarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay| édemelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile &lgiilen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borglanma Araglan Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gisterilmigtir)

2, Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)

Itfa edilmis maliyeti ile 8igilen finansal varlikiar ilk olarak gergede uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine iglem maliyetlerinin ekienmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarim takiben “ig
verim orani yontemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti® ile élglilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile &lgilen
finansal varliklar ile ilgili kar pay gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deder distkiiidil

Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger dustklagune ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadijina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varh@in ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya hirden fazla olayin meydana gelmesi ve
stz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekieki nakit akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger disiikligiine
ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmas! durumunda deder diisikluga zaran olugur. Kredi
ve alacaklar igin deder duglklugu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal variigin
etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil dederi ile defter dederi arasindaki farktir.

Bir karsiiik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter dederinin azaltiidi§: ticari alacaklar haricinde btin
finansal varliklarda, deder disikligl dogrudan ilgili finansal varh@in kayith degerinden disulor. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda sdz konusu tutar kargilik hesabindan disulerek silinir. Kargilik
hesabindaki dedisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki dier kapsaml gelire yansitilan finansal varhklar zkaynak araglan
haricinde, deder digUklGd0 zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalls defer dOstkIUgU zaranmn
muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen hir clayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestirilen deder diglkligl zaran, deger dustklugtnin iptal edilecedi tarihte yatinmin deger
disUKIng higbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulagacadi itfa edilmis maliyet tutanini
agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun defer farkt diger kapsamii gelire yansitilan finansal variklar ézkaynak araclarinin
gergede uygun dederinde deder dustkIi§u sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan ézkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerieri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger dedisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardr.

Finansal yikimidlikier

Fon'un finansal yukOmldlikleri ve dzkaynak araglan, sbzlesmeye badll diizenlemelere, finansal bir
yikimilligin ve dzkaynada dayal bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirthr. Fon'un tim
borglar distldlkten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme tzkaynada dayall finansal
aractir. Belirli finansal ylkimllGkler ve 6zkaynafa dayall finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalan agadida belitiimigtir.

Finansal yukimluliikler gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikamilikler
veya diger finansal ylkamldlikler olarak sinrflandinilir,
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 ddnemine iliskin

finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak goésterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami}

Gercege uyqun deder farki kar veya zarara vansititan finansal yiikimiiifiikler

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yuktmlaltkler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gerge§e uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degigim, gelir tablosunda muhasehelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ytikimlilik igin 6denen faiz tutanni
da kapsar.

Diger finansal yikdmididkler

Diger finansal yaktmiOltkler baglangigta islem maliyetlerinden arindiriimig gergede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal ylkumltltkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylkimltligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagittimast yontemidir. Etkin faiz arani; finansal aracin beklenen émril boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansat ylikimlélagin net buginki degerine indirgeyen orandir.

Kur degigiminin etkileri

Fon'un finansal tablolarn, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi} ile sunulmugtur, Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para
birfimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi clan Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmisgtir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para hirimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yukimlilikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilimak
suretiyle TL'ye gevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara lligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agtklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar.,

Fon'un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal
tabtolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun gekilde dizeltir.

Nakit akis tablosu
Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akiglarr esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir

bicimde siniflandinlarak raporianir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar, Fon'un portféyiindeki defer artis ve azalislanndan
kaynaklanan nakit akiglarini gésterir.

Finansman faaliyetiering iligkin nakit akiglari, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklarn ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gbsterir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devam)
Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varhk ve yukiimlulkler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm glciine sahip
olunmasl ve s8z konusu varlk ve ylkimldlikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmas| durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul defjerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri aimlanni éngdren anlagmalar cergevesinde satilmug olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ alinda fon portféylnde tutulus
amaglarina gore “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiniimakta ve ait
oldu§u portféyiin esaslarina gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi kargihdi elde edilen
fonlar pasifte "Repo borglan * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskantu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliinda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir fablosunda “faiz gelirleri’ kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahh{dd ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirimektedir, Ters repo anlasmalarn ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orani yéntemi'ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklan /borglari

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satig sézlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menku! kiymet satislanna iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetieri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda aynt olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar)) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin tarnmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklar giin itfbariyle (islem tarini) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis glinii dederi (ahs bedeli ve satig giiniine kadar clusan deger artis veya
azaliglari toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glinil dederi, ortalama bir
deder olup; ilgili varlk hesabinin borg bakiyesinin, iigili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis glini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kayit ediimektedir. Satilan
menkul kiymete iligkin "Fon paylan deder artis/azahs” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deder artiglar/azaliglan” hesaplarina
aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlk ve
Yukumluluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderieri

Ucret ve komisyontar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatirrm araglarimin
kuponlanndan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.,

Temettii geliri

Temett gelirleri ilgili temettilyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilimaktadir.
Gliderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2008 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlari (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortalikiarninin portféy isletmeciligi kazanglarl Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak dedistiriimigtir.

Katiima paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna badh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukumliik
olarak dederlendiriimektedir.

Katilma paylan Fon'un net varlik degeri Gzerinden glinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan ahnip satilabilir. Katilma payinin fiyat! fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedavillde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un porfSy ydnetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar ‘“iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Borglanma Araglarn Grup Emeklilik Yatirrm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL ofarak gdsterilmigtir)

2.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslar

Degerleme her isgiini itibariyle yapilr.
Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilr;

(a)

(b)

(c)

Portféye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden variiklarin
alim fiyat satin alma giinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garptimasi suretiyle bulunur,

Alis tarthinden baglamak (zere portféydeki varliklardan;

i)

vii)

Borsada iglem gérenler deferleme gliniinde borsada olugan en son seans adirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamas:
bulunan piyasalarda islem goren varliklann dederlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirlikh ortalama fiyatlar kullanilr.

Borsada iglern gérmekle birlikte def§erleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyia; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem glniindeki ig verim orani ile degerienir.

Fon katlma paylan, degerleme giinit itibariyla en son agiklanan fiyattan esas
alinarak degerlenir,

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
ekienmesi suretiyle degerlenir..

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alis kuru ile dederlenir.

Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederi tablosunda
gosterilir, Bu varlklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
¢ercevesinde dederlenir.

Borsa disi repo-ters repo stizlesmeleri, piyasa fivatirn en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle dederlenir.

() i& (vii) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazil
karara baglanr,

(vii) ve (vii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir

Endeks fonlarin poriféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varltklar endeksin hesaplanmasinda kullantlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

Fonun diger varlik ve yukimlulikleri KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlilikleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru ile carplimast
suretiyle dederlenir.

Bir payin alig ve sattg dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.
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1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotian
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar {devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporianan aktif ve pasiflerin ya da acgiklanan
sarta bagh vark ve yUkiimltlUklerin tutarlarir ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasint gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve treviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimii olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'is tek bir bélim olarak dederlendirmek suretiyle
alinmaktadir, Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo

bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan agsadida agiklanmistir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Bankalar 1.835.752 204.091
Vadesiz mevduat 196.219 204.091
Vadesi tig aydan kisa vadeli mevduatiar 1.639.533 -
Toplam 1.835.752 204.091

Fon'un 31 Aralik 2019 itibari ile 389.544 TL teminata verilen nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir {31
Araltk 2018: 380.759 TL).
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1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(TUm tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Araltk 2019 ve 2018 tarihieri itibariyle alacak ve borglar agagidaki gibidir.

Bilangoda g&sterilen "alacakiar ve borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmigtir:

Alacaklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ters repo alacaklar 2.760.823 1.501,047

2.760.823 1.501.047
Diger borglar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Pay gekme 135.156 442 809
Yonetim tcreti 55.259 41.105
Diger borglar 1.970 1.581
Toplam 192.285 485.495

lliskili taraflara dider horglar 31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Ydnetim (creti 55.259

41.105

55.259

41,105

Fon toplam degerinin glinlik %0,00275'inden (yuzbinde ikivirglilyetmigbesg) olugan bir yénetim tcreti
tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu ve Yénetici*ye édenir.

6. Finansal Yatirrmlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amach menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2019

Gergefie uygun deger farki: kar veya zarara yansitilan
finansal variiklar

Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

Borclanma senetleri

Devlet Tahvili 11.373.191 11,404,718 11.404.718
Eurobond 51.434.859 52.124.895 52,124.895
Finansman bonosu 1.000.000 1.008.776 1.008.776
Ozel sektor tahvili 4,842 5.054 5,054
Toplam 63.812.892 64.543.443 64.543.443

31 Aralk 2018

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Dederi Kayith Degeri
Borglanma senetleri

Eurobond 52.931.308 49.075.869 49.075.869
Borsa para piyasasi 1.464.667 1.460.976 1.460.976
Ozel sektor tahvili 4.842 5.080 5.080
Toplam 54.400.818 50.541.925 50.541.925
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borglanma Araglar! Grup Emeklilik Yatinm Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlar

(Tiim tutariar TL olarak gdsterilmigtir)

7. Kargiliklar, kogullu varhk ve borglar

31 Aralik 2019 tarihi itibanyla bulunmamaktadir {31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

8. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmusg olup,
giderlerin detay agadidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Yonetim Ucretleri 595.814 488.219
Saklama Ucrefleri 18.343 17.599
Komisyon ve diger iglem tcretleri 14.580 11.553
Esas faaliyetlerden diger giderler 8.129 11.051
Kurui ticretler 6.824 5710
Denetim Ucretleri 7.212 5.080
Noter harg ve tasdik giderleri 115 4,285
llan giderleri . 7.508 1.360
Toplam 658.525 544.867

9. Toplam deger/net varlik dederi ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis

Asagida Fon'un birim pay degeri ile toplam deger / net varlik dederinin detay! verilmistir.

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Fon toplam degeri (TL) 69.337.177 52.142.327
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.008.745.296 954.428.564
Birim pay degderi (TL) 0,068736 0,054632

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varlklann finansal durum tablosundaki 69.337.177 TL tutanindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklann toptam: ile ayridir.

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Adet Adet
Ddnem baginda dolagimdaki pay sayis 954.428.564 1.045.012.320
Dénem iginde sahlan katilma belgesi sayisi 498.610.554 3.775.482.484
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (444.203.822) (3.866.066.240)
Toplam 1.008.745.296 954.428.564
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 ddnemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

10. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 3.790.809 3.595.137
Temettl gelireri - 32.592
Esas faalivetlerden diger gelirler 122.744 1.089
Finansal Varlik ve Yikimlliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 3.211.773 5.007.864
Toplam 7.125.326 8.636.682
Finansal Varlik ve Yiikiimiiiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 7.205.154 4.771,680
Toplam 7.205.154 4.771.680
Toplam 14.330.480 13.408.362

11. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portféylnde tlirev finansal araglan bulunmamaktadir. (31 Aralik
2018 -2.812.230 TL)

12. Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktdrleri

Fon, faaliyeti geregi pivasa riskine (gercede uygun deger faiz oran riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya difer finansal sézlesmelerin
dederinde meydana gelecek ve Fon'u clumsuz etkileyscek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yénetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portfdy yoneticileri tarafindan yénetiimektedir.

Yogunilagma riski

Fon igtizOdinde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orami iglemleri mevzuata, ictizik ve
izahnamede belirlenen sinirflamalara uygunluk arz etmektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borglanma Araglar Grup Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarfar TL olarak gésterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz orant riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen de§isikliklerden dolayr Fon'un faize duyarh
finansal varliklannin nakit akislarinda veya gercege uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarligi finansal araglarin faiz degisimine bagh clarak finansal varliklarin gergede uygun
degerlerinde clacak degisikligi icermektedir.

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Faizli finansal varliklar 64.543.443 50.541.925

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki %10 dedigimin, difer bltiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kar zarar Kar zarar
lizerindeki etkisi | lizerindeki etkisi

Faiz artisi/{azalisi)

%10 6.454.344 5.054.193
(%10) (6.454.344) (5.054.193)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
gikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir.

Tlrev olmayan finansal ylktmililiklerin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibanyla sézlegme strelerine
gbre kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2019

Sozlegme

uyannca nakit 1-5yil 5 yildan

Defter cikiglar toplam 3aydan 3-12ay arasi uzun

Sozlesme uyaninca vadeler degeri (I+11+111+1V) kisa (1) arasi (Il) {11) (IV)
Tirev olmayan

finansal yiikiimlUl{ikier

Borglar - - - - - -

Diger borglar 192,385 192.385 192.385 - - -

Toplam yiikiimlIiliik 192.385 192.385 192.385 - - -
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan

(Tam tutarlar TL olarak gésterilmisgtir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi {(devarm)

31 Aralik 2018

Sozlegme

uyarinca nakit 1-5yil 5 yildan

Defter cikiglar toplami 3aydan 3-12ay arasi uzun

Sbzlegme uyannca vadeler degeri (IH+H]+IV) kisa (I) arasi{ll) (1 {IV)
Tirev olmayan

finansal yitkiimliilikler

Borglar - - - - - -

Diger borglar 485,495 485.495 485,495 - - -

Toplam yitkiiml{iltk 485.495 485.495 485.495 - - -

For'un finansal yukimlliklerinin beklenen vadeleri sézlegme vadelerine yaklagtigindan ayn bir tablo
verimemistir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar, yukimlolUkler ve bilango digi yikimltltklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur rigkini olusturmaktadir. Fon'un 31 Arahk 2019 ve
2018 dénemdleri itibariyle, kur riski bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2019

TL Kargiligi ingiliz
{Fonksiyonel para hirimi) | ABD Dolari Avro | Yen Sterlini | Diger
Nakit ve nakit benzerleri 211.300 28.123 4.030 - - -
Finansal variiklar 33.218.472 6.592.335 | 2.837.907 - - -
Toplam 33.429.772 | 5.620.459 | 2.841.938 - - -

31 Aralik 2018

31 Aralik 2018

TL Kargihg ingiliz
(Fonksiyonel para birimi} | ABD Dolart Avro| Yen Sterlini | Diger |
Nakit ve nakit benzerleri 188.458 35.175 446 - - -
Finansal varliklar 49.075.869 6.326,909 | 2.592.344 - - -
Toplam 49.264.327| 6.362.084| 2.592.791 - - -
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Borglanma Araglan Grup Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlar)

(Tlm tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riskine duyarlihk

Fon, baglica ABD Dolar ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Fon'un
kurdaki %10'luk artt'sa ve azaliga olan duyarlihimi gbstermektedir. %10'luk oran, $6z konusu oran
yonetimin ddviz kurlarinda bekledigi olasi dedigiklifi ifade etmektedir. Duyarlilk analizi sadece yil
sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki
%10°luk kur degisiminin etkilerini g&sterir. Pozitif deder, kar/zararda ve di§er ézkaynak kalemlerindeki

artigi ifade eder.

Yabanci paranin

Yabanci paranin

31 Aralik 2019 defer kazanmas) _ deger kaybetmesl
TL ninilgili YP kargisinda % 10 de§er kazanmasi durumunda net varhik
degerindeki dedigim - (3.342.977)
TL rmin ilgili YP kargisinda % 10 deder kaybetmesi durumunda net varhk
degerindeki degisim 3.342.977 -
Net etki 3.342.977 {3.342.977)

31 Aralik 2018

Yabanci paranin
degder kazanmasi

Yabanci paranin
deder kaybetmesi

TL nin ilgili YP kargisinda % 10 defer kazanmasi durumunda net varlik

deferindeki degigim - (4.926.433)

TL nin ilgili YP kargisinda % 10 defer kaybetmesi durumunda net varlik

degerindeki degisim 4.926.433 -

Net etki 4.926.433 {4.926.433)
Kredi riski

Fon'un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayr karg! tarafin anlagma yukimilOliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibanyla,
Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklan asadidaki tablodaki gibidir:
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borclanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan

(Tiam tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devam)

Finansal varlik ve yiikiimIUliiklerin gergege uygun degeri ile gbsterilmesine iligkin agiklamalar

a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter dederlerinin gercede uygun degerlerini

yansithgl varsayilimigtir.

Finansa! araglann siniflar ve gergede uygun degerleri

Krediler ve  Gergede uygun Itfa edilmis
alacaklar (nakit deder farki dederinden
ve nakit kar/zarara gosterilen
benzerleri yansitilan finansal Defter
31 Aralik 2019 dahil) finansal varliklar__ yiikiimliiliikler dederi
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.225.296 - - 2.225.296
Teminata Verilen Nakit ve Nakit
Benzerleri 389.544 - - 389.544
Ters Repo Alacaklan 2.760.823 - - 2.760.823
Takas Alacaklari - - - -
Finansal Variikiar - 64.543.443 - 64.543.443
Diger Alacaklar - - - -
Finansal yitkOmlalakier
Takas Borglar - - - -
Diger Borglar - - (192.385) {192.385)
Kredilerve  Gergedie uygun itfa edilmis
alacaklar (nakit deger farki degjerinden
ve nakit karfzarara gosterilen
benzerleri yansitilan finansal Defter
31 Aralk 2018 dahil) finansal variiklar _yiikiimlilikler dederi_
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 584.850 - - 584.850
Teminata Verilen Nakit ve Nakit
Benzerleri 380.759 - - 380.759
Ters Repo Alacaklari 1.501.047 - - 1.501.047
Finansal Varliklar - 50.541.925 - 50.541.925
Finansal yikumltltkler
Takas Borglar - - - -
Diger Borglar - - (485.495) (485.495)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Borglanma Araglan Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotian
(Tlm tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

12.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansttilan finansal varliklarin ve yukimldlUklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiimt asagidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumltlukler, slgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

+ |kinci seviye: Finansal varlik ve yiktmitltkler, ilgili varitk ya da yikimitlagan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Uglincu seviye: Finansal varlik ve yUkumitlukler, varlik ya da yukimlli§in gerceie uygun
degerinin bulunmasinda kullantlan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal variiklar (alm satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve rayig
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama
tarihi itibariyla gergegde uygun deger seviyesi birinci seviyedir,

31 Aralik 2019 1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye

Finansal vartiklar
Gercege uygun deder farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satm amacli finansal varliklar 64.543.443 64.543.443 - -

31 Aralik 2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deder farki kar zara yansitilan finansal
varlikiar-alim sattm amacli finansal varliklar 50.541.925 50.541.925 - -

13.  Finansal tablolari 8nemli 6l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlianabilir ve
anfagilabilir olmas agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihii ve 28867 {mikerrer) sayilll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblidi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonian tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporiann hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistr.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeitme
gerektiren olaylarn ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon’un raportama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadr.
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