SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET
VE SANAYI ANONIM SIRKETI

IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...... [eeeas [eeeeneenanen tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgmizin c¢ikarilmis/6denmis sermayesinin 18.300.000 TL’den 36.600.000
TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 18.300.000 TL nominal degerli paylarin halka
arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmmzin http://www.saraymatbaa.com.tr/ ve halka arzda
satisa aracihik edecek Piramit Menkul Kiymetler A.S.’nin
https://www.piramitmenkul.com.tr/ _ adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamiltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrac¢ci sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin ac¢ikca belli olmas1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrag¢imin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar Kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde o6zetin yamiltici,
hatal veya tutarsiz olmasi durumu haric¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, ‘“hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
ihraccinin  gelecege yonelik acgiklamalarimin  6ngoriilenden ¢ok daha farkh
sonuc¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA

TANIM

AS.

Anonim Sirket

AB

Avrupa Birligi

Araci Kurulus/Aract Kurum

Piramit Menkul Kiymetler A.S.

ASKI

Ankara Su ve Kanalizasyon Idaresi Genel Miidiirliigii

BIAS - BIST Borsa Istanbul A.S.

EUR Avrupa Para Birimi

EVDS Elektronik Veri Dagitim Sistemi

FAO Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii
GVK Gelir Vergisi Kanunu

iSO Istanbul Sanayi Odas1

ITO Istanbul Ticaret Odas1

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KG Kilogram

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

MKS Merkezi Kayit Sistemi

NACE Avrupa Toplulugu'ndaki Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Siniflandirmasi
SEKA Tiirkiye Seliiloz ve Kagit Fabrikalar1 A.S
SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

Sirket/Ortaklik/Thracci

Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S.

T.C.

Tirkiye Cumhuriyeti

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
TL Tiirk Lirasi

TMS Tirkiye Muhasebe Standartlari

TTK Turk Ticaret Kanunu

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

UMS Ulusal Muhasebe Standartlari

USD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi




I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.



1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

ihraca
Saray Matbaacihk Kagiteihk Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim;

Ali Keles Meliha Bahar Keles
Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Baskan Yardimecisi
....l.../2020 ...l.../12020

izahnamenin Tamam

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Piramit Menkul Kiymetler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim]

Mehmet Osmanoglu Abdullah Emre Birkan
Genel Mudur Genel Miidiir Yardimcisi
...l...12020 ve.l...12020

Izahnamenin Tamami

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadar.

Tlgili Denetim, Derecelendirme ve Degerleme Raporlarini Sorumlu Oldugu Kisim:

Hazirlayan Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisi

BDD Bagimsiz Denetim ve Damismanhk A.S.
M. Ridvan Sel¢uk
Sorumlu Denetgi

Bagimsiz Denetim Raporlar:
01/01/2017 — 31/12/2017
01/01/2018 — 31/12/2018
01/01/2019 — 31/12/2019




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agciklama Yiikiimliiliigii

A.1 | Giris ve uyarilar |e Bu ozet izahnameye giris olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasas1 araclarina iliskin yatirnm Kkararlari
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e lizahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasinmas1 durumunda, davaci yatirnmci, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri c¢ercevesinde,
izahnamenin c¢evirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak o6zetin izahnamenin diger
kisimlar: ile birlikte okundugu takdirde yamiltici, hatah
veya tutarsiz olmasi veya yatirnmcilarin yatirnm kararim
vermesine yardimci olacak onemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A.2 | izahnamenin e Yoktur.
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi

B—IHRACCI

B.1 | Ihraccimin ticaret | Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi
unvam Ve isletme | Anonim Sirketi
adi

B.2 | Ihragcimin hukuki | Thraggmin hukuki statiisii anonim sirket olup, tabi oldugu mevzuat
stattsa, tabi | “T.C. Kanunlari”dir. Ihragg1 Tiirkiye’de Kkurulmus olup, fiili
oldugu mevzuat, | yonetim yeri adresi Balikhisar Mah. Yildirim Beyazit Cad. No:60
kuruldugu iilke | Akyurt / ANKARA / TURKIYE’dir. ihragginin internet adresi
ve adresi http://www.saraymatbaa.com.tr/‘dir.

B.3 | Ana urun/hizmet | Sirket’in ana faaliyet konusu; her tiirlii matbaa ve matbaacilik isini
kategorilerini de | yapmak, her tlrlt ilan reklam ve baski1 ve cilt islerini yapmak, her
icerecek  sekilde | tiirlii davetiye, kartvizit, tavkim, kirtasiye fotograf albiimii, kitap
ihraceimin mevcut | dergi ve gazete imalati, ithalati, ihracati ve pazarlamasini yapmak
faaliyetlerinin ve | ve her tirli kagit, kirtasiye, miirekkep, matbaa, dizgi ve baski
faaliyetlerine etki | malzemeleri almak, basmak, ithalati, ihracati ve pazarlamasini
eden onemli | yapmaktir.
faktorlerin tanimi
ile faaliyet | Basim sanayiinde talebe bagl iretim yapildigindan dolay:
gosterilen diizensiz bir pazar sistemi bulunmaktadir. Ulkemizde basimevleri
sektorler/pazarlar | siparis iizerine ¢alisan karma bir talebe hitap etmekte olup, uretim
hakkinda bilgi stireci mevsimsellik barindirmaktadir. Ayrica hizmet verilen

reklam, ilan kartvizit, takvim vb. imalat iirlinlerinin siparisi genel
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ekonomik konjonktiir, biiylime, enflasyon, issizlik, tiiketici giiveni
vb. gostergeler ile yiksek korelasyona sahip oldugundan
ekonomik durgunluk donemleri sirketin satis ve karliligini
olumsuz etkilemektedir.

Tiirkiye’de basim ve matbaa sektoril i¢in ana girdi olan kagit ve
kagit trtinlerinin ithal bir tiriin olmasi, doéviz ile tedarik edilmesi
ihragginin faaliyetlerine etki eden 6nemli bir unsurdur.

Ayrica kiiresel seliiloz piyasalarindaki dalgalanmalar, arz-talep
dengesizlikleri, fiyat hareketleri gibi tum gelismeler dogrudan
Tiirk kagit sanayi ve basim/matbaa sektoriinii dolayisiyla ihraggiy1
olumsuz etkilemektedir.

Sirket’in ana faaliyet bolgesi Ankara ve I¢ Anadolu bdlgesi
olmakla birlikte yurt dis1 satiglar1 da mevcuttur.

B.4a

Ihragciyr ve
faaliyet gosterdigi
sektori etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Sirketin ve iginde bulundugu sektoriin en 6nemli sorunu, Gretim
icin temel hammadde olan kagidin tamamen ithal bir iirlin olmas1
ve dovize endeksli olmasi, doviz kurlarinin dalgali bir seyir
izlemesidir.

B.5

Ihraccinin  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Yoktur.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakki
icindeki paylari
dogrudan  veya
dolayh olarak %S5
ve fazlas1 olan
kisilerin
isimleri/unvanlari
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

Ihraccinin  hakim
ortaklarimin
farkh oy
haklarmma sahip
olup olmadiklar:
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihraccinin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihracciyi

Sirket sermaye yapisi asagidaki gibidir.

Ticaret Unvani/Ad1 Soyadi T0) 15/03/2020 (%)

Ali Keles 750.000 28,63
Celalettin Keles 59.413 0,32
Meliha Bahar Keles 51.600 0,28
Rasit Kuru 1.015.000 29,30
Metin Kuru 284.980 1,56
Halka A¢ik 16.139.007 39.91
TOPLAM 18.300.000 100,00

Isbu izahnamenin yazildig: tarih itibariyle sermayeye dolayli
yoldan sahip olan gergek ve tiizel kisi/kisiler bulunmamakta olup,
ortaklik tablosunda yer alan Ali Keles’e ait 750.000 adet pay ile
Rasit Kuru’ya ait 750.000 adet pay A grubudur.

Sirket esas sozlesmesinin “Genel Kurul” basliklt 10. Maddesinde
yer alan “Oy Hakki ve Vekil Tayini” boliimiinde A grubu pay
sahiplerinin veya vekillerinin Genel Kurul’da Yonetim Kurulu
secimi hari¢ her bir pay i¢in 15 (on bes) oy hakkina sahip oldugu
belirtilmektedir.

A grubu paylarin sahip olugu diger bir imtiyaz Sirket esas
sO0zlesmesinin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” basglikli 7. Maddesinde
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kontrol edenlerin
isimleri/unvanlari
ile bu kontrolin
kayna@1 hakkinda
bilgi

belirtilmistir. 7. Maddeye gore Sirket genel kurulu Yonetim
kurulunu bes tiyeden olusmasi halinde iki iyesi, alt1 veya yedi
Uyeden olusmasi halinde ii¢ iiyesi; sekiz veya dokuz iiyeden
olusmast halinde ise dort Uyesi A grubu pay sahiplerinin
cogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan secilmektedir.

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
ihragc¢cinin
finansal
durumunda  ve
faaliyet
sonu¢larinda
meydana
onemli
degisiklikler

gelen

Sirketin finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz denetim

raporlari,

www.kap.org.tr

ve http://www.saraymatbaa.com.tr/

internet sitelerinde yer almaktadir.

Secilmis bilango ve gelir tablosu kalemleri asagidaki gibidir.

TL 2019/12 2018/12 2017/12

Donen Varlhiklar 54.401.943 72.754.212 64.616.141
-Nakit ve nakit benzerleri 14.013 57.713 55.805
-Ticari Alacaklar 12.783.647 4.436.386 7.103.681
-Stoklar 24.443.723 66.023.703 50.960.796
Duran Varhklar 30.766.461 32.738.464 33.491.237
-Maddi Duran Varliklar 15.125.500 16.760.762 17.042.369
-Maddi Olmayan Duran Varlik 14.884.308 5.087.601 5.789.591
-Yatinm Amagli Gayrimen. - - -
Aktif Toplanm 85.168.404 | 105.492.676 98.107.378
Kisa Vadeli YiikiimlUltkler 55.046.959 54.660.575 52.419.995
-Finansal Borclar 3.905.236 2.229.651 10.647.207
-Ticari Borclar 16.874.226 20.491.571 28.093.415
Uzun Vadeli Yukumliltkler 20.523.622 25.403.516 19.968.493
-Finansal Borglar 18.629.128 23.556.811 18.127.756
Ozkaynaklar 9.597.823 25.428.585 25.718.890
Hasilat 115.054.867 | 106.133.050 67.058.606
Satislarin Maliyeti -108.385.418 -91.826.957 -53.147.955
Brut Kar/Zarar 6.669.449 14.306.093 13.910.651
Faaliyet Kari/Zarari 5.035.789 9.979.099 13.475.489
Surd. Faal. Dénem Kar/Zar. -13.357.329 479.153 2.907.805
Donem Kari/Zarari -13.494.195 479.153 2.907.805
Pay Basina Kazanc¢/Kayip -0,7374 0,0262 0,1589

Ortakligin iiretim maliyetlerindeki en 6nemli girdi olan kagit
fiyatlarindaki artis ve kagidin dovize endeksli olmasindan
kaynaklanan kur farki Sirketin hammadde tedarik maliyetlerini
artirmistir.

2016, 2017 ve 2018 yillarinda ortalama 182 gun olan nakit
doniisiim stiresi, 2019 yilinda 135 giin olarak gerceklesmistir. SOz
konusu distisiin  sebebi  Sirketin  kamu kurum ihalelerine
girmeyerek defter ve benzeri iiriin imalatina yonelmesi ve stok
tutma siiresini diistirmesinden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolara gore ortakligin net
finansman giderleri bir Onceki yila gére %89 oranindan artarak
18.393.118 TL seviyesine yiikselmistir. S6z konusu artigin temel
sebebi kredi faiz oranlarinin yilikselmesinden kaynaklidir.

Ortakligin ticari faaliyetlerine, doviz kuru, petrol fiyatlari, i¢c ve
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dis gelismeler, faiz ve finansman giderleri, vade ve fiyat farki
giderleri, kuresel ticari gerginlikler, talepte dalgalanmalar
dogrudan veya dolayli tesir etmektedir.

2019 yilinda ticari risklerin artmasi ve doviz kurunun yiiksek seyri
nedeni ile kitap, baski ve diyanet takvim ihalelerine giren
firmalara yonelik olarak Sirket kagit, kagit liriinleri satigini ve
baski hizmetlerini alacak riski olugma ihtimalinin yiiksek
olacagini diisiinerek azaltmistir ve daha az riskli gorilen firmalara
ile ¢alismayi tercih etmistir.

B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | izahnamede yer | Yoktur.
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin icerigi
B.11 | Thraccimin isletme | Sirketin 31.12.2019 tarihli bilango verilerine gore Kisa Vadeli
sermayesinin Yiikiimliiliikleri icerisinde 12.020.983 TL tutarinda Iliskili
mevcut Taraflara Diger Bor¢ bulunmaktadir. S6z konusu iliskili taraflara
yukadmluluklerini | olan  Yikiimlilikler Sirket ortaklarina olan borglardan
karsilayamamasi | olusmaktadir.
Bu borclar belirli bir vadeyi igermemekte olup bu nedenle kisa
vadede Sirketin operasyonlarini siirdiirebilirligi konusunda bir
engel teskil etmemekte olup, bu durumdan kaynakli Sirketin net
isletme sermayesi ihtiyact bulunmamaktadir.
TL 31.12.2019
Do6nen Varliklar 54.401.943
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 55.046.959
Net Isletmesi Sermayesi - 645.016
C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 |Ihra¢ edilecek | Sirket cikarilmis sermayesini %100 oraninda (bedelli sermaye
vel/veya borsada | artirimi) artirmasi sebebiyle 18.300.000 TL nominal degerli pay
islem  gorecek | ihrag edecektir.

sermaye piyasasi
aracinin menkul
kiymet
tanimlama
numarasi (ISIN)
dahil tur ve
gruplarina

Yapilacak sermaye artiriminda 1.500.000 nominal A grubu nama
yazili imtiyazli pay ve 16.800.000 nominal B grubu hamiline
yazili borsada islem goren nitelikte pay ihrag edilecektir. ihrag
edilmesi planlanan kiymetlerin ISIN kodlar1 izahname onayina
miteakip KAP’da duyurulacaktir. .
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iliskin bilgi

C.2 | Sermaye Paylar TL cinsinden satisa sunulacaktir.
piyasasi aracinin
ihra¢  edilecegi
para birimi
C.3 | Ihra¢ edilmis ve | Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 18.300.000 TL nominal olup, ihrag
bedelleri edilmis ve bedelleri tamamen Odenmis pay sayist 18.300.000
tamamen adettir. Bedeli tam 6denmemis pay bulunmamaktadir.
odenmis pay
sayis1 ile varsa
bedeli tam
odenmemis pay
sayisi
Her bir paym | Her payin nominal degeri 1 TL dir.
nominal degeri
C.4 | Sermaye Satis1 yapilacak paylar igin mevzuat uyarinca pay sahiplerine
piyasasi aracimin | taninmis olan haklar asagidaki gibidir.
sagladigi haklar - Kardan Pay Alma Hakk: (TTK madde 507, SPKn madde
hakkinda bilgi 19, 11-19.1sayili Kar Pay1 Tebligi)
Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayitli sermaye
sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn madde 18, 11-18.1 sayili
Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi )
Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn
madde 19, VI11-128.1 sayili Pay Tebligi )
Tasfiyeden Pay Alma Hakk1 (TTK madde 507)
Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (TTK madde 414,
415, 419, 425, 1527, SPKn madde 29, 30, 11-30.1 sayili
Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet
Toplanmasi1 Tebligi)
Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK madde
407, 409, 417)
Oy Hakki (TTK madde 432, 433, 434, 435, 436, SPKn
madde 30):
Bilgi alma ve inceleme hakki ( TTK madde 437, SPKn
madde 14, 11-14.1 say1li1 Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi)
Iptal Davas1 Agma Hakk: (TTK madde 445, 446, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn madde 18/6,
20/2)
Azmlik Haklar1 (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531, 559)
Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK madde 438, 439)
Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, 11-23.1 sayili
Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakki Tebligi)
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, 1-
27.1 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi)
C.5 | Sermaye Sermaye piyasasi aracinin devir ve tedaviiliini kisitlayict husus
piyasasi aracinin | bulunmamaktadir.
devir ve
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tedavulinG

kisitlayica
hususlar
hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen | Sirket paylart SAMAT kodu ile BIST Ana Pazar’da islem
sermaye piyasasi | gormektedir. Sermaye artirrmi neticesinde ihrag edilecek B grubu
araclarimin hamiline yazili paylar da BIST Ana Pazarda islem gorecektir. A
borsada  islem | grubu nama yazili paylar Borsa’da islem gérmeyecektir.
gOrmesi icin
basvuru yapilip
yapilmadig1 veya
yapilip
yapilmayacagi
hususu ile islem
gorilecek
pazara iliskin
bilgi

C.7 | Kar dagitim | Kar dagitimi konusunda Sirket paylarinda herhangi bir imtiyaz
politikas: yoktur. Sirketin “Kar Dagitim Politikas1” metni Sirket internet
hakkinda bilgi sitesinde  (http://www.saraymatbaa.com.tr/) yaymlanmis olup,

Genel Kurul karari ile kar dagitimi yapilmaktadir.
D—RISKLER

D.1 | ihracciya, Baski ve matbaacilik sektoriinlin ana hammadde girdisi kagit olup,
faaliyetlerine ve | kagit biyik oranda ithal edilmektedir. Kagit fiyatlarinin doviz ile
icinde ithal edilmesi ve doviz fiyatlarinda yasanabilecek dalgalanmalar
bulundugu ihrag¢inin faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilmektedir.
sektore iliskin
onemli risk | Finansman maliyetlerinin yiiksek olusu, Ihragcinin finansman
faktorleri yiikiinii artirmakta ve faaliyetlerini olumsuz yonde etkilemektedir.
hakkinda bilgi Ihragginin  faaliyetlerine iliskin diger riskler asagidaki gibi

siralanmustir.

Kredi Riski:

Thrace1 icin kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil
edilmemis alacaklardan olusmaktadir.

Ticari alacaklar, Sirket yonetimince ge¢mis tecriibeler ile piyasa
kosullarina gore degerlendirilmekte ve silipheli alacak karsiligi
ayrilmaktadir.

Likidite Riski:

Likidite riski bir Sirket'in fonlanma ihtiyaglarin1 karsilayamama
riskidir. Sirket, nakit akimlarini1 diizenli olarak takip ederek
finansal varliklarin ve yikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetir. ihtiyatli likidite riski ydnetimi,
yeterli 6l¢iide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi iglemleri ile fon
kaynaklarmin  kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini
kapatabilme guclni ifade eder. Likidite riski glvenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit
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girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle diisiiriilmektedir.

Déviz Kuru Riski:

Yabanci para cinsinden varliklar, borglar ve islemler, kur riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir. Thragc1 ozellikle hammadde
teminini doviz ile yapmakta oldugu igin Kkur riskine maruz
kalmaktadir.

fhragginin 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolarina gore net yabanci varlik / (yiikiimlilik) pozisyonu -
19.789.042 TL dir.

Faiz Riski:

Sirket, faiz oranlarindaki degisimlerden kaynakli olarak faiz
unsuru tagityan ylkiimliliiklerinden kaynakli faiz riskine maruz
kalmaktadir.

Thragginin 31.12.2019 tarihli smirli denetimden geg¢mis finansal
tablolarmma gore sabit faizli finansal araglardan kaynakli
yukiimliiliik 22.534.364 TL tutarindadir ve degisken faizli finansal
yukiimliiligi bulunmamaktadir.

Fiyat riski:

Sirket, hizmet fiyatlarindaki meydana gelebilecek distsler
itibariyle fiyat riskine maruz kalabilmektedir. Piyasa riski, Thragci
tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun degerleme
metotlar1 vasitasiyla yakindan takip edilmektedir.

D.3 | Sermaye fhra¢ Edilen Paylarin Temettii Gelirlerine Iliskin
piyasast aracmna | pioy o
ll.l skin 0{1eml¥ Kar pay1 (temettii geliri) sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin
risk faktorlerl | 4.5 (imasindan elde edilen gelirdir. Ihragg1 dagitilabilir k
hakkinda bilgi agitilmasindan elde edilen  gelirdir. Ihrager dagitilabilir kar
oldugu durumlarda genel kurul onayr ile kar dagitabilmekle
beraber, zarar ettigi donemlerde kar pay1 dagitmaz. Ayrica Ihragei
karini biinyesinde tutup kar pay1 dagitmamaya karar verebilir.
Ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler:
Ihragginin faaliyetleri, piyasa kosullar1, mali performans ve diger
kosullarin ortaya ¢ikmasi neticesinde paylarin fiyati yatirimcilarin
beklentilerini karsilayamayabilir. Sonug olarak bu halka arz islemi
kapsaminda paylar1 satin almis olan yatirimcilar, paylara yapmis
olduklar1 yatirnmlarin tamamini ya da bir kismini kaybedebilirler.
E—HALKA ARZ
E.1 | Halka arza | Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarini tamamen kullanmalari
iliskin durumunda Sirketin nakit sermaye artirrmindan asagidaki tabloda
ihragcimin/halka | verilen tahmini giderler diisiildiikten sonra 18.185.605 TL tahmini

arz edenin elde
edecegi net gelir
ile  katlanacag
tahmini  toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek

net nakit girisi elde etmesi ongoriilmektedir.

Sermaye Artirim Tutari 18.300.000
SPK Kayit Ucreti (Paylarin ihrag¢ degeri iizerinden %0,2) 36.600
BIST Kota Alma Ucreti (%0,03 + BSMV) 5.765
BIST Kota Alma Ucreti (%0,03) 5.490
BIST Kota Alma Ucreti BSMV 275
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tahmini Rekabeti Koruma Fonu (%60,04) 7.320
maliyetler MKK ihracci Hizmet Bedeli (%0,005) 915
hakkinda bilgi Aracihk Kuruluk Hizmet Bedeli 57.750
Ilan Tescil ve Diger Giderler Tahmini 6.045
Toplam Maliyetler 114.395
1 TL Nominal Degerli Pay Basina Gider 0,0063
Satistan Elde Edilecek Tahmini Briit Gelir 18.300.000
Tahmini Toplam Maliyet 114.395
Halka Arzdan Elde Edilecek Tahmini Nakit Girisi 18.185.605
Yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan paylar icin
nominal degerin altinda kalmamak suretiyle BIST Birincil Piyasada
olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.
Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklar1 araci kurumlarin aracilik
komisyonu, masraf, hizmet {iicreti gibi ilicretlendirme politikalarina
tabi olacaktir. MKK tarafindan araci kuruluslara tahakkuk ettirilen ve
pay tutart {izerinden hesaplanan hizmet bedeli aract kurumlarim
uygulamalarina istinaden yatirimcilardan tahsil edilebilir.

E.2a | Halka arzin | Sirket halka arz gelirleri ile daha glgli bir 6zkaynak yapisina sahip
gerekcesi, halka | olmak, daha saglikli bir finansal yapi olusturmak ve finansman
arz gelirlerinin | giderini azaltmay1 planlamaktadir.
kullanim yerleri
ve elde edilecek | Sirket sermaye artis1 ile ilgili giderlerin diisiilmesi sonrasi tahmini
tahmini net gelir | elde edilecek 18.185.605 TL fonla, mevcut finansal borclar
hakkinda bilgi kaleminde yer alan en yiiksek faizli kredilerde kismi kapamalar

yaparak finansman maliyetlerini azaltmay:1 ve yapilacak kismi
kapama sonrasinda net isletme sermayesini glclendirmeyi
planlamaktadir.

E.3 | Halka arza | Sirketin 18.300.000 TL (on sekiz milyon {i¢ yiiz bin Tiirk Lirasi)

iliskin bilgiler ve
kosullar

olan ¢ikarilmig sermayesi tamamen ve nakden karsilanmak kaydiyla
%100 oraninda nakit (bedelli) olarak artirilarak 36.600.000 TL’ye
(otuz alt1 milyon alt1 yiiz bin Tiirk Liras1) ¢ikarilacaktir.

Sirketin yapacagi 18.300.000 TL’lik sermaye artirrminda (A) grubu
nama pay karsilig1 (A) grubu pay, (B) grubu hamiline pay karsilig
(B) grubu pay ihrac edilecektir.

Sermaye artirnmida yeni pay alma haklar1 kisitlanmamis olup
mevcut ortaklarin %100 oraninda yeni pay alma hakki
bulunmaktadir.

Yeni pay alma hakki i¢cin 1 TL nominal degerli pay 1 TL fiyattan
kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasina SPK
onayl izahnamenin ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin iginde
baslanacaktir. Mevcut ortaklar i¢cin yeni pay alma hakki kullanim
stiresi 15 (on bes) gilindiir. Bu stirenin son glndnun resmi tatile
rastlamasi halinde yeni pay alma hakki kullanim siiresi izleyen is
guni aksami sona erecektir.
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Yeni pay alma hakkinin baslangi¢ ve bitis tarihleri KAP araciligi ile
kamuya duyurulacaktir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan
sonra kalan B grubu paylar 2 is giinii suretiyle Borsa Istanbul A.S.’de
(BIST ve/veya Borsa Istanbul) satisa sunulacaktir. Satisa sunulacak
kalan paylarin nominal tutarlari ve halka arz tarihleri “Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu” ile birlikte Sirket’in kurumsal internet
sitesinde (http://www.saraymatbaa.com.tr/), Kamuyu Aydinlatma
Platformu (www.kap.org.tr) ve Piramit Menkul Kiymetler A.S.
internet  sitesinde  (https://www.piramitmenkul.com.tr/) ilan
edilecektir. Sirketin borsada islem gérmeyen A grubu nama yazili
paylarina iligkin olarak yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan
sonra kalan A grubu nama yazili paylar olmasi halinde 11-5.2 sayili
Sermaye Piyasast Aracglarinin Satis1 Tebliginin 17. Madde 2 fikrasi
kapsaminda talep toplanmaksizin satis yontemi ile yeni pay alma
haklarmin kullandirilmasindan sonra kalan paylar ilgili Teblig
kapsaminda belirtilen siire ve fiyat lizerinden satilacaktir.

Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da halka arz1 takiben kalan paylar
olmasi halinde s6z konusu paylar Sirket ortagi Ali Keles tarafindan
satin alinacaktir.

E.4 | Catisan Sirket paylarinin halka arzinda; Sirket sermaye, aracilik hizmeti
menfaatler de | veren Piramit Menkul Kiymetler A.S. aracilik komisyonu elde
dahil olmak | edecektir. Bunun disinda halka arza iliskin menfaati bulunan kisi ya
uzere halka arza | da kurum yoktur.
iliskin ilgili
kisilerin onemli
menfaatleri

E.5 | Sermaye piyasasi | Saray Matbaacilik Kagit¢ilik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi
aracim1 halka arz | Anonim Sirketi
eden
kisinin/ihraccinin
ismi/unvam
Kim tarafindan | Sirket Ortagi ve Yonetim Kurulu Bagkan1 Ali Keles bedelli sermaye
ve ne kadar sure | artirirmi nedeniyle ihrag ve halka arz edilecek toplam 18.300.000 TL
ile taahhUt | nominal degerli Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Ticaret
verildigi ve Sanayi A.S. paylarina iliskin olarak yeni pay alma haklarinin
hususlarini tamamini kullanacagini ve bu suretle elde edecegi paylarin borsada
icerecek sekilde | islem gormeye baglamasinin ardindan 1 yil siireyle satmayacagini
dolasimdaki pay | beyan, kabul ve taahhiit etmistir.
miktarinin
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhutler
hakkinda bilgi

E.6 | Halka arzdan | Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarmi % 100
kaynaklanan oraninda kullandiklar1 varsayimi ile mevcut ortaklarim 1 TL nominal
sulanma degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar1 0,23 TL ve yuzdesi

etkisinin miktar

0,4474°dur.
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ve ylzdesi

Yeni
hakki
kullaniminin so6z
konusu olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma
etkisinin miktari
ve ylzdesi

pay alma

Mevcut pay sahiplerinin sermaye artirirminda yeni pay alma haklarini
hi¢ kullanmamas1 ve kalan paylarin tamaminin Borsa’da satilmasi
durumunda sulanma etkisi, halka arz fiyatinin heniiz belli olmamasi
nedeniyle hesaplanamamustir.

E.7

Talepte bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Araci kurumlar yeni pay alma haklarinin kullanilmasi, mevcut pay
tarafindan kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklarinin riichan
hakki pazarinda satilmasi, sonrasinda kalan paylarin BIST birinci
piyasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik yapacaklari igin s6z
konusu islemleri yapan yatirimcilardan Ucret komisyon ve benzeri
taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklari aract kurumun aracilik
komisyonu, masraf, hizmet Gcreti gibi Gcretlendirme politikalarina
tabi olacaktir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslari ile birlikte):

Flr]ansal Bagimsiz Denetim Unvani ve Adresi Sorumlu Denetci
Donem
BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. - Cinnah
31.12.2019 Cad. Kirkpiar Sok. No:10/17 06690 Cankaya/Ankara M. Ridvan Selguk
BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. - Cinnah
31.12.2018 Cad. Kirkpiar Sok. No:10/17 06690 Cankaya/Ankara M. Ridvan Selguk
BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. - Cinnah
31.12.2017 Cad. Kirkpinar Sok. No:10/17 06690 Cankaya/Ankara | M. Ridvan Selguk

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.
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4, SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirketin ~ finansal  tablolar1

iliskin

bagimsiz

denetim

raporlari

http://www.saraymatbaa.com.tr/sayfa/yatirimci ve https://www.kap.org.tr/ internet sitelerinde

yer almaktadir. Sirketin se¢ilmis solo bilango ve gelir tablosu kalemleri asagidaki gibidir.

TL 2019/12 2018/12 2017/12

Dénen Varliklar 54.401.943 72.754.212 64.616.141
-Nakit ve nakit benzerleri 14.013 57.713 55.805
-Ticari Alacaklar 12.783.647 4.436.386 7.103.681
-Stoklar 24.443.723 66.023.703 50.960.796
Duran Varhklar 30.766.461 32.738.464 33.491.237
-Maddi Duran Varliklar 15.125.500 16.760.762 17.042.369
-Maddi Olmayan Duran Varlik 14.884.308 5.087.601 5.789.591
-Yatinnm Amach Gayrimenkuller - - -
Aktif Toplami 85.168.404 105.492.676 98.107.378
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 55.046.959 54.660.575 52.419.995
-Finansal Borglar 3.905.236 2.229.651 10.647.207
-Ticari Borglar 16.874.226 20.491.571 28.093.415
Uzun Vadeli Yukdmlulikler 20.523.622 25.403.516 19.968.493
-Finansal Borglar 18.629.128 23.556.811 18.127.756
Ozkaynaklar 9.597.823 25.428.585 25.718.890
TL 2019/12 2018/12 2017/12

Hasilat 115.054.867 106.133.050 67.058.606
Satislarin Maliyeti -108.385.418 -91.826.957 -53.147.955
Briut Kar/Zarar 6.669.449 14.306.093 13.910.651
Faaliyet Kari/Zarari 5.035.789 9.979.099 13.475.489
Surdarilen Faaliyetler Donem Kar/Zarar -13.357.329 479.153 2.907.805
Doénem Kari/Zarari -13.494.195 479.153 2.907.805
Pay Basina Kazan¢/Kayip -0,7374 0,0262 0,1589

“Yatirnmel, yatirnm kararmmi vermeden once ihrag¢imin finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrintilhi bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu

béliimlerini de dikkate almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Ihragcinin temel faaliyet konusu olan kagit ve kirtasiye iiriinleri imalatinin temel girdisi
hammadde cinsinde kagit olup, sdz konusu iiriin biiyiik oranda ithal edilmektedir. Ana girdi
olarak kagit fiyatlariin doviz cinsinden fiyatlamyor ve doviz fiyatlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar ihragginin faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilmektedir.

Ihragcinin maliyetleri icinde énemli kalemlerden biri olan enerji maliyetlerindeki artiglar ve
enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar karlilig1 olumsuz yonde etkileyebilecektir.

Ihragcinin  miisterilerinin  6deme giiclerini kaybetmesi ya da Odeme Kabiliyetlerinin
zayiflamasi Thragginin tahsilat kabiliyetini ve faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilecektir.

Ihragcinin faaliyetleri mevsimsellik icermekte olup, yaz mevsiminde okullarina acilmasina
miiteakip hareketlilik kazanmakta ve kisin yavaslamaktadir.



http://www.saraymatbaa.com.tr/sayfa/yatirimci
https://www.kap.org.tr/

Finansman maliyetlerinin yiiksek olusu, Ihrageinin finansman vyiikiinii artirmakta ve
faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilmektedir.

Ihragginin faaliyetlerine iliskin diger riskler asagidaki gibi siralanmustir.
Kredi Riski:

Kredi riski, Sirketin 3. Kisilerden alacaklarini tahsile etme hususunda basarisiz olmasi
durumunda maruz kalacagi risk anlamina gelir. Bu risk Sirket i¢in kayip anapara ve faiz, nakit
akisinda kesinti ve artan tahsilat masraflarini igerebilir.

Ihrager igin kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklardan
olusmaktadir.

Ihraggmin 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarma gore azami
kredi riski 18.861.999 TL olup s6z konusu risk ticari alacaklardan kaynaklanmaktadir. Ayrica
diger alacaklar, banka mevduati ve diger hesaplarda 474.658 TL kredi riski bulunmaktadir.

Bu azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kism1 bulunmamaktadir.

Kredi riskine iliskin detay tablo ve veriler Thragginin 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden
gecmis finansal raporunun 46 numarali dipnotunda yer almaktadir.

Likidite Riski:

Likidite riski bir Sirket'in fonlanma ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Sirket, nakit
akimlarim1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite
riskini yonetir. Thtiyath likidite riski ydnetimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda
kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme

giictinii ifade eder. Likidite riski giivenilir kredi kuruluglarinin vermis oldugu kredi
limitlerinin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle diistiriilmektedir.

Thragginin 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarma gore turev
olmayan finansal yukumlullikleri 52.578.137 TL olup, Ihraggimin tirev yikimliligi
bulunmamaktadir.

Likidite riskine iliskin detay tablo ve veriler Ihragcginin 31.12.2019 tarihli bagimsiz
denetimden ge¢mis finansal raporunun 46 numarali dipnotunda yer almaktadir.

Doviz Kuru Riski:

Yabanci para cinsinden varliklar, borglar ve islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Ihragc1 6zellikle hammadde teminini déviz ile yapmakta oldugu icin kur riskine
maruz kalmaktadir.

Ihragcinin 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarina gore net yabanci
varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu -19.789.042 TL dir.

Déviz kuru riskine iliskin detay tablo Thraggmin 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden
gecmis finansal raporunun 46 numarali dipnotunda yer almaktadir.

Faiz Riski:
Sirket, faiz oranlarindaki degisimlerden kaynakli olarak faiz unsuru tasiyan

yiikiimliiliiklerinden kaynakli faiz riskine maruz kalmaktadir.

Ihragcinin 31.12.2019 tarihli siirli denetimden gegmis finansal tablolarma gére sabit faizli
finansal araglardan kaynakli ylikiimlilik 22.534.364 TL tutarindadir ve degisken faizli
finansal ylikimliligi bulunmamaktadir.
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Fiyat riski:

Sirket, hizmet fiyatlarindaki meydana gelebilecek diistsler itibariyle fiyat riskine maruz
kalabilmektedir. Piyasa riski, Ihrag¢i tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun
degerleme metotlar1 vasitasiyla yakindan takip edilmektedir.

5.2. Ihraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Tirkiye kagit ve kagit iriinleri sanayinde temel rekabet unsurlarinin basinda tiretim
maliyetleri gelmektedir. Sanayinin kullandigi girdiler ile hizmetlerin 6nemli bir bolimi
dogrudan veya dolayli olarak ithalata bagimli olmakla birlikte doviz cinsinden
fiyatlanmaktadir.

Kagit iiriinleri imalat1 ve basim faaliyetleri sektoriiniin ana girdi maliyet kalemlerinin basinda;
seliiloz tamamen, atik kagitlar biiylik 6l¢iide, enerjide dogalgaz dogrudan, elektrik de dolayli
olarak ithalata bagimlidir.

Tasimacilik maliyetleri de dolayli olarak ithalata bagimli ve petrol fiyatlar1 ile dogru orantili
olarak degisim gostermektedir. Kullanilan ithal kimyasallarin maliyetleri de yine yurtdisina
bagimhidir.

Bu cercevede Tiirkiye’de kagit ve karton sanayinin iiretim maliyetleri 6ncelikle doviz ve
emtia fiyatlarina bagli oldugu i¢in doviz kurlarindaki hareketlenmeler ihrag¢inin faaliyetlerini
onemli 6lcude etkileyebilmektedir.

[SO’nun 2018 yilinda yayimlamis oldugu “Kagit ve Kagit Uriinleri Imalat Sanayi” raporuna
gore Tiirkiye’de sanayi firmalar1 finansman maliyetlerinde iki 6nemli sorun yasanmaktadir.
Bunlardan ilki kisa vadeli isletme sermayesi ile ticaret finansmaninda kullanilan kredi faizleri
cok yiiksektir. ikinci olarak ise yatirim finansmamnda kullanilacak uzun vadeli TL cinsinden
uygun maliyetli yatirim kredileri bulunmamaktadir. Bu nedenle firmalar ya kisa vadeli
krediler ile yatirimlarini finanse ectmekte ya da doviz cinsi kredi alarak kur riski
istlenmektedir. Bu unsurlar diger sanayi sektorlerinde oldugu gibi kagit {iriinleri imalat1 ve
basim sektoriinde yer alan firmalar igin ylksek finansman maliyetleri olusturmaktadir.

Diger yandan sektorde yaygin olan ve “merdiven alti iiretim” olarak adlandirilan kayit disi
Uretim sektorin kar payini baskilayabilmektedir.

Dijitallesmenin ve dijital medyanin agilik kazanmasina paralel olarak miisteri
aligkanliklarinda goriilebilecek degisim, kagit tiikketimini azaltabilecek ve ihragg¢inin
faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilecektir. Diger yandan kamuda e-beyanname, e-fatura,
e-devlet uygulamalar1 gibi kagit tiiketimini azaltabilecek teknolojik ddniisiimler sektori
olumsuz olarak etkileyebilecektir.

Diinya kamuoyunun giindeminde yer alan ticaret savaslari giindemi ve gimrik tarifelerinin
artirilmasi ihtimali sekt6rli olumsuz olarak etkileyebilecektir.

5.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:
Ihrac Edilen Paylarin Temettii Gelirlerine iligkin Riskler:

Kar pay (temettii geliri) sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Thrage1 dagitilabilir kar oldugu durumlarda genel kurul onay ile kar dagitabilmekle
beraber, zarar ettigi donemlerde kar pay1 dagitmaz. Ayrica fhragc1 karmi biinyesinde tutup kar
pay1 dagitmamaya karar verebilir.
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Ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler:

Ihragcinin faaliyetleri, piyasa kosullari, mali performans ve diger kosullarin ortaya ¢ikmasi
neticesinde paylarin fiyati yatirnmcilarin beklentilerini karsilayamayabilir. Sonu¢ olarak bu
halka arz islemi kapsaminda paylar1 satin almis olan yatirimcilar, paylara yapmis olduklari
yatirimlarin tamamini ya da bir kismini kaybedebilirler.

5.4. Diger riskler:

Kiiresel ve/veya ulusal ekonomide olumsuz kosullarin ortaya ¢ikmasi, Thragcinin faaliyetlerini
olumsuz olarak etkileyebilecektir.

Sirket faaliyetleri Tiirkiye’de sliregelen mevzuat ve kanunlarda ve bunlarin
yorumlanmasindaki degisikliklerin de etkileri dahil olmak (izere, mevzuat riskine tabidir.

Diger yandan Thragcinin faaliyetleri savas, dogal afetler gibi olagan iistii risklere de tabidir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thracei hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thraccinin ticaret unvam ve isletme adu:

Ihragginin ticaret unvani Saray Matbaacilik Kagiteiik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi
Anonim Sirketi’dir.

6.1.2. Thraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasr:

Thragginin ticaret siciline tescil edilen merkez adresi, “Balikhisar Mah. Yildirim Beyazit Cad.
No0:60 Akyurt / Ankara” olup bagli bulundugu ticaret sicil midirliigii Ankara ve ticaret sicil
numarasi 65°dir.

6.1.3. Thraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Thragginin ticaret sicile tescil tarihi 08.07.2010 olup, Sirket siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Ihragginin hukuki statiisi anonim sirket olup, tabi oldugu mevzuat “T.C. Kanunlari”dir.
Ihragginin 31.12.2019 tarihli sinirli denetimden ge¢mis finansal raporuna gore, baska bir
ulkenin kanununa tabi bagli ortaklig, istiraki, subesi, ticari operasyonu vs. bulunmamaktadir.

Ihragc1 Tirkiye’de kurulmus olup, fiili yonetim yeri adresi Balikhisar Mah. Yildirim Beyazit
Cad. No:60 Akyurt / ANKARA / Tlrkiye’dir.

[hragginin ticaret siciline kayith merkezinin giincel internet adresi www.saraymatbaa.com.tr
olup, telefon ve faks numaralari asagida belirtilmistir.

Telefon :0312 -527 28 90
Faks :0312 - 527 28 88

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihrac¢inin
onemli yatirnmlar: ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yoktur.
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6.2.2. Thracg1 tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Thraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihracciy1 baglayici olarak alinan Kkararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
7.1. Ana faaliyet alanlari:

Ortakligin ana faaliyet konusu; her tiirli matbaa ve matbaacilik isini yapmak, baski, cilt
islerini yapmak, gazete imalati, ithalati, ihracat1 ve pazarlamasini yapmak ve her tiirlii kagit,
kirtasiye, miirekkep, matbaa, dizgi ve baski malzemeleri almak, basmak, ithalati, ihracat1 ve
pazarlamasini yapmak, web ofset baski makineleri ile her tiirlii matbaa triiniiniin Gretimini,
yurtdisindan ve yurti¢inden aldig1 her tiirlii kagidin ticaretini ve kagittan mamul her tiirlii ofis
ve kirtasiye Urlininiin imalat ve satisin1 yapmak, kagittan ve kartondan ambalaj imal etmek ve
satisin1 yapmaktir.

Uretimin en bagindan sonuna kadar hammadde olan kagt, iiriin haline gelene kadar her cesit
islem sirket blinyesinde yapilmaktadir.

Ortakligin satisin1 gergeklestirdigi ana {iriin gruplar1 asagidaki gibidir.
Defter, Kitap ve benzeri
I. Hamur kagit
III. Hamur kagit
Kuse kagit
Bristol Amerikan
Ambalaj kagidi
Diger kagitlar

Ortaklik, “Vizyon”, “Papicat”, “Meridyen” ve “Yildiz” markalarinin patent hakkina sahip
olup, 1ISO-9001 kalite belgesi ile modern matbaacilik hizmetleri sunmaktadir. Papicat markasi
ile yapmis oldugu iiretimin yansira bircok Ulkede yerlesik firmalara kendi markalariyla da
uretim hizmeti vermektedir.

7.1.1. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracc¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket Ankara ilinin Akyurt ilgesinde yer alan 20 bin metrekare kapali alana sahip kagit ve
matbaacilik tesislerinde iiretim islemlerini gerceklestirmektedir.

Ortaklik kagidin tedarikinden mamul olarak bitimine kadar tlim asamalar1 gergeklestirebilen
entegre bir isletme niteligindedir. Defter ve defter tlrevleri, kitap basimi, katalog ve benzeri
urunlerin hazirlanip basilmasi sureglerinin tamaminikendi bunyesinde gergeklestirmektedir.

Ihrage1 40 gr/m?’den 600 gr/m*’ye kadar ve 40 cm’den 120 cm genislige kadar ebatlama
gerceklestirilebilen makine parkuruna sahiptir. Uretim tesislerinin ginlik ebatlama kapasitesi
960.000 metredir.
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Sirket Kugler-Vomaco marka Alman iiretimi defter iiretim hatt1 ile 72 yapraktan 280 yapraga
kadar hem sert kapak hem karton kapak hem plastik kapak defter Uretimi yapilabilmektedir.
Bu iiretim hatt1 ile giinliik 80 bin adete kadar spiralli Griin tiretim yapilabilmektedir. Defter
alanindaki uzmanlagmasi, yetismis personel giicli ve ekipmanlar1 ile defterin kagit, basim,
delik/delme, harman, kapak takma uygulamalarini tam otomasyon ile gergeklestirmektedir.

Sirket basta Diyanet Takvimi olmak tzere pek ¢ok takvimin Uretimini gerceklestirmektedir.
Sirketin yaklasik giinliik 200.000 adet kutiik/takoz takvim tiretme kapasitesi bulunmaktadir.

Sirket gida sektoriine hazir ambalaj imal etmekte olup, ¢esitli ebatlarda giinde yaklagik
500.000 adet kese kagidi1 ve servis ambalaj1 tiretebilmektedir.

Sirket blinyesinde tabaka ofset, siirekli form, web ofset baski sistemlerini ayni anda
bulundurmakta olup, tabaka ofset makineleriyle 35x50 cm’den 70x100 cm’ye kadar her ebatta
baski hizmeti vermektedir. Sirket el brosiirii, katalog, dergi, gazete formlarinin tamaminda
basili {iriin {iretebilecek imkan ve kabiliyete sahiptir. Uretim tesisleri yaklasik olarak giinliik 4
milyon formalik baski ve isleme kapasitesine sahiptir.

Baski asamasi sonrasi kirim, katlama, kesim, perforaj, harman, iplik/dikis, tel dikis, ciltleme
ve diger islemlerini kendi bilinyesinde ger¢eklestirmektedir.

Ana segmentler bazinda satig kirilimlarini gosterir tablo asagida yer almaktadir.

Uriin - Net Satislar (TL) 31.12.2019 % 31.12.2018 % 31.12.2017 %

1. Hamur Kagit Satislart 18.155.663 15,78% 18.163.121| 17,11% | 19.817.374| 29,55%
111. Hamur Kagit Satislar 4.475.634 3,89% 3.737.306| 3,52% 8.217.353| 12,25%
Kitap Kagidi Satislar 138.065 0,12% 1.840.894| 1,73% 1.431.541| 2,13%
Amerikan Bristol Satislar 1.553.240 1,35% 5.595.826| 5,27% 837.090( 1,25%
Kuse Kagit Satislar 17.235.219 14,98% 10.435.414| 9,83% 5.889.332| 8,78%
Diger Kagit Satislar 2.784.327 2,42% 3.555.310( 3,35% 1.887.374| 2,81%
Defter ve Benzeri Satiglar 48.265.516 41,95% 9.077.991| 8,55% 5.576.716| 8,32%
Kirtasiye Mamulleri 1.955.932 1,70% 114.704|1 0,11% 1.254907| 1,87%
Karbon Koruyucu Kiyafet - - - - - -
Hizmet Satislar 18.868.998 16,40% | 51.504.928 | 48,53% | 19.445.708| 29,00%
Kirpint1 Kagit Gelirleri 736.351 0,64% 530.840( 0,50% 885.719( 1,32%
Diger Gelirler SGK 92.043 0,08% 139.355( 0,13% 202.870( 0,30%
Mukavva Satislar 793.879 0,69% 1.437.362| 1,35%| 1.612.623| 2,40%
TOPLAM 115.054.867 100% | 106.133.050| 100% | 67.058.606| 100%

Sirket 2017 yilindan beri gida sektoriinde yer alan firmalara ambalaj ve kese kagidi tiretimi
yapmakta olup, bu drlnler defter ve benzeri altinda siniflandirilmaktadir. Defter ve Benzeri
tirtinlerde artan artigin Sirketin kese kagidi, ambalaj alanina agirlik vermesinden kaynaklidir.

Sirket “Hizmet Satis” gelirleri mevsimsellik arz etmekte olup, fason basim, baski islerinden
olugsmaktadir. 01.01 - 31.12.2019 d6nemine yansimis olan ihale bulunmamaktadir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte Grun ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢cimin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Matbaacilik ve Basim Sektorii Genel Goriiniim
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Ortaklik, her tiirlii matbaa ve matbaacilik, baski, cilt isleri, gazete imalati, ithalati, ihracat1 ve
pazarlamasi ve her tiirli kagit, kirtasiye, miirekkep, matbaa, dizgi ve baski malzemeleri
almak, basmak, ithalati, ihracati ve pazarlamasini yapmaktadir.

Ortaklik faaliyet kodu (NACE) 18.12.03 olup, matbaa ve basim sektoriinde faaliyet
gostermektedir. Basim sektoriindeki kuruluslar;

- Basim evlerini,

- Karton ve Oluklu Ambalaj Ureticilerini,

- Kamu matbaalarini,

- Universite ve meslek okullarini,

- Kagit, karton, kraft ve oluklu mukavva kagitlar1 Ureticilerini kapsamaktadir.

Ulkemizde gerek Gzel sektor matbaalarinda gerekse karton ambalaj Ureticilerinde toplam
talebi agan bir kapasite bulunmaktadir. EVDS verilerine gore 2020 yil1 subat ayi itibari ile son
bir yillik siire zarfinda imalat sanayi ile karsilastirmali kapasite kullanim oranlar1 tablosu
asagidaki gibidir.

Tarih Kayith Medyanin Imalat Sanayi Kapasite
Basilmasi Ve Cogaltilmasi Kullanim Orani
2019-02 67,38 74,00
2019-03 67,31 74,30
2019-04 66,71 75,00
2019-05 66,64 76,30
2019-06 68,34 77,10
2019-07 73,51 76,20
2019-08 71,58 76,60
2019-09 70,10 76,30
2019-10 67,84 76,40
2019-11 66,48 77,20
2019-12 65,39 77,00
2020-01 64,59 75,50
2020-02 65,48 76,00

Basim sanayiinde talebe bagl Uretim yapildigindan dolay: dizensiz bir pazar sistemi
bulunmaktadir. Ulkemizde basimevleri siparis (zerine ¢alisan karma bir talebe hitap etmekte
olup, liretim siireci mevsimsellik barindirmaktadir.

Cumhuriyet déneminde ilk kagit liretimi bir kamu girisimi olan SEKA ile 1936 yilinda
baslamistir. Ozel sektdriin kagit yatirimlar: ve iiretimi ise 1960’11 yillarda baslanmis, 1970’1i
yillardan itibaren hizlanmistir. Ozel sektér modern ve biiyiik kapasiteli iiretim tesisleri
kurmustur. 1963- 1979 donemi kagit sektorii i¢in bliylime ve gelisme donemi olmustur. Bu
yillara kadar sektor yurtici talebi karsilamaya yonelik olarak faaliyet gostermistir.

Tiirkiye’de kamu sektorii hakimiyetinde olan ve uzun yillar dis rekabete kapali kalan kagit
sektord, 1990’11 yillarin ortasindan itibaren AB Giimriik Birligi siireci ve ozellestirmeler ile
birlikte yeni ve rekabet¢i bir doneme girmistir. 2000 yihinda 618 bin tonluk Uretim
kapasitesine ulasan SEKA, Tirkiye ekonomisindeki doniisiim siirecinde &zellestirme
kapsamina alinmis ve 2005 yilinda faaliyetlerine son verilmistir. Bdylece seliilloz ve kagit
hamuru Uretiminde yurtigi iretim kalmamig ve tamamen yurtdisina bagimli hale gelinmistir.

Tiirkiye’de basim ve matbaa sektoril i¢in ana girdi olan kagit ve kagit tirtinlerinin ithal bir
tirtin olmasi, doviz ile tedarik edilmesi sektoriin en biiyiik dezavantajlarindandir. Kagit temel
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hammaddesi olan seliiloz (kagit hamuru) Tilrkiye’de iiretilmemektedir ve tamamen ithal
edilmektedir. Bu nedenle sanayinin rekabet giicii sinirlanmaktadir. Kiiresel seliiloz
piyasalarindaki dalgalanmalar, arz-talep dengesizlikleri, fiyat hareketleri gibi tiim gelismeler
dogrudan Tiirk kagit sanayini ve paralel olarak basim ve matbaa sektoriini olumsuz
etkilemektedir.

Matbaacihik Sektori Gelirleri:

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yaymnlanan yillik sanayi ve hizmet
istatistiklerine gore 18.12 NACE kodlu diger matbaacilik faaliyetinin sektorel cirosu 2017 yili
itibari ile 11,6 milyar TL duzeyindedir. Yillar itibari ile sektor cirosuna iliskin tablo asagidaki
gibidir.

Tabloya gore sektér cirosu 2009 — 2017 yillar1 arasinda yillik ortalama %10 biiyiime
gostermistir.

Yil Ciro (TL) Degisim
2009 5.340.472.077 -
2010 5.936.095.155 11%
2011 6.645.683.634 12%
2012 7.189.941.530 8%
2013 7.849.294.007 9%
2014 9.019.765.260 15%
2015 9.915.270.511 10%
2016 10.164.213.976 3%
2017 11.565.448.287 14%

Matbaacilik Sektorii Temel Maliyetler:

TUIK tarafindan yaymlanan yillik sanayi ve hizmet istatistiklerine gore 18.12 NACE kodlu
diger matbaacilik faaliyetinin 2009-2017 yillarina ait mal ve hizmet aliglar1 ile personel
maliyetlerini gosterir tablo asagidaki gibidir.

Yil Mal ve Hizmet Alislar Personel Maliyeti Toplam Degisim

2009 4.492.492.354 501.856.410 4.994.348.764

2010 4.924.246.452 567.540.341 5.491.786.793 10%
2011 5.517.738.251 679.820.689 6.197.558.940 13%
2012 5.949.718.056 815.005.238 6.764.723.294 9%
2013 6.475.995.557 915.678.857 7.391.674.414 9%
2014 7.522.927.077 1.059.123.659 8.582.050.736 16%
2015 8.262.820.611 1.180.618.456 9.443.439.067 10%
2016 8.545.959.116 1.266.294.507 9.812.253.623 4%
2017 9.718.499.106 1.325.194.766 11.043.693.872 13%

Sektorin mal ve hizmet alislari ile personel maliyetleri 2009 — 2017 yillar1 arasinda yillik
ortalama %10 oraninda artig gostermistir.

23




Sektdrel Uretim Endeksi:

TUIK tarafindan yayilanan sanayi lretim endekslerine gére imalat sanayinin ve 18.1 NACE
kodlu basim ve basim ile ilgili hizmet faaliyetleri sanayinin tretim endekslerini gosterir grafik
asagidaki gibidir.

Her iki endekste 2015 yili baz (2015=100) yil olarak alinmigtir. Basim ve basim ile ilgili
hizmet faaliyetleri endeksi ile imalat sanayi endeksi arasindaki makas 2017 yilinin ardindan
acilmaya baglamistir.

Grafikten anlagildigi gibi basim ve basim ile ilgili hizmet faaliyetleri mevsimsellik
barindirmaktadir. Agirlikli olarak endeks eyliil ve ekim aylarinda yiikselis gostermekte ve
tavan olmaktadir.

2019 yili haziran ayi itibari ile 71 olan basim ve basim ile ilgili hizmet faaliyetleri endeks
degeri son 3 yilin en diisiik degeridir.
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Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi

2016 — 2020/02 doneminde tiretimi yapilan ve yurtiginde satisa konu olan imalat Grinlerinin
ile basim hizmetleri ve basimla ilgili hizmetlerin Gretici fiyatlarin1 gosteren fiyat endeksi
asagidaki gibidir.
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Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (2003=100)
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S6z konusu 2016 — 2020/02 déneminde imalat iiriinlerindeki fiyat artisi basim hizmetlerindeki
fiyat artisindan daha yuksektir.

Diinya ve Tiirkiye’de Kagit ve Kagit Uriinleri Uretimi

FAO verilerine gore Diinya kagit ve karton tirtinleri tretimi istikrarli ve kademeli artisini
stirdiirmektedir. 2012 yilinda 397 milyon ton olan toplam kagit ve karton iirlinleri liretimi
2017 yilinda 412,6 milyon tona ulasmstir. Kagit ve karton Grlnleri Uretimi bu dénemde yillik
ortalama yiizde 1 oraninda biiyiime saglamistir.

Bin Ton 2013 2014 2015 2016 2017
Dunya 396.733 404.052 406.782 408.670 412.645
Afrika 3.650 3.575 3.592 3.647 3.474
Kuzey Amerika 82.906 83.868 82.697 81.813 81.635
Latin Amerika 20.242 20.698 21.890 22.377 22.659
Asya 181.602 187.876 190.803 192.748 195.425
Avrupa 104.544 104.225 103.898 104.182 105.483
Antarktika 3.790 3.810 3.902 3.903 3.968
Turkiye 2.850 2.900 2.920 2.950 2.930
% Oran 0,72% 0,72% 0,72% 0,72% 0,71%
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Dunya ve Turkiye’de Kagit Tiiketimi
-Diinya Kagit Tiiketimi

Birlesmis Milletler Avrupa Ekonomik Komisyonu “Forest Product 2018-2019 Annual Market
Review 2018-2019” raporu verilerine gore Kagit ve Karton Tiiketim verileri grafikteki
gibidir. (http://www.unece.org/fileadmin/DAM/timber/publications/SP48.pdf)
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Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitiiniin (Food and Agriculture Organization of the
United Nations) yaymlamis oldugu “Diinya Kagit ve Karton Tiiketimi” verileri asagidaki

tablodaki gibidir.

S0z konusu rapora gore kagit ve karton tiiketimi 2018'de Birlesmis Milletler Avrupa
Ekonomik Komisyonu bolgesinde hafif¢e diistii, Avrupa ve Kuzey Amerika her ikisi de% 1'in
biraz lizerinde diistii ve Bagimsiz Devletler toplulugunda ise % 2,6 oraninda artmustir.

Rapora gore talep tarafinda, tiim bolgelerde artan kagit hamuru fiyatlar1 ve daha zayif tiiketim,
kagit hamuru tiiketicilerinin stok yapmasina izin vermistir. Kagit hamuru tedarikgileri 2018'in
ikinci yarisinda rekor bir stok artisi yagsamistir.

Sonug olarak, rapora gore 2019 yilinin ortalarina kadar devam eden piyasa hamuru
fiyatlarinda kademeli ve siirekli bir diisiis olmustur.

(Milyon Ton) 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Toplam 397 393 402 403 407 410
Gazete Kagidi 30 29 27 25 24 23
Yaz1 ve Baski Kagidi 104 102 101 99 98 97
Ev ve Temizlik Kagidi 31 31 32 33 34 34
Ambalaj ve Etiket Kagidi 214 214 225 230 235 239
Diger Kagit ve Karton Uriinleri 18 18 16 17 17 17

2017 yilinda diinyada toplam kagit tiiketimi 410 milyon ton diizeyindedir.
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Piyasa ve kamuoyu arastirma enstitiileri tarafindan toplanan verileri ve ekonomik sektoérden
elde edilen verileri ve resmi istatistikleri sunan bir Alman ¢evrimigi portalt Statista’nin 2016
yil1 i¢in yayinlamis oldugu diinya genelinde kisi basina diisen kagit tiiketim verisi bolgelere
gore asagidaki gibidir.

(Kaynak: https://www.statista.com/statistics/595901/paper-consumption-per-capita-by-world-
region/)

Kisi Basina Kagit Tiiketimi - Kg 2016
Kuzey Amerika 213
Japonya 209
EU 158
Kore Tayvan Hong Kong Singapur Malezya 155
Antartika 114
Cin 78
Diger Avrupa 52
Latin Amerika 46
Diger Asya 17
Afrika 8
Diinya Ortalamasi S7

Ulkeler icin gelismislik gostergesi olan kisi basi kagit tiiketimi sektdriin bilyiime potansiyeli
tagidigina isaret etmektedir. Diger yandan Tiirkiye’de 2017 yilinda kisi bas1 kagit tiiketimi 78
kg ile Avrupa ortalamasimin oldukca altindadir. (Kaynak: iSO - “Kagit Ve Kagit Uriinleri
Imalat: Sanayi Raporu”)

Kagit ve kagit iirtinlerinin kitalar bazinda dagilimi ise asagidaki gibidir. 2017 yilinda kitalar
bazinda en yiiksek tiikketim %50 oranla Asya kitasindadir. %22 ile Avrupa kitasi ikinci ve
%18 ile Kuzey Amerika li¢lincii siradadir.

Bin Ton 2013 2014 2015 2016 2017
Dunya 393.579 401.795 403.224 405.917 410.900
Afrika 7.635 7.991 7.738 7.936 7.833
Kuzey Amerika 74.954 76.054 75.652 75.602 74.905
Latin Amerika 26.590 27.121 27.770 27.999 28.705
Asya 188.057 194.553 196.801 198.997 203.984
Avrupa 92.259 91.902 90.889 91.225 91.291
Antarktika 4.084 4.174 4.374 4.159 4,182
Dunya Kagit Fiyatlan

Thomson Reuters terminalinden elde edilen global kagit fiyat endeks grafigi asagidaki gibidir.
2014/09 — 2019/08 donemini igeren haftalik endeks verilerine gore, Dow Jones
Foresty&Paper endeksi diger endekslere nazaran yatay seyir izlemistir. Dow Jones
Foresty&Paper endeksi harcinde diger endeksler 2016 yilinin bagindan itibaren 2018 yilina
kadar yiikselis gostermistir.

Grafikte yer alan endeksler arasinda en sert ylikselis FTSE Europe — Foresty&Paper
endeksinde gerceklesmistir.

S0z konusu endekslerin tamami1 2019 yilindan itibaren diisiise gegmistir.
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Glohal Kagit Fiyat Endeksleri
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Statista’nin Pazar aragtirmasina gore diinya genelinde kagit ve kagit hamuru pazar degerinin,
2019-2024 yillar1 arasindaki bes yillik donemde, 63.3 milyar ABD dolarindan 2024 yilina
kadar 79.6 milyar ABD dolarina yiikselmesi beklenmektedir.
(https://wwuwv.statista.com/statistics/1073451/global-market-value-pulp-and-paper/)

-Turkiye Kagit ve Kagit Uriinleri TUketimi

Tiirkiye’nin kagit ve kagit tirtinleri tiketimi tablodaki gibidir. FAO verilerine gore 2013 —
2017 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin kagit tilkketimi hem miktar bazinda hem de oransal olarak
azalmaktadir.

Bin Ton 2013 2014 2015 2016 2017
Dinya 393.579 401.795 403.224 405.917 410.900
Turkiye 5.139 5.267 4.913 4.854 4.767
% Oran 1,31 1,31 1,22 1,20 1,16

Tiirkiye’nin Dis Ticareti

Tiirkiye’nin 2015-2019 yillar1 arasinda TUIK yayinlamis oldugu HS2(Fasil) siniflamasina
gore dig ticaret kagit ve karton, kagit hamurundan, kagittan veya kartondan esya ithalat ve
ihracat verileri tablodaki gibidir.

Yil ihracat Dolar ihracat TL ithalat Dolar ithalat TL Dis Ticaret Agigr - TL
2015 1.185.513.553 | 3.249.618.321 | 2.683.942.604 | 7.282.717.636 -4.033.099.315
2016 1.353.499.497 | 4.095.901.357 | 2.684.713.382 | 8.085.648.242 -3.989.746.885
2017 1.520.373.832 | 5.562.271.429 | 2.811.916.643 | 10.249.359.312 -4.687.087.883
2018 1.715.732.071 | 8.297.682.806 | 2.749.840.000 | 13.128.532.924 -4.830.850.118
2019 1.796.162.261 | 10.222.511.422 | 2.513.818.043 | 14.311.682.985 -4.089.171.563
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Tirkiye kagit ve karton, kagit hamurundan, kagittan veya kartondan esya ticaretinde net

ithalat¢1 konumundadir.

TUIK dis ticaret verilerine gore Kagit ve karton, kagit hamurundan, kagittan veya kartondan
esya Urlnlerinde 2019 yilinda Tiirkiye’nin ihracat ve ithalat gergeklestirmis oldugu ilk on iilke

asagidaki gibidir.

2019 yilinda Tiirkiye’nin toplam Kagit ve karton, kagit hamurundan, kagittan veya kartondan

esya uriinleri ihracat1 10.222.511.422 TL dir.

Ulke Ihracat Dolar Ihracat TL
Birlesik Krallik 205.494.465 1.167.858.659
Irak 150.035.887 854.615.424
Iran 149.408.960 853.172.811
Israil 127.956.646 728.131.862
Yunanistan 68.524.069 389.121.805
Misir 67.459.094 383.967.090
Bulgaristan 63.814.639 362.953.500
Almanya 63.267.978 360.412.318
ABD 58.674.718 335.404.848
Fas 45.748.657 259.880.605

2019 yilinda Tiirkiye’nin toplam Kagit ve karton, kagit hamurundan, kagittan veya kartondan

esya tlirtinleri ithalat1 14.311.682.985 TL dir.

Ulke adi ithalat Dolar ithalat TL/YTL
Almanya 385.199.154 2.194.194.454
Cin 263.285.619 1.503.706.332
Finlandiya 261.484.029 1.491.324.271
Isvec 221.924.669 1.260.735.606
Italya 174.162.008 990.471.613
Rusya Federasyonu 110.759.804 630.529.938
Ispanya 99.736.738 567.649.885
Polonya 98.115.835 557.231.965
ABD 95.458.238 543.370.826
Portekiz 84.497.343 481.001.986

2019 yilinda en fazla kagit ve karton, kagit hamurundan, kagittan veya kartondan esya ithalati
385 milyon USD ile Almanya’dan gergeklesmistir. Ithalat siralamasinda ikinci sirada 263
milyon USD ile Cin, tigiincii sirada ise 261 milyon USD ile Finlandiya bulunmaktadir.

Basim ve Matbaacihik Sektorii Istihdam Verileri

TUIK’in yaymlamis oldugu sanayi istihdam endeksi verilerine gére 2005 — 2017 yillart
arasinda imalat sanayi ve diger matbaacilik istthdam endeksi verileri asagidaki gibidir.

2010 yilinin baz olarak kabul edildigi verilere gére matbaacilik sektorii isttihdam endeksi,

imalat sanayinin altinda seyir izlemektedir.
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Yillik sanayi ve hizmet istatistikleri kapsaminda 18.12 NACE kodlu matbaacilik sektoriinde
faaliyet gosteren ve referans donemde aktif olan tiim birimleri ve ¢alisan sayilarini gosterir
tablo asagidaki gibidir.

Sektorde istihdam grafigi yatay bir seyir izlemektedir. 2009 — 2017 yillar1 arasinda sektérde
girisim sayis1 yatay bir seyirle diislis gostermektedir.

Yillar Calisan Sayisi Girisim Sayisi
2009 42.065 10.701
2010 42.616 10.354
2011 45.777 10.368
2012 47.848 10.199
2013 48.184 10.024
2014 47.860 9.845
2015 47.713 9.790
2016 46.100 9.820
2017 45.623 9.928

Basim ve Matbaacilik Sektorii Avantajlari:

Satis ve pazarlamada komsu iilkelerde Tiirk kagit ve kagit tirlinleri i¢in olusan gii¢lii imaj ve
yuksek penetrasyon. Yikselen i¢ pazar. Hammadde ve girdi tedarikinde gittikge gelismekte
olan atik kagit doniistiirme kapasitesi ve bu alanda kullanilan teknoloji ile artan bilgi birikimi.
(ISO - Kagit, Kagit Uriinleri ve Basim Sanayi Raporu 2015)

Sektore yeni giris engelleri, sektdrdeki mevcut firmalarin yeni girisimcilere oranla sahip
oldugu avantaj olarak degerlendirilebilir. Iscilik maliyetlerinin AB ve diger gelismis iilkelere
gore diisiik olmasi, sektordeki isletmelerin cogunlugunun 6zel sektdre ait olmasi nedeniyle
dinamik ve gelisime ag¢ik olmasi diger avantajlar olarak goriilebilir.

Sirket Tiirkiye’nin dnemli baski tesislerine sahiptir. Sirket genis basim sistemleri yelpazesine
sahip olup binyesinde tabaka ofset, siirekli form, web ofset baski sistemlerini ayni anda
bulundurmaktadir. Sirketin faaliyet alanindaki tesislesmesi ve tecriibesi goz oniine alindiginda
sektore yeni girig engelleri Sirket i¢in avantaj olusturmaktadir.
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Basim ve Matbaacilik Sektorii Dezavantajlar::

Sektoriin temel hammadde girdisi olan kagit ve kagit iiriinlerinin ithal ve dovize endeksli
olmasi sektoriin en 6nemli dezavantajlarindandir. Diger yandan kurda yasanan dalgalanmalar,
hammadde tedarik siirecini daha da zorlastirmakta olup, firmalara ek finansman yiki
yaratmaktadir.

Basim ve matbaa sektorii teknoloji agisindan degerlendirildiginde, s6z konusu baski ofset
makinalarinin ithal ve dovize endeksli olmasi, matbaa makinalar1 aparatlari, pargalari, kirma
baskilar1 ve bigaklarinin ithalat ile tedarik edilmesi sektére maliyet dezavantaji olusturmaktadir.
Tirkiye’de tiretim teknolojisi biiyilik 6lclide yurtdisina bagimlidir. Kagit makinelerinin 6nemli
bir bolimi ithal edilmektedir. Bu nedenle Uretim teknolojilerinde takip eden ve uygulayan
konumunda bulunulmaktadir. (Kaynak: iSO — “Kagit ve Kagit Uriinleri Imalat Sanayi Raporu -
2018”)

Sektoriin ihtiyacina gore personel yetistiren bir egitim planlamasi olmamasi insan kaynaklari
yonetimini  zorlastirmaktadir. ITO ve Istanbul Diisiince Akademisinin 2018 yilinda
yayinladigr “Tiirkiye Kirtasiye Sektorii ve Rekabet Giiciliniin Degerlendirilmesi” raporuna
gore Kirtasiye sektoriinde yapilan anket arastirmasina katilan firmalarin %72,7’sinin kirtasiye
sektoriinde galismak iizere kalifiye eleman bulmada zorlandigi goériilmektedir. Sektorde ara
elemanin yetismemesi nedeniyle sanayi insan kaynaklar1 sikintis1 yagamaktadir.

Teknolojik gelismeler ve dijitallesme ile birlikte kagit tiiketiminde ikinci biiylik grubu
Olusturan kagit ve baski tiiketimi gerilemektedir. Tiiketim ilk kez 2015 yilinda 100 milyon
tonun altina inmistir.

Sirket hem temel hammadde girdisi olan kagit ve kagit {iriinleri hem de baski ofset
makinalarinin tedarik stireglerinde kur riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu maliyet
kalemleri ithal ve dovize endekslidir. Ozellikle déviz kurlarinda yasanan dalgalanmalar
Sirkete ek finansman maliyeti olusturabilmektedir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin net
satis tutarmmin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Satislar (TL) 2019 2018 2017
Yurti¢i Satiglar 108.484.631 99.689.384 62.825.433
- Marmara Bolgesi 29.338.991 26.878.661 16.908.092
- Orta Anadolu 68.560.592 61.860.726 39.028.859
- Diger Bolgeler 10.585.048 10.950.566 6.888.482
Yurtdis1 Satiglar 6.570.236 6.443.096 4.233.173
Toplam 115.054.867 106.133.050 67.058.606

Sirket yurtici satiglar 2018 yilina gore %9 oraninda artis kaydetmis ve yurt disi satiglar ise

stabil seyir izlemistir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu

hakkinda bilgi:

Deprem, savas, i¢ savas, politik calkantilar, gimrik tariflerinin yukselmesi gibi olagan {istii

durumlarin ortaya ¢ikmasi

etkilenebilecektir.
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7.4. Thragcinin ticari faaliyetleri ve karhhg acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihra¢ccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
0lglide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Belgelendirme Kurulusu Adi Kapsam Belge Tarihi
5846 sayili Fikir ve Sanat Eserleri
T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanligi Kanunu’na iligkin matbaa, satig, dagitim, 16/08/2010
yayinevi sertifikasi
T.C. Akyurt Belediyesi Isyeri A¢ma ve Calisma Ruhsat1 10/01/2011
T.C. Akyurt Belediyesi Isyeri A¢ma ve Calisma Ruhsat1 25/04/2014
T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi Sanayi Sicil Belgesi 12/06/2014
T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi Sanayi Sicil Belgesi 12/06/2014
Tiirk Standardlar Enstitiisii Hizmet Yeterlilik Belgesi 21/01/2011

Ortaklik, 5846 sayili Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu’na iliskin “Matbaa, Satis, Dagitim,
Yaymevi Sertifikas1” ile “Hizmet Yeterlilik Belgesi ’ne sahip olmadan matbaa ve yayinevi
faaliyetlerini stirdiremez.

7.5. Ihraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:

Isbu izahnamenin 7.2.1. maddesinde yer alan agiklamalarda gegen sektorel bilgilerde TUIK,
TCMB/EVDS, FAO, ISO, Statista, Basim Sanayii Ozel Ihtisas Komisyonu Raporu
Environmental Paper Network, Thomson Reuters terminal verileri kullanilmistir.

8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

8.1. Thracimin dahil oldugu grup hakkinda o6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihragciyla olan iliskileri ve ihra¢ginin grup icindeki yeri:
Yoktur.

9. MADDIi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar1 uyarinca ihracc¢l tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varliklara iliskin bilgi:

Sirket’in 31.12.2019 tarihi itibari ile sahip oldugu maddi duran varliklar tablodaki gibidir.
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Edinildigi Net Defter | Kullanim | Kiraya Verildi ise Yilik
Cinsi Yil m2 Mevkii Degeri (TL) | Amaci Kiralayan Kira Kira
Kisi/Kurum Tutar (TL)

Altyap1 2006 - Pursaklar 8.555,38 | Fabrika - - -
Bina + Arsa 2009 16.290 | Balikhisar Koyt | 1.526.110,53 | Fabrika - - -

Bina + Arsa 2005 | 4.400 | Pursaklar 551.982,77 | Fabrika Elefniggr?%td. o rryert I
Tesis Makine Cihazlar | 1988-2000 Akyurt 1.560.309,71 | fmalat - - -
Tesis Makine Cihazlar | 2001-2005 Akyurt 1.604.389,05 | fmalat - - -
Tesis Makine Cihazlar | 2006-2010 Akyurt 2.410.770,35 | fmalat - - -
Tesis Makine Cihazlar | 2011-2014 Akyurt 6.568.213,95 | fmalat - - -
Tesis Makine Cihazlar | 2015-2016 Akyurt 435.629,47 | Imalat - - -
Tesis Makine Cihazlar 2016 Akyurt 173.837,80 | Tmalat - - -
Tesis Makine Cihazlar 2017 Akyurt 520.275,81 | imalat - - -
Tesis Makine Cihazlar 2018 Akyurt 2.424.954,74 | imalat - - -
Tesis Makine Cihazlar 2019 Akyurt 1.260.078,47 | imalat - - -
Tasitlar ve Araglar | 1988-2011 Akyurt 242.327,33 | imalat - - -
Tasitlar ve Araglar | 2012-2014 Akyurt 523.674,12 | imalat - - -
Tagitlar ve Araglar | 2015-2016 Akyurt 59.268,31 | Tmalat - - -
Tasitlar ve Araglar 2017 Akyurt 167.686,70 | imalat - - -
Tagitlar ve Araglar 2018 Akyurt 25.423,73 | Imalat - - -
Demirbaglar 1988-2000 Akyurt 81.750,65 | imalat - - -
Demirbaglar 2001-2005 Akyurt 88.006,64 | imalat - - -
Demirbaglar 2006-2010 Akyurt 139.728,63 | imalat - - -
Demirbaglar 2011-2015 Akyurt 329.306,97 | imalat - - -
Demirbaslar 2016-2017 Akyurt 9.553,40 | imalat - - -
Demirbaslar 2018-2019 Akyurt 25.202,88 | imalat - - -

Sirketin igsbu izahname yazimu siirecinde edinmeyi planladigi maddi duran bulunmamaktadir.

Sirketin farkli tarihlerde akdedilmis olan finansal kiralama s6zlesmeleri ile edinmis oldugu maddi
duran varliklara iligkin tablo asagidaki gibidir.

Cinsi K}?lfiailnai r!r?;glsg:l{?r_nl Defter Degeri | Kullanim Amaci De\%g;t'l; :slp it
DipsizKag Posct (Kese KaZi) | 15.032017-26.102021 | 703.78386 | KeseKagat V.B. | Maliyet Yontemi
Aloyurt 1646 Ada 9 Parsel 04.05.2017-28.11.2022 | 14.501.027,56 | Fabrika Binasi | Maliyet Yontemi

aprika binasi

1995 Model Hedelberg Ofset 24.08.2017-26.06.2023 577.388,00 Basim Isleri Maliyet Yontemi
Spiral Takma Makinesi Kugler 24.08.2017-26.06.2023 927.945,00 Basim Isleri Maliyet Yontemi
Yazilim ve Programlar 2011-2012 30.092,71 Imalat Maliyet Yontemi
Yazilim ve Programlar 2013-2014 30.220,47 Imalat Maliyet Yontemi
Yazilim ve Programlar 2015-2016 26.565,31 Imalat Maliyet Yontemi
Yazilim ve Programlar 2017-2018 6.746,23 Imalat Maliyet Yontemi
Yazilim ve Programlar 2019 5.972,79 Imalat Maliyet Yontemi
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9.1.2. Thraccimin maddi duran varliklarimin kullammmim etkileyecek cevre ile ilgili tim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirketin Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) raporu bulunmamaktadir. Diger yandan Sirket
Atik Yonetimi Genel Esaslarina Iliskin Yonetmelik, Avrupa Birligi Uyum yasalar1 ve sair
mevzuat uyarinca Atik Yonetimi ve Cevre YOnetimi birimleri olusturarak yasal
sorumluluklarin1 yerine getirmektedir.

Bu minvalde;

- Ambalaj Atiklar ile ilgili olarak Cevre Bakanligmin resmi portalin da yer alan internet
sitesinde her yi1l Subat aymnda sisteme On-Line girerek Cevre Bakanligi’nin onayini
almaktadir. Belgelendirmeler TUKCEV (Tiiketici ve Cevre Egitim Vakfi) tarafindan
yapilmaktadir.

Tesislerimiz de ¢ikan kimyasal atiklarnmiz; Kimyasal Atik depomuzda
depolanmaktadir. Yilda bir kere vyetkilendirilmis kurulus olan ITC INVEST
TRADING ve CENSULTING AG. Tirkiye Ankara subesine Lisansli araglara
Bakanlik oluru ile teslim edilmekte ve sisteme On-Line girisleri yapilmaktadir.

Sirket diizenli olarak ses 6l¢im cihazlar1 ile ortam sesleri dl¢llerek uygunluk belgesi
alimmaktadir.

ASKI tarafindan Sirket kanal giderlerinden numuneler almnarak uygunluk belgesi
verilmektedir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

Maddi Duran | Kisitlamanin .
. Kimin Lehine Verildigi Nedeni Verilis Tarihi | Tutar1 (TL)
Varlik Cinsi Tard
Bina + Arsa Ipotek Burgan Bank A.S. — ikitelli Subesi Kredi Teminat: [ 11.05.2016 | 10.700.000
Bina + Arsa Ipotek Vakiflar Bankasi — Pursaklar Sb. Kredi Teminat1 | 7.02.2013 1.900.000
Bina + Arsa Ipotek Vakiflar Bankast — Pursaklar Sb. Kredi Teminat1 | 7.02.2013 520.000
TOPLAM 13.120.000

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket aktifinde yer alan arsa ve binalara dair 2011 ve 2015 yillarina ait degerleme raporlari
bulunmakla birlikte isbu izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
Sirket varliklarina iligskin olarak hazirlanmis fiyat tespit raporu yada gayrimenkul degerleme
raporu bulunmamaktadir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihrage1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla
ihraceimin sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklarin kompozisyonu hakkinda
bilgi:

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazilimlarini icermektedir. Sirketin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklar, finansal
kiralama islemlerinden kaynaklanan haklar ve yazilimlardan olusmaktadir.
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Cinsi Kl;:;iaill: rlrzi;gé);{rl]le_mi Defter Degeri | Kullanim Amaci Deg('ej;t: rers]ipit

Dipsiz Kagit Poset (Kese Kagit) Makinesi 15.03.2017-26.10.2021 703.783,86 Kese Kagit V.B. Maliyet Yon.
Akyurt 1646 Ada 9 Parsel Fabrika Binasi 04.05.2017-28.11.2022 | 14.501.027,56 | Fabrika Binasi Maliyet Yon.
1995 Model Hedelberg Ofset 24.08.2017-26.06.2023 577.388,00 Basim Isleri Maliyet Yon.
Spiral Takma Makinesi Kugler 24.08.2017-26.06.2023 927.945,00 Basim Isleri Maliyet Yon.
Yazilim ve Programlar 2011-2012 30.092,71 Imalat Maliyet Yon.

Yazilim ve Programlar 2013-2014 30.220,47 Imalat Maliyet Yon.

Yazilim ve Programlar 2015-2016 26.565,31 Imalat Maliyet Yon.

Yazilim ve Programlar 2017-2018 6.746,23 Imalat Maliyet Yon.

Yazilim ve Programlar 2019 5.972,79 Imalat Maliyet Yon.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihragcinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Ihraggmin olagan is ve faaliyetlerinde, sahip oldugu maddi olmayan duran varliklari
bilgisayar yazilimlar1 ve finansal kiralamadan kaynakli haklardan olusmaktadir. S6z konusu
yazilim ve programlar genel muhasebe programlari olup, kullanilamaz hale gelmesi soz
konusu degildir.

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihracc
bilgi dokiimaninda yer almasi1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarimin detayr hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢c/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim veya satisim1 kisitlayan soézlesmeler
veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Asagidaki tabloda finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklara iliskin bilgiler
yer almaktadir. Kiralama siiresi sonunda Sirket’in gerekli ylukimldliklerini yerine getirmesi
ile ilgili varliklar Sirket’e devir olacak olmakla birlikte s6z konusu finansal kiralama
sOzlesmeleri varliklarin satisini kisitlamaktadir.

L . ; . Yillik Kira Tutar Kimden Kiralandig1
Cinsi Kira Dénemi
(TL)

2001 Model Heidelberg Ofset 01.10.2016-15.11.2021 1.002.739 Qnb Finans Finansal Kiralama A.S.
Dipsiz Kagit Poset (Kese Kagit) Makinesi 15.03.2017-15.04.2021 703.784 Qnb Finans Finansal Kiralama A.S.
Akyurt 1646 Ada 9 Parsel Fabrika Binasi 04.05.2017-04.06.2021 14.501.028 Qnb Finans Finansal Kiralama A.S.

1995 Model Hedelberg Ofset 24.08.2017-24.09.2021 578.540 Qnb Finans Finansal Kiralama A.S.

Spiral Takma Makinesi Kugler 24.08.2017-24.09.2021 927.945 Qnb Finans Finansal Kiralama A.S.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ithracgi bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraceimn izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Ihragginin bilangosu asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
DONEN VARLIKLAR 54.401.943 72.754.212 64.616.141
Nakit ve Nakit Benzerleri 14.013 57.713 55.805
Ticari Alacaklar 12.783.647 4.436.386 7.103.681
- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 12.783.647 4.436.386 7.103.681
Diger Alacaklar 25.966 799 20.243
- Jliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 25.966 799 20.243
Stoklar 24.443.723 66.023.703 50.960.796
Pesin Odenmis Giderler 16.716.037 2.182.278 6.457.703
Diger Donen Varliklar 418.557 53.333 17.913
DURAN VARLIKLAR 30.766.461 32.738.464 33.491.237
Diger Alacaklar 20.335 20.335 19.125
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 20.335 20.335 -
Maddi Duran Varliklar 15.125.500 16.760.762 17.042.369
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14.884.308 15.087.601 15.789.591
Pesin Odenmis Giderler 40.294 38.883 -
Ertelenmis Vergi Varligi 696.024 830.883 640.152
TOPLAM VARLIKLAR 85.168.404 105.492.676 98.107.378
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 55.046.959 55.558.403 |  52.419.995
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 3.905.236 2.229.651 10.647.207
Ticari Borclar 16.874.226 20.491.571 28.093.415
- [liskili Taraflara Ticari Bor¢lar - - 500
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 16.874.226 20.491.571 28.092.915
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 329.037 467.496 580.854
Diger Borglar 12.115.226 16.874.916 814.629
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 12.020.983 16.540.737 168.239
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 94.244 334.179 646.390
Ertelenmis Gelirler 20.275.226 14.586.288 10.871.078
Donem Kar1 Vergi Yikiimliliigi 5.611 5.611 -
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 20.275.226 14.586.288 1.412.812
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 17.128.530 25.403.516|  19.968.493
Uzun Vadeli Borclanmalar 18.629.128 23.556.811 18.127.756
Ertelenmis Gelirler 508.287 1.406.115 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.054.322 773.605 767.637
- Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 1.054.322 773.605 767.637
Diger Uzun Vadeli Yukimliltkler 331.885 1.073.100 1.073.100
OZKAYNAKLAR 9.597.823 23.124.642 25.718.890
Odenmis Sermaye 18.300.000 18.300.000 18.300.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari - - -
Geri Alinmig Paylar (-) -19.400 -19.400 -19.400
Paylara {liskin Primler 1.306.915 1.306.915 1.306.915
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak

Bin'km}ils Diger Kapsamli Gelirler veya Gic}llerler 1.067.862 7.074.982 6.946.612
- Maddi Duran Varlik Degerleme Artiglari 7.005.930 7.005.930 7.005.930
- Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Olciim Kazanclary/(Kayiplar1) 61.932 69.052 -59.318
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak ) ) )
Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.915.344 1.255.008 454.218
Geemis Yillar Karlar/Zararlart -5.478.703 -5.272.016 -4.177.260
Net Donem Kari/Zarar1 -13.494.195 479.153 2.907.805
TOPLAM KAYNAKLAR 85.168.404 105.492.676 98.107.378
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Sirketin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibari ile donen varliklari

asagidaki tablodaki gibidir.

TL 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 54.401.943 72.754.212 64.616.141
% Degisim -25,23% 12,59%

31 Aralik 2019 tarihli bilango verilerine Ortaklik donen varliklart, 31 Aralik 2018 tarihli mali
tablo verilerine gore %25 oraninda kigulme gostermistir. Ortakligin  donen varlik
kalemlerinde ger¢eklesen artisin en 6nemli sebebi stoklardir.

Stok degisimlerini yillar itibari ile gdsterir tablo asagidadir.

TL 31.12.2019 31.12.2018

Stoklar 24.443.723 66.023.703

Basim ve matbaacilik sektorii yapisal olarak mevsimsellik ihtiva etmektedir. Genel olarak 9.
ve 10. aylarda yiiklii fatura tahsilatlar1 olmaktadir. Diger yandan sektdr okullarin agildigi
doneme hazirlanmakta oldugu i¢in stoklar hesabi alt1 aylik ara donemde mevsimsel yiikselis
gostermektedir. Alt1 ayliklarin akabinde 9. ve 10 aylarda yapilan fatura tahsilatlar1 sonrast yil
sonuna dogru mal alimi ve stok tedariki yapilmaktadir. Fakat Sirket 2019 yilinda defter ve
benzeri iriinler, okul 6ncesi boyama ve gelisim kitaplar1 imalatin1 ¢ogaltmis olup, devlet
thaleleri ve okul kitaplar1 basimi islerine girmemistir.

Sirketin 2018 ve Oncesi donemde ana hasilat kalemi devlet ihaleleri olup, 2019 yilinda strateji
degistirmesi stoklarda azalmaya sebep olmustur. Ayrica 2019 yilinda piyasada ki daralmadan
kaynakli olarak ticari mal alim miktar diismiistiir.

2018 ve 2019 yilinda ticari risklerin artmasi ve doviz kurunun ylksek seyri nedeni ile kitap,
baski ve diyanet takvim ihalelerine giren firmalara yonelik olarak Sirket kagit, kagit tirtinleri
satisin1 ve baski hizmetlerini alacak riski olusma ihtimalinin yiiksek olacagmi diisiinerek
azaltmis ve daha az riskli goriilen firmalara ile ¢alismay1 tercih etmistir. S6z konusu tercih
sebebi ile ticari alacaklarda kayda deger bir biliylime ger¢eklesmemistir.

Ticari Alacaklar - TL 31.12.2019|31.12.2018 | 31.12.2017
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - - -
- iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 12.783.647| 4.436.386| 7.103.681

Sirket duran varlilarinda izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle énemli bir
degisiklik gerceklesmemistir.

Sirket kisa vadeli yiikiimliiliikleri 31 Aralik 2018 tarihli bilanco verilerine gore 55.558.403
TL iken 31 Aralik 2019 tarihli bilango verilerine gore 55.046.959 TL diizeyinde kalmis ve
onemli bir degisiklik gostermemistir.

31 Arahik 2019 tarihli bilanco verilerine goére Sirket’in “iligkili Taraflara Diger Borglar”

hesab1 12.020.983 TL olup, s6z konusu borcun Ali Keles’e ve Celalettin Keles’e olan
borglardan olugsmaktadir. Ortaklara borglar i¢in faiz uygulanmamaktadir.

Ortaklardan alinan borglar ile yurt icinde mal ve malzeme alimi, Sirket ¢ek, senet ve cari
Odemeleri, ithalat 6demeleri yapilmistir.

31 Aralik 2019 tarihli bilango verilerine gore Ertelenmis Gelirler “Alinan Siparis Avanslar1”
ve “Ertelenmis Makine/Gayrimenkul Satis Kazanci”ndan olugsmakta olup, s6z konusu hesap
detay1 asagidaki tablodadir.
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Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.Ara.19 31.Ara.18
Alman Siparis Avanslar 19.377.398 13.688.460
Ertelenmis Makine/Gayrimenkul Satig Kazanci 897.828 897.828
Toplam 20.275.226 14.586.288
Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.Ara.19 31.Ara.18
Ertelenmis Makine/Gayrimenkul Satis Kazanci 508.287 1.406.115
Toplam 508.287 1.406.115

Sirket Uzun Vadeli Borglanmalar1 finansal kiralama (sat ve geri kirala) anlasmasi ve diger
banka kredilerinden kaynakli olup, detay1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Finansal Borglar - TL 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Finansal Borglar 3.905.236 2.229.651 10.647.207
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - - -
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 18.629.128 23.556.811 18.127.756
TOPLAM 22.534.364 25.786.462 28.774.963

Sirket 6zkaynaklari 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla, 25.718.890 TL, 23.124.642 TL ve 9.597.823 TL tutarindadir.

Isbu izahnamede yer alan finansal tablo donemlerinde Maddi Duran Varlik Yeniden
Degerleme Artis/Azaliglar1 hesabinda kayda deger bir degisiklik olmamis olup, s6z konusu
hesap 31 Aralik 2019 donemi itibari ile 7.005.930 TL tutarindadir.

10.2. Faaliyet sonuclari:

10.2.1. Thraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle

faaliyet sonuclarmna iliskin bilgi:

Sirket gelir tablosu asagida yer almaktadir.

TL 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Hasilat 115.054.867 | 106.133.050 | 67.058.606
Satiglarin Maliyeti (-) -108.385.418 | -91.826.957 | -53.147.955
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 6.669.449 14.306.093 | 13.910.651
BRUT KAR/ZARAR 6.669.449 14.306.093 | 13.910.651
Genel Yonetim Giderleri (-) -1.301.171 -2.580.829 -2.541.400
Pazarlama Giderleri (-) -1.273.004 | -2.298.245 -1.677.138
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - -

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4.235.126 2.120.489 5.019.265
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -3.294.611 -2.466.237 -1.235.889
ESAS FAALIYET KAR/ZARAR 5.035.789 9.081.271 13.475.489
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - -
FINANSMAN GIDERiI ONCESI FAALIYET KAR/ZAR. | 5.035.789 9.081.271 | 13.475.489
Finansman Gelirleri 2.458.483 7.241.788 2.472.906
Finansman Giderleri (-) -20.851.601 | -16.963.060 | -12.960.826
SURDURULEN FAAL. VERGI ONCESI KAR/ZAR. -13.357.329 | -640.001 2.987.569
Surddrulen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri -136.866 -221.326 -79.764

- Dénem Vergi Gelir/Gideri - -5.611 -

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri -136.866 -226.937 -79.764
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KAR/ZARAR | -13.494.195 | -418.675 2.907.805
DONEM KARI/ZARARI -13.494.195 -418.675 2.907.805
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Ortakligin finansal durumuna iliskin oranlar tablosu asagidaki gibidir.

Sirket Rasyolari 2019/12 2018/12 2017/12
Likidite Oranlar:

Cari Oran 0,99 1,31 121
Likit Oran 0,54 0,12 0,26
Karhlik Oranlar

Briit Kar Marji 5,80 13,48 20,74
FAVOK Marj 5,22 10,73 15,86
Net Kar Marji - 11,73 0,45 - 0,44
Faaliyet Devir Hiz1 Oranlar

Aktif Devir Hizi 1,21 1,04 0,76
Alacak Devir Hiz1 11,27 13,32 10,72
Stok Devir Hiz1 2,21 1,42 1,37
Bor¢ Devir Hiz1 5,80 3,78 2,46
Faaliyet Sureleri

Alacak Tahsil Suresi 32,40 27,41 34,06
Stok Devir Siresi 165,01 257,83 265,84
Borg Devir Suresi 62,92 96,56 148,64
Mali Biinye Oranlari

Mali Borg / Aktif 26,46 24,44 29,33
Mali Borg / Ozsermaye 234,79 111,51 127,79
Gider ve Maliyet Oranlari

Faaliyet Gideri Net Satig 2,24 4,60 6,29
Finansman Gider Net Satis 18,12 15,98 19,33
Net Finansman Gideri Net Satis 15,99 9,16 15,64

Sirket cirosu 2017 yilinda bir dnceki yila nazaran %5 oraninda azalmistir. S6z konusu
azalmanin nedeni 15 Temmuz darbe girisimi sonrasi olusan tedirgin ortamin sektére ve
ckonomiye negatif etkilerinden kaynaklanmaktadir. Sirket bu donemde temkinli davranarak
daha az ciro yapmayi tercih etmistir.

31.12.2018 tarihli finansal tablolara gore Sirket net satiglar1 bir 6nceki yila gére %58 oraninda
artis gostererek 106 milyon TL tutara ulasmistir. S6z konusu artigin sebebi diger yillardan
farkli olarak Sirketin 2018 yilin hem Diyanet Isleri Baskanligi hem de T.C. Milli Egitim
Bakanlig1’nin ihalesine girmis ve ihaleyi almis olmasindan kaynaklidir.

Sirket 2019 yilinda higbir ihaleye girmemis olup, T.C. Milli Egitim Bakanligi, T.C. Diyanet
Isleri Bagkanlig1 ve diger kamu kurumlarindan ihale alan firmalara is yapmayi tercih etmistir.
2019 yilinda ilave olarak kirtasiyelere yapilan defter, not blok, cocuk kitaplari, boyama
kitaplart ve turevi 0rlnlerin miktar1 artirtlmistir. Diger yandan ozel yaym evleri ile
calisilmaya baslanmistir. Mevcut stoklar tiiketilerek ciro 2018 yilina gore %8 artis gostermis
ve 115.054.867 TL ye ylikselmistir.

Sirketin faaliyet gosterdigi basim ve matbaacilik sektorii yapisal olarak mevsimsellik ihtiva
etmekte olup, sektorde yer alan biyik matbaacilik firmalar1 genel olarak 9. ve 10. aylarda
yiiklii fatura tahsilatlar1 yapmaktadir. Diger yandan sektdr okullarin acildigi doneme
hazirlanmakta oldugu i¢in stoklar hesabi alti aylik ara donemde mevsimsel ylikselis
gostermektedir.
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31.12.2019 tarihli finansal tablolara gore Sirket’in briit kar marj1 %5,80 ve FAVOK marj1
%5,22 olarak gergeklesmistir.

Kar marjlarinda diisiisiin en 6nemli sebebi kur artiglarindan kaynakli olarak hammadde
maliyetlerinin ylkselmesidir.

Sirketin 2017 — 2018 ve 2019 yillarinda briit kar marj1 ortalamasi %13,34 olup, FAVOK marj
ayn1 donemde %10,60 olarak gergeklesmistir.

Cari donemde karsilastirmali olarak finansman gelirlerini ve finansman giderlerini gosterir
tablo asagida yer almaktadir.

Finansman Gelirleri - TL 01.0Oca. - 31.Ara.19 01.Oca. - 31.Ara.18
Faiz Geliri 3.356 16.854
Kur Farki Geliri 1.102.169 3.811.192
Ertelenmis Finansman Geliri 1.352.958 3.413.742
Toplam 2.458.483 7.241.788
Finansman Giderleri 01.0ca. - 31.Ara.19 01.0ca. - 31.Ara.18
Faiz Gideri (16.051.620) (12.638.542)
Kur Farki Gideri (942.091) (3.104.765)
Ertelenmis Finansman Gideri (3.857.890) (1.219.753)
Toplam (20.851.601) (16.963.060)
TL 01.0Oca. - 31.Ara.19 01.Oca. - 31.Ara.18
Net Finansman Gideri/Geliri -18.393.118 -9.721.272
% Degisim 89%

31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolara gore ortakligin net finansman giderleri bir 6nceki yila
gore %89 oranindan artarak 18.393.118 TL seviyesine yiikselmistir. S6z konusu artigin temel
sebebi kredi faiz oranlarinin yiikselmesinden kaynaklidir.

Sirketin net donem kar1 2017, 2018 ve 2019 yillarinda sirasiyla, 2.907.805 TL, -479.153 TL
ve -13.494.195 TL tutarindadir.

Sirketin 2018 ve 2019 yillarinda girmis oldugu ihalelerde; kur dalgalanmalar1 ve faizlerdeki
yiikselis siirecinde biiyiik oranda kambiyo zarar1 olusmus ve Sirket finansman giderleri ciddi
oranda artmustir.

2018 yili ve 2019 yili doneminde ortaya ¢ikan net donem zararina, piyasalardaki ekonomik
dalgalanmalar, talep yonlii yavaslama, girdi fiyatlarindaki yiikselmenin devam etmesinin de
onemli etkisi bulunmaktadir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

31.12.2018 tarihli finansal tablolara gore Sirket net satiglar1 bir 6nceki yila gére %58 oraninda
artis gostererek 106 milyon TL tutarina ulagmistir. S6z konusu artisin sebebi diger yillardan
farkli olarak Sirketin 2018 yilin hem Diyanet Isleri Baskanligi hem de T.C. Milli Egitim
Bakanlig1’nin ihalesine girmis ve ihaleyi almis olmasindan kaynaklidir.

10.2.3. Thraccimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:
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Sektorde, doviz kuru, petrol fiyatlari, i¢ ve dis gelismeler, faiz ve finansman giderleri, vade ve
fiyat farki giderleri, kiiresel ticari gerginlikler, talepte dalgalanmalar Sirketin iiretim ve

satislarinda dogrudan veya dolayli olarak 6nem arz etmektedir.

Onuimiizdeki dénemde yurtici ve yurtdis1 siyasi gelismeler, yasanabilecek kur ataklari,
finansman giderlerinin ve piyasa faizlerinin yiikselmesi, hammadde ve diger girdi fiyatlarinin

yiikselmesi Sirketin finansal performansina olumsuz olarak yansiyabilecektir.

10.3. Thraccimnn borgluluk durumu

Sirketin 31.12.2019 tarihli finansal tablolarina gore borgluluk durumun asagidaki gibidir.

Borcluluk Durumu - 31.12.2019 Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 55.046.959
Garantili -
Teminath 3.540.620
Garantisiz/Teminatsiz 51.506.339
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlar: haric) 20.523.622
Garantili 4.745.230
Teminath 12.974.472
Garantisiz/Teminatsiz 2.803.920
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 75.570.581
Ozkaynaklar 9.597.823
Odenmis/cikarilmis sermaye 18.300.000
Yasal yedekler 1.915.344
Diger yedekler 2.876.674
Net Dénem Zarar1 -13.494.195
TOPLAM KAYNAKLAR 97.910.292
Net Borcluluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 14.013
B. Nakit Benzerleri -
C. Alim Satim Amacl Finansal Varliklar -
D. Likidite (A+B+C) 14.013
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 1.278.545
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 2.525.998
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 100.693
1. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 3.905.236
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 3.891.223
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 18.629.128
L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler -

N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 18.629.128
O. Net Finansal Borcluluk (J+N) 22.520.361
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11. THRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. TIsletme sermayesi beyani:

Sirket net isletme sermayesini (Donen Varliklar — Kisa Vadeli Yiikiimliliikler) seklinde
hesaplamakta olup, 31.12.2019, 31.12.2018, 31.12.2017, tarihinde sona eren yillik hesap
donemlerine iliskin finansal tablolara gore hesaplanan net isletme sermayesi tutarlarini
gosteren tablo agagida yer almaktadir.

Sirketin 31.12.2019 tarihli bilango verilerine gore Kisa Vadeli Yiikiimliliikleri icerisinde
12.020.983 TL tutarinda Iliskili Taraflara Diger Bor¢ bulunmaktadir. Séz konusu iliskili
taraflara olan Yiikiimliiliikkler Sirket ortaklarina olan bor¢lardan olugmaktadir.

Bu borclar belirli bir vadeyi igermemekte olup bu nedenle kisa vadede Sirketin
operasyonlarint siirdiirebilirligi konusunda bir engel teskil etmemekte olup, bu durumdan
kaynakli Sirketin net isletme sermayesi ihtiyact bulunmamaktadir.

TL 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Donen Varliklar 54.401.943 72.754.212 64.616.141
Kisa Vadeli Yuktumliliikler 55.046.959 54.660.575 52.419.995
Net Isletmesi Sermayesi - 645.016 18.093.637 12.196.146
12. EGILIM BILGILERIi

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Thragginin son hesap dénemi olan 31.12.2019 tarihinden izahname tarihine kadar gegen siire
zarfinda, kur artist ve hammadde fiyatlarinda yasanan artistan kaynakli olarak tedarik
maliyetleri artmistir. Bu donemde maliyet artiglarinin tamami piyasa rekabet kosullarindan
kaynakli1 olarak satis fiyatlarina geregince yansitilmamis fakat biiyiik bir kismi1 yansitilmistir.

12.2. Thraccimin beklentilerini 6nemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Yoktur.
13. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

13.1. Thraccmin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Ihraccinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

13.5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.
42




14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICIiLER
14.1. Thraccinin genel organizasyon semasi:

Ihragcinin organizasyon yapisi asagidaki gibidir.

[ Yonetim Kurulu }
[ Genel Midir

[ Pazarlama ve Satig } [ Matbaa - Uretim } [

[ Muhasebe ‘] [ insan Kaynaklari }

14.2.1. Thraccinin yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

1
Mali isler }

14.2. idari yapa:

Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca
secilecek en az 5 (bes) en ¢ok 9 (dokuz) iiyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan
yiratulmektedir

Yonetim kurulu iiye sayisi, her durumda 5 (bes) liyeden az olmamak kosulu ile y6netim
kurulu tyelerinin verimli ve yapict ¢alismalar yapmalarina, hizli ve rasyonel kararlar
almalaria ve komitelerin olusumuna ve c¢alismalarimi etkin bir sekilde organize etmelerine
imkan saglayacak sekilde genel kurul tarafindan belirlenir.

Yonetim kurulunda icrada gorevli olan ve olmayan tyeler bulunur. Yo6netim kurulu tyelerinin
¢ogunlugu icrada gorevli olmayan tiyelerden olusur. Icrada gorevli olmayan yonetim kurulu
iiyeleri arasindan Sermaye Piyasast Kurulu’nun Kurumsal Yonetim Ilkelerine goére bagimsiz

uyeler secilir. Yonetim Kurulunu gosterir tablo asagidaki gibidir.

Son 5 Yilda Gubre\{ Sermayedeki
. . . Ortakhikta suresi Pay1 /Oy
Adi-Soyadi Gorevi Is Adresi - ee /Kalan Hakki
Usflendlgl Gorev
Gorevler Siiresi % Adet
Ali Keles Yénetim Balikhisar Mah. Yildirim Yonetim 01.04.2017 -
Kurulu Baskant Beyazit Cad. No:60 Kurulu 01.04.2020/ | 28,63 | 750.000
Akyurt/Ankara Bagkanlig1 1 Ay
Meliha Yonetim Balikhisar Mah. Yildirim Yénetim 01.04.2019-
Bahar Keles | Kurulu Bagkan Beyazit Cad. No:60 Kurulu Uvelisi 01.04.2020/ | 0.28 | 51.600
Yardimcisi Akyurt/Ankara yelg 1 Ay
Mustafa Yénetim Balikhisar Mah. Yildirim Yénetim 01.04.2019-
Unsal Kurulu Uvesi Beyazit Cad. No:60 Kurulu Uvesi 01.04.2020/ - -
Y Akyurt/Ankara Y 1 Ay
Murat Gl Yonetim Ertugrul Gazi Yénetim 01.04.2017-
Kurulu Mh.Tizlner Sk.9/13 Kurulu Cvelisi 01.04.2020/ - -
Bagimsiz Uyesi Tepebasi/Eskisehir uruiu yetist 1Ay
Ibrahim Yonetim Yénetim 01.04.2019-
Ethem Kurulu - Kurulu Cvelisi 01.04.2020/ - -
Soylemez Bagimsiz Uyesi uruiu Lyetist 1 Ay
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14.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Y onetimde s6z sahibi personel bilgisi asagidaki tabloda yer almaktadir.

o . . Son 5 Yilda fhraccida | Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Ustlendigi Gorevler TL) | (%)
Yatirmet Balikhisar Mah.
Serdar Ozdemir iliskileri Y11d1r1Tn Beyazit Yat1r1r;1c1 ¥11_$l_<ﬂer1 _ i
Yéneticisi Cad. No:60 Akyurt- Y oneticisi
ANKARA
Celalettin Keles . Y Yardimeiligi/Genel 59.413 | 0,32
Yardimecisi Cad. No:60 Akyurt- Miidiir Yardimeist
ANKARA uaur Yardimets

14.2.3. ihrace son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragcinin kurucular1 hakkinda bilgi:
Sirket 08.07.2010 tarihinde tescil olmustur.

14.2.4. Thrageimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan personel
ile ihragc1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi:

Sirketin Yénetim Kurulu Uyesi Meliha Bahar Keles, Sirketin Yénetim Kurulu Bagkan Ali Keles
’in kizidir.

Sirket Genel Miidiir Yardimcisi Celalettin Keles, Sirket Yonetim Kurulu Baskan1 Ali Keles’in
kardesidir.

14.3. Thragcimin yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Ali KELES (Yonetim Kurulu Baskan1 — Genel Muddr)

Ali Keles 1963 yilinda Usak’ta dogmustur. ilkokulu Usak ve Manisa’da, ortaokulu
Manisa’da, liseyi de Usak’ta 1980’de bitirmistir. Ticaret hayatina liseden sonra 1981’de
baslamustir. 30 yillik matbaa ve kagit sektdrii deneyimine sahiptir. Tiirkiye Oziirliller Vakfi
kurucu yonetim kurulu iyesidir. Ankara Ticaret Odasi’nda bir donem meclis tyeligi, iki
donem de komite liyeligi yapmustir.

Meliha Bahar KELES (Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi)

Meliha Bahar Keles 1990 yilinda Ankara’da dogmustur. ilk, orta ve liseyi Ankara’da
okumustur. Su anda halen Bilkent Universitesi’nde Fransizca Miitercim Terciimanlik
Boliimii’nde okumakta olup, Temmuz 2010 tarihinden beri ortaklikta yonetim kurulu {iyesi
olarak yurtdis1 baglantilarda gorev almaktadir. Iyi derecede Ingilizce ve Fransizca
bilmektedir.

Mustafa UNSAL (Y6netim Kurulu Uyesi — Muhasebe Mudiirii)

Mustafa Unsal 1984 yilinda Ankara’da dogmustur. 2004 yilinda Hacettepe Universitesi
Sosyal Bilimler Meslek Yiksek Okulu Muhasebe bolimiinden mezun oldu. 2013 yilinda
Anadolu Universitesi Isletme Fakiiltesinden mezun oldu. Ocak 2007 yilinda Misafir Mobilya
A.S.” de Muhasebeci olarak kariyerine baslamig olup, 2016 yili Haziran ayinda Saray
Matbaacilik Kagitgilik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S. biinyesinde calisma hayatina
devam etmektedir.
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Murat GUL (Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi)

Murat Giil 1967 yilinda Afyon’da dogmustur. Orta Dogu Teknik Universitesi Mihendislik
Fakiiltesi Makine Miihendisligi boliimiinden 1990 yilinda mezun olmustur. Murat Giil
sirastyla, Toprak Kagit San. Tic. A.S. ’de Fabrika Miidiirliigli, Tezol Kagit San. A.S. ’de
Fabrikalar Teknik Direktorligi, ABC Global Sirketinde — Ukrayna Teknik Direktorliigi
yapmis ve 2015 yilinda bu yana kendi sirketinde ¢alismaktadir.

ibrahim Ethem Séylemez (Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi)

[brahim Ethem Soylemez 1954 yihinda Usak’ta dogmustur. Gazi Universitesi Yiksek
Ogretmen Okulu’ndan mezun olmustur. 2019 yilindan beri Saray Matbaacilik Kagitcilik
Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S. yonetim kurulu {iyesi olarak gérev yapan Ibrahim Ethem
Soylemez, Fransizca bilmektedir.

Celalettin Keles (Genel Miidiir Yardimcisi)

Celalettin Keles 1966 Usak — Esme’de dogmustur. 1985 yilinda liseden mezun olmustur.
Kagit ve Matbaacilik sektoriine 1988 yilinda baslamistir. Akyurt Sanayici ve Isadamlar
Dernegi Yonetim Kurulu tiyeligi yapmakta olup, Saray Matbaacilik Kagiteilik Kirtasiyecilik
Ticaret ve Sanayi A.S.’de Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorev yapmaktadir.

Serdar Ozdemir (Yatirima fliskileri Yoneticisi)

Serdar Ozdemir 1973 yilinda Ankara’da dogmustur. 19 Mayis Universitesi Istatistik Boliimii
ve Anadolu Universitesi Maliye Bolumlerinden mezun olmustur. 1998 yilinda finans
sektoriinde caligma hayatina baglamis ve Bankacilik, Varlik Yonetimi, Sigortacilik gibi
alanlarda faaliyet gostermistir. Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahip olmakla
birlikte, Saray Matbaacilik Kagit¢ilik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S.’de Yatirimci
[liskileri Boliimiinde ¢alismaktadir.

14.4. Yonetim kurulu Uyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagl oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhginin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Sirketin Yonetim Kurulu iiyelerinden Murat Giil Atomes PLP Kimya Sanayi Ticaret Limited
Sirketine %50 oraninda ortaktir. Bahsi gecen firma kagit fabrikalarina kimyasal satmak ve
danigmanlik yapmakla birlikte Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik San. ve Tic. A.S .
ile ticari is iliskisi bulunmamaktadir.

145. Son 5 yilda, ihrageimin yonetim kurulu dyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayil
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayr bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotitye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarinin kotiiye kullamlmasi, kacakeilik, vergi kacak¢ihigi veya
haksiz mal edinme suclarindan dolay1 alimmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.
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14.6. Son 5 yilda, ihragcinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular1 ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintil bilgi:

Yoktur.

14.9. YoOnetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrag¢g1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihracciya karsi gorevleri ile sahsi cikarlar
arasindaki cikar ¢catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu Oyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihragg1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularmm yodnetim kurulunda veya Ust yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Thraceinin ¢ikardign ve yonetim kurulu tyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarimin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERIi MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢ccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s0z sahibi personelinin; ihraggi ve bagh ortaklhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler igin
soz konusu Kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

01.01.2018 — 31.12.2018 doneminde Yonetim Kurulu Uyeleri ile st diizey yoneticilere
saglanan mali haklar 279.749 TL’dir. Y0netim Kurulu ve Ust diizey yonetici cretlerini Genel
Kurul belirlemektedir. Bu dogrultuda 2018 yil1 i¢in belirlenmis olan huzur hakksi;

- Yonetim Kurulu Bagkant i¢in 5.000 TL/Ay
- Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi i¢in 3.000 TL/Ay
- Yénetim Kurulu Uyeleri igin 1.000 TL/Ay’dr.

15.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
Odeyebilmek i¢in ihraccinin veya bagh ortakhiklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:
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Sirket tarafindan 31.12.2019 hesap donemi itibari ile Yénetim Kurulu Uyesi Mustafa Unsal
icin 18.928,54 TL kidem tazminati ayrilmistir.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gérev
suresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Yonetim Kurulu iyelerinin gorev siiresi ile bu donemde gorevde bulundugu déneme ait
bilgileri igeren tablo asagidadir.

Ad1 Soyadi Son 5 Yilda ihraccida Gorev Siresi / Kalan Gorev
Ustlendigi Gorevler Saresi
Ali Keles Yonetim Kurulu Bagkani 01.04.2017 — 01.04.2020
Meliha Bahar Keles Yonetim Kurulu Bagkan Yardimecisi 01.04.2019 — 01.04.2020
Mustafa Unsal Yonetim Kurulu Uyesi 01.04.2019 — 01.04.2020
Murat Gl Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi 01.04.2017 — 01.04.2020
Ibrahim Ethem Séylemez Yoénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi 01.04.2019 — 01.04.2020

Yonetimde sz sahibi personelin gérev suresi ile bu dénemde gorevde bulundugu déneme ait
bilgileri igeren tablo asagidadir.

Celalettin Keles 01.04.2017-31.03.2019 doneminde Yonetim Kurulu Baskan Yardimciligi
gorevini icra etmis ve sonraki siirecte Genel Midiir Yardimcist olarak gorevine devam
etmekte olup, gorev siiresi sinirl degildir.

Gorev Suresi / Kalan Gorev

Adi Soyad Son 5 Yilda ihraggida Ustlendigi Gorevler Siresi

Celalettin Keles | Genel Mudur Yard./Y6netim Kurulu Bagkan Yard. | Gorev siiresi sinirlandirilmamustir.

Serdar Ozdemir

Yatirimer iliskileri Yoneticisi 17.04.2018 — 31.03.2020

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihrag¢gi ve bagh ortakhklar:
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak odemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Sirketin yonetim kurulu iiyeleri ile yoOnetimde s6z sahibi personele, akdedilmis is
sozlesmelerinin sona ermesi durumunda, 4857 sayili Is Kanunu cercevesinde kidem ve ihbar
tazminati, hak edilmis izin iicreti vb. 6deme yiikiimliligi ile is s6zlesmesinden kaynakl
odeme yiikiimliiliigi dogabilir bunun haricinde herhangi bir yasal yikimlulik yoktur.

31.12.2018 tarihi itibari ile yonetim kurulu iyeleri icin ayrilmis kidem tazminati
bulunmamaktadir.

16.3. Thragemin denetimden sorumlu komite Uyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyad1 ve bu komitelerin gorev tanimlar::

Ortaklik biinyesinde, Yonetim Kurulunun goérev ve sorumluluklarii saglikli bir bigimde
yerine getirmesinin temini igin Sermaye Piyasast Kurulu Kurumsal Yénetim Ilkeleri
dogrultusunda, Yonetim Kurulu’na bagli olarak ¢alismak tizere; Denetim Komitesi, Kurumsal
Yonetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bulunmaktadir. Aday Gosterme
Komitesi ve Ucret Komitesi gorevlerini Kurumsal Yonetim Komitesi yerine getirmektedir.

Sirketin Kurumsal Yonetim Ilkeleri dogrultusunda kurulmus olan komiteleri tablodaki gibidir.
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Komite Komite Uyesi Komitedeki Gorevi Niteligi
Ibrahim Ethem Soylemez | Komite Bagkani Bagimsiz Uye
Kurumsal Yonetim Murat Gl Komite Uyesi Bagimsiz Uye
Komitesi Meliha Bahar Keles Komite Uyesi Murahhas Uye
Serdar Ozdemir Komite Uyesi Yatirimer Iliskileri Yon.
Denetimden Sorumlu Murat Gl Komite Bagkan1 Bagimsiz Uye
Komite Ibrahim Ethem Séylemez | Komite Uyesi Bagimsiz Uye
Riskin Erken Saptanmasi I'\/Iuraj[ Gul ~ Kom%te ]%aska_ml Bag:glmsm I?ye
Komitesi Ibrahim Ethem Séylemez | Komite yyeSI Bagimsiz I{ye
Meliha Bahar Keles Komite Uyesi Murahhas Uye

Kurumsal Yonetim Komitesi:

Kurumsal yonetim komitesi, sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin  uygulanip
uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekcesini ve bu prensiplere tam olarak uymama
dolayisiyla meydana gelen ¢ikar catismalarini tespit eder ve yonetim kuruluna kurumsal
yonetim uygulamalarini iyilestirici tavsiyelerde bulunur ve yatirimer iligkileri bolimuUnan
caligmalarin1 gozetir.

Denetim Komitesi:

Denetim komitesi sirketin muhasebe sistemi ve finansal bilgilerinin kamuya agiklanmasim, i¢
denetim ve i¢ kontrol sistemlerinin isleyisini, Bagimsiz denet¢i se¢iminin ve bagimsiz
denetim sirecinin baglatilmasi, hazirlanan ve kamuya agiklanacak olan finansal tablolarin
kontrol ve denetimi gibi konularda raporlar hazirlayip yonetim kurulunun bilgisine sunar.
Yapilan her tiirlii islemler ve faaliyetler i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminden sorumlu personel
tarafindan yurtilmektedir.

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi:

Riskin erken saptanmasi komitesi sirketin varligini gelismesini ve devamini tehlikeye
diisiirecek risklerin erken tespit edilip gerekli tedbirlerin alinmasi i¢in ¢caligmalar yapar. En az
yilda bir kez risk yonetimi kontrolii yapilmaktadir.

16.4. Thracemm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Ihraggr (11-17.1) sayilh Kurumsal Yonetim Tebligi ekinde yer alan kurumsal yonetim
ilkelerinden zorunlu olarak uygulanacak olanlarin belirlenmesi ve gozetiminde, sistemik
Oonemine gore piyasa degerleri ve fiili dolasimdaki paylarin piyasa degerleri dikkate
alindiginda {iglincii grupta yer almaktadir.

Kurumsal Yonetim Tebliginin kapsaminda uygulanmasi zorunlu olan ilkeleri tam olarak
uygularken, zorunlu olmayan ilkelere uyum saglanmasina azami gayret gosterilmeye
calisilmaktadir.

Her dénem kamuya agiklanan, faaliyet raporunda Kurumsal Ilkelerine Uyum raporu yer
almakta olup, bu rapora www.kap.org.tr ve http://www.saraymatbaa.com.tr/sayfa/yatirimci
linklerinden ulasilabilmektedir.

16.5. Kurul duzenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrac¢inin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoéneticisi hakkinda bilgi:

Bilgi alma, inceleme hakki ve pay sahiplerinin haklarmin korunmasi ve kullanilmasinin
kolaylastirtlmas1 bakimindan Ortaklikta pay sahiplerinin basvurularint ve yatirimel
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iliskilerini, Muhasebe Miidiirliigii'ne baglh olarak “Yatrimci Iliskileri Boliimii”
yurutmektedir. Bolum iletisim bilgileri asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Unvan ggre“im Lisans Turd
urumu
SPL Diizey 3
" . Yatirimer Iliskileri Boliim . SPL Tirev Araclar
Serdar Ozdemir Yoneticisi Lisans SPL Kredi Derecelendirme
SPL Gayrimenkul Degerleme
Mustafa Unsal Yatinmet lliskileri BGIUm Lisans -
Gorevlisi
Adres : Balikhisar Mah. Yildirim Beyazit Cad. No:60 Akyurt / ANKARA
Telefon : 0312-527 28 90 — 91 — 92 / 0505-245 81 05
Faks : 0312-527 28 88
E-posta : yatirimciiliskileri@saraymatbaa.com.tr

17. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya
donem sonlar: itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen onemli degisiklikler ile
miimkiin ve onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin
dagilimi hakkinda aciklama:

Sirket kadrosunun disinda tageron vasitasi ile ¢alisan personel bulunmamakla birlikte, yillara
dair personel kirtlimi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Bolim 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Uretim Merkezi 109 97 78
Teknisyen 5 5 5
Usta 14 15 11
Idari Personel 7 6 6
Isci 83 71 56
Satis Ofisi - 2 2
Idari Personel - 1 1
Isci - 1 1
TOPLAM 109 99 80

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

17.2.1. Yonetim kurulu Uyelerinin ihraggimin paylarina yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihrag¢cinin paylarina yonelik sahip
olduklar: opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.
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18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thraccimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %05 ve
fazlasi olan gergek ve tiizel Kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya
boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Dogrudan pay sahipligine iligkin bilgi igerir tablo asagidaki gibidir.

Ortagin; Oy Hakk
Ticaret Unvany/ (Son Genel Kurul) 30/03/2019 15/03/2020

Ad1 Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Ali Keles 975.000 29,2 750.000 28,63
Celalettin Keles 982.813 2,5 59.413 0,32
Meliha Bahar Keles 51.600 0,13 51.600 0,28
Rasit Kuru 1.005.000 29,27 1.015.000 29,30
Metin Kuru 1.054.876 2,68 284.980 1,56
Halka Arz 14.230.711 36,22 16.139.007 39.91
TOPLAM 18.300.000 % 100 18.300.000 % 100

Ortaklhigin sermayesini temsil eden A grubu imtiyazli 1.500.000 adet pay bulunmakta olup,
s6z konusu paylarin 750.000 adeti Ali Keles’e 750.000 adeti Rasit Kuru’ya aittir.

Ortakliga dolayli yoldan sahip olan gergek ayda tiizel kisi bulunmamaktadir.

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel Kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkh oy haklarmna iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Ortaklik ana s6zlesmesinin 10.maddesinde “Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda
hazir bulunan A Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay i¢in yonetim kurulu se¢imi
hari¢ 15 (on bes), diger pay sahiplerinin veya vekillerinin her pay i¢in 1 (bir) oyu vardir.”
denilmektedir.

Ortaklik esas sozlesmesinin 7. Maddesine gore Yonetim Kurulu’nun bes iliyeden olusmasi
halinde iki {iyesi, alt1 veya yedi tiyeden olusmasi halinde ¢ tiyesi; sekiz veya dokuz Uyeden
olusmas1 halinde ise dort liyesi A grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar
arasindan segilir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi iceren tablo asagidaki gibidir. isbu izahnamenin
yazildig: tarih itibari ile A grubu 750.000 adet pay Ali Keles’e ve 750.000 adet pay Rasit
Kuru’ya aittir.
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Grubu Nama/ Imtiyazlarin tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye

Hamiline (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Orami

Oldugu Degeri (TL) (%)

Oy hakkinda ve yonetim 1 1.500.000 8,20

A Nama kurulunun segiminde imtiyaz
vardir

B Hamiline Yok 1 16.800.000 91,80

TOPLAM 18.300.000 100,00

18.4. Thraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccinmn yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kétiiye kullanilmasim1 engellemek
icin alinan tedbirler:

Yonetim hakimiyetine sahip ortak bulunmamaktadir. Ayrica Sirket Yonetim Kurulunda Genel
Kurul tarafindan segilen iki bagimsiz iiyenin yer almasi, Sirketin tabi oldugu denetim
yuktumltlikleri ve Kurumsal Yonetim Ilkeleri'ne uyum kapsaminda yiiriittiigii ¢alismalar
haricinde yonetim hakimiyetini kotiiye kullanmasini engelleyecek baskaca bir tedbir yoktur.

18.5. Ihragcinin yonetim hakimiyetinde
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

degisiklige yol acabilecek

Sirket sermayesinde dogrudan paylart %5’in lizerinde olan Rasit Kuru ve Metin Kuru
kardestir.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILiSKIiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintili aciklama:

Ortaklik iligkili taraflar1 arasinda yapilan islemlere dair detay aciklamalar KAP ve Ortaklik
web sitesinde (http://www.saraymatbaa.com.tr/) yayimlanmakta olan 31 Aralik 2016, 31
Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihli bagimsiz denetim raporlarmin “iliskili
taraf agiklamalarin” dip notunda yer almaktadir.

Sirketin 31.12.2019 tarihli denetim raporunda yer alan iliskili taraflar1 gdsterir tablo
asagidadir.

s Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli
*1ligkili Taraf —— —— —— ——
Olan Bakiyeler o Ticari ~ _Ticari ~ _Ticari ~_Ticari

Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ortaklar - - - - 12.020.983 - -
Toplam - - - 12.020.983

*31 Aralik 2019 tarihi itibariyle siipheli hale gelen ticari alacaklar iginde iligkili taraflardan
kaynaklanan siipheli alacaklar bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2019 déneminde Sirket’in “iliskili Taraflara Diger Borglar” hesab1 12.020.983 TL
olup, soz konusu bor¢ Sirket Yonetim Kurulu Baskani Ali Keles’e olan borglardan
kaynaklanmaktadir.

19.2. qliskili taraflarla yapilan islerin ihraccimin net satis hasilati icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Sirketin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islerin ihragginin net satis hasilati i¢indeki oranini gosterir tablo asagida yer

almaktadir.

TL 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

- Tliskili Taraflara Diger Borglar 12.020.983 16.540.737 168.239

- Tliskili Taraflara Ticari Borclar - - 500

Toplam liskili Taraf islemleri 12.020.983 16.540.737 168.739

Hasilat 115.054.867 106.133.050 67.058.606

Oram 10,45% 15,58% 0,25%
20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 18.300.000 TL’dir. Sirket sermayesini temsil eden paylar her
biri 1 (bir) Tiirk Lirast nominal degerde 1.500.000 (bir milyon bes yiiz) adet A Grubu nama
yazili, 16.800.000 (on altt milyon sekiz yiiz bin) adet B grubu hamiline yazili olmak tizere
toplam 18.300.000 (on sekiz milyon (¢ yiiz bin) adet paya boliinmiistiir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08.04.2011 tarih ve 11/341 sayil1 izni ile bu sisteme gegmistir.
Sirketin kayith sermaye tavani 90.000.000 (Doksan Milyon) Tiirk Lirasi olup her biri 1 (Bir)
Tiirk Lirast nominal degerde 90.000.000 (Doksan Milyon) adet paya boliinmiistiir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen kayith sermaye tavani izni, 2016-2020 yillar1 (5 yil) icin
gecerlidir.

20.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Sirkette ayni sermaye bulunmamaktadir. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyle fiili dolasim oranlarina iligkin tablo asagidaki gibidir.

Nominal Deger (TL) 15.03.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Fiili Dolagim Orani 88,19% 83,96% 77,76% 68,92%
Fiili Dolagim Adeti 16.138.770 15.364.680 14.230.080 12.612.360

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiirtlebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araclarinin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.
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20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araclar1 ve soz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlar1 ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.

20.8. Thrageimn son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmeiya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

20.9. Thrageinin mevcut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Ihraggmin paylart SAMAT kodu ile BIST Ana Pazar’da islem gérmektedir.

20.10. Izahnamenin hazirlandigi y1l ve bir onceki yilda eger ihrace1 halihazirda halka
acik bir ortakhk ise ihra¢cimin paylarn iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s60z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket esas s6zlesmesi tam metni (Www.kap.org.tr) adresindeki Saray Matbaacilik Kagitgilik
Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin sayfasinda ve Sirketin internet sitesinde
(http://www.saraymatbaa.com.tr/) yer almaktadir.

TTK hiikkiimleri uyarinca hazirlanan Sirket i¢ yonergesi sirket web sitesinde
(http://www.saraymatbaa.com.tr/) yer almaktadir.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amacg
ve faaliyetleri:

Sirket esas s6zlesmesinin “Maksat ve Konusu” baglikli 3. Maddesi asagidaki gibidir.

A Grubu: Matbaacilik, Kagit¢ihik ve Kirtasiyecilik Sanayi

1. Her turli matbaa ve matbaacilik igini yapmak,

2. Her turlu davetiye kartvizit takvim imalatini, ithalati, ihracati ve pazarlamasini1 yapmak,
3. Her tiirlii ilan reklam ve baski iglemlerini yapmak,

4. Her tiirli kirtasiye, fotograf albiimii, kitap, dergi ve gazete imalati, ithali, ihracat1 ve
pazarlamasini yapmak,

5. Her tiirlii cilt isi yapmak,
6. Her ¢esit lastik damga miihiir ve kase imalati, ithali, ihracati ve pazarlamasini yapmak,
7. Ofset matbaacilik, renkli ve siyah beyaz film gekimleri, renk separasyon, kalip montaji ve

her nevi bakim igleri yapmak,
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8. Ogretim ve teknik kirtasiye malzemeleri, okul kitap ve araclari, ders malzemeleri ve
araglarin imali, ithali, ihrac1 ve pazarlamasini yapmak.

9. Her tiirli kagit, kirtasiye, miireckkep matbaa dizgi ve baski malzemeleri almak, basmak,
bunlarin ithali ihract ve pazarlamasini yapmak,

10. Her tirlii nesriyat i¢in matbaa, dizgi, pikaj, kilise ve benzeri tesisler basmak, kurmak,
kiraya vermek ve calistirmak.

B Grubu: Digerleri

1. Isletmelerde galisan personele verilen yemek diger yiyecek maddeleri iiretmek hazirlamak
ve bunun igin gerekli mutfak ve yemek iiretimi temel yiyecek maddelerini almak dagitmak ve
servis hizmetlerini yerine getirmek ve bu hizmetlerin gergeklestirilmesi i¢in gezici dagitim
teskilat1 kurmak.

2. Yemek Uretiminde gerekli olan malzemeleri yurti¢i ve yurt dis1 pazarlarinda saglamak ve
temin etmek ayrica gerekli olan bununla ilgili gerekli olan alet cihaz ve demirbaslarin ithal
etmek veya yurt iginde alimini satimin1 yapmak.

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirket esas s6zlesmesinin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 7. Maddesinde yer alan 6nemli
hiikiimler asagidaki gibidir.

- Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu hikimleri
uyarimnca segilecek en az 5 (bes) en ¢ok 9 (dokuz) iiyeden olusan bir yonetim kurulu
tarafindan yiirtitiiliir.

- Yonetim kurulu liye sayisi, her durumda 5 (bes) {iyeden az olmamak kosulu ile
yonetim kurulu Gyelerinin verimli ve yapici ¢alismalar yapmalarina, hizli1 ve rasyonel
kararlar almalarina ve komitelerin olusumuna ve c¢alismalarmi etkin bir sekilde
organize etmelerine imkan saglayacak sekilde genel kurul tarafindan belirlenir.

- Yonetim kurulunda icrada goérevli olan ve olmayan Uyeler bulunur. Ydénetim kurulu
Uyelerinin cogunlugu icrada gorevli olmayan iiyelerden olusur. Icrada gérevli olmayan
yonetim kurulu iiyeleri arasindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yonetim
Ilkelerine gére bagimsiz iiyeler secilir. Yonetim Kurulu’nun bes iiyeden olusmasi
halinde iki Uyesi, alt1 veya yedi iiyeden olusmasi halinde {i¢ iiyesi; sekiz veya dokuz
Uyeden olusmasi halinde ise dort iiyesi A grubu pay sahiplerinin gogunlugunun
gosterecegi adaylar arasindan segilir.

- Yonetim kurulu Gyelerinin gorev slresi, bagimsiz yonetim kurulu tyeleri igin de
gecerli olmak tizere, ii¢ yil olup, siiresi biten yonetim kurulu tyelerinin tekrar aday
gosterilerek secilmeleri mimkunddr. Yonetim Kurulu Uyeliklerinde herhangi bir
sebeple bir bosalma olmasi halinde, yonetim kurulu kanunen gerekli nitelikleri haiz bir
kisiyi gecici olarak iiyelige secer. Bagimsiz iiyelerle ilgili bir bosalma olmasi halinde
ise Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Kurumsal Yonetim ilkelerinde belirlenmis ilkelere
uygun olarak secim yapilir. Bu sekilde secilen iiye yapilacak ilk genel kurul
toplantisina kadar gorev yapar ve genel kurul tarafindan se¢iminin onaylanmasi
halinde yerine segildigi iiyenin kalan siiresini tamamlar. Yonetim kurulu iyeleri
caligmalarina baglamadan Once aralarindan bir bagkan ve baskan wvekili seger.
Toplantilarda baskanin bulunmamasi halinde vekili baskanlik eder.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:
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Sirket esas sozlesmesinin “Genel Kurul” baglikli 10. Maddesinde yer alan “Oy Hakki ve
Vekil Tayini” bolimune gore; A grubu pay sahiplerinin Genel Kurul’da yonetim kurulu
secimi hari¢ her bir pay i¢in 15 (on bes) oy hakkina sahiptir. A grubu paylarin sahip olugu
diger bir imtiyaz Sirket esas sOzlesmesinin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” basghkli 7.
Maddesinde belirtilmistir. 7. Maddeye gore Sirket genel kurulu Yénetim kurulunu bes tiyeden
olugmast halinde iki {iyesi, alt1 veya yedi liyeden olusmasi halinde ii¢ liyesi; sekiz veya dokuz
iilyeden olusmasi halinde ise dort liyesi A grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi
adaylar arasindan segilir.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Olagan Ve Olaganiisti Genel Kurullarin toplantiya g¢agrilmasina iligkin usul ve esaslar
sirketin (http://www.saraymatbaa.com.tr) adresindeki kurumsal internet sitesinde “Genel
Kurlun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda i¢ Y&nerge” metninde ayrintili bir sekilde
diizenlenmistir.

Ayrica Sirket esas sOzlesmesinin Genel Kurul baglikli 10. Maddesi ve 11. Maddeleri
asagidaki gibidir.

- Genel kurullar olagan ve olaganiistii olarak toplanir
- Genel kurulu olagan ve olaganiistii toplantiya ¢agirma yetkisi yonetim kuruluna aittir

- Genel kurul toplanti ilani, mevzuatta Ongorillen usullerin yani sira, elektronik
haberlesme dahil her tiirlii iletisim vasitas1 kullanilmak suretiyle genel kurul toplanti
tarihinden asgari l¢ hafta 6nce yapilir. S6z konusu ilan Sirket’in internet sitesinde,
Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
yayimlanir. Genel Kurula davet ve ilana iligkin bildirimler, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasast Kanunu’na gore yapilir

- Olagan Genel Kurul sirketin hesap devresi sonundan itibaren Ug¢ ay icinde ve senede en
az bir defa, olaganiistii genel kurullar ise sirket islerinin icap ettirdigi hallerde ve
zamanlarda toplanir

- Genel kurul toplantilarina yonetim kurulu bagkani bagkanlik eder. Onun yoklugunda bu
gorevi yonetim kurulu baskan vekili yapar. Baskan vekili de yoksa genel kurul
toplanti baskanini seger. Murahhas iiyelerle en az bir yonetim kurulu {iyesinin genel
kurul toplantilarinda bulunmasi sarttir. Sirket genel kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 409 ve 413’lincti maddeleri cercevesinde belirlenen giindem miizakere
edilerek gerekli kararlar alinir.

- Olagan ve olaganiisti genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu pay
sahiplerinin veya vekillerinin bir pay icin yonetim kurulu se¢imi hari¢ 15 (onbes),
diger pay sahiplerinin veya vekillerinin her pay i¢in 1 (bir) oyu vardir. Genel Kurul
toplantilarinda Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri gercevesinde pay sahipleri
kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin edecekleri vekilleri vasitasi ile
temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller oylarindan baska temsil ettikleri
pay sahiplerinin sahip oldugu oylart da kullanmaya yetkilidir. Vekaletnamenin yazili
sekilde olmasi sarttir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun vekaleten oy kullanmaya iliskin
duzenlemelerine uyulur.
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- Genel kurul toplant1 ve karar nisaplar1 konusunda, sirasiyla Sermaye Piyasas1t Kanunu
ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerinde yer alan hiikiimler ile Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri uygulanar.

- Olagan ve olaganiistii Genel Kurullar Sirketin merkez adresinde veya Yonetim
Kurulu’nca onerilen ve toplantiya ait davette belirtilecek (merkezin bulundugu ilde)
baska bir adreste de yapilabilir.

- Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara,
Turk Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.
Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin
Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik
ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, Oneride bulunmalarima ve oy
kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu
amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel
kurul toplantilarinda esas s6zlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem
Uzerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde
belirtilen haklarin1 kullanabilmesi saglanir.

- Gerek olagan ve gerekse olaganiistii genel kurul toplantilarinda, ilgili Bakanlik
Temsilcisinin bulunmasi ve toplanti tutanaklarini ilgililerle birlikte imza etmesi
sarttir. Bakanlik Temsilcisinin giyabinda yapilacak genel kurul toplantilarinda
almacak kararlar ve Bakanlik temsilcisinin imzasini tasimayan toplanti tutanaklari
gecerli degildir. Yonetim kurulu genel kurul toplantilarina ait tutanaklarin tescil ve
ilana tabi kisimlarini ticaret siciline tescil ve ilan ettirmekle ve Sirket’in internet
sitesine koymakla yiikiimliidiir. Tutanak ayrica Sermaye Piyasast Mevzuati
cercevesinde kamuya ilan edilir.

20.17. ihraccimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket esas sozlesmesinin “Sermaye” baslikli 6. Maddesinde “Paylarin devri Turk Ticaret
Kanunu’nun ilgili maddeleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve isbu esas sdzlesme hiikiimlerinin
sakl1 tutulmasi kaydi ile serbesttir.” denilmektedir. Ozetle paylarin devrinde SPK ve TTK
mevzuati hiikiimleri uygulanir.

20.19. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde soz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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21. ONEMLI SOZLESMELER

Sirketin farkli tarihlerde QNB Finans Leasing sirketi ile akdedilmis olan finansal kiralama
sozlesmeleri bulunmaktadir. S6z konusu finansal kiralama sozlesmelerinin anapara
biiyiikliiklerini ve temin edilen maddi duran varliklar1 gosterir tablo asagidaki gibidir.

Cinsi Kiralama Donemi | Anapara Tutar1| Para Birimi
Dipsiz Kagit Poset (Kese Kagit) Makinesi | 15.03.2017-15.04.2021 177.000 EUR
Akyurt 1646 Ada 9 Parsel Fabrika Binas1 | 04.05.2017-04.06.2021 14.501.028 TL
1995 Model Hedelberg Ofset 24.08.2017-24.09.2021 294.793 EUR
Spiral Takma Makinesi Kugler 24.08.2017-24.09.2021 365.000 EUR

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BIiLGILER

22.1. Tfhragemmm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari  uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar1 ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Sirketin 31.12.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 hesap donemleri itibari ile diizenlenmis finansal
tablo ve bunlara iliskin dipnotlar1 KAP (www.kap.org.tr) ve sirketin internet sitesinde
(http://www.saraymatbaa.com.tr/) sirasiyla 02.03.2020, 03.03.2019 ve 01.03.2018 tarihlerinde
ilan edilmistir.

22.2. izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslarin unvanlar,, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibari ile Bagimsiz Denetim Kurulusunda ve
Sorumlu Ortak Bas Denetcisinde degisiklik olmamuistir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlu Bas

Finansal Tablo Donemi Unvani Denetcinin Adi Goriis/Sonug¢
01 Ocak — 31 Aralik 2019 BDD Bagimsiz Denetimve | \/ ¢ 4uan Seleuk | Olumlu
Danigmanlik A.S.

01 Ocak — 31 Aralik 2018 |~ DDD Bagumsiz Denctimve |y p,quan Seleuk | Olumlu
Danigmanlik A.S.

01 Ocak — 31 Aralik 2017 BDD Bagimsiz Denctim ve |y ¢ 4van Seleuk | Olumlu
Danigmanlik A.S.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrac¢inin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu Gzerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

Yoktur.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.
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22.6. Thraccinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Kar dagitimi1 konusunda herhangi bir imtiyaz yoktur. Sirketin “Kar Dagitim Politikas1” metni
Sirket internet sitesinde (http://www.saraymatbaa.com.tr/) yaymlanmis olup, ayrica s0z
konusu metin asagidaki gibidir.

Kar Dagitim Politikas1 ve Kar Dagitim Zamam

Kar dagitimi1 hususu esas sozlesmede genis kapsamda diizenlenmis sekliyle olup, sirketimiz
kar dagitim politikas1 dagitilabilir kardan Sermaye Piyasast Mevzuatinin 6ngordiigii asgari
oranda kar payr dagitmak seklindedir. Bununla birlikte bu politika i¢ ve dis ekonomik
kosullardaki gelismeler ile sirketimizin yatirim firsatlar1 ve finansman olanaklarina gore her
yil gozden gegirilmektedir. Yonetim kurulu bu degerlendirmeleri yapar ve kar dagitimi
hususunda Genel Kurulun onayma sunmak iizere karar alir. Genel kurul toplanti dncesi kar
dagitimu ile ilgili yonetim kurulu karart KAP sistemi ile elektronik ortamda kamuoyu bilgisine
sunulur. Sirketimiz Kurumsal Yonetim ilkeleri dogrultusunda Genel Kurulda hissedarlarin
beklentileri ve sirketin biiyiime planlari arasindaki dengeyi saglanarak kar payi dagitim
hususu goriisiilmektedir.

Sirket 2017 ve 2018 yillarma iliskin olarak kar pay1 dagitmama karar1 almustir. Ilgili hesap
donemlerine iliskin kar dagitim tablolar1 KAP’da (www.kap.org.tr) yayinlanmis olup, karar
icerikleri asagidaki gibidir.

2017 Yili Kar Dagitim Karari:

Sirketimiz Yonetim Kurulu;, 2017 yili kart ge¢mis yil zararlarina mahsup edildiginden dolay:
2017 yui kar dagitmama kararmi oy birligi ile almistir.

2018 Yili Kar Dagitim Karari:

Sirketimizin 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait, Sermaye Piyasasi Mevzuatt
geregince, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu tarafindan
yayinlanan TMS/TFRS'ye uygun olarak hazirlanan ve BDD Bagimsiz Denetim ve
Danismanlik A.S. tarafindan bagimsiz denetimden gegcmis finansal tablolarina gore 290.305-
TL donem zarart olustugundan, Sirketimizin Ana Sozlesmesi'nde bulunan hikimler ve
sirketimiz tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalar: ¢ergevesinde kar payi
dagitilmamasina, bu hususun Sirketimizin 2018 yili olagan genel kurulunda goriigiilmesine
karar verilmigtir.

22.7. Son 12 ayda ihra¢cinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:

Son 12 ayda ihrag¢inin finansal durumu veya karliligi tizerinde 6nemli etkisi olmus davalar,
hukuki takibatlar ve tahkim islemleri vs. bulunmamaktadir.

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
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23. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BiLGILER

23.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tammmlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Nama/ ] Pay Sayisimin Bir Payin Toplam Sermayeye

Grubu | Hamiline Imtiyazlar Pay Sayis1 (Grup Pay Sayisina) Nominal (TL) Oram

Oldugu Oram (%) Degeri (TL) (%)
Oy Hakki ve
A Nama |Yd&netim Kuruluna Aday| 1.500.000 100 1 1.500.000 8,20
Belirleme Imtiyaz

B Hamiline Yok 16.800.000 100 1 16.800.000 91,80

TOPLAM | 18.300.000 100

Sirket 18.300.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesini %100 oraninda artirarak 36.600.000 TL’ye
cikaracaktir. Sermaye artirrminda yeni pay alma (Riichan) haklarmin smirlandirilmamasina
karar verilmistir. Sermayeyi temsil eden paylar A grubu Nama yazili ve B grubu Hamiline
yazil olarak ikiye ayrilmistir.

Yapilacak sermaye artinminda (A) grubu nama pay karsiligi (A) grubu pay, (B) grubu
hamiline pay karsilig1 (B) grubu pay ihrag edilecektir.

Sirketin borsada islem gormeyen A grubu nama yazili paylarina iligkin olarak yeni pay alma
haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan A grubu nama yazili paylar olmasi halinde II-5.2
say1lt Sermaye Piyasasit Araglarinin Satis1 Tebliginin 17. Madde 2 fikras1 kapsaminda talep
toplanmaksizin satis yontemi ile yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan
paylar ilgili Teblig kapsaminda belirtilen siire ve fiyat lizerinden satilacaktir.

Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan B grubu hamiline paylar ise borsada
satig yontemi ile BIST de satilacaktir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnminin kaynaklari hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) i¢c kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Yoktur.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket paylar1 Sermaye Piyasas1t Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylari kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:
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Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari
saglamaktadir:

a. Kardan Pay Alma Hakki (TTK madde 507, SPKn madde 19, SPKn madde 19,
11-19.1 sayih Kar Pay1 Tebligi):

Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢ergevesinde
ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

- Kardan pay almaya hak kazamilan tarih: ihrac edilen paylar, kar payr dagitim tarihi
itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit
olarak dagitilir.

- Kar payr hakkimin zamanasimma ugramasi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1
avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zamanasimina
ugrayan kar payr ve kar payr avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili “Sirketlerin Miiruru
Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun” hukimleri uygulanir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasimi
bulunmamaktadir.

- Kar payr hakkinin kullanimina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik
pay sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: Hak kullanimina iliskin herhangi bir
sinirlama bulunmamakla birlikte, hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt i¢inde yerlesik
pay sahipleri icin aymdir. Paylart MKK nezdinde ve Yatirim Kuruluslar1 altindaki yatirimet
hesaplarinda kayden saklamada bulunan ortaklarin kar payr 6demeleri MKK araciligi ile
yatirime1 hesaplarina aktarilmaktadir.

Tam ve dar mikellef tiizel kisiler kar pay1 almak tizere yapacaklar1 miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle ylkiimlidiirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
belirlenen surelere uyulur. Kurul’un I1-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar pay1 dagitim
islemlerine en ge¢ dagitim karar1 verilen Genel Kurul toplantisinin yapildigir hesap dénemi
sonu itibari ile baslanmas1 gerekmektedir.

- Kar pay1 orani veya hesaplama yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimulatif mahiyette
olup olmadigi: Kar payi, ana sozlesme hiikiimlerine uygun olarak SPK mevzuati, vergi
mevzuati ve sair mevzuat uyarinca dagitilacaktir.

b. Yeni Pay Alma Hakki (TTKn madde 461, kayith sermaye sistemindeki
ortakliklar icin SPKn madde 18, 11-18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarmin sermayeye oranina gore, alma
hakkina sahiptir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
0denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz. Riighan hakki
kullandirildiktan sonra paylar ya da riichan hakki kullaniminin kisitlandigir durumlarda yeni
ihra¢ edilen tiim paylar piyasa fiyat: ile halka arz edilir. Yeni pay almaya iliskin haklarin
kullanim iglemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

c. Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn madde 19, VI1-128.1 sayih
Pay Tebligi):

TTK madde 462 uyarinca, esas sozlesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir
amaca oOzgiilenmemis yedek akceler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullanilabilen
kisimlar1 ve mevzuatin bilangoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar
sermayeye doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir.
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Sirketin sermaye artirnmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut ortaklara paylari
oraninda dagitilir.

d. Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn madde 507):

TTK madde 507 uyarinca, her pay sahibi, kanun ve esas sozlesme hiikiimlerine gore pay
sahiplerine dagitilmasi kararlastirilmis net donem karmna, payr oraninda katilma hakkini
haizdir. Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren sirketin mal
varliginin kullanilmasina iliskin, bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Sirket esas s6zlesmesinin “Sona Erme ve Tasfiye” baslikli 19. maddesine gore sirketin sona
ermesi ve tasfiyesi hususlarinda, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi
mevzuati hiikiimleri uygulanir.

e.  Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (TTKn madde 414, 415, 419, 425, 1527,
SPKn madde 29, 30, 11-30.1 sayih Vekaleten Oy Kullanilmasi1 ve Cagr1 Yoluyla
Vekalet Toplanmasi Tebligi):

TTK madde 414 uyarinca, Genel kurul toplantiya, esas sozlesmede gosterilen sekilde, sirketin
internet sitesinde ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agri,
ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere, toplanti tarihinden en az iki hafta 6nce yapilir. Pay
defterinde yazili pay sahipleriyle dnceden sirkete pay senedi veya pay sahipligini ispatlayici
belge vererek adreslerini bildiren pay sahiplerine, toplant1 giinii ile giindem ve ilanin ¢iktig1
veya cikacagi gazeteler, iadeli taahhiitlii mektupla bildirilir.

TTK madde 415 uyarinca, Genel kurul toplantisina, yonetim Kurulu tarafindan diizenlenen
“Hazir Bulunanlar Listesi’nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. Hazir bulunanlar
listesinde adi bulunan senede baglanmamis paylarin, ilmlhaberlerin nama yazili paylarin
sahipleri ve Sermaye Piyasasi Kanununun 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen pay
sahipleri veya anilanlarin temsilcileri genel kurula katilir. Gergek kisilerin  kimlik
gostermeleri, tlizel kisilerin temsilcilerinin vekaletname ibraz etmeleri sarttir. Hamiline yazili
pay senedi sahipleri, genel kurulun toplant1 giininden en ge¢ bir giin énce bu senetlere zilyet
olduklarini ispatlayarak giris kart1 alirlar ve bu kartlar1 ibraz ederek genel kurul toplantisina
katilabilirler. Ancak, giris kartinin verilmesinden sonraki bir tarihte hamiline yazili pay
senedini devraldigini ispatlayan pay sahipleri de genel kurula katilabilirler.

TTK madde 419 uyarinca, Esas s6zlesmede aksine herhangi bir diizenleme yoksa toplantiy1,
genel kurul tarafindan segilen, pay sahibi sifatin1 tagimasi sart olmayan bir bagkan yonetir.
Bagkan tutanak yazmani ile gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek baskanligi
olusturur. Gereginde baskan yardimcist da secilebilir.

TTK madde 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarin1 kullanmak i¢in, genel
kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak
genel kurula yollayabilir. Temsilcinin pay sahibi olmasini dngoren esas sozlesme hiikmii
gecersizdir.

TKK madde 1527 fikra 5 uyarinca, Anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda
katilma, Oneride bulunma, goriis agiklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin
biitiin hukuki sonug¢larin1 dogurur.

f. Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTKn madde 407, 409, 417):

TTK madde 407 uyarinca, pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarin1 genel kurulda
kullanirlar.
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TTK madde 409 uyarinca, Genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplanti her
faaliyet donemi sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin se¢imine,
finansal tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, karin kullanim sekline, dagitilacak kar
ve kazang paylarinin oranlarinin belirlenmesine, yonetim kurulu iiyelerinin ibralari ile faaliyet
donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alinir.
Aksine esas sozlesmede hiikkiim bulunmadigr takdirde genel kurul, sirket merkezinin
bulundugu yerde toplanir.

TTK madde 417 uyarinca, Yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kanununun 10/A maddesi
uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi, Merkezi
Kayit Kurulusundan saglayacagi “Pay Sahipleri Cizelgesi “ne gore diizenler.

Yonetim kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak genel kurula katilabilecekler
listesini diizenlerken, senede baglanmamis bulunan veya nama yazili olan paylar ile
ilmihaber sahipleri igin pay defteri kayitlarmni, hamiline yazili pay senedi sahipleri
bakimindan da giris kart1 alanlar1 dikkate alir.

IIk iki maddeye gore diizenlenecek genel kurula katilabilecekler listesi, yonetim kurulu
bagkani tarafindan imzalanir ve toplantidan dnce genel kurulun yapilacagi yerde bulundurulur.
Listede Ozellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlari veya unvanlari, adresleri, sahip olduklari
pay miktari, paylarin itibari degerleri, gruplari, sirketin esas sermayesi ile 6denmis olan tutar
veya cikarilmis sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluya katilacaklarin imza yerleri
gosterilir.

Genel kurula katilanlarin imzaladigi liste “Hazir Bulunanlar Listesi” adini alir. Sermaye
Piyasasi Kanununun 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen paylara iliskin pay sahipleri
cizelgesinin Merkezi Kayit Kurulusundan saglanmasinin usul ve esaslari, gereginde genel
kurul toplantisinin yapilacagi giin ile smirli olmak iizere paylarin devrinin yasaklanmasi ve
ilgili diger konular Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan bir teblig ile diizenlenir.

g. Oy Hakki (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30):

TTK madde 434 uyarinca, pay sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda, paylarinin toplam itibari
degeriyle orantili olarak kullanir. Yine Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527 nci maddesinin besinci
fikras1 hitkkmii saklidir. Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini
haizdir. Su kadar ki, birden fazla paya sahip olanlara taninacak oy sayisi esas sozlesmeyle
sinirlandirilabilir. Sirketin finansal durumunun diizeltilmesi sirasinda paylarin itibari degerleri
indirilmisse paylarin indiriminden Onceki itibari degeri iizerinden tanman oy hakki
korunabilir.

TTK madde 435 uyarinca, Oy hakki, payin, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis
bulunan en az miktarmin 6denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca, pay sahibi kendisi, esi, alt ve listsoyu veya bunlarin ortagi olduklart
sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel
nitelikte bir ige veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin
olan muzakerelerde oy kullanamaz.

Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
liyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan haklarini
kullanamaz.

h.  Bilgi alma ve inceleme hakki ( TTK madde 437, SPKn madde 14, 11-14.1 sayih
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi):
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TTK madde 437 uyarinca, finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun
yillik faaliyet raporu, denetleme raporlart ve yonetim kurulunun kér dagitim onerisi, genel
kurulun toplantisindan en az onbes giin Once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire
ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine acik tutulur. Her pay sahibi,
gideri sirkete ait olmak Uzere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.

i.  Iptal Davasi Acma Hakki (TTKn madde 445, 446, kayith sermaye sistemindeki
ortakhiklar icin SPKn madde 18/6, 20/2):

TTK madde 445 uyarinca, TTKn 446 nct maddede belirtilen kisiler, kanun veya esas
sozlesme hiikiimlerine ve Ozellikle diiriistliik kuralina aykiri olan genel kurul kararlari
aleyhine, karar tarihinden itibaren G¢ ay iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye
ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

TTK 446. maddeye gore,
a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten

b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagriin usuliine goére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini,
genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida
sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alimmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay
sahipleri,

¢) Yonetim Kurulu,

d) Kararlarin yerine getirilmesi, kisisel sorumluluguna sebep olacaksa yonetim kurulu
uyelerinden her biri,

Iptal davasi acabilir.
J. Azinhik Haklar (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531, 559):

TTK madde 411 uyarinca, Sermayenin en az onda birini, halka acik sirketlerde yirmide birini
olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve glindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasini istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler.

TTK madde 412 uyarinca, Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iliskin
istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK madde 420 uyarinca, Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin
onda birine, halka acik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi iizerine, genel

kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti bagkaninin karariyla bir ay sonraya
birakilir.

TTK madde 439 uyarinca, Genel kurulun 0zel denetim istemini reddetmesi halinde,
sermayenin en az onda birini, halka ac¢ik anonim sirketlerde yirmide birini olusturan pay
sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az 1 milyon TL (bir milyon Tiirk Liras1)
olan pay sahipleri U¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden
0Ozel denetgi atamasini isteyebilir.

TTK madde 531 uyarinca, Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az onda birini ve halka
acik sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, sirketin merkezinin bulundugu
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yerdeki asliye ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini isteyebilirler.
Mahkeme, fesih yerine, davaci pay sahiplerine, paylarinin karar tarihine en yakin tarihteki
gercek degerlerinin ddenip davaci pay sahiplerinin sirketten ¢ikarilmalarina veya duruma
uygun diisen ve kabul edilebilir diger bir ¢oziime karar verebilir.

TTK madde 559 uyarinca, Kurucularin, yonetim kurulu {iyelerinin, denetgilerin, sirketin
kurulusundan ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklari, sirketin tescili tarihinden
itibaren dort y1l gegcmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas
sermayenin onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve
ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

k.  Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK madde 438, 439):

TTK madde 438 geregi, Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi igin gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmissa, belirli olaylarin
Ozel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan
isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetci atanmasini
isteyebilir.

TTK madde 439 uyarinca, Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde,
sermayenin en az onda birini, halka a¢ik anonim sirketlerde yirmide birini olusturan pay
sahipleri veya paylarmin itibari degeri toplami1 en az 1 miyom TL (bir milyon Tiirk Lirasi)
olan pay sahipleri {i¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden
0zel denetgi atamasini isteyebilir.

I.  Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, 11-23.1 sayih Onemli Nitelikteki
Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi):

Sermaye Piyast Kanunu’nun 23. Maddesinde “Onemli Nitelikteki Islemler” ifade
edilmektedir. Halka agik anonim ortakliklarin birlesme, boliinme islemlerine taraf olmasi, tiir
degistirme veya sona erme karari, malvarligmin timiinii veya Onemli bir bdliimiini
devretmesi veya (Uzerinde bir ayni hak tesis etmesi veya kiralamasi, faaliyet konusunu
timiiyle veya onemli Ol¢iide degistirmesi, imtiyaz Ongérmesi veya mevcut imtiyazlarin
kapsam veya konusunu degistirmesi ile borsa kotundan ¢ikmasi énemli nitelikteki islemlerdir.
S6z konusu “Onemli Nitelikteki islemlere” iliskin genel kurul toplantisia katilip da olumsuz
oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini halka agik
ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka acik ortaklik bu paylar pay sahibinin talebi
Uzerine, s6z konusu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandigi tarihten 6nceki otuz gilin
icinde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin almakla ytikiimliidiir.

m. Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, 11-27.1 sayih
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
sirketten c¢ikarma hakki, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan ise hakim ortaga paylarini
satma hakki dogar. Azinlik pay sahipleri, Kurul tarafindan belirlenen siire i¢inde, paylarinin
hakim ortak tarafindan satin alinmasini talep edebilirler. Azinligin satma hakki siiresi sonunda
hakim ortak ise Kurul tarafindan belirlenen siire i¢inde, satma hakkini kullanmayan azinlikta
kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasini sirketten talep edebilirler.
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23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Sirketin 17.03.2020 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda bedelli sermaye artirimi
karart alinmigtir. Bedelli sermaye artirimi kararina iliskin detay maddeler asagidaki gibidir.

1. Sirket Esas Sozlesmesi'nin 6. maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden, Sirketimizin
2020 yil1 sonuna kadar gecerli 90.000.000 TL (doksan Milyon Tiirk Lirasi) kayitli ihrag tavani
dahilinde kalmak kaydiyla 18.300.000 TL (on sekiz milyon ii¢ yiiz bin Tiirk Lirasi) olan
¢ikarilmis sermayesinin, %100 oraninda (bedelli) nakden artirilarak, 36.600.000 TL’ye (otuz
alt1 milyon alt1 yiiz bin Tiirk Liras1) ¢ikarilmasina,

2. Artirllan 18.300.000 TL sermayeyi temsil eden, beheri 1,00 TL nominal degerli, 1.500.000
adet A grubu nama yazili imtiyazli, 16.800.000 adet B grubu hamiline yazili olarak ihracina,

3. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin (riichan hakkinin) kisitlanmamasina, yeni pay
alma haklarinin nominal deger iizerinden kullandirilmasina ve yeni pay alma hakkinin
kullanilmasinda 1 TL nominal degerli bir payin kullanim fiyatinin 1 TL olarak belirlenmesine,

4. Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin 15 (on bes) giin olarak belirlenmesine, bu surenin
son giininun resmi tatile rastlamasi halinde yeni pay alma hakki kullanim siiresinin, izleyen is
giinli aksam1 sona ermesine

5. isbu sermaye artirnminda (A) grubu imtiyazli pay sahiplerine (A) grubu imtiyazli nama
yazili pay, (B) grubu pay sahiplerine (B) grubu hamiline pay verilmesine,

6. Yeni pay alma haklarmin kullandirilmasindan sonra kalan paylarin 2 is giinli siireyle
nominal degerden diisiik olmamak iizere Birincil Piyasasi'nda olusacak fiyattan Borsa Istanbul
A.S.'de halka arz edilmesine,

7. Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa ‘da halka arz yoluyla satis siiresinin bitis tarihinden
itibaren 3 is giinii igerisinde kalan paylar olmasi halinde s6z konusu paylarin halka arz
fiyatinin ortalamasindan asag1 olmamak iizere bedellerinin tam ve nakden ddenerek Ali Keles
tarafindan satin alinacaginin taahhit edilmesine,

8. Sirket Ortag1 ve Yonetim Kurulu Bagkan1 Ali Keles sermaye artirimi nedeniyle ihrag ve
halka arz edilecek toplam 18.300.000 TL nominal degerli Saray Matbaacilik Kagitcilik
Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S. paylarina iliskin olarak yeni pay alma haklarinin
tamamini kullanacagin1t ve bu suretle elde edecegi paylarin borsada islem goérmeye
baslamasinin ardindan 1 yil siireyle satmayacagini beyan, kabul ve taahhiit etmesine,

9. Sermaye artirimindan sonra geriye kalan “iliskili Taraflara Diger Borglar” hesabinda ortak
Ali Keles’e olan Sirket borclarin 2 yil siireyle ortak Ali Keles tarafindan talep
edilmeyeceginin taahhiit edilmesine,

10. Sermaye artirnmi nedeniyle ¢ikarillacak paylarin sirket ortaklarina SPK ve MKK'nin
kaydilestirme ile ilgili dizenlemeleri ¢ercevesinde kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni pay
alma haklarmin kaydilestirme sistemi esaslar1 ¢ercevesinde kullandirilmasina,

11. Sermaye artirimi iglemlerinin gerceklestirilmesi amaciyla gerekli bagvurularin yapilmasi,
izinlerin alinmas1 ve iglemlerin ifa ve ikmali ig¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul
A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Ticaret Bakanlhig1 ve ilgili diger tiim resmi kurum ve
kuruluslar nezdinde gerekli her tiirli islemlerin yapilmasi hususunda ydnetime yetki
verilmesine,

12. Sirketimizin, borsada islem gérmeyen A grubu nama yazili paylarina iliskin olarak yeni
pay alma haklarmin kullandirilmasindan sonra A grubu nama yazili pay kalmasi halinde 11-5.2
sayil1 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satist Tebliginin 17. Madde 2 fikras1 kapsaminda talep
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toplanmaksizin satig yonteminin kullanilmasina, yeni pay alma haklarmin kullandirilmasindan
sonra kalan paylarin ilgili Teblig kapsaminda belirtilen siire ve fiyat iizerinden satilmasina
karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarin1 kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Paylarin iizerinde, paylarin devir ve tedaviilinii kisitlayict veya pay sahibinin haklarimi
kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.

24. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sermaye artirimina iligkin izahname SPK onayina tabi olup, baska bir kurum onayina tabi
degildir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 18.300.000 TL olup, sermayeye orani1 %100’dir.
24.1.3. Halka arz suresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

24.1.3.1. Halka arz suiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket ortaklarmin yeni pay alma hakki c¢ergevesinde nakit sermaye artirnmi yoluyla
cikarilacak paylardan sahip olduklar1 paylar oraninda ve paylarin nominal degeri (1 TL)
iizerinden yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasina SPK onayli izahnamenin ilanindan itibaren en geg
10 giin i¢inde baslanacaktir. Mevcut ortaklar i¢in yeni pay alma hakki kullanim stiresi 15 (on
bes) gundlr. Bu siirenin son giinliniin resmi tatile rastlamasi halinde yeni pay alma hakki
kullanim siiresi izleyen is giinii aksami1 sona erecektir.

Yeni pay alma hakkinin baslangi¢ ve bitis tarihleri KAP araciligi ile kamuya duyurulacaktir.
Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan B grubu paylar olarak 2 is giinl
suretiyle Borsa Istanbul A.S.”de (BIST ve/veya Borsa Istanbul) satisa sunulacaktir.

Sirketin borsada islem gormeyen A grubu nama yazili paylarina iliskin olarak yeni pay alma
haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan A grubu nama yazili paylar olmasi halinde 11-5.2
sayilt Sermaye Piyasast Araglarimin Satig1 Tebliginin 17. Madde 2 fikrasi kapsaminda talep
toplanmaksizin satis yontemi ile yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan
paylar ilgili Teblig kapsaminda belirtilen siire ve fiyat iizerinden satilacaktir.

Satisa sunulacak paylarin nominal tutar1 ve halka arz tarihleri “Tasarruf Sahipleri Satis
Duyurusu” ile Sirket’in kurumsal internet sitesinde (http://www.saraymatbaa.com.tr/) ,
Kamuyu Aydmlatma Platformunda (www.kap.org.tr) ve Piramit Menkul Kiymetler A.S.
internet sitesinde (https://www.piramitmenkul.com.tr/) ilan edilecektir.

24.1.3.2. Halka arza bagvuru sureci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarint 1 TL nominal degerli pay i¢in 1 TL deger
tizerinden kullanilacaktir. Borsada islem birimi 1 TL karsilig1 bir 1 adet pay olup, Sirket igin
de 1 adet 1 paya denk gelmektedir.
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Sirketin borsada islem gérmeyen A grubu nama yazili paylarina iligskin olarak yeni pay alma
haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan A grubu nama yazili paylar olmasi halinde 11-5.2
sayll1 Sermaye Piyasasi Araclarmin Satigt Tebliginin 17. Madde 2 fikras1 kapsaminda talep
toplanmaksizin satis yontemi ile yeni pay alma haklariin kullandirilmasindan sonra kalan
paylar ilgili Teblig kapsaminda belirtilen siire ve fiyat tizerinden satilacaktir.

Yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan B grubu paylarin tasarruf sahiplerine
satisinda ise, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 sayili “ Sermaye Piyasasi Araclarmin
Satig1” tebliginde yer alan “Borsada Satis” yontemi kullanilacaktir. Bir payin nominal degeri 1
TL olup, nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla BIST Birincil Piyasada olusacak
fiyattan satilacaktir.

Bu sermaye artiriminda riichan haklarinin kullanimindan sonra kalan paylardan satin almak
suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satis siireci i¢erisinde Borsa
Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili borsa iiyesi araci kurumlardan birine basvurmalari
gerekmektedir. Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili arac1 kuruluslarin listesi Borsa
Istanbul A.S. nin internet (www.borsaistanbul.com) sitesinde ve Borsa Istanbul A.S. nin aylik
bllteninde yayinlanmaktadir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve suresine iliskin bilgi:
Pay Bedelleri asagida detaylar1 belirtilmis olan 6zel hesaba yatirilacaktir.
Hesap Sahibi: Saray Matbaacilik Kagit¢ilik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S.
Banka: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Sube Adi: Ostim Ticari/Ankara Subesi
IBAN No: TR21 0006 4000 0014 3970 0376 97

Mevcut pay sahiplerinin Sirket tarafindan bedelli sermaye artirimi yoluyla ¢ikarilacak paylari,
sahip olduklari paylarin %100’{ oraninda ve nominal bedel (1 TL) tzerinden 15 giin boyunca
alma hakki bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak istereyen ve paylart MKS’de yatirim kuruluslar1 nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay alma hakki kullanim siiresi
icinde tam ve nakit olarak yatirim kuruluslar1 nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artirirminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklar, yeni pay alma
hakki kullanim stiresi icinde bu haklarini satabilirler.

Kullanilmayan riichan hakki karsiligi pay olmasi durumunda bu paylar, 2 (iki) is giinii siireyle
nominal degerin altinda olmamak iizere BIST Birincil Piyasada olusacak fiyattan satiga
sunulacaktir.

Bu sermaye artiriminda riighan haklarinin kullanimindan sonra kalan paylardan satin almak
suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satig siireci igerisinde Borsa
Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili borsa iiyesi araci kurumlardan birine bagvurmalart
gerekmektedir. Pay bedelleri tahsil edildik¢e yukarida belirtilen 6zel banka hesabina
yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklar1 kullanildiktan sonra BIST Birincil Piyasada satisi yapilan paylarin
takasi (T+2) giin, Takasbank A.S./MKK nezdinde gerceklestirilecektir.
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) Basvuru yerleri:

Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili aract kuruluslar olup, séz konusu araci
kuruluglar ~ Borsa Istanbul A.S.’nin internet (www.borsaistanbul.com) sitesinde
yayinlanmaktadir.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kaydi olarak izlenmeye baslanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan Sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

e Yasama, yiirlitme organi veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya
yetkili organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle, Piramit Menkul ve Sirket
arasinda diizenlenmis olan halka arza aracilik sézlesmesinden dogan yiikiimliiliikklerin
yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya oOnemli Ol¢lide giiclestirecek hukuki
diizenlemeler yapilmasi,

e Sirket, Sirket ortaklari, Sirket bagl ortakliklari, Sirket Yonetim Kurulu dyeleri,
Sirket’in iligkili taraflar1 ve yonetimde s6z sahibi personel hakkinda, paylarin halka
arzin etkileyecek olay, dava veya sorusturma ortaya ¢ikmis olmast,

e Sermaye artirimi siirecinde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede
yer alan bilgilerin s6z konusu olay ya da olaylar ile gegerliligini yitirmesi gibi olagan
Ustii kosullarin olusmasi,

e Bedelli sermaye artirnmin1 engelleyebilecek ve etkileyebilecek, savas hali, yangin,
deprem, su baskin1 gibi tabii afetler olmasi,

e Ulke ekonomisini, ulusal ve uluslararasi sermaye ve finans piyasalarmni, Sirket'i,
Sirket’in faaliyet gOsterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi sekilde
etkileyerek halka arzin basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya
¢ikmasi,

Gibi durumlarda halka arzin iptali veya ertelenmesi mimkunddir.

Ayrica SPK’nin “Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi”nin 24. Maddesi hiikmii geregince,
izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde satisa baslamadan Once veya satis esnasinda
yatirimcilarin yatirim kararlarini etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya
cikmasi halinde, bu durum ihracg¢1 ve halka arz eden tarafindan yazili olarak derhal SPK’ya
bildirilir. Degisiklik gerektiren ya da yeni durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde, ihrag¢i halka arz
eden veya bunlarin uygun gorisii tzerine yetkili kuruluslar tarafindan satis siireci
durdurulabilir. Bu durum yazili olarak derhal SPK’ya bildirilir. Satis siireci, ihrag¢i, halka arz
eden veya yetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi durumunda SPK
satig siirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakki kullaniminda ortaklar, Sirkette sahip olduklar1 pay oraninda yeni pay
alma haklarmi kullanabilecektir.
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Yeni pay alma hakki kullandiktan sonra kalan paylar halka arz edilecek olup, talep edilecek
pay miktar1 1 TL nominal deger / 1 adet pay ve Katlar1 seklinde olacaktir. Borsa Istanbul A.S.
de asgari islem tutar1 1 adet karsiligi 1 TL ve katlar1 seklinde gergeklesmektedir.

24.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa
baslamadan Once veya satis siiresi i¢inde yatirimcilarin yatirim kararimi etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrag¢1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar cergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimmlanmasindan once pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki i guni iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yontemi ve suresi:

Ihrac edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

24.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is guni
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmn kisitlamp kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:
Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 (riigchan hakk1) kisitlanmamastir.

b) Belli Kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayri nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karari
alinip alinmadigx:

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karari alinmamustir.
Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan B grubu paylar BIST de satilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan A grubu nama yazili paylar ise talep
toplanmaksizin satis yontemi ile satisa sunulacaktir.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde, Sirket tarafindan
daha sonra KAP aracihig ile (www.kap.org.tr) duyurulacak olan tarihler arasinda 15
(on bes) giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi
halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1 TL'den satisa sunulacaktir.
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e) Ortaklari, 6denmis/¢ikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay
alma orani:

Ortaklarin yeni pay alma orani %100’ diir.
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligskin bilgi:
Pay bedellerinin yatirilcagi hesap bilgisi asagida yer almaktadir.
Hesap Sahibi: Saray Matbaacilik Kagit¢ilik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S.
Banka: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Sube Adi: Ostim Ticari/Ankara Subesi
IBAN No: TR21 0006 4000 0014 3970 0376 97

Yeni pay alma hakkini kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yatirnm kuruluslart nezdinde
bulunan yatirim hesaplarinda izlenen ve muhafaza edilen ortaklar, yeni pay tutarini yeni pay
alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatirrm kuruluslari nezdindeki
hesaplarina yatiracaklardir.

g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

Kavdilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklar, yeni pay alma haklarini
kullanabilmek icin 6ncelikle riichan hakki kullanim siiresi iginde tamamlanacak sekilde
Balikhisar Mah. Yildirrm Beyazit Cad. No:60 Akyurt/ANKARA/TURKIYE adresine
miracaat ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri
borsada islem gdéremeyecektir. Bunlarin  yeniden borsada islem  gorebilmesi,
kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iliskin
kayitlarin olusturulmasina baglidir.

SPKn’nun 13 iincii maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca kaydilestirilmesine karar verilen
sermaye piyasasi araglarimin Kurulca belirlenen esaslar ¢ergevesinde teslimi zorunludur.
Teslim edilen sermaye piyasasi araglar1 kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen
sermaye piyasasi araglar1 ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem goremez, araci
kurumlarca bu sermaye piyasast araclarmnin alim satimina aracilik edilemez. SPKn’nun
yaymm tarihinden Once kaydilestirilen ve teslim edilen paylar ile kaydilestirme kararinin
alinmasina ragmen heniiz teslim edilmemis paylar hakkinda da SPKn’nun 13 dncl
maddesinin dordiincii fikrast uygulanir.

Kaydilestirilmis Paylara iliskin Esaslar
i)  Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylar1 dolasimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarmin bulundugu araci
kurumlar veya ihragg1 araciligiyla

b. Paylari dolasimda olanlar ise yeni pay tutarimi hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar araciligiyla yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak
yatiracaklardir.

i) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi icinde pay bedellerinin
odenmemesi halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

ili) Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen
ortaklarimiz, yeni pay alma hakki kullanim siiresi icinde bu hakkimni satabilirler.
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h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarini
yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde satabilirler. Paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren
sirketlerin nakdi (bedelli) sermaye artis1 yapmak iizere belirledikleri yeni pay alma (riighan
hakk1) haklarinin alinip satilmasi i¢in Borsaca belirlenecek siire iginde “R” 6zellik koduyla
rlichan hakki kupon siralari isleme agilir. Riigchan hakki kuponlar1 Pay Piyasasindan gegerli
olan kurallarla islem goriir. Riighan Hakki Kupon pazar1 agilig giinii ise riighan hakki kullanim
siiresi sonundan &nceki 5. Is giiniidiir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 ig giinii siireyle nominal
bedelin altinda olmamak kosuluyla BIST Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satisa
sunulacaktir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracgi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Sirket ortagi ve Sirket Yonetim Kurulu Bagkani Ali Keles bedelli sermaye artirimi nedeniyle
thra¢ ve halka arz edilecek toplam 18.300.000 TL nominal degerli Sirket paylarma iliskin
olarak;

- Yeni pay alma haklarmin tamamini kullanacagini ve bu suretle elde edecegi paylarin
borsada islem gormeye baglamasinin ardindan 1 y1l siireyle satmayacagini,

- Tasarruf sahiplerine satistan sonra pay kalmasi durumunda s6z konusu sermaye artirrminda
artirllacak paylardan satilamayanlar1 satig siiresinin bitis tarthinden itibaren Ui¢ is gilinii
icesinde halka arz fiyatinin ortalamasindan asagi olmamak tizere bedelleri tam olarak ve
nakden 6denmek suretiyle satin alacagini,

- Sermaye artirnmindan sonra “Iliskili Taraflara Diger Borclar” hesabinda alacakli oldugu
Sirket borglarmin devami halinde s6z konusu alacaklarimi 2 yil siireyle Sirket’ten talep
edilmeyecegini,

beyan, kabul ve taahhiit etmistir.
Ali Keles’in is adresi “Balikhisar Mah. Yildirim Beyazit Cad. No:60 Akyurt/ ANKARA” dir.
24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf  sahiplerine  satis  duyurusu  Sirket’in ~ kurumsal internet  sitesinde,
(http://www.saraymatbaa.com.tr/) , Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde
(www.kap.org.tr)  ve  Piramit  Menkul Kiymetler = A.S. internet  sitesinde
(https://www.piramitmenkul.com.tr/) ilan edilecektir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Saray Matbaacihik Kagiteiik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S.

Adi Soyadi Gorevi
Ali Keles Yonetim Kurulu Bagkant
Meliha Bahar Keles Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Mustafa Unsal Yonetim Kurulu Uyesi
Murat Giil Yonetim Kurulu Uyesi
Ibrahim Ethem Soylemez Yonetim Kurulu Uyesi
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Metin Kuru Sirket Ortag1
Rasit Kuru Sirket Ortag1
Serdar Ozdemir Yatirime liskileri Boliim Yéneticisi
Mustafa Unsal Yatirimer liskileri Boliim Gérevlisi
Ali Uzun S.M.M.M
Piramit Menkul Kiymetler A.S.

Adi1 Soyadi Gorevi
Mehmet Osmanoglu Yonetim Kurulu Bagkani ve Genel Mudir
Emre Birkan Genel Miidiir Yardimcisi
Engin Kurun Kurumsal Finansman Koordinatori
Yigit Engiz Kurumsal Finansman Ydnetmeni

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. Thrageinn bildigi olciide, ihragcinin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

24.2.2. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarimni
halka arzdan pay almak i¢in bagvurmus olduklar1 araci kuruluslardan 6grenebileceklerdir.

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. (1 TL) nominal degerli bir paymn satis fiyati ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar1 1 TL nominal degerli pay i¢in 1 TL deger iizerinden kullandirilacaktir.
Yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan B grubu paylar icin nominal degerin
altinda kalmamak suretiyle BIST Birincil Piyasada olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan A grubu nama yazili paylar ise talep
toplanmaksizin satig yontemi ile satisa sunulacaktir.

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklari araci kurumlarin aracilik komisyonu, masraf,
hizmet Ucreti gibi Ucretlendirme politikalarina tabi olacaktir. MKK tarafindan araci
kuruluglara tahakkuk ettirilen ve pay tutari lizerinden hesaplanan hizmet bedeli araci
kurumlarim uygulamalarina istinaden yatirimcilardan tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamilan yoéntemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklar1 1 TL nominal degerli pay i¢in 1 TL deger iizerinden kullandirilacaktir.
Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan paylar i¢in nominal degerin altinda

kalmamak kaydiyla BIST Birincil Piyasada olusacak fiyattan 2 is giinii siireyle halka arz
edilecektir.

Kurulun yaymlamis oldugu II — 5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satis1 Tebligi’nde yer
alan “Borsada Satis” yontemi kullanilacaktir.
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Halka arz tarihleri Tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet
sitesinde, (http://www.saraymatbaa.com.tr/) , Kamuyu Aydinlatma Platformu internet
sitesinde (www.kap.org.tr) ve Piramit Menkul Kiymetler A.S. internet sitesinde
(https://www.piramitmenkul.com.tr/) ilan edilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan
dolay1 menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakki (righan hakki) kisitlanmamustir.
24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakki (rlichan hakki) kullanimindan sonra kalan paylarin satisinda aracilik
edecek kurulusa iliskin bilgiler tablodadir.

Ticaret Unvani Piramit Menkul Kiymetler A.S.

Merkez Adresi Inénii Caddesi No:53 Isik Apt. Kat:5 No:9-10 Giimiissuyu/istanbul
Kurulus Tarihi 20.07.1990

Ticaret Sicil Numarasi 266936 / 214508

Cikarilmig Sermayesi 10.500.000 TL

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 0deme kuruluslarinin
isimleri:

Tirkiye Cumhuriyeti disinda ihra¢ ger¢ceklesmeyecektir.

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yuklenimde Bulunulan YUklenimde Bulunulmayan
Paylarin Paylarin
. Olusturulmussa . Halk? Arz . Halka Arz
Yetkili Konsorsiyumdaki Araciligin Nominal Edilen Nominal Edilen
Kurulus Pozisyonu Tard Degeri (TL) Paylara Degeri (TL) Paylara
Oram (%) Oram (%)
Piramit
Menkul Yoktur. Eniyigayret | yoppyr, Yoktur. | 18.300.000 9100
Kiymetler araciligl
A.S.

24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Aracilik s6zlesmesi Sirket ve Piramit Menkul Kiymetler A.S. arasinda 28.08.2019 tarihinde 4
niisha olarak imza edilmistir. Piramit Menkul Kiymetler A.S. sermaye artirimi kapsaminda
yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan ve halka arz edilen paylarin satisina
aracilik edecek olup, s6z konusu aracilik hizmetini “En Iyi Gayret” ydnetimi kullanarak
yapacaktir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket paylarinin halka arzinda; Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren Piramit Menkul
Kiymetler A.S. aracilik komisyonu elde edecektir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIiN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem girmesi icin basvuru yapilip yapilmadigi ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Paylarin borsada islem gérmesi, paylarmn ikincil piyasada alinip satilmasidir. Sermaye artirimi
nedeniyle ihra¢ edilen yeni paylarin Borsa’da islem gormesi ig¢in ilgili sartlar1 (kotasyon
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kriterleri) tagimalari, ilgili Pazar listesine kayit edilmeleri ve islem gormelerinin kabul
edilmesi, yani Borsa Istanbul kotuna alinmalari gerekmektedir.

Sirket paylar1 BIST Ana Pazar’da islem gérmekte olup, Sirket Borsa kodu “SAMAT”dr.

Sermaye artiriminda ihra¢ edilen B grubu hamiline yazili paylar, yeni pay alma haklarinin
kullandirilmaya basladig1 birinci giin itibariyle MKK’da gerekli islemlerin yapilmasini
miiteakip BIST de islem gormeye baslayacaktir. A grubu nama yazili paylar Borsa’da islem
gOérmeyecektir.

25.2. Thrageimin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Sirket paylar1 “SAMAT” kodu ile BIST Ana Pazar’da islem goérmekte olup, isbu izahname

konusu sermaye artirimina iliskin B grubu hamiline yazili paylar da BIST Ana Pazar’da islem
gorecektir. A grubu nama yazili paylar Borsa’da islem gérmeyecektir.

25.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- TIhracamin bagska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araclarinin
sayisi, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:

Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 18.300.000 TL olup, Sirketin 6demesi gereken
toplam maliyet ve pay basina maliye tutar1 tablodaki gibidir.

Sermaye Artirim Tutari 18.300.000
SPK Kayit Ucreti (Paylarmn ihrag degeri iizerinden %0,2) 36.600
BIST Kota Alma Ucreti (%0,03 + BSMV) 5.765

BIST Kota Alma Ucreti (%0,03) 5.490

BIST Kota Alma Ucreti BSMV 275
Rekabeti Koruma Fonu (%00,04) 7.320
MKK ihracc1 Hizmet Bedeli (%0,005) 915
Aracilik Kuruluk Hizmet Bedeli 57.750
Ilan Tescil ve Diger Giderler Tahmini 6.045
Toplam Maliyetler 114.395
1 TL Nominal Degerli Pay Basima Gider 0,0063
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Tahmini toplam maliyet 114.395 TL tutarinda olmak ile birlikte halka arz edilecek paylarin
nominal degeri 18.300.000 TL dir.

Halka arz edilecek 1 TL nominal degerli pay basina diisen maliyet 0,0063 TL’dir.

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarin1 tamamen kullanmalari durumunda halka arzdan
elde edilecek tahmini nakit girisi ile net nakit girisi tabloda gosterilmistir.

Aciklama (TL)
Satistan Elde Edilecek Tahmini Briit Gelir 18.300.000
Tahmini Toplam Maliyet 114.395
Halka Arzdan Elde Edilecek Tahmini Nakit Girisi 18.185.605

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket halka arz gelirleri ile daha gii¢lii bir 6zkaynak yapisina sahip olmak, daha saglikli bir
finansal yap1 olusturmay1 planlamaktadir.

Sirketin sermaye artisi ile ilgili giderlerin diisiilmesi sonrasi elde edilecek 18.185.605 TL
fonla 6ncelikle olarak mevcut finansal borglar kaleminde yer alan en yiksek faizli kredilerde
kismi kapamalar yaparak finansman maliyetlerini azaltmayir ve isletme sermayesini
guclendirmeyi planlamaktadir.

Yapilmasi planlanan kredi kismi kapamalarina iligkin olarak;

e Finans Finansal Kiralama A.S. ile yapilmis olan 14.501.028 TL defter degeri bulunan
finansal kiralama isleminin 8.350.000 TL’lik tutarinin kapatilmasi ve s6z konusu
finansal kiralamanin yeniden yapilandirmasi,

e Burgan Bank sirketi ile yapilmis olan 5.807.932,77 TL defter degeri olan finansman
isleminin 4.300.000 TL tutarindaki kisminin kapatilmasi ve s6z konusu finansmani
isleminin yeniden yapilandirmasi,

e QNB Finansbank ile yapilmis olan 1.300.505,11 TL defter degeri bulunan finansman
isleminin 600.000 TL’lik tutarinin kapatilmasi ve s6z konusu finansman isleminin
yeniden yapilandirmast,

e Vakifbank ile yapilmis olan 4.114.134,30 TL defter degeri bulunan finansman
isleminin 272.000 TL’lik tutarmin kapatilmasi ve séz konusu finansman isleminin
yeniden yapilandirmasi,

e Yap1 Kredi Faktoring A.S. ile yapilmis olan 3.720.792 TL defter degeri olan
finansman isleminin 3.200.000 TL tutarindaki kisminin kapatilmasi ve s6z konusu
finansman isleminin yeniden yapilandirmast,

e Tirkiye Finans Katilim Bankast A.S. ile yapilmis olan 1.193.309,34 TL defter degeri
bulunan finansman isleminin 200.000 TL’lik tutarinin kapatilmasi ve s6z konusu
finansman igleminin yeniden yapilandirmasi,

Planlanmaktadir. S6z konusu maliyet hesaplamalar1 isbu izahname yazimu itibariyle yapilmis
olup, bedelli sermaye artirimi sonrasinda olusacak kosullara gére maliyetlerde Sirket lehine
ya da aleyhine kosullar olusabilecektir.

Kredi kismi kapamalar1 ve isletme sermayesine aktarilacak tutar ile ilgili 6zet tablo asagidaki
gibidir.
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Aciklama (TL)
Finans Finansal Kiralama A.S. 8.350.000
Burgan Bank ikitelli Subesi 4.300.000
Yap1 Kredi Faktoring A.S. 3.200.000
QNB Finansbank A.S. 600.000
Tiirkiye Vakiflar Bankasi 272.000
Turkiye Finans Katilim 200.000
Isletme Sermayesi 1.263.605
TOPLAM 18.185.605

28. SULANMA ETKISi
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarini %100 oraninda kullandiklarini
varsayarak sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesinin hesaplanmasina iliskin tablo asagidaki
gibidir.

TL Sermaye Artirimi Oncesi | Sermaye Artirim Sonrasi
Defter Deger - Ozkaynaklar 9.597.823 27.783.428

Nakit Sermaye Artist - 18.300.000
Sermaye Artirimi Masraflari - 114.395

Odenmis Sermaye 18.300.000 36.600.000

Pay Basina Diisen Defter Degeri 0,52 0,76

Mevcut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi TL 0,23

Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) 0,4474

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalar:1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut pay sahiplerinin sermaye artiriminda yeni pay alma haklarin1 hi¢ kullanmamasi ve
kalan paylarin tamaminin Borsa’da satilmasi durumunda sulanma etkisi, halka arz fiyatinin
heniiz belli olmamasi nedeniyle hesaplanamamastir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihra¢c¢iya damismanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Piramit Menkul Kiymetler A.S. yeni pay alma haklar1 kisitlanmaksizin, halka arz edilerek
yapilacak sermaye artirimi i¢in Sirkete aracilik ve finansal danismanlik hizmeti sunmaktadir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii Kisilerden alinan bilgiler:

o , Uye Olunan
Finansal Tablo Bagimsiz Denetim . Sorumlu Bag Profesyonel
) . Kurulusunun Adresi Denetcinin
Doénemi Meslek
Unvam Adi
Kurulusu
BDD Bagimsiz Cinnah Caddesi Kirkpinar
01 Ocak261391 Aralik Denetim ve Sokak N0:10/17 Cankaya M'Sgli\((an Tic?rr;lt(gZam
Damismanlik A.S. /| ANKARA ¢
BDD Bagimsiz Cinnah Caddesi Kirkpinar
01 Ocak261381 Aralik Denetim ve Sokak N0:10/17 Cankaya M'Sgli\((an Ticﬁ\rr;lt(a(ﬁa&
Danigmanlik A.S. / ANKARA ¢
01 Ocak — 31 Aralik BDD Bagimsiz Cinnah Caddesi Kirkpimnar M. Ridvan Ankara
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30. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

30.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihrag¢inin finansal yatirimlar:
hakkinda bilgi:

Yoktur.
31. PAYLAR iLE iLGILi VERGILENDIiRME ESASLARI

Asagida Ozetlenmekte olan esaslar borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
cikilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla yiirlirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmistir. Vergi
mevzuatinin  ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin ve Ozellikli durumlarda yatirimcilarin vergi danigsmanlarima danigsmasi
gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylarin elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimcilarin gergek kisi veya
kurum olmasinin yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalar1 da 6nem arz etmektedir.

31.1. Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihiginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi:

GVK’nin Gegici 67.Maddesinin (1) numarali fikrasina gore; 31 Aralik 2020 tarihine kadar
uygulanmak Uzere, sermaye piyasalarinda bankalar ve aract kurumlar vasitasiyla yapilan pay
alim - satim islerinden dogan kazanglar, tam ve dar miikellef gergek kisi kurumlar icin %0
oraninda tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir. (2010/926 sayil1 Bankalar Kurulu Karar ile
degisik, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a). Tevkifatin sorumlusu, duruma
gore igsleme aracilik eden bankalar, araci kurumlar veya saklamaci kuruluslar olabilmektedir.

Tevkifat, takvim yilinin {iger aylik donemleri itibariyle yapilmaktadir. Hisse senetleri degisik
tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahin tespitinde
dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.
Hisse senetlerinin alimindan once elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.

Aymni giin icinde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin
tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla
Odenen komisyonlar ile banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahini tespitinde
dikkate alinir.

Uger aylik donemler igerisinden birden fazla pay alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islem olarak dikkate alinir. Diger bir degisle, li¢ aylik
dénem sonunda dénem boyunca aymi tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan kazang ve
zararlar, topluca dikkate alinmaktadir. Pay alim satimindan dogan zararlar takvim yili
agitlmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir. Tam
miikellef kurumlara ait olup, BIAS’de islem goren ve 1 (bir) yildan fazla streyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan tevkifat uygulanmaz. Ayrica tam miikellef kurumlara
ait olup, BIAS’de islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle, elde tutulan hisse senetlerinin
elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler icin GVK’nin miikerrer 80.maddesi hiikiimleri
uygulanacaktir. Tevkifata tabi tutulan pay alim satim kazanglar ic¢in gercek kisilere yillik
veya munferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye
bu gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin madde 94
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kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabim oldugu hiikiimler gercevesinde tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayni sekilde,
kurumlar vergisi miikelleflerince elde edilen alim-satim kazanglari da kurumlar vergisi
matrahina dahil edilecek ve kesinti yoluyla 6denen vergiler mahsup edilebilecektir.

31.2. Hisse Senetlerin Kar Paylarinin Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi:
31.2.1 Gergek Kisiler
31.2.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nin 94.maddesinin 1. Fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle tevkifat karin dagitilmasi asamasinda birakilmistir. Bu kapsamda
GVK’nin 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca tam miikellef kurumlarca:
“tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara dar mikellef
gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikellefe
dagitilan kar paylar1 tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir.
Halen bu oran %15°tir. Ancak KVK’nin 5/1d maddesinde kurumlar vergisinden istisna
edilmis olan ve aym1 kanunun 15/3 maddesi uyarinca dagitilsin veya dagitilmasin kurum
blnyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagitimi halinde kar payr dagitimina
bagh tevkifat yapilmayacaktir.

KVK 1 Numarali Genel Tebligi Bolim 15.3.9) GVK’ya 4842 sayili kanunla eklenen 22.
Maddesinin 2.Fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin yaris1 gelir
vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi asmis olmasi halinde
(2016 yil1 i¢in bu had 30.000TL’dir.), kar paylarmin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve
varsa kar paymin tamami iizerinden kesinti yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname
Uzerinden hesaplanan vergiye mahsuben sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi gerekir.
Diger taraftan kurum kazanglarmin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergcek kisi ortaklara
bedelsiz pay verilmesi kar dagitimi sayilmadigi igin tevkifata tabi bedelsiz hisse edinimi
gercek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan bunlarin beyan edilmesi
s0z konusu degildir. Temettii avanslar1 da kar paylari ile ayn1 esaslarda vergilendirilmektedir.

30.2.1.2 Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler

Dar mukellef gergek kisilere yapilan kar pay1 édemelerin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi
tam mukellef gergek kisiler i¢in yapilan agiklamalar cergevesinde yiiriitilmektedir. Dar
miikellef gergek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iradlarinin
Tirkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir. (GVK, Md 86/2). Vergisi tevkif
suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin i¢inde
vergi dairesine bildirilmesi gerekmektedir. (GVK, Md 101/5)

31.2.2 Kurumlar

31.2.2.1 Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetleri Tiirkiye’deki Bir Is Yeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulundurulan Dar Mukellef Kurumlar

Adi gegen kurumlara, diger bir tam miikellef tarafindan yapilan kar pay1 6demeleri tevkifata
tabi degildir. (KVK, Md.15/2 ve Md.30/3) Bu kurumlarin, diger tam miikellef kurumdan
aldiklar1 kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir. (KVK, Md.5/1-a-).
Ancak istirak kazanci istisnasi yatirrm fon ve ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum
kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi
matrahina dahil edilen bu kar paylar1 i¢in dagitim1 yapan yatirim fon ve ortaklig1 biinyesinde
6denmis olan vergi, alinan kar payma isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan
kurumlar vergisinden mashup edilebilir. (KVK, Md.34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim
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fon ortakligindan alinan net kar paymin gegerli kesinti oran1 kullanilarak briitlestirilmesi
suretiyle hesaplanmalidir.

31.2.2.2 Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tirkiye’de bir is yeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar payr 6demeleri, tam miikellef gergek kisilere
Odenen kar paylarina iliskin yapilan agiklamalar ¢ergevesinden tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar1 (izerinden tevkifat suretiyle alinmis vergiler, dar mikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md.30/9) vergisi tevkifat yoluyla alinmamis
menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

31.2.2.3 Vergi tevkifatimm Ihrager Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna iliskin
Aciklama:

Vergi mevzuati uyarinca 01 Ocak 2006-31 Aralik 2020 doneminde ise hisse senetlerinin elden
cikarilmasi karsiliginda elde edilen kazanglar i¢in tevkifat bankalar, aract kurumlar veya
saklamaci kuruluslarca pay kar paylari i¢in ise Ortaklikca kesilecektir

32. ITHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BILGI

32.1. ihracc1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlari:

Yoktur.
32.2. Izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

32.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

32.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

32.5. izahname kullamim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

32.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gergeklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
esnasinda yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

32A iZAHNAME KULLANIM iZNINiIN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE
BILGILER

32A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluglarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlari ve adresleri):
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Yoktur.

32A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

32B IZAHNAME KULLANIM iZNiININ TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BIiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar:

Yoktur.

33. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Balikhisar Mah. Yildirnm Beyazit Cad. No:60 Akyurt / ANKARA /
Tirkiye adresindeki ihragginin merkezi ve basvuru yerleri ile ihraggiin internet sitesi
http://www.saraymatbaa.com.tr/ ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP)
(www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagimi olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

o Sirket Esas S6zlesmesi

e Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlari
¢ Faaliyet Raporlari

e Ozel Durum Aciklamalari

e Yillar itibari ile Genel Kurul Giindemleri, Toplanti Tutanaklari, Bilgilendirme
Dokiimanlar1

e Kar Dagitim Politika Metni ve Kar Dagitim Tablolar1

2) Thraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari

Finansal Tablo Donemi KAP ’da ilan Edilme Tarihi
01 Ocak — 31 Aralik 2017 01.03.2018
01 Ocak — 31 Aralik 2018 03.03.2019
01 Ocak — 31 Aralik 2019 02.03.2019

34. EKLER
1. Bagimsiz Denetim Kurulusu/Kuruluslariin Sorumlu Beyanlari

2. Ali Keles tarafindan verilmis olan taahhiitnameler
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