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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Oyak Portfoy Yonetimi A.$. (“Kurucu™) Y6netim Kurulu’na

A)  Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimi

1) Gorlis

Oyak Portfdy Ydnetimi A.S. Oyak Portfdy Birinci Borglanma Araglar: Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2019 tarihli
finansal durum tablosu ile ayn: tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
toplam deger/net varhk degieri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalaninin 6zeti de dahil
olmak uizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisimilze gore ilisikieki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap ddnemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlanimin Finansal Raporlama
Esaslarina [ligkin Teblig (I1-14.2) (“Teblig") ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama (“TFRS”) Standartlar hitkiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim tnemli yonleriyle gergefe uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2} Gorliglin Dayanaf

Yapugimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlar’nin bir par¢as: olan Bagimsiz Denetitn Standartlar’'na (BDS’lere) uygun olarak yiritiilmigtiir. Bu
Standartlar kapsamundaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Teblolarin Bagimsiz
Denetimine lHigkin Sorumiuluklar: bSliminde ayrinili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hilklimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, gorisimiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna
inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmisgtir.
4) Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dinemine ait finansal tablolan baska bir denetgi tarafindan
denetlenmis ve 5§ Nisan 2019 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu gorils verilmigtir.

Deloitte; Ingiltere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL) girketini, Gye firma agindaki sicketlerden ve iliskili tizel kisiliklerden bir
veya birden faziasini ifade etmektedir. DTTL ve iye firmalarinin her biri ayn ve bagimsiz birer tizel kisiliktir. DTTL ("Deloitte Global® olarak da amimaktadiry migterilere
hizmet sunmamaktadw. Global Gye firma agimizia ilgili daha fazla bilgi almak igin www. deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2020. Daha fazka bilgi kin Deloitte Turkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Qe girketi) ile iletisime geginiz.
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5) Fon Yonetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumiuluklar

Fon Yonetimi; finansal tablolann SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icermeyecek
sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigo i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Fon Ydnetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadigi strece fonun stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gbzetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biltiin olarak finansal tablofarin hata veya hile kaynakh &nemli yanlighk igerip icermedigine iliskin
makul gitvence elde etmek ve goriisiimiizil igeren bir bagimsiz denet¢i raporu dilzenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhsligin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanhgliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhghklarin, tek bagina veya toplu
olarak, finansal tablo kullamcilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢tide
bekleniyorsa bu yanhshklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yariitilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
slipheciligimizi siirdUrmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “dnemli yanlighik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gortistim{lze dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasitl ihmal, gergege
aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakhi dnemli bir yanhshf tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishg) tespit edememe riskinden yiiksektir.)

. Fon’un i¢ kontroltniin etkinligine iliskin bir gbrils bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedilrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak, Fon'un silrekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
ytnetimin fonun sirekliligi esasim kellanmasinin uygunlupu hakkinda sonuca varilmaktadir. Gnemli bir
belirsizlifin mevcut olduBu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu goriis disinda bir
gorls vermemiz gerekmektedir. Vardifimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartiar Fon’un silrekliligini sona
erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil clmak lizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olugturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadi
degerlendirilmektedir.
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) Bafimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar (devami)

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile ¢nemli denetim bulgularimi st ynetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizhifa iliskin etik hilkiimlere uygunluk sagladifimizi @Ost ySnetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distinilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlan ve -varsa-
ilgili dnlemleri tist ydnetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal tablolarin bagfimsiz
denetiminde en gok tnem arz eden konulari yani kilit denetim konularint belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag: olumsuz sonuglarin, kamuya
agiklamamin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliklere Hliskin Rapor

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (*TTK"”) 402’nc¢i maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Fon’un 1 Ocak-31
Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tOziigiinin finansal raporlamaya iliskin
hitklimlerine uygun olmadiina dair nemli bir hususa rastlanmamstir.

TTK’nin 402°nci maddesinin ddrdtincii fikras: uyarmca; Kurucu Ydnetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliriitilp sonuglandiran sorumlu denetgi Hasan Kilig'tir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.

Hasan Kihg, SMMM
Sorumlu Denetgi

[stanbul, 19 Mart 2020
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem  Gecmis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahik
Referanslari 2019 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 12.883 11.189
Borsa Para Piyasast Alacaklari 5 1.095.327 2.907.890
Ters Repo Alacaklari 5 43.013.310 -
Finansal Varliklar 19 304.105.211 27.066.872
Toplam Varliklar (A) 348.226.731 29.985.951
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 472.612 40.992
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varhk Degeri Haric) (B) 472.612 40.992
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 10 347.754.119 29.944.959

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir

1



OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE
DiIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem  Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslari 2019 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz ve Kar Pay1 Gelirleri 12 24.838.454 5.267.086

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmis Kar / (Zarar) 12 2.057.688 887.961

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar / (Zarar) 12 3.524.162 104.831
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 1 -
Esas Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri) 30.420.305 6.259.878
Yénetim Ucretleri 8 (2.301.834) (498.319)
Saklama Ucretleri 8 (154.087) (37.934)
Denetim Ucretleri 8 (5.896) (4.708)
Kurul Ucretleri 8 (37.519) (6.740)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (131.742) (11.405)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (11.408) (11.949)
Esas Faaliyet Giderleri (2.642.486) (571.055)
Esas Faaliyet Kari 27.777.819 5.688.823
Net Donem Kari (A) 27.777.819 5.688.823
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS (A+B) 27.777.819 5.688.823

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir

2



OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/ (Azalis)
Katilma Pay1 Thrag¢ Tutar1 (+)
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Déonem Sonu)

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanlari 2019 2018
29.944.959 24.118.236

10 27.777.819 5.688.823

10 609.988.876 123.734.374

10 (319.957.535) (123.596.474)
347.754.119 29.944.959

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir

3



OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislary
Net Donem Kary/Zaran

Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari
ile Ilgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis/Azalisla {lgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalssla Igili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alnan Faiz ve Kar Pay1

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 fadeleri I¢in Odenen Nakit

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahg (A+B)
C. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C)

Cari Donem Ge¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2019 2018
27.777.819 5.688.823

(28.362.616) (5.371.917)

12 (24.838.454) (5.267.086)
12 (3.524.162) (104.831)
(316.094.302) (3.140.750)

(43.000.000) -

431.620 7.370

(273.525.922) (3.148.120)

24.838.454 5.267.086

12 24.838.454 5.267.086
290.031.341 137.900

10 609.988.876 123.734.374
10 (319.957.535)  (123.596.474)
(1.809.304) 2.581.142

22 2.917.188 336.046
22 1.107.884 2.917.188

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir

4



OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Oyak Yatirirm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine
dayanilarak ve igtiiziik hiikimlerine gore yonetilmek lizere halktan katilma paylart karsihigi toplanacak paralarla,
katilma pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan
olusan portfoyii isletmek amaciyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu 30 Temmuz 2009
tarihinde siiresiz olarak kurulmustur.

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 52. ve 54. Maddelerine dayanilarak,
12 Mayis 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 872744 sicil numarasi altinda kaydedilerek 18 Mayis
2015 tarih ve 8822 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma
Araglart Semsiye Fonu ictiizigii ve izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Oyak Portfoy Birinci
Bor¢lanma Araglart Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iligskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 9 Ekim
2015 tarihinde onaylanmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay1 ile kurucusu Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
olan Oyak Yatirim B Tipi Tahvil ve Bono Fonu Oyak Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Fon, katilma paylar1 borsada islem goren, fonun olusturulma siirecine dogrudan katilan yetkilendirilmis katilimcilarin
fon portfoyliniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfoyde yer alan menkul kiymet ve nakdi bir araya getirerek
karsiliginda fon katilma pay: alabildigi ya da s6z konusu kurumlarin en az asgari islem birimine tekabiil eden fon
katilma paylarini saklamaci kurulusa iade edip karsiliginda fonun i¢indeki menkul kiymetler ve nakitten payina diisen
kismini alabildigi, riskin dagitilmast ilkesi ve inangli miilkiyet esaslarina gore portfoy isletmek amaciyla kurulan bir
malvarligidir.

Fon’un Kurucu’su, Y&netici’si ve Saklayict Kurum’u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici’nin;

Unvant; Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi Maya Sitesi F2
C Blok No0:24/3 34335 Levent-Besiktas Istanbul

Saklayict Kurulus’un;
Unvanz; Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S
Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4, Sartyer 34467 Istanbul
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatirrm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig” (“Teblig”)
hiikiimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve
yiriirliige girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralhik 2019 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig Uyarinca
Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmugtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmig ve 19 Mart 2020 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Yabanci Para
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tim donem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmugtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalart geriye
doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem
icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2019 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (Degisikliler) Calisanlara Saglanan Faydalar’a Iliskin Degisiklikler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik fyilestirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Standartlarindaki
Degisiklikler

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiract durumundaki taraflar i¢in muhasebelestirme
yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri
icin gecerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standardi ve ilgili yorumlarinin yerine gegmistir.

Kiract muhasebesinin aksine, TFRS 16 6énemli 6l¢iide TMS 17’nin kiraya veren i¢in gegerli hiikiimlerinin devami
niteligindedir.

TFRS 16’nin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iligskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer alan finansal
tablolara alma ve 6l¢iim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakligimnin net yatirimmin bir pargasini olusturan ancak
6zkaynak metodunun uygulanmadig bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli paylara uyguladigini agiklar.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar’a Iliskin Degisiklikler

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a 1liskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan faydalardan
(tanimlanmus fayda planlari ve tamimlanmug katki planlar olarak ikiye ayrilmaktadir) tanimlanmis fayda planlarinda
yapilan degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmig fayda planlarinin muhasebelestirilmesine etkilerini ele almakta olup,
TMS 19°da degisiklik yapmustir.

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar’da,
miisterek faaliyette 6nceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergileri’nde, 6zkaynak araci olarak
simiflandirilan finansal araglara iligkin yapilan 6demelerin gelir vergisi sonuglar1 konusunda ve TMS 23 Bor¢lanma
Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen borglanma maliyetleri konusunda degisiklikler yapmusgtir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

b) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlar1 heniiz uygulamamuistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanim

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim:

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

TFRS 17 Sigorta Sizlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde dlgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta sézlesmeleri
icin daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali
bir muhasebelestirmeye ulagmak igin tasarlanmustir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin
yerini almustir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir igletme grubu mu yoksa
sadece bir varlik grubu mu olduguna bagli olarak degistigi i¢in “isletme” tanimi 6nemlidir. TFRS 3 Isletme
Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siire¢ ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina onemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak igletme
tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir igletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylagtirmak igin
istege bagli bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tammindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “cnemlilik” tanimimi netlestirir ve
Kavramsal Cer¢eve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gésterge Faiz Orant Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orami reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit
akiglarina dayanak olusturan goésterge faiz oraninin degigsmeyecegi varsayimi altinda korunma muhasebesinin belirli
hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna aciklik getirir.

Karsilastirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki doénemle
karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla 6nceki donem
finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalart asagida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden oSlgiiliir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda,
ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de soz
konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve bor¢larin normal yoldan alim ve satimlar1 islem tarihi esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TFRS 9 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borg¢lar
Bu kategoride GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin
alimmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde kar
etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfoyiin
pargast olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel bor¢lanma
senetleri yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar kayda alinmalarimi izleyen dénemlerde gergege uygun
degerleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya c¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yikiimliiliiklere iligskin ger¢eklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagcli finansal varliklardan elde edilen faiz
ve kupon tahsilatlari ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz
Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylikiimliiliklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
smiflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan &zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢lanma araglarini
icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon’un risk yonetim veya yatirim
stratejisi gergevesinde ger¢ege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslart buna gore degerlendirilen bir
portfdyiin pargasi olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan varliklardir (y6netim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigy), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen, tiirev olmayan finansal
varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklari ve diger alacaklar fon
tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siiflanmayan tiim finansal borg¢lar yer almaktadir. Fon repo borglari, takas
borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari bor¢larin1 bu kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal
yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devan)
Gercege uygun deger ol¢iimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin satigindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin bekleyen
kapanis seansi fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olusmayan icin bir 6nceki seansin agirlikli ortalama fiyat: ile
diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, Ozdes veya karsilagtirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama
modelleri ve piyasa katilimcilar1 tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gozlemlenebilir girdileri azami kullanan diger
yontemler

3) Finansal varlik ve yiikimlilikler, varlik ya da yiikiimliligiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigiine
ugradigma iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden
gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi
Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari {izerinden TL’ye gevrilmistir. Yabanci paraya
dayali parasal varlik ve yiikiimliliikler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlart kullanilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile olgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile Olgiilen parasal olmayan kalemler ise ger¢ege uygun degerin tespit
edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar1 Kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda yansitilmustir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip olunmasi ve s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmasi
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alig anlagsmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarint 6ngéren anlagsmalar gercevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylinde tutulus amaclarina gore “Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gore degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Repo soOzlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar1 ” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagsmalar1 ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme
isabet eden kismu igin etkin faiz oran1 yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan
fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

10



OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devan)
Finansal araclarin netlestirilmesi (devami)

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlart
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi”ne gore faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri”  kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Fon’un 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
Takas alacaklari /borg¢lari

Takas borglari raporlama donemi sonu itibarryla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilmig ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borg¢lardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen teminatlar

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla VIOP nakit teminati bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadur).

Gelir/Giderin Taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylariim alim ve satimi, Fon’un gelir ve giderleri
ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibartyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul
kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislar1 toplami) {izerinden ilgili
varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark
olustugu takdirde bu fark ‘“Menkul kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlart hesabina
kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglar1” hesaplarina aktarilir.
Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere
Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim
bedelinden ayr1 olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bununla
birlikte, fon yonetim ticreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettii gelirleri ilgili temettilyii alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettii donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargiligi ile siirli olarak, Kurucu’ya, fon toplam degerinin giinliikk %0,00411 (yiiz binde dort
virgiil on bir) [yillik %1,5’1 (ylizde bir virgiil bes)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya ddenir.
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devan)
Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik c¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari
ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy
isletmeciligi kazanglar tizerinden yapilacak tevkifat oran1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
Katilma paylar

Katilma paylart pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya c¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip
satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina
béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama raporuna iliskin portfoy degerleme esaslari

- Degerleme her isgiinii itibartyla yapilir.

- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

@) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma giinlindeki yabanci1 para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alg tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

(i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis
seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyatlar kullanilir.

(i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.
(iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

(iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.
(V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

(vi) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar

teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

(vii) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

(viii) (i) ile (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme
esaslari, yazili karara baglanir.

(ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun y6netim kurulu tarafindan
almir.
c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda bulunan varliklar

endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliilikleri, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para
cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para i¢in belirlenen déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesi ile bulunur.
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devan)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun
yayimui i¢in yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikast durumunda, finansal tablolara alman
tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar,
6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir.

Karsilhiklar, Kosullu Varluk ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiin bulundugu, bu
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel oldugu ve
$6z konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda
$6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi
tutulur. Ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

Mliskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde
kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. liskili kuruluslara
aym zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. liskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin
iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlari
kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/(1) numaral alt bendi ile
menkul kiymet yatirim fonlarinin (déviz yatirim fonlar1 hari¢) portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayilt kanun ile eklenen gegici 67’inci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis olup konu ile ilgili 257
Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Gelir
Vergisi Kanunu’nun Gegici 67 nci maddesinin 8 numarali fikrast uyarica, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul krymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy
kazanglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 {incii
maddesi uyarinca ayri bir tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu karar1 ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67’nci maddesinde yer alan
bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi
kazanglar1 tizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢cimde
siiflandirilarak raporlanir.
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirnm yapmak amaciyla tek
faaliyet boliimii olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla
tiim 6nemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimiine
iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (“Oyak Portfoy”) ve yoneticisi de Oyak
Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 agagida agiklanmustir.

31 Arahk 31 Arahk

Borglar 2019 2018
Oyak Portféy Yonetimi A.S. - Fon yonetim iicreti (Not 5) 452.278 37.134
452.278 37.134

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahik

iligkili taraflarla yapilan islemlerden gelirler / (giderler) 2019 2018
Oyak Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim licreti (Not 8) 2.301.834 498.319
2.301.834 498.319

Yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilig ile sinirli olarak, Kurucu’ya, fon toplam degerinin giinlik %0,00411 (yiiz binde dort
virgiil on bir) [yillik %1,5’1 (ylizde bir virgiil bes)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢ginde Kurucu’ya 6denir.
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 31 Arahk
Alacaklar 2019 2018
Ters repo alacaklari 43.013.310 -
Borsa para piyasasi alacaklart 1.095.327 2.907.890
44.108.637 2.907.890

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla diger alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Fon’un vadesi gecmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 31 Arahk

Borclar 2019 2018
Odenecek fon yonetim iicretleri (Not 4) 452.278 37.134
Odenecek denetim iicreti 2.946 -
SPK kayit iicreti 17.388 -
Diger borglar - 3.858
472.612 40.992

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu kurulugslar
nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina
diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”)
kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima
riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, VIOP islemleri i¢in verilen teminati bulunmamaktadir
(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Fon’un Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda agik sozlesmesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhiidii 43.013.310 TL dir
(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk

2019 2018

Yonetim Ucretleri (Not 4) 2.301.834 498.319
Saklama Ucretleri 154.087 37.934
Kurul Ucretleri 37.519 6.740
Denetim Ucretleri 5.896 4.708
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 131.742 11.405
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not 13) 11.408 11.949
2.642.486 571.055

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS / AZALIS

31 Arahk 31 Arahk

2019 2018

Fon Toplam Degeri: 347.754.119 TL 29.944959 TL
Dolasimdaki Pay Sayisi: 14.135.184.555 1.505.267.304
Birim Pay Degeri: 0,024602 TL 0,019893 TL
2019 2019 2018 2018

Adet Tutar TL Adet Tutar TL

Acilis 1.505.267.304 18.179.020 1.450.350.210 18.041.120
Satiglar 26.438.205.424 609.988.876 6.983.996.659 123.734.374
Geri Alislar (13.808.288.173) (319.957.535) (6.929.079.565) (123.596.474)
31 Aralik 14.135.184.555 308.210.361 1.505.267.304 18.179.020

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 347.754.119TL tutarindadir (31 Aralik
2018: 29.944.959 TL).

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi 27.777.819 TL
tutarindadir (31 Aralik 2018: 5.688.823 TL).

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Toplam degeri/Net varlik degeri (Donem basi) 29.944.959 24.118.236
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/ (Azalis) 27.777.819 5.688.823
Katilma Pay1 Thra¢ Tutar1 (+) 609.988.876 123.734.374
Katilma Payi lade Tutari (-) (319.957.535) (123.596.474)
Toplam degeri/Net varlik degeri (Dénem sonu) 347./54.119 29.944.959
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERiI MUTABAKATI

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri
Fiyat raporu tizerine verilen diizeltmelerin etkisi

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net

HASILAT

Esas Faaliyet Gelirleri/Giderleri

Faiz ve Kar Pay1 Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliilikklere Tliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas faaliyeterden diger gelirler (Not 13)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Diger Gelirler

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

BIST endeks kullanim bedeli
Banka masrafi

Vergi, resim ve har¢lar
Noter tasdik ticreti

KAP hizmet bedeli

Diger giderler

FINANSMAN GiDERLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
KUR DEGIiSiMININ ETKILERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla kur riski bulunmamaktadir.

DiGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZIi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
347.754.119 29.944,959
347.754.119 29.944.959
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Aralik
2019 2018
24.838.454 5.267.086
2.057.688 887.961
3.524.162 104.831
1 -
30.420.305 6.259.878
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018

1 R

T .

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018

- 4,248

4,273 1.282
1.056 854

678 62

3.186 2.903
2.215 2.600
11.408 11.949
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini
uygulamamustir.

FINANSAL ARACLAR
31 Arahk 31 Arahk
Finansal Varliklar 2019 2018
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 304.105.211 27.066.872
304.105.211 27.066.872
31 Arahk 2019
Gercege uygun deger farki kar/zarara Kavith
vansitilan finansal varhiklar Maliyet Degeri
Kamu kesimi kira sertifikalar1 12.650.050 12.659.894
Devlet tahvili ve hazine bonolar1 83.758.811 85.075.835
Ozel sektor tahvilleri 124.044.176 124.816.382
Ozel sektdr finansman bonolart 79.662.377 81.553.100
300.115.414 304.105.211
31 Arahk 2018
Gergcege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
yvansitilan finansal varhklar
Ozel sektor tahvilleri 23.664.618 24.085.760
Ozel sektor finansman bonolart 2.924.871 2.981.112

26.589.489 27.066.872

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, 3 aydan uzun vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla gercege uygun degeri kar/ (zarara) yansitilan 6zel sektor tahvillerinin yillik faiz oranlar
%3,25 ve %39,83 arasindadir (31 Aralik 2018: %4,03 ve %26,27 arasindadir).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla gergege uygun degeri kar/ (zarara) yansitilan devlet tahvili ve hazine bonolarinin yillik
faiz oranlar1 %0,00 ve %5,25 arasindadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla gercege uygun degeri kar/ (zarara) yansitilan kamu kesimi kira sertifikalariin yillik
faiz oranlar1 %2,96 ve %4,14 arasindadir.
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20.

OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akim faiz orani riski ve fiyat riski),
kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki
belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine
odaklanmaktadir.

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz orani
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliliiklerle karsilamak
suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili raporlama dénemi sonlari itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagida sunulmustur.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Sabit Faizli Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak smmiflandirilan finansalvarliklar 157.967.116 -

Degisken Faizli Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak simiflandirilan finansal varliklar 146.138.095 27.066.872

304.105.211 27.066.872

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladigi degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orami riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Fon’un yaptig1 analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz
artis1 veya azalist olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla degisken getirili menkul
kiymetleri gercege uygun degerinde ve Fon’un net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2019

DOnem Net Varhk
Risk Turu Risk oram Risk yonu Karmna Etkisi Degerine Etkisi
Faiz orani riski %1 Yukari 1.461.381 1.461.381
Asagi (1.461.381) (1.461.381)
31 Aralik 2018
Dénem Net Varhk
Risk Turu Risk orani Risk yonu Karmna Etkisi Degerine Etkisi
Faiz orani riski %1 Yukari 270.669 270.669
Asagi (270.669) (270.669)
Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, kars1 tarafin anlagsma yiikiimliilikklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirnm yapilan finansal varliklarin
siirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini ytirtittiigii Ttirkiye’dedir.
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20.

OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2019

Alacaklar

Ticari Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Alacaklar

Diger Taraf (*) mskili Taraf

Diger Taraf

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Ters repo alacaklarindan olugsmaktadir.

43.013.310

43.013.310

(**) Bankalar mevduatinin iginde 12.883 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

(***)Borsa para piyasasi alacaklarindan olugmaktadir.
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Finansal

Nakit ve Nakit Benzerleri

Bankalardaki

Varhklar

304.105.211

304.105.211

Mevduat (**) Diger (***)
12.883 1.095.327
12.883 1.095.327



20.

OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2018

Alacaklar

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Bankalar mevduatinin iginde 11.189 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

(**) Borsa para piyasasi alacaklarindan olugsmaktadir.

Ticari Alacaklar

Iliskili Taraf

Diger Alacaklar

Diger Taraf iliskili Taraf

Diger Taraf
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Finansal

Nakit ve Nakit Benzerleri

Bankalardaki

Varliklar (**)
27.066.872

27.066.872

Mevduat (*) Diger (***)
11.189 2.907.890
11.189 2.907.890



20.

OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devam)

Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve

muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite
riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yikiimliilikklerinin vade dagilimmi gostermektedir.
Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikkleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler
kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade
analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki finansal ytikiimliiliklerin degerine dahil edilmemistir.

31 Arahk 2019

Sozlesme uyarinca

laya 3aya 3ay 1-5yil Syil nakit cikislar

Defter Degeri kadar kadar 1 yil arasi arasi iizeri Vadesiz toplamm

Diger borglar 472.612 - 472.612 - - - - 472.612
Toplam yiikiimliiliik 472.612 - 472.612 - - - - 472.612

31 Arahk 2018

Sozlesme uyarinca

1 aya 3aya 3ay 1-5yil 5wl nakit cikislar

Defter Degeri kadar kadar 1 yil arasi arasl iizeri Vadesiz toplarm

Diger borglar 40.992 - 40.992 - - - - 40.992
Toplam yiikiimliiliik 40.992 - 40.992 - - - - 40.992

Finansal araglarin siniflar1 ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ege uygun degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diigiiniilerek kayitl degerlerine yaklastig1 ongoriillmektedir.

Borg¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim {icreti bor¢lar1 ve diger borglar da dahil olmak {izere finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden Onemli Olctide farklilik gostermeyecegi
varsayllmistir.
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20.

OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi (Devam)

Finansal araglarin siniflar1 ve gercege uygun degeri (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel kesim finansman bonolari 81.553.100 - -
Kamu kesimi kira sertifikalar1 12.659.894 -
Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 85.075.835 - -
Ozel sektor tahvilleri 124.816.382 - -
304.105.211 - -

31 Arahk 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel kesim finansman bonolari 2.981.112 - -
Ozel sektor tahvilleri 24.085.760 - -
27.066.872 - -

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliliikler igin aktif piyasada islem goren

borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden

degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikiimliligiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda

kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Fonun 14 Ocak 2020 tarihinde yaymlanan giincel izahnamesi ile, Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim
Yerleri" bashiginda degisiklik yapilmustir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Aralik

2019 2018

Bankadaki nakit 12.883 11.189
Vadesiz mevduat 12.883 11.189
12.883 11.189

Fon’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
hazir degerler ile ters repo alacaklart ve borsa para piyasasi alacaklari toplamindan faiz tahakkuklar1 diisiilerek

gosterilmektedir.
31 Arahk 31 Aralik
2019 2018
Nakit ve nakit benzerleri 12.883 11.189
Borsa para piyasasi alacaklari (¥) 1.095.327 2.907.890
Faiz reeskontlari (-) (326) (1.891)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 1.107.884 2.917.188

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Fon'un borsa para piyasasi alacaklarinin faiz oran1 %10,90 ile vadesi 2 Ocak
2020°dir (31 Aralik 2018: faiz oranm1 %23,75 ile vadesi 2 Ocak 2019°dur).

24



23.

OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar
iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak tizere
disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak, yurtigi kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina yatirilacak olup;
agirlikl olarak orta ve uzun vadeli bor¢lanma araglarina yatirim yapilacaktir. Portfoyiin vadesi piyasa kosullarina gore
aktif olarak ayarlanmak suretiyle yatirimcilara orta vadeli faizlerin iizerinde getiri saglamay1 hedefleyen bir yatirim
stratejisi izlenecektir.

Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami siirlamalar
asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclari 80 100
Ortaklik Paylar1 (Yurt i¢i) - 10
Ters Repo Islemleri -- 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici

Organize Para Piyasasi Islemleri -- 20
Kira Sertifikalar1 -- 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler - 10
Mevduat/Katilma Hesaplari - 10

Fonun karsilastirma 6lgiitii %40 KYD Kamu I¢ Bor¢lanma Araclart Endeksi Orta Vade + % 40 KYD Ozel Sektor
Borglanma Araglari Endeksi Degisken + %20 KYD O/N Repo Endeksi — Briit olarak belirlenmistir.

Fon toplam degerinin %10'unu gecmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari, faizi,
alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazast
Fon portfoyiindeki varliklar sdzlesme cercevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde saklanir.
Fon siiresi ve tutart

Fon ig tiiziigiine gore, Fon siiresizdir.
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Pay Fiyatimin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Deferi Tablosu ve Toplam Degier/Net Varhk
Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak

Hazirlanmasina iligkin Rapor

Oyak Portfoy Yonetimi A.$. Oyak Portfoy Birinci Borglanma Araglar: Fonu'nun (“Fon’™) pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan portfidy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlaninin 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Mitkerrer) sayii Resmi Gazete’de yayimlanan
Yatiim Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig") hitkiimlerine ve Sermaye Piyasas:
Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esasiara uygun olarak hazirlanp hazirlanmadigim SPK’nin konu hakkindaki

dizenleme ve duyurulan ¢ergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Oyak Portfy Yonetimi A.S. Oyak Portfty Birinci Borglanma Araglar1 Fonu'nun pay fiyatimn hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan portfy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik deferi
tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig hukiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu gtirtls tamamen SPK, Fon Kurulu ve Oyak Portfdy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullammi igin hazirlanmis olup,

bagka maksatla kullamlmas1 miimkiin degildir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Membgr of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
o ey

/ 2

Hasan Kilig, SMMM
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT FIYAT TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Giinlik
Nominal Faiz Odeme Nominal Deger/ Birim Alis Satin Alis I¢ iskonto Birim Grup Toplam F.T.D.
Menkul Kiymetler ih.—n!-!-. Kurum Vade Tarihi Menkul Tanimi Faiz Oram Sayis1 Kontrat Sayisi Fiyat1 Tarihi Orani Deger Portfoy Degeri (20) (20) (20)
A. Devlet Tahvili
T.C. 15.01.2020 TRT150120T32 0% o 17.500.000 96,68 18.12.2019 10,49% 99,62 17.433.183 17,84 5,01 5,01
T.C. 15.01.2020 TRT150120T16 5% 2 22.700.000 103,81 17.12.2019 10,58% 104,84 23.799.788 24,35 6,83 6,84
T.C. 5.02.2020 TRT050220T17 4% 2 5.048.000 102,04 11.12.2019 10,54% 102,71 5.184.710 5,3 1,49 1,49
T.C. 13.05.2020 TRT130520T14 0% o 3.000.000 93,40 12.11.2019 10,67% 96,37 2.891.243 2,96 0,83 0,83
T.C. 16.09.2020 TRT160920T25 0% o 7.000.000 90,68 13.11.2019 11,31% 92,68 6.487.614 6,64 1,86 1,87
T.C. 7.10.2020 TRT071020T23 0% o 7.500.000 90,08 13.11.2019 11,27% 92,13 6.909.897 7,07 1,98 1,99
Grup Toplam 62.748.000 62.706.434 64,16 18,00 18,03
B. Hazine Bonosu
T.C. 22.01.2020 TRB220120T17 0% (o] 22.500.000 98,75 11.12.2019 10,65% 99,42 22.369.401 22,89 6,42 6,43
Grup Toplam 00.000 22.369.401 22,89 6,42 6,43
C. Kira Sertifikalar
T.C. 17.02.2020 TRDTFVK22017 3% 1 5.500.000 101,45 31.12.2019 11,91% 101,48 5.581.416 5,71 1,6 1,6
T.C. 17.02.2020 TRDTFVK22017 3% 1 5.000.000 101,41 30.12.2019 11,91% 101,48 5.074.015 5,19 1,46 1,46
T.C. 24.12.2021 TRDYVKSA211 4% 12 2.000.000 100,00 27.12.2019 1,95% 100,22 2.004.464 2,05 0,58 0,58
Grup Toplam 12.500.000 12.659.894 12,95 3,64 3,64
D. Ozel Sektsr Tahvil
ADANA CIMENTO SAl 7.09.2020 TRSADNA92011 26% 4 870.000 103,49 4.09.2019 38,66% 100,94 878.178 0,7 0,25 0,25
Akis GYO 8.09.2021 TRSAIGY92113 5% 4 3.940.000 100,00 11.09.2019 2,34% 100,91 3.975.846 3,19 1,14 1,14
Akfen Holding A.S. 6.01.2020 TRSAKFH12015 4% 4 10.870.000 101,81 25.11.2019 0,00% 104,14 11.319.766 9,07 3,25 3,26
Akfen Holding A.S. 19.03.2020 TRSAKFH32013 5% 4 3.410.000 102,25 19.12.2019 15,40% 100,75 3.435.499 2,75 0,99 0,99
Akfen Holding A.S. 17.11.2021 TRSAKFHK?211: 40% 4 17.000.000 100,05 3.12.2019 1,30% 101,50 17.254.317 13,82 4,96 4,96
Argelik A.S 12.02.2021 TRSARCL22117 4% 12 600.000 100,00 15.02.2019 3,93% 101,69 610.150 0,49 0,18 0,18
Argelik 16.07.2021 TRSARCL72112 4% 12 930.000 100,00 24.07.2019 1,69% 102,80 956.022 0,77 0,27 0,27
Aslan Cimento 18.06.2021 TRSASLN62118 4% 12 2.200.000 100,73 17.07.2019 4,06% 100,61 2.213.447 1,77 0,64 0,64
Aygaz A.S. 18.06.2021 TRSAYGZ6211C 4% 12 1.100.000 100,00 21.06.2019 4,62% 99,64 1.095.988 0,88 0,31 0,32
Aygaz A.S. 4.08.2021 TRSAYGZ82118 5% 12 1.410.000 100,00 7.08.2019 4,69% 102,20 1.441.068 1,15 0,41 0,41
Bolu Cimento A.S. 11.01.2021 TRSBOLU12115 4% 4 3.510.000 102,27 14.10.2019 2,90% 103,87 3.645.677 2,92 1,05 1,05
CIMSA CIMENTO SAN 18.03.2021 TRSCMSA3211:z 4% 12 580.000 100,90 17.07.2019 4,75% 100,41 582.387 0,47 0,17 0,17
DEVA HOLDING 4.05.2021 TRSDEVAS5211¢ 4% 4 5.090.000 101,02 7.08.2019 1,33% 102,49 5.216.687 4,18 1,5 1,5
Eregli Demir ve Celik Fa 28.05.2021 TRSERGL52117 4% 3 11.010.000 101,75 11.10.2019 3,47% 101,72 11.199.723 8,97 3,22 3,22
Eregli Demir ve Celik Fa 28.05.2021 TRSERGL52117 4% 3 10.000 101,68 31.12.2019 3,47% 101,72 10.172 0,01 (o) (o)
GLOBAL YATIRIM 10.01.2020 TRSGLMD1201¢ 5% 4 2.800.000 103,73 24.10.2019 0,00% 104,28 2.919.955 2,34 0,84 0,84
HEKTAS TICARET T.A 10.03.2021 TRSHEKT32123 5% 12 620.000 103,24 27.08.2019 4,64% 100,77 624.761 0,5 0,18 0,18
HEKTAS TICARET T.A 18.12.2020 TRSHEKTA201¢ 5% 4 4.170.000 101,48 3.10.2019 6,55% 100,44 4.188.380 3,36 1,2 1,2
Hayat Varhik Yonetim A. 4.02.2020 TRSHYTV22012 6% 4 990.000 100,48 12.02.2019 17,32% 102,81 1.017.844 0,82 0,29 0,29
HAYAT VARLIK A.S. 9.06.2021 TRSHYTV62117 5% 4 1.020.000 100,28 11.09.2019 3,95% 100,25 1.022.528 0,82 0,29 0,29
Hayat Varlik Yonetim A. 11.09.2020 TRSHYTV9201E 4% 4 420.000 102,73 18.07.2019 5,59% 100,57 422.413 0,34 0,12 0,12
is GYO A.S. 25.01.2021 TRSISGY12113 7% 4 1.290.000 101,30 23.07.2019 3,07% 103,24 1.331.766 1,07 0,38 0,38
Kog¢ Finansman 14.06.2021 TRSKCTF62110 4% 4 2.390.000 105,19 16.09.2019 4,24% 100,59 2.404.037 1,93 0,69 0,69
Kog¢ Finansman A.S. 14.07.2021 TRSKCTF72127 4% 12 2.340.000 100,00 17.07.2019 2,13% 102,42 2.396.557 1,92 0,69 0,69
Kog Fiat 10.06.2021 TRSKFTF62113 4% 12 820.000 100,42 17.07.2019 3,83% 101,23 830.078 0,67 0,24 0,24
Koton Magazacilik Tekst  12.08.2020 TRSKOTNS8201€ 6% 4 2.000.000 100,00 5.08.2019 4,18% 103,84 2.076.807 1,66 0,6 0,6
Karsan Otomotiv 13.10.2020 TRSKRSNE201¢ 5% 3 1.560.000 100,84 17.04.2019 2,71% 104,02 1.622.678 1,3 0,47 0,47
MIGROS TICARET A.S 24.02.2021 TRSMGTI22115 5% 4 4.490.000 102,95 18.07.2019 4,01% 102,12 4.585.082 3,67 1,32 1,32
MIGROS TICARET A.$ 14.07.2021 TRSMGTI72110 5% 4 930.000 102,37 25.06.2019 0,92% 104,42 971.126 0,78 0,28 0,28
Migros 20.12.2021 TRSMGTIA2118 3% 4 770.000 100,00 23.12.2019 1,47% 100,32 772.437 0,62 0,22 0,22
MIGROS TICARET A.$ 21.10.2020 TRSMGTIE2015 5% 12 180.000 100,00 24.10.2018 4,68% 103,83 186.892 0,15 0,05 0,05
OPET PETROLCULUK 19.02.2021 TRSOPAS22129 4% 12 600.000 100,00 22.02.2019 3,26% 102,40 614.407 0,49 0,18 0,18
ORFIN 24.07.2020 TRSORFN72013 4% 4 2.920.000 99,41 7.08.2019 1,95% 102,50 2.992.959 2,4 0,86 0,86
ORFIN FINANSMAN A 10.09.2021 TRSORFN92110 5% 4 4.500.000 101,26 3.10.2019 14,45% 100,50 4.522.566 3,62 1,3 1,3
Orfin Finansman A.S. 30.10.2020 TRSORFNEZ201¢ 5% 4 1.200.000 103,40 28.10.2019 0,76% 102,95 1.235.375 0,99 0,35 0,36
26.02.2020 TRSOTKO2201z2 8% 6 300.000 98,83 6.09.2019 84,73% 104,83 314.489 0,25 0,09 0,09
Otoko¢ Otomotiv Sanayi 15.03.2021 TRSOTKO3211C 4% 12 2.770.000 101,28 16.09.2019 4,53% 100,68 2.788.852 2,23 0,8 0,8
Otokog A.S 30.07.2021 TRSOTKO7211€ 5% 12 680.000 100,00 2.08.2019 1,51% 102,41 696.394 0,56 0,2 0,2
Palgaz Dogalgaz Dagitur  14.05.2020 TRSPLDG52014 5% 4 5.300.000 100,91 2.09.2019 7,49% 102,19 5.416.203 4,34 1,56 1,56
Sarten Ambalaj Sanayi vi 9.07.2021 TRSSRTN72114 5% 4 2.500.000 100,00 12.07.2019 2,39% 102,78 2.569.573 2,06 0,74 0,74
TAT GIDA SANAYI A. 23.06.2021 TRSTATK62115 4% 4 1.200.000 100,00 26.06.2019 4,87% 99,10 1.189.176 0,95 0,34 0,34
TEB Finansman A.S. 26.03.2021 TRSTBTF32116 4% 4 2.500.000 100,00 27.12.2019 6,28% 99,25 2.481.372 1,99 0,71 0,71
is Bankas1 27.07.2027 TRSTISB72712 4% 3 260.000 102,82 1.10.2019 0,17% 102,19 265.693 0,21 0,08 0,08
T. is Bankas1 A.S. 13.09.2029 TRSTISB92918 4% 12 2 1.200.000 100,00 26.09.2019 0,33% 99,77 1.197.246 0,96 0,34 0,34
Tirkiye Petrol Rafinerile 5.02.2021 TRSTPRS22114 5% 4 900.000 104,40 8.07.2019 2,08% 103,80 934.170 0,75 0,27 0,27
YDA Insaat Sanayi ve Ti  16.03.2022 TRSYDAT32212 5% 4 6.360.000 102,38 30.12.2019 1,92% 100,47 6.389.641 5,12 1,83 1,84
122.510.000 124.816.382 100,01 35,85 35,89

Grup Toplam




OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT FIYAT TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Giinliik
Nominal Faiz Odeme  Nominal Deger/ Birim Ahs  Satin Al i¢ iskonto Birim Grup Toplam F.T.D.
Menkul Kiymetler ihrager Kurum Vade Tarihi Menkul Tanim Faiz Oram Sayisi Kontrat Sayisi Fiyat1 Tarihi Oram Deger Portfoy Degeri (%) (%) (%)
E. Finansman Bonosu
Aytemiz Akaryakit Dagit  24.07.2020 TRFAYTM7201¢ 5% 4 3.540.000 100,00 9.08.2019 4,82% 102,34 3.622.995 4,44 1,04 1,04
DORUK FAKTORING 12.02.2020 TRFDFKT22010 0% 0 2.630.000 91,17 30.10.2019 19,50% 97,97 2.576.632 3,16 0,74 0,74
Doruk Finansman A.S. 13.03.2020 TRFDRFN32017 0% 0 1.000.000 91,61 19.09.2019 19,94% 96,48 964.769 1,18 0,28 0,28
Fibabanka A.$ 11.03.2020 TRFFIBA32017 4% 2 7.000.000 100,62 28.10.2019 22,19% 100,62 7.043.279 8,64 2,02 2,03
QNB Finansbank A.S. 7.02.2020 TRFFNBK22017 0% 0 1.500.000 98,31 12.12.2019 11,53% 98,90 1.483.505 1,82 0,43 0,43
GLOBAL YATIRIM HC 10.01.2020 TRFGLMD1201: 7% 1 4.000.000 100,00 8.07.2019 6,19% 106,82 4.272.902 5,24 1,23 1,23
HALK FINANSAL KiR. 12.02.2020 TRFHLFK22018 0% 0 2.250.000 96,38 31.10.2019 13,84% 98,52 2.216.696 2,72 0,64 0,64
Hayat Varlik Yénetim A.  28.02.2020 TRFHYTV2201¢ 0% 0 1.750.000 91,05 6.09.2019 17,87% 97,42 1.704.878 2,09 0,49 0,49
Hayat Varlik Yonetim A. 26.06.2020 TRFHYTV6201E 0% o] 1.000.000 93,47 30.12.2019 14,77% 93,54 935.386 1,15 0,27 0,27
Halk Varlik Yénetimi A.  13.11.2020 TRFHYTVK201( 4% 4 500.000 100,00 15.11.2019 2,65% 101,91 509.539 0,62 0,15 0,15
s Yatirirm Menkul Deger  10.01.2020 TRFISMD12047 0% 0 1.510.000 96,52 8.10.2019 13,81% 99,68 1.505.191 1,85 0,43 0,43
KORTEKS MENSUCA1 29.01.2020 TRFKORT12021 0% 0 3.500.000 91,56 11.10.2019 15,90% 98,87 3.460.601 4,24 0,99 1
KORTEKS MENSUCA1 15.05.2020 TRFKORT52035 0% 0 520.000 91,72 14.11.2019 18,81% 93,82 487.888 0,6 0,14 0,14
KORTEKS MENSUCA1T 15.05.2020 TRFKORT52043 0% 0 3.000.000 94,52 26.12.2019 15,70% 94,75 2.842.466 3,49 0,82 0,82
MLP SAGLIK HiZMET. 28.02.2020 TRFMLPC22014 0% 0 3.920.000 89,91 3.09.2019 70,48% 96,59 3.786.508 4,64 1,09 1,09
MLP SAGLIK HiZMET: 4.12.2020 TRFMLPCA201" 1% 12 4.900.000 100,00 20.12.2019 0,85% 100,53 4.926.093 6,04 1,41 1,42
Oyak Yatirrm Menkul De  10.01.2020 TRFOYMD1201! 0% 0 300.000 97,55 1.11.2019 11,14% 99,74 299.220 0,37 0,09 0,09
Oyak Yatirim Menkul D¢ 26.02.2020 TRFOYMD2202! 0% 0 2.000.000 97,95 17.12.2019 11,22% 98,38 1.967.623 2,41 0,57 0,57
Tiirkiye Halk Bankas1 A.  26.02.2020 TRFTHAL22010 0% 6 4.600.000 100,00 4.09.2019 15,74% 100,23 4.610.628 5,65 1,32 1,33
6.05.2020 TRFTHAL52017 3% 2 3.000.000 100,00 6.11.2019 2,94% 101,98 3.059.270 3,75 0,88 0,88
Tiirkiye Halk Bankas1 A.  15.05.2020 TRFTHAL52025 1% 4 5.000.000 100,00 15.11.2019 -1,42% 101,64 5.081.823 6,23 1,46 1,46
Turkiye Halk Bankas1 A. 19.06.2020 TRFTHALG62016 2% 2 5.000.000 100,00 20.12.2019 3,88% 100,36 5.017.834 6,15 1,44 1,44
CREDITWEST FAKTO] 23.03.2020 TRFTPFC32010 0% 0 1.000.000 96,61 24.12.2019 42,48% 96,90 969.030 1,19 0,28 0,28
YapiKredi Yatirim Menk  29.01.2020 TRFYKYM1202 3% 1 1.300.000 98,05 27.11.2019 58,19% 99,13 1.288.695 1,58 0,37 0,37
Yapi1 Kredi Yatirim 12.02.2020 TRFYKYM2205: 0% 0] 6.000.000 98,09 10.12.2019 11,54% 98,75 5.925.041 7,27 1,7 1,7
Yatirirm Finansman Ment 5.02.2020 TRFYTFM22012 0% 0 600.000 96,84 6.11.2019 13,04% 98,83 592.988 0,73 0,17 0,17
11.03.2020 TRFZORN32012 0% 0 2.500.000 93,10 31.10.2019 21,87% 96,28 2.406.947 2,95 0,69 0,69
ZORLU ENERJI ELEKT 17.04.2020 TRFZORN42037 0% 0 2.000.000 89,68 20.09.2019 16,87% 95,53 1.910.641 2,34 0,55 0,55
Zorlu Enerji Elektrik Ure  11.06.2020 TRFZORN62035 0% 0 6.000.000 91,69 5.12.2019 18,29% 92,82 5.568.987 6,83 1,6 1,6
Orfin Finansman A.S. 24.01.2020 TRSORFN12019 5% 4 500.000 102,66 31.12.2018 454,91% 103,01 515.045 0,63 0,15 0,15
Grup Toplam 82.320.000 81.553.100 100,00 23,44 23,48
E. Ters Repo-DT
T.C. 2.01.2020 TRT030523T13 11% 15.509.597 182,29 31.12.2019 11,96% 182,35 15.504.798 36,05 4,45 4,46
T.C. 2.01.2020 TRT120325T12 11% 4.502.786 85,19 31.12.2019 11,96% 85,21 4.501.393 10,47 1,29 1,29
T.C. 2.01.2020 TRT030523T13 11% 15.509.597 182,29 31.12.2019 11,96% 182,35 15.504.798 36,05 4,45 4,46
T.C. 2.01.2020 TRT120325T12 11% 4.502.786 85,19 31.12.2019 11,96% 85,21 4.501.393 10,47 1,29 1,29
T.C. 2.01.2020 TRT120325T12 11% 3.001.858 85,19 31.12.2019 11,96% 85,21 3.000.929 6,98 0,86 0,86
Grup Toplam 43.026.625 43.013.310 100,02 12,34 12,36
F. BBP
2.01.2020 11% 1.095.654 100000,00 31.12.2019 11,51% 100029,858 1.095.327 100 0,31 0,31
Grup Toplam 1.095.654 1.095.327 100,00 0,31 0,31
Fon Portféy Degeri ~ 346.700.279 348.213.849 100 100 100




OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT FIYAT TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER
a) Kasa
b) Bankalar
i) TL Hesaplar
ii) Yabanci Para TL Karsilig
iii) VOB Nakit Teminatlar1 (Alacaklar1)
c¢) Diger Hazir Degerler
C. ALACAKLAR
a) Takastan Alacaklar T1
b) Takastan Alacaklar T2
c¢) Takastan BPP Alacaklari
d) Diger Alacaklar
D. DIGER VARLIKLAR
E. BORCLAR
a) Takasa Borglar T1
b) Takasa Borg¢lar T2
¢) Yonetim Ucreti
d) Odenecek Vergi
e) Ihtiyatlar
f) Krediler
g) Diger Borglar
i) Denetim Ucreti
ii) [lan Giderleri
iii) Noter Masrafi
iv) Ihrac Izin Gideri
v) Takas Saklama Komisyonu
vi) Diger
F. M.D.Diisiis Karsiligt
FON TOPLAM DEGERI

31 Arahk 2019

Tutar Grup Toplam

TL % %
348.213.849 100,00 100,13
12.883 100,00 0,00
12.883 100,00 0,00
472.612 100,00 (0,14)
452.278 0,96 (0,13)
20.334 0,04 (0,01)
2.946 14,49 (0,00)
17.388 85,51 (0,01)

0,01 0,00 (0,00)
347.754.119 100



