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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Turcas Petrol Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A)  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Turcas Petrol A.S. (“Sirket”) ile bagh ortakliklarinin (“Topluluk™) 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, konsolide ézkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusglimize gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Toplulugun 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akiglarini, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere)
uygun olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptidimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yuritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
bélimunde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hikimlere uygun olarak Topluluktan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuzin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok ¢nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak

konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
gériglmuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konusu

Kilit denetim konusu i¢in uygulanan denetim
prosedirleri

TFRS 16 Kiralamalar Standardi

1Grup, TFRS 16 Kiralamalar Standardini, 1 Ocak
20109 tarihinde ilk defa uygulamistir. Daha 6nce
TMS 17 uyarinca faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirimig kiralamalar igin konsolide finansal
tablolara, 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla 6n ddemesi
yapilimig veya ileride yapiimasi taahhiit edilmis
tim kira 6demelerinin tutarina gére diizeltilmis
olan kullanim hakki varligi yansitilmistir.

Shell & Turcas Petrol A.S.’nin intifa
s6zlesmelerinden kaynaklanan uzun dénemli kira
s6zlesmeleri TFRS 16 kapsaminda
degerlendirilmis ve etkileri finansal tablolarda
6zkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar
hesabina yansitilmistir (Not 2.3).

Standart degigimin etkisinin 6nemi ve Grup
tarafindan ilk kez uygulaniyor olmasi nedeniyle,
TFRS 16 Kiralamalar Standardi, kilit denetim
konusu olarak dederlendirilmektedir.

TFRS 16 Kiralamalar Standard’’nin denetimi ile
ilgili asagidaki prosedurler uygulanmistir:

- TFRS 16 standardina gegis streciyle ilgili
olarak finansal raporlamay: etkileyen
onemli siireglere yonelik ugtan uca
detayli incelemelerde bulunduk,

- Grup yonetiminin TFRS 16 standardina
gecis slreci sirasinda dis uzmanlar ile
birlikte hazirlamis oldugu calismalara
iliskin gériismeleri yaptik ve
degerlendirmelerini aldik,

- Kontrat listelerinin tamligini ve
dogrulugunu test ettik,

- TFRS 16 hesaplamalarinda kullanilan
faiz orani ve kira artis orani vb. girdilerini
degerlendirdik,

- Degerlendirilen girdilerin kullanilarak,
konsolide finansal tablolarda yer alan kira
yukumlilikleri ve kullanim hakki varlik
tutarlarinin yeniden hesapladik ve belirli
bir 6rnekleme yoluyla segilen varlik ve
ylkumluliklerin hesaplanmasi sirasinda
kullanilan émdrlerin tutarlihgi ve eger
varsa, uzatma opsiyonlarina iliskin
hususlarin dogrulugunun ilgili kira
stzlegmeleriyle kontrol ettik.

- Kullanim hakki varliklarina ve kira
yukimldliklerine iligkin agiklamalarin
yeterliliginin ve TFRS’ye uygunlugunu
deg@erlendirdik.
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Maddi Duran Varliklarin Tasinan Degerleri

Grup'un igletmekte oldugu dogalgaz gcevrim
santralinin varliklari Uzerinde, dogalgaz
maliyetindeki artis, degisken piyasa kosullar ve
1dUsen karlilik nedeniyle, bir deger diistiklgu riski
bulunmaktadir. Bu gergevede Grup ydnetimi, 31
Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolarda yer
alan bu varliklara iligkin bir deger disuklugi
analizi gergeklestirmistir. (Not 2.5)

Nakit Greten birime (“NUB?”) iliskin olarak tahmin
edilen geri kazanilabilir deder, gelecekteki nakit
akimlarini tahmin etme ve iskonto etme
konusundaki, gelecekteki liretim seviyeleri ve
satig fiyatlari gibi temel varsayimlar ile iskonto
orani, enflasyon orani ve ddviz kuru gibi
ekonomik varsayimlarin icerdigi igsel belirsizlikler
nedeniyle 6zneldir. Bu nedenle, bu konu
tarafimizca kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Denetimimiz esnasinda, bagl bulundugumuz
denetim agina dahil bir baska sirketin uzmanlari
ile birlikte, s6z konusu islemin degerleme
calismalarinda kullanilan yéntem ve varsayimlari
inceledik.

Degerleme ¢alismalarinin matematiksel olarak
dogrulugunu test ettik. Ayrica, finansal tablolara
iliskin dipnotlarda yer alan bilgilerin dogrulugunu
inceledik.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme kapsaminda uygunlugunu inceledik.

4)
Sorumluluklari

Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Topluluk yénetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde
hazirlanmasi igin gerekli gérdligui i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yénetim; Toplulugun surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Toplulugu tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi

esasini kullanmaktan sorumludur.,

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Toplulugun finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

‘Amacimiz, bir butln olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip
icermedigine iligkin makul glivence elde etmek ve gérlistimizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgiide
bekleniyorsa bu yanlisliklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yaratalen badimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
de@erlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata
kaynakl énemli bir yanlighg: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Toplulugun i¢ kontroltnin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol
degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendiriimektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Toplulugun strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stuphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu gorus diginda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Toplulugun strekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadidi dederlendiriimektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goéris vermek amaciyla, topluluk igerisindeki isletmelere
veya faaliyet bélimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Topluluk denetiminin yénlendirilmesinden, gézetiminden ve viiriitilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gériistinden de tek basimiza sorumluyuz.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
tzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamast ile 6nemli denetim bulgularini iist
yénetimden sorumiu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi Gist yénetimden sorumlu olanlara bildirmisg
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik tizerinde etkisi oldugu distintlebilecek tum iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri tist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

-Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumilarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398'inci maddesinin dérdinci fikras uyarinca
dtizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 10 Mart
2020 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincu fikrast uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin htikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa
rastlanmamistir.

3)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritip sonuglandiran sorumlu denetgi Seda Akkus Tecer'dir.

10 Mart 2020
Istanbul, Turkiye

(®)
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TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Cari Donem Gecmis Donem
Dipnotlar 31 Arahlik 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 133.430.476 85.560.288
Ticari alacaklar 5.163.397 3.813.575
- Migkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 5.163.397 3.813.575
Diger alacaklar 2.562.393 19.428.707
- Migkili taraflardan diger alacaklar 27 589.606 19.000.804
- Migkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 1.972.787 427.903
Pesin 6denmis giderler 9 421.688 253.648
Finansal varliklar 5 22.696.338 40.201.731
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar 25 416.092 912.490
Diger donen varliklar 16 6.505.047 9.117.420
Toplam Dénen Varhklar 171.195.431 159.287.859
Duran Varhklar
Diger alacaklar 75.024.192 70.684.752
- Migkili taraflardan diger alacaklar 27 74.492.539 70.153.099
- Migkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 531.653 531.653
Finansal yatirimlar 5 10.334.327 5.605.556
Finansal varliklar 5 19.726.338 33.697.418
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 10 763.201.048 806.035.015
Maddi duran varliklar 11 212.567.818 209.398.634
Maddi olmayan duran varliklar 12 52.103.675 54.507.082
Ertelenmis vergi varlig 25 11.022.155 6.889.081
Diger duran varliklar 16 2.045.684 5.608.253

Toplam Duran Varhklar

1.146.025.237

1.192.425.791

TOPLAM VARLIKLAR

1.317.220.668

1.351.713.650

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar, 9 Mart 2020 tarihli Y&netim
Kurulu karariyla onaylanmistir. S6z konusu konsolide finansal tablolar Turcas Petrol A.S.’nin 2019
yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda onaylanmalari sonucu kesinlesecektir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar



TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Cari Donem  Gecmis Donem
Dipnotlar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumltlikler
Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlar 6 116.394.469 134.697.747
Ticari borclar 32.921.743 25.729.645
- Migkili taraflara ticari borglar 27 36.753 -
- Migkili olmayan taraflara ticari borclar 7 32.884.990 25.729.645
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 265.670 351.760
Diger borclar 4.555.386 2.504.854
- Migkili taraflara diger borclar 27 778.014 760.781
- Migkili olmayan taraflara diger borglar 8 3.777.372 1.744.073
Kisa vadeli karsiliklar 767.735 496.066
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli kargil:klar 14 767.735 496.066
Toplam Kisa Vadeli Yiukuamlalukler 154.905.003 163.780.072
Uzun Vadeli Yukdmlulikler
Uzun vadeli borglanmalar 6 628.536.656 615.025.824
Ticari borclar 11.953.788 10.834.727
- Migkili olmayan taraflara ticari borglar 7 11.953.788 10.834.727
Uzun vadeli karsiliklar 576.734 503.460
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsil:klar 15 576.734 434.147
- Diger uzun vadeli kars:l:klar 14 - 69.313
Diger uzun vadeli yukamlilikler 16 837.687 837.687
Toplam Uzun Vadeli Yikumlultkler 641.904.865 627.201.698
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 17 255.600.000 255.600.000
Sermaye dizeltme farklar 17 41.247.788 41.247.788
Geri alinmis paylar (-) 17 (8.450.916) (8.450.916)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis
diger kapsaml gelirler (giderler) diger kazang/kayiplar (1.123.877) (3.138.289)
Tanimlanms fayda planlar: yeniden élgim
kazanclari/(kay:plarz) (1.123.877) (3.138.289)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 17 39.311.954 39.311.954
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (13.656.155) -
Nakit Aks Riskinden Korunma Kazanglar: / (Kay:plarz) (13.656.155) -
Diger yedekler (7.256.169) (7.256.169)
Gegmis yillar karlari veya zararlar 243.417.512 370.877.553
Net dénem kar1 veya zarari (28.679.337) (127.460.041)
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 520.410.800 560.731.880
Kontrol giicli olmayan paylar - -
Toplam Ozkaynaklar 520.410.800 560.731.880
Toplam Kaynaklar 1.317.220.668 1.351.713.650

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis) gecmis)

Cari Dénem Gecmis Donem

KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnotlar 2019 2018
SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat 18 44.939.742 46.429.265

Satislarin maliyeti (-) 18 (20.600.201) (16.142.606)

BRUT KAR 24.339.541 30.286.659

Genel yonetim giderleri (-) 19 (23.731.553) (24.263.226)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 19.338.918 12.633.813

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 21 (5.400.575) (22.546.237)

ESAS FAALIYET KARI 14.546.331 (3.888.991)

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 22 18.795.788 33.134.635

Yatirim faaliyetlerinden giderler (94.095) -

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen

yatirimlarin karlarindan / (zararlarindan) paylar 10 (2.494.683) 7.890.866
FINANSMAN GELIRI / (GIDERI)

ONCESI FAALIYET KARI / (ZARARI) 30.753.341 37.136.510
Finansman gelirleri 23 138.567.637 102.384.952
Finansman giderleri (-) 24 (202.089.434) (282.520.530)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) (32.768.456) (142.999.068)
Surdurulen Faaliyetler Vergi Geliri / (Gideri)

- D6nem vergi gideri 25 - -

- Ertelenen vergi geliri / (gideri) 25 4.089.119 12.447.133
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI / (ZARARI) (28.679.337) (130.551.935)
Donem karinin / (zararinin) dagilim:

Ana ortaklik paylari (28.679.337) (127.460.041)
Kontrol giicli olmayan paylar - (3.091.894)
Pay basina kar / (zarar) 26 (0,1122) (0,4987)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Cari dénem Gecmis dénem
Dipnotlar 2019 2018
Donem kari/ (zarari) (28.679.337)  (130.551.935)
Diger kapsamh gelir / (gider)
Kar ve zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tammlanmig fayda planlar: yeniden 6l¢iim kazanclari (kayiplarr) 15 (219.765) (96.761)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli
gelire iligkin vergiler
Ertelenmig vergi geliri / (gideri) 25 43.955 19.352
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarin diger kapsamil
gelirinden kar veya zararda simflandiriimayacak paylar
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin tanimlanmis fayda
planlari yeniden 6l¢guim kazanclari / (kayiplari) 2.737.778 1.896.111
Ozkaynak yéntemine gére muhasebelestirilen istirak ve is
ortakliklarinin kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsaml gelirlerinden paylar, vergi etkisi (547.556) (379.222)
Toplam 2.014.412 1.439.480

Diger kapsamh gelir / (gider)
Kar ve zararda yeniden siniflandirilacaklar
Nakit Akis Riskinden Korunmaya iliskin Diger Kapsamlh Gelir

(Gider)

Ertelenmis vergi geliri / (gideri)

(13.656.155)

Toplam (13.656.155) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (40.321.080)  (129.112.455)
Toplam kapsaml gelirin / (giderin) dagilima:

Ana ortaklik paylari (40.321.080) (126.020.561)
Kontrol giicli olmayan paylar - (3.091.894)
Pay basina kar / (zarar) (0,1578) (0,4930)
Hisse Adedi 255.600.000 255.600.000

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandinimayacak
birikmis diger kapsamh
gelir veya giderler

Kar veya zararda
yeniden
siniflandinlayacak
birikmis diger kapsamh
gelir veya giderler

Nakit

Kardan Akis Riskinden Kontrol
Sermaye aynilan Tanimlanmis fayda Korunmaya iliskin . Net Ana gucu

Odenmis diizeltme Geriahinmis  kisitlanmis  planlan yeniden dlgim Diger Kapsaml Diger Gecmis donem ortakhga ait olmayan Toplam

sermaye farklan paylar yedekler  kazanclan / (kayiplari) Gelir (Gider) yedekler  villar karlani__kari / (zarar) 6zkaynaklar paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 270.000.000  41.247.788 (22.850.916)  39.311.954 (4.577.769) - - 305.363.816 65.513.737 694.008.610 3.757.225  697.765.835
Sermaye Azaltimi (14.400.000) - 14.400.000 - - - - - - - - -
Transferler - - - - - - - 65.513.737 (65.513.737) - - -
Kontrol glicii olmayan pay
sahipleriyle yapilan islemler - - - - - - (7.256.169) - - (7.256.169) (665.331) (7.921.500)
Aktiieryal Kazang - - - - 1.439.480 - - - - 1.439.480 - 1.439.480
Diger kapsaml: gelir / (gider) - - - - - - - - (127.460.041) (127.460.041) (3.091.894) (130.551.935)
Toplam kapsaml: gelir / (gider) - - - - 1.439.480 - - - (127.460.041) (126.020.561) (3.091.894) (129.112.455)
31 Aralik 2018 255.600.000  41.247.788  (8.450.916)  39.311.954 (3.138.289) - (7.256.169) 370.877.553  (127.460.041) 560.731.880 - 560.731.880
1 Ocak 2019 255.600.000 41.247.788  (8.450.916)  39.311.954 (3.138.289) - (7.256.169) 370.877.553  (127.460.041) 560.731.880 - 560.731.880
Transferler - - - - - - - (127.460.041) 127.460.041 - - -
Aktiieryal Kazang - - - - 2.014.412 - - - - 2.014.412 - 2.014.412
Donem kar1 / (zarari) - - - - - - - - (28.679.337) (28.679.337) - (28.679.337)
Diger kapsamli gelir / (gider) - - - - - (13.656.155) - - - (13.656.155) - (13.656.155)
Toplam kapsaml: gelir / (gider) - - - - 2.014.412 (13.656.155) - - (28.679.337) (40.321.080) - (40.321.080)
31 Aralik 2019 255.600.000  41.247.788  (8.450.916)  39.311.954 (1.123.877) (13.656.155)  (7.256.169) 243.417.512 (28.679.337) 520.410.800 - 520.410.800

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



TURCAS PETROL A.S

31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Aralhik 2019 31 Aralik 2018
A. isletme faaliyetlerinden nakit akaslar 47.378.239 25.603.913
Donem kar1 / (zararr) (28.679.337) (130.551.935)
Dénem net kar1 / (zarar1) mutabakat ile ilgili dizeltmeler 64.492.083 182.591.052
Vergi (Geliri) Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 25 (4.089.119) (12.447.133)
Gergeklesmemis Yabanc Para Cevrim Farklar le Ilgili Diizeltmeler 73.519.285 213.214.971
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 11,12 11.269.984 10.755.837
Maddi Duran Varlik Deger Diisiikliigii (iptali) ile lgili Diizeltmeler 11 - 5.220.709
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 22 (49.800) -
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 14,15 388.797 270.779
Kar (Zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 5 (13.923.122) (33.130.809)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamis Karlar: ile lgili
Duzeltmeler 10 2.494.683 (7.890.866)
Istiraklerin Dagitilmamis Karlar1 ile flgili Duzeltmeler 10 (765.918) (765.917)
Finansal Varliklarin Gergege uygun deger kayiplari (kazanglan) ile ilgili
diizeltmeler (4.728.771) -
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 23 (30.337.681) (21.465.991)
Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 24 30.713.745 28.829.472
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 11.263.401 (26.189.321)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Duzeltmeler (1.349.822) (3.382.382)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azahs (Artis) 6.006.902 3.624.804
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 8.311.159 (13.426.142)
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (3.599.967) (13.482.132)
Faaliyetlerle ilgili Diger Yukimliliuklerdeki Artis (Azalis) 1.895.129 476.531
Faaliyetlerde kullanilan nakit akislar 302.092 (245.883)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan
Odemeler ) 15 (194.306) (105.012)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 496.398 (140.871)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan saglanan net nakit 123.161.094 26.859.441
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikiglar: 11,12 (12.865.761) (29.340.190)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girigleri 879.800 -
Alinan temettiler 5,22 193.815.200 36.936.626
Istiraklar ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Alim: veya Sermaye Artirimi Sebebiyle
Olusan Nakit Cikislart (104.304.576) (6.020.340)
Diger nakit Girisleri (Cikislarr) 20 15.311.236 3.782.177
Alinan faiz 30.325.195 21.501.168
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: (122.681.630) (93.232.042)
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 6 2.176.040 44.986.888
Borc 6demelerine iliskin nakit ¢ikislart 6 (94.146.876) (109.412.433)
Odenen faiz 6 (30.710.794) (28.806.497)
Odenen temettiler - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET AZALIS (A +B +C) 47.857.703 (40.768.688)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 85.548.862 126.317.550
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 133.406.565 85.548.862

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2019 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Turcas Petrol A.S., bagh ortaklig: ile 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar: (“Grup”),
Turcas Petrol A.S. (“Sirket” veya “Turcas”) ile 1 bagh ortaklik ve 2 istirakten olugmaktadir.

Turcas Petrolcilik A.S., 1988 yilinda Turkpetrol Holding ve Burmah-Castrol tarafindan kurulmustur.
1996 yilinda Tabas Petrolctlik A.S. (“Tabas”) Turcas Petrolcilik A.S’ye %82,16 oraninda ortak
olmustur.

30 Eylal 1999 tarihi itibariyla Tabas, Turcas Petrolcilik A.S. ile birlesmistir. Bu birlesmenin sonucu
olarak; Turcas Petrolciilik A.S.’nin tim aktif ve pasifi Tabas’a devrolmus ve Turcas Petrolcilik A.S.
feshedilmigtir. Aym tarih itibariyla Tabas Petrolciilik A.S.’nin ticari Unvan1 Turcas Petrol A.S. olarak
degistirilmistir.

1 Temmuz 2006 tarihinde, Turcas varhklarinin énemli bir kismint kismi bolinme yoluyla Shell &
Turcas Petrol A.S. (“STAS”)’ye devretmistir. STAS’1n %30’u Turcas’a %70’i ise The Shell Company
of Turkey Ltd.”e (“Shell Tirkiye”) aittir. Bu tarihten sonra Turcas’in ana faaliyet konusu olan petrol ve
petrol drdinleri alimi, satimi ve ihracat: yeni kurulan STAS tarafindan yiritilmeye baglanmgtir. Sirket
yonetim kurulunun aldig: karar ile Turcas’in faaliyet konusu 6zellikle enerji sekt6ru ve alt dallari olan
petrol, akaryakit, elektrik ve dogalgaz gibi sektdrlerde arama, arastirma, dretim, tasima, isleme, isletme,
dagitim, depolama, ithalat, ihracat, re-export ve ticarete doniik ulusal ve uluslararas: yatirimlara ve yeni
isler gelistirmeye odaklanan, her tirll ticari, sinai, zirai ve mali maksatlarla sirket/sirketler kurmak
ve/veya kurulmus veya kurulacak olan yerli ve yabanci sirketlerin sermaye ve yonetimine katilmak
olarak degistirilmistir.

Sirket, Turkiye’de kayith olup adresi asagidaki gibidir:
Ahi Evran Cad. 6 Aksoy Plaza. Kat: 7 34398 Maslak Sariyer/Istanbul
Sirket hisse senetleri 1992 yilindan beri Borsa Istanbul’da islem gormektedir.

Sirket’in ana hissedar1 Aksoy Holding A.S.’dir. Sirket’in ilgili bilanco tarihleri itibariyla sermaye yapisi
Dipnot 17°de verilmigtir.

Grup’un bunyesinde istihdam edilen donem sonu personel sayis1 97°dir (31 Aralik 2018: 98).
Bagh Ortakhklar Ulke Ana faaliyeti
Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. Tirkiye Enerji, elektrik

Sirket 1996 yilinda Turcas Enerji Holding A.S.’nin (“Turcas Enerji”) hisselerinin %2100’0ni satin
almigtir. Sirket, 1958 yilinda kurulan Turcas Enerji’nin sahip oldugu Atas Anadolu Tasfiyehanesi
A.S.’deki (“ATAS”) %5 hissesini de ayn yil iginde satin almigtir.

Sirket Yodnetim Kurulu’nun 7 Haziran 2004 tarihinde almis oldugu Kkarar ile Sirket’in bagh ortaklhig:
Marmara Petrol ve Rafineri Isleri A.S. Rafineri Belgesini diger ATAS ortaklari ile birlikte Petrol isleri
Genel Mudurlagi’ne iade etmis, ATAS’in rafineri faaliyetlerine son vermis ve Enerji Piyasasi
Dizenleme Kurumu’ndan (“EPDK”) ATAS’a bir terminal lisanst almistir. ATAS, bilango tarihi
itibariyla akaryakit depolama ve servisi faaliyetlerine devam etmekte ve Turcas Petrol A.S. mali
tablolarinda uzun vadeli finansal yatirimlar altinda siniflanmaktadir.



TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2019 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Sirket 27 Mayis 2008 giinii yapilan Olaganiistii Genel Kurulu’nda “Marmara Petrol ve Rafineri isleri
A.S.” olan sirket tnvanimin “Turcas Enerji Holding A.S.” olarak degistirme karari almis, bu karar 15
Temmuz 2008 tarihli ve 7105 nolu Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanip, invani Turcas Enerji
Holding A.S. olarak tescil ve ilan edilmistir. Turcas Enerji Holding’in %100 bagh ortakhg:
konumundaki Turcas Yenilenebilir Enerji Uretim A.S’nin tim aktif ve pasifiyle devralma suretiyle
Turcas Enerji Holding A.S ile birlesmesine karar verilmistir. Birlesme islemi 26 Ekim 2017 tarihinde
Istanbul Ticaret Sicil Mudurlugi tarafindan tescil edilmistir. Turcas Petrol’iin %100 bagh ortaklig
konumundaki Turcas Enerji Holding’in tiim aktif ve pasifiyle devralma suretiyle Turcas Petrol A.S ile
birlesmesine karar verilmistir. Birlesme islemi 4 Aralik 2017 tarihinde istanbul Ticaret Sicil Midurlugi
tarafindan tescil edilmistir.

Turcas Elektrik Uretim A.S. 23 Aralik 2003 tarihinde kurulmus ve 16 Subat 2006 tarihinden itibaren 20
yil sureyle Uretim faaliyeti gostermek tizere EPDK'min 16 Subat 2006 tarihli ve 658-2 sayil1 karar1 ile
almis oldugu Elektrik Uretim Lisansi 29 Ocak 2015 tarihli ve 5440-17 sayi1h EPDK Kurul Karar1 ile 31
Ocak 2015 tarihi itibariyla sona erdirilmistir. Turcas Petrol ile %100 bagl ortaklig:1 konumundaki Turcas
Elektrik Uretim A.S’nin tlm aktif ve pasifiyle devralma suretiyle Turcas Petrol ile birlesmesine karar
verilmistir. Birlesme islemi 14 Agustos 2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Mudurligl tarafindan tescil
edilmistir.

Turcas Elektrik Toptan Satis A.S. 30 Ekim 2000 tarihinde kurulmus ve 5 Haziran 2003 tarihinden
itibaren 10 y1l stireyle 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca elektrik toptan
satig faaliyeti gostermeye baslamistir. Turcas Elektrik Toptan Satis A.S., 29 Ocak 2019 tarihli ve
2019/01 sayil Yonetim Kurulu Karari uyarinca, sahip oldugu Tedarik Lisansi’nin sona erdirilmesine
iliskin Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu’na (“EPDK”) basvuruda bulunmus ve bahsi gecen lisans
EPDK’min 21 Subat 2019 tarihli ve 8439-4 sayili Kurul karar1 ile sonlandirilmigtir. Turcas Elektrik
Toptan Satis A.S., s6z konusu lisans kapsaminda perakende ve elektrik toptan satis piyasasindaki
gelismelere bagh olarak ve ayrica ilgili faaliyetlerin hem Turcas’in istiraki RWE & Turcas Gliney
Elektrik Uretim A.S. ve onun bagh ortakliklar1 hem de Turcas’in bagh ortakhig Turcas Kuyucak
Jeotermal Elektrik Uretim A.S. vasitasiyla siirdiiriilebilecek nitelikte olmasi nedeniyle, son {i¢ yildir
herhangi bir ticari veya operasyonel faaliyet ylritmemistir. Bu kapsamda, 11 Haziran 2019 tarihinde
grup ici operasyonel verimliligin artirilmasi ve yalin sirket organizasyonuna katki saglanmas: amaciyla
Turcas Elektrik Toptan Satis A.S.’nin tim aktif ve pasifleri ile birlikte bir kil halinde Turcas Petrol
A.S.’ye devrolunmasi suretiyle iki sirketin kolaylastirilmis usulde birlesmesine karar verilmistir. Bahsi
gecen birlesme islemine iligkin, 20 Haziran 2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Duyuru
Metni'nin onaylanmas: amaciyla basvuru yapalmastir. lgili Duyuru Metni, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun
01 Agustos 2019 tarih ve 43/985 sayili toplantisinda onaylanmistir. Birlesme islemi Istanbul Ticaret
Sicil Madurlugi’nde 16 Agustos 2019 tarihinde tescil edilmistir.

Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S., Turcas Enerji Holding A.S. (%46), BM Miihendislik
ve Insaat A.S. (%46) ve Alte Enerji A.S. (%8) ortakhginda jeotermal enerji tretimi alaninda faaliyet
gostermek amaciyla Eylil 2013te kurulmustur. Sirket, 30 Mayis 2016 tarihinde BM Mihendislik ve
Insaat A.S.’nin sahip oldugu %46 oraninda hisseyi, 11 Aralik 2018 tarihinde Alte Enerji A.S.’nin sahip
oldugu %8 oraninda hisseyi satin almstir. Boylelikle Sirket, Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim
A.S’nin %2100 hissedar: olmustur.

Istirakler Ulke Ana faaliyeti
Shell & Turcas Petrol A.S. (“STAS”) Tirkiye Petrol drlnleri
RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.

(“RWE&Turcas Glney” veya “RTG”) Turkiye Enerji, elektrik



TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2019 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

STAS her tirli akaryakit ve madeni yaglarin satin alimi, satisi, ithalat ve ihracati, depolamas: ve
dagitimi konularinda faaliyet gostermektedir.

RWE & Turcas Glney Elektrik Uretim A.S., 7 Aralik 2007 tarihinde, elektrik santralleri insa etmek ve
isletmek, santrallerden elektrik enerjisi, 151 ve buhar Oretmek ve toptan satisini yapmak, bakim
hizmetlerini gerceklestirmek ve (retim faaliyetinden c¢ikan geri donisim ve atik maddelerini
pazarlamak amaciyla kurulmustur.

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarla ilgili detayh bilgiler Dipnot 10°da sunulmustur.
DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan finansal raporlama standartlan

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hilkkimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“*KGK?”) tarafindan yurirlige
konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmigtir. TMS’ler; Tirkiye Muhasebe
Standartlari, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar
icermektedir.

Grup’un, konsolide finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan halka acik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolar: bu karar gergevesinde hazirlanmistir.

Grup ve Turkiye’de kayitli olan bagl ortakliklart muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuat: ve Maliye Bakanlig: tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarina
uymaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren baglh ortakliklar kanuni finansal tablolarim faaliyet
gosterdikleri Glkelerde gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Konsolide
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun
yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.2 Konsolidasyon Esaslari

(@) Konsolide finansal tablolar ana ortakhk Turcas ile Bagl Ortakliklar ve istirakler’inin asagidaki
(b)’den (d)’ye kadar maddelerde belirtilen esaslara gére hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir.
Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel
maliyet esasina gore tutulan kayitlarina Turkiye Muhasebe Standartlari’na uygunluk ve Grup
tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli
dizeltmeler ve simflandirmalar yapilmagtr.

(b) Bagh Ortakliklar, Turcas’in dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’ den fazlasini kullanma yetkisi
kanahyla kontrol etme yetkisi ve giciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.2

(©)

Konsolidasyon Esaslarn (Devam)

Bagh Ortakliklar, faaliyetleri Gzerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmig ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilmigstir. Gerekli goraldigiinde, Bagh Ortakliklar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarhligin saglanmas: amaciyla
degistirilmistir.

Baglh Ortakliklar’in bilangolari ve gelir tablolari tam konsolidasyon ydntemi kullanilarak konsolide
edilmis ve Turcas’in sahip oldugu Bagl: Ortakhiklar’in kayith degerleri ile 6zkaynaklar1 karsilikli olarak
netlestirilmigtir. Sirket ile Bagl Ortakhklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon
sirasinda mahsup edilmigtir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitl: degerleri ve bunlardan kaynaklanan
temettler, ilgili 6zkaynaklar: ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

31 Arahik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla konsolidasyon kapsaminda yer alan Bagh Ortakliklar’daki
Turcas’in dogrudan ve dolayh oy haklar ile etkin ortaklik oranlari asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Etkin Etkin
Ortakhk Ortakhk
Oy hakki Orani Oy hakki Orani
(%) (%) (%) (%)
Turcas Elektrik Toptan Satis A.S. - - 100,00 100,00
Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
(d) Istiraklerdeki yatinmlar 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Grup’un genel
olarak oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri tizerinde
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluglardir.
Grup ile Istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar ve zararlar Grup’un
Istirak’teki pay: olcuistinde diizeltilmistir. Grup, Istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir
yukumluluk altina girmemis veya bir taahhitte bulunmams oldugu stirece istirak’teki yatirimin
kayith degerinin sifir olmas: veya Grup’un 6nemli etkisinin sona ermesi durumunda 6zkaynak
yontemine devam edilmemigtir. Onemli etkinin sona erdigi tarinteki yatirimin kayith degeri, o
tarihten sonra gercege uygun degeri guvenilir olarak dlculebildiginde gercege uygun degerinden,
aksi takdirde maliyet bedeli Gizerinden gosterilir.
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Istirakler’deki Turcas’in dogrudan ve dolayh oy haklar:
asagida gosterilmistir:
2019 2018
(%) (%)
Shell & Turcas Petrol A.S. ) 30,00 30,00
RWE & Turcas Guney Elektrik Uretim A.S. 30,00 30,00
() Grup’un toplam oy haklarinin %20’ye esit veya %20°nin lzerinde olmakla birlikte Grup’un

6nemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan dnemlilik teskil
etmeyen; teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen ve gercege uygun degerleri guvenilir bir
sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklari, maliyet bedelleri tzerinden, varsa,
deger kayb ile ilgili karsilik distldikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmastir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Konsolidasyon Esaslari (Devami)

Grup’un, toplam oy haklarimin %20’nin altinda oldugu veya Grup’un 6nemli bir etkiye sahip
olmadig:1 ve aktif piyasalarda kote pazar fiyatlari olan ve rayi¢ degerleri glvenilir bir sekilde
hesaplanabilen satilmaya hazir finansal varliklar, rayi¢ (gercege uygun) degerleriyle konsolide
finansal tablolara yansitilmigtir (Dipnot 5).

(H  Bagh Ortakliklar’in net varhklarinda ve faaliyet sonucglarinda ana ortaklik dis1 paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilanco ve gelir tablosunda “kontrol giicti olmayan paylar” olarak
gosterilmektedir.

2.3 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda oOnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performans: tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardin: yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimin: ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin bircok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme biyik 6lciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin gecerlidir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhgin disik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kiraci, kira yakiimlalugini o
tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin buglinkl degeri Uzerinden 6lcer (kiralama yukimlalugi) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakk: varligini da kayitlarina alarak kira stiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolayhkla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oramn kolaylikla belirlenememesi durumunda, Kiracinin
alternatif borclanma faiz oranim kullamir. Kiraci, kiralama yikiumliligi Gzerindeki faiz gideri ile
kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracimn, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yukimliligini yeniden oOlgmesi s6z
konusudur (6rnegin kiralama siresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yuktumlilaginin yeniden 6lgiim etkisini kullanim hakki varligi Gizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

Grup, gecis tarihi itibariyle kiralama stiresi 12 ay veya daha kisa bir sure i¢inde bitecek kiralamalar ve
disiik degerli kiralamalar icin taninan kolaylastirict uygulamalardan faydalanmigtir. Grup’un ofis
ekipman kiralamalar1 (kisisel bilgisayaralar, fotokopi makinalar: gibi) dusiik degerli kiralama olarak
degerlendirilmistir ve finansal tablolara bir etkisi olmamigtir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devam)

2.3 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devam)

Shell & Turcas Petrol A.S.’nin intifa s6zlesmelerinden kaynaklanan uzun dénemli kira sozlesmeleri
TFRS 16 kapsaminda degerlendirilmis ve etkileri finansal tablolara yansitilmistir.

TMS 28 “iIstiraklerdeki ve 1Is Ortakhklanindaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler
(Desisiklikler)

KGK Aralik 2017°’de, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
parcasini olusturan istirak veya is ortakhgindaki uzun vadeli yatirimlar icin TFRS 9 Finanslar Araclar
uygulayan isletmeler icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar: kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin ¢zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlar: kapsam disinda biraktigina acikhik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine
gore muhasebelestirmedigi ve 0zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasim
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakhiklarindaki diger yatirimlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamugtir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve olcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas: durumunda, yorum:

(@) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis
oldugu varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi
zararlarini, kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarim nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
yorumun Grup’un finansal durumu veya performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devam)

2.3 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devam)
Yillik Tyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
donemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler
bir sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolini elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lcmesi gerektigine
aciklik getirmektedir. TFRS 11’deki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontroltini elde etmesi sonucu, ilgili igsletmede kontrol éncesi
sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettllere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis 0zel borclanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel bor¢glanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig:
fonlarin bir parcasi durumuna geldigine acgiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Planda Yapilan Degisiklik, Klctlme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiculme veya Yerine
Getirme™’yi yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kigilme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismi icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin guincel aktleryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performans: izerinde
etkisi olmamustir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6lgtlebilmeleri
icin TFRS 9 Finansal Araclar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varhgi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlhik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklar: itfa edilmis maliyetinden
6lgebilmektelerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z

konusu degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performans: izerinde
etkisi olmamustir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devam)

2.3 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devam)

ii) Yayinlanan ama yirarliuge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama donemi igin
henliz yirirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin
yurirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinma Isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satislar
veya Katkilar - Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek
tzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan sz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup stz konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standarda

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yikimliliklerin gincel bilanco degerleri ile 6lcimini hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katihim 6zelliklerine sahip sigorta s6zlesmelerinin dl¢cim ve sunumu igin 6zel
yonlendirme icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
yurirliige girecek olup bu tarihte veya oncesinde TFRS 9 Finansal Araclar ve TFRS 15 Musteri
Sozlesmelerinden Hasilat’1 uygulayan isletmeler icin erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
standart, Grup icin gecerli degildir.

Isletmenin tamimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tamimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amact, bir isletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimc: olmaktadir.

Deglslkhkler asagidaki gibidir:

Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinme sirecin 6nemli olup olmadiginmi degerlendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarim sinirlandirmak; ve

- Istege baglh bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devam)

2.3 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devam)

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performans: dzerine etkilerini degerlendirmektedir.
Onemliligin Tammi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmstir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimin: standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kistmlarini agikhga kavusturmaktir. Yeni tamima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmas: veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteligine, buylkligine veya her ikisine bagl olacagin agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya bagka bilgiler ile birlikte kullamildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemliligi
degerlendirmek ile yakimludur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performans: dzerine etkilerini degerlendirmektedir.
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Oram Reformu
1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
Uzere TFRS 9 ve TMS 39’da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,

- Ileriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye donik degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performans: Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

iif) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmarms yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler — Yukumldluklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandiriimasi
23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmstir. 1

Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak (izere
yapilan bu degisiklikler yikamluliklerin uzun ve kisa vade simiflandirilmasina iligkin kriterlere
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2.3 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devam)

aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performans: dzerine etkilerini degerlendirmektedir.
24 Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalari ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmas: durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen Gnemli muhasebe hatalar1 geriye dontk olarak uygulanir ve énceki
donem finansal tablolar1 yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari ddnemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildigi dénemde, hem de ileriye ydnelik olarak uygulanr.

2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen ©Onemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmistir:

Tliskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varhginda taraf Grup ile iligkili sayilir:

a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl: olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve aym is dalindaki bagli ortakliklar
dahil olmak tzere),

ii)  Grup Uzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi, veya

iii)  Grup Uzerinde ortak kontrole sahip olmast,

b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmast,

c)  Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi,

d)  Tarafin, Grup’un veya ana ortakhginin kilit yonetici personelinin bir tyesi olmasi,

e)  Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tyesi olmasi,

) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi,
veya,

() Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya drln veya hizmet saglanmas: sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz orant olmayan kisa vadeli
alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢cok blyuk olmamas: durumunda, orijinal fatura degerleri (izerinden
gosterilmigstir (Dipnot 7).
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25  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger disikligi hesaplamalari kapsaminda
“basitlestirilmis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli
sebeplerle deger disukligiine ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger disikligl zararlari
haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklari “6émir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir
tutardan olcilmektedir. (Dipnot 2.7)

Deger disuklugi karsiligi ayrilmasini takiben, deger disiikliglne ugrayan alacak tutarinin tamaminin
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger disukligl karsihgindan
distlerek esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Ticari islemlere iliskin vade fark: gelirleri/giderleri ile kur fark: kar/zararlari, konsolide kar veya zarar
tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesabi icerisinde muhasebelestirilirler.

Ertelenen finansman gelir/gideri

Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli satiglar ve alimlarin tzerinde bulunan finansal gelirler ve
giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satig ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz orani ile
hesaplanir ve finansal gelirler ve giderler kalemleri altinda gosterilir (Dipnot 23 ve 24).

Finansal varhklar
Siniflandirma

Grup, finansal varliklarin itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varhklar olarak (¢ sinifta muhasebelestirmektedir.
Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin
sozlesmeye bagh nakit akiglarimin ozellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin
siniflandirmasimi satin alindiklar: tarihte yapmaktadir. TFRS 9, mevcut TMS 39 standardinda yer alan,
vadeye kadar elde tutulacak, krediler ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal varlik kategorilerini ortadan
kaldirmaktadr.

Grup’un finansal varliklarin yonetiminde kullandig: is modelinin degistigi durumlar harig, finansal
varhklar ilk muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda
ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk glninde finansal varhklar yeniden
siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olgiimleme

“Itfa edilmis maliyeti tizerinden 6lciilen finansal varliklar”, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sdzlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akiglarinin
bulundugu, tirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar”
ve “finansal yatirimlar” kalemlerini icermektedir. Ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda
gercege uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz oram yontemi kullamlarak
iskonto edilmis bedelleri tizerinden olguilmektedir. itfa edilmis maliyeti Gizerinden olciilen ve tiirev
olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, sézlesmeye bagli nakit
akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve stzlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini iceren nakit akislarimn bulundugu tirev ara¢ olmayan finansal varhklardr. Ilgili
finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diistkligi kazang ya da kayiplari ile
kur fark: gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. Diizenli olarak alip- satilan
finansal varliklar, alim-satimin yapildig: tarihte kayitlara alinir. Alim-satim yapilan tarih, yénetimin
varligi alm satim yapmay: vadettigi tarihtir. Gergege uygun deger degisimleri gelir tablosu ile
iliskilendirilen finansal varliklar haric diger yatirimlar deftere ilk olarak gercege uygun degerine islem
maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Gercege uygun degeriyle olcilen ve gelir tablosuyla
iligkilendiren finansal varhklar, gercege uygun degeriyle degerlenir ve islem maliyetleri, gelir
tablosunda giderlestirilir.

Finansal varliklardan dogan nakit akim alim haklar1 sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Grup
tim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar defterlerden c¢ikartihr. Satilmaya hazir
finansal varliklar ve gercege uygun degeriyle dlctilen ve gelir tablosuyla iligskilendiren finansal varliklar
muteakip donemlerde gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilmektedirler. Krediler ve alacaklar
etkin faiz oran kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle muhasebelestirilmektedir.

Grup, 6zkaynaga dayal finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gergege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmas: yontemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmas: durumunda, ilgili
yatirimlardan elde edilen temettiiler konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelegtirilir.

“Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlhiklar”, itfa edilmis maliyeti (izerinden
6lgllen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar diginda kalan
finansal varlhklardan olugmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve
kayiplar konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelegtirilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, vadeleri 3 ay veya
daha kisa olan diger likit yatirimlari icerir. Konsolide nakit akis raporlamasinda kullanilan nakit ve nakit
benzerleri, tahakkuk eden faiz geliri hari¢ 3 aydan kisa vadeli nakit ve nakit benzerlerini icermektedir
(Dipnot 4).

Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diistilmesi ile gosterilmektedir.
Avrazi ve arsalar igin simrsiz dmirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Amortisman, maddi
varliklarin faydali dmurleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullamlarak ayrilmaktadir.
Maddi duran varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali 6murleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:

Binalar 50 yil
Makine ve cihazlar 5-10 yil
Tagsit araclari, ddseme ve demirbaslar 5-10 yil
Ozel maliyetler 5 il
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Maddi varliklarda deger disuklugi olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olas: bir
deger dustkligiinun tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varhgin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl degeri geri kazamlabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varhgin mevcut kullanimindan gelecek net nakit
akimlari ile net satis fiyatindan yiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varhgin gelecekteki ekonomik faydasin: arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger
giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir (Dipnot 11).

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar ticari marka lisanslari, patentler ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir
(Dipnot 12).
a)  Ticari isletme lisanslar:

Ayri olarak elde edilen ticari isletme lisanslari maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Ticari isletme
lisanslarinin sinirli faydali émdarleri vardir ve maliyetten birikmig itfa paylar: disdldikten sonraki
degerleri ile takip edilirler. Ticari isletme lisanslarinin itfa paylari, tahmini faydali dmarleri boyunca
(5 y1l) maliyet degerleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir.

b)  Bilgisayar yaz:l:mlar:

Bilgisayar yazilimlari, elde etme maliyeti tzerinden kaydedilir. Bilgisayar yazilimlar: tahmini sinirh
faydali dmdarleri Uzerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur ve elde etme
maliyetinden birikmis itfa payinin dusiilmesi ile bulunan deger tizerinden taginirlar. Bilgisayar
yazilimlarinin tahmin edilen faydal: émarleri 5 yildir.

C) Elektrik Uretim lisans:

Turcas Kuyucak satin alimi ile elde edilen elektrik tretim lisanst TFRS 3 ile uyumlu olarak 30 Mayis
2016 tarihinde gercege uygun degerlerinden kaydedilmis olup tahmini kalan faydali 6mri boyunca (25
yil) maliyet degeri Uizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir.

Asagida, Grup'un TFRS 16'y1 uygulamas: Uizerine yeni muhasebe politikalar: yer almaktadir:
Kullamm hakki varhklar

Grup, kullanim hakki varliklarini ~ finansal kiralama sOzlesmesinin  bagladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim icin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim
hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger disukligl zararlar: disulerek
hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullamm hakki varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

(a) kira yaktmlultgtnan ilk 6l¢tim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya éncesinde yapilan tim kira édemelerinden, alinan tiim
kiralama tesviklerinin distlmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.
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Dayanak varligin milkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
strece, Grup kullamim hakki varhigini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varhgin yararh
omrunin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklar: deger dustkligi degerlendirmesine tabidir.
Kira Yukumlulikleri

Grup, kira yokamlaligini kiralamanin fiilen bagladigi tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri Uzerinden dlgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yukimliliginiun olcimine dahil edilen kira ddemeleri,
dayanak varligin kiralama siresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi
tarihte denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit odemeler,

(b) Ik 6lcimii kiralamann fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagh degisken kira ddemeleri,

(c) Kahint1 deger taahhttleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lglide emin olmas: durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama siresinin Grup’un kiralamayi sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza ddemeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup, kiralama siresinin kalan kismi icin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Grup’un yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif borclanma faiz oram olarak
belirlemektedir.

Grup, kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra, kira yikimluligini asagidaki sekilde dlcer:
(a) Defter degerini, kira yokimlultgundeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama stresinde bir degisiklik, 6zl itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik
veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama yukimlultklerinin degeri yeniden dlgiilmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varhgin distk degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli ara¢c ve ofis kiralama stzlegsmelerine
uygulamaktadir (yani, baslangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama suresi olan ve bir
satin alma opsiyonu olmayan varhklar). Ayni zamanda, diisik degerli varhiklarin muhasebelestirilmesi
muafiyetini, kira bedelinin dustiik degerli oldugu distnilen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa
vadeli kiralama stzlesmeleri ve disiik degerli varliklarin kiralama sozlesmeleri, kiralama siresi
boyunca dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilir. Shell & Turcas Petrol A.S.’nin intifa
sozlesmelerinden kaynaklanan uzun dénemli kira s6zlesmeleri TFRS 16 kapsaminda degerlendirilmig
ve etkileri finansal tablolara yansitilmigtir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devam)

2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal borclar ve bor¢clanma maliyetleri

Finansal borgclar ilk muhasebelestirme esnasinda gercege uygun degerden katlanilan islem maliyetleri
digtilerek muhasebelestirilirler. Finansal borclar ilk muhasebelestirmenin ardindan itfa edilmis
maliyetlerinden Olculiirler. Tahsil edilen tutar (islem maliyetleri dustlmis) ile geri alinan tutar
arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilmak sureti ile doénem siresince kar veya zararda
muhasebelestirilir. Kredi olanaklarinin temininde ddenen dcretler, kredi olanagimin bir kismi ya da
tamaminin - kullanilmasimin - muhtemel olmasi  durumunda kredinin islem maliyeti olarak
muhasebelestirilirler. Bu durumda, bu tcretler kredi kullanilincaya kadar ertelenirler. Kredi olanaginin
bir kismi ya da tamaminin kullanilacaginin muhtemel olduguna dair bir kanit bulunmadiginda, bu
ucretler likidite hizmetinin pesin 6demesi olarak aktiflestirilir ve kredi olanaginin ilgili oldugu dénem
boyunca itfa edilir (Dipnot 6).

Finansal borclar sézlesmede belirtilen yikimlulik yerine getirildiginde, iptal edildiginde veya zaman
asimina ugracdiginda finansal durum tablosundan cikarilir. Ortadan kalkan veya baska bir tarafa
devredilen finansal borcun defter degeri ile devredilen her turli nakit dis1 varlik veya tstlenilen her tirli
bor¢ da dahil olmak (zere amlan borca iliskin olarak ddenen tutar arasindaki fark, diger gelir veya
finansman gideri olarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal bor¢larin yeniden yapilandirilmas: durumunda, bu borca iligkin gerceklesen her turli maliyet
ve bedel, borcun kayitl: degerinden indirilerek yeniden yapilandirilmig kredi s6zlesmesinin kalan 6mr
boyunca amorti edilmektedir.

Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, 6zellikli varliklarin iktisab1 veya insas1 ile
iligkilendirildikleri takdirde, Ozellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varhklar
amaclandig: sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi uzun bir sureyi gerektiren varhklari
ifade eder. Diger kredi maliyetleri olustugu donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari dénem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas: kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, bilango tarihi itibartyla Grup’un bagl ortakliklarimin ve 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlarinin faaliyet gosterdigi tlkelerde yirarliikte olan vergi kanunlar: dikkate alinarak
hesaplanir. Ertelenen vergi, yikimlilik yontemi kullanilarak, varhk ve yikimlaliklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tzerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yirdrlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi
itibariyle gecerli bulunan vergi oranlar: kullanilir. (Dipnot 25).

Ertelenen vergi yukimluligi vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varlklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmamn kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni tlkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varhiklarimin cari vergi yikimluliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas: durumunda ertelenen vergi
varhklar: ve yukimllukleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devam)

2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Ticari borglar

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve miteakip dénemlerde etkin faiz oram
kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir (Dipnot 7).

Kidem tazminati karsihg

Kidem tazminati karsiligi, Turcas’in ve Bagl Ortakhklar’mn, Tirk Is Kanunu uyarinca personelin
emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi yukumliluklerinin tahmini toplam karsiligimn
bugiinki degerini ifade eder. Tirkiye’de gecerli olan caligma hayatini diizenleyen yasalar ve Tiirk Is

Kanunu uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegi ile isten ayrilmas: veya
uygunsuz davraniglar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yiziinden isten ¢ikarilan,
vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yikumlidir.
Tammlanmig sosyal yardim yikimliliginan bugiinki degeri ile ilgili ayrilan karsilik dngorilen
yuktumliluk yontemi kullanilarak hesaplanir. Tm aktlieryal karlar ve zararlar konsolide diger kapsaml
gelir tablosunda muhasebelestirilir (Dipnot 15).

Dovizli islemler

Donem icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan ddéviz kurlari Gzerinden
cevrilmigtir. DOvize dayal: parasal varhik ve yikiumlilikler, bilanco tarihinde gecerli olan déviz kurlar
Uzerinden cevrilmistir. Dovize dayal parasal varlik ve yukumluliiklerin cevirimlerinden dogan kur
kazanci veya zararlari konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.

Hasilat

Grup, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren yarirlige giren TFRS 15 “Musteri S6zlesmelerinden Hasilat
Standardi” dogrultusunda hasilatin muhasebelestirilmesinde asagida yer alan bes asamali modeli
kullanmaya baglamigtir.

Mdsteriler ile yapilan s6zlesmelerin tamimlanmasi
Sozlesmelerdeki edim yikimliliklerinin tanimlanmasi
Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

Islem bedelinin edim yukumluliiklerine dagitiimas:
Hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore 6ncelikle misterilerle yapilan her bir sdzlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidi ayri
bir edim yikamluligh olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yikimluliklerinin zamana yayih
olarak m1 yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Sirket, bir mal veya hizmetin
kontroliini zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim yikumliliklerini zamana yayih
olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yukimltliklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik
ilerlemeyi Glcerek hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir.

Mal veya hizmet devri taahhidu niteligindeki edim yukamlalikleri ile alakali hasilat, mal veya
hizmetlerin kontroliniin musterilerin eline gectiginde muhasebelestirilir.
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(Devam)

2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

a) Sirket’in mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) musterinin mal veya hizmetin yasal mulkiyetine sahipligi,

c) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) misterinin mal veya hizmetin mulkiyetine sahip olmaktan dogan dnemli risk ve getirilere sahipligi,
e) misterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Sirket, s6zlesmenin baglangicinda, miisteriye taahhit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile misterinin
bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen strenin bir yil veya daha az olacagin
o6ngdrmesi durumunda, taahhiit edilen bedelde dnemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme
yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin icerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda,
hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz oran ile
indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili
donemlere kaydedilir.

Temettl

Temett alacaklari beyan edildigi donemde gelir olarak kaydedilir. Temettl borglari kar dagitiminin bir
unsuru olarak beyan edildigi dénemde ytkimlilik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda simflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili
maliyetler, vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan distilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Karsihkh istirak sermaye diizeltmesi

Herhangi bir Grup sirketi, ana ortakligin hisselerini bedelini ddeyerek satin aldiginda, el degistiren
hisselerin nominal tutarina denk gelen 6deme tutari, hisse senedinin iptaline veya yeniden ihrag edilmesine
kadar 6zkaynaklardan distilmekte ve karsilikli istirak sermaye diizeltmesi kalemi altinda gdsterilmektedir.
Bu hisse senetlerinin miiteakip donemlerde yeniden ihra¢ edilmesi veya satilmasi1 durumunda tahsil edilen
tutar yine 6zkaynaklarda gosterilir (Dipnot 17).

Bor¢ karsihklar

Karsiliklar, Grup’un bilanco tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal
bir yukimliligin bulunmasi, yakimliligi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisgimin  gerceklesme olasihiginin olmasi ve yukimluliik tutari konusunda glvenilir bir tahminin
yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Gelecek ddnemlerde olusmasi beklenen faaliyet
zararlari icin karsilik ayrilmaz (Dipnot 14).

Kosullu varhk ve yakamlultkler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
mimkin yukdmlalikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve kosullu yikiumlilikler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 13).
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2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Pay basina kar

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ana ortaklik payina diisen konsolide net karin
ilgili dénem iginde mevcut hisselerin agirlikl: ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir (Dipnot 26).

Turkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklar
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse
basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayihr.

Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan
bedelsiz hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

Finansal bilgilerin bélimlere gdre raporlamasi

Faaliyet bolumleri raporlamasi isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesakligi saglayacak bicimde diizenlenmistir. isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii bélime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasindan ve bélimin
performansinin degerlendirilmesinden sorumludur. Yonetim kurulu, isletmenin faaliyetlere iligkin karar
almaya yetkili mercii olarak belirlenmistir (Dipnot 3).

Nakit akim raporlamasi

Konsolide nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirrm ve finansman
faaliyetlerine gore simflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un elektrik satis1 faaliyetlerinde kullandig: ve elde ettigi
nakit akimlarint gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarin: gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar: belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli, yuksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir (Dipnot 4).
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2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Cari donem konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan varhk ve
yuktumliluklerin tutarlarim, sarta bagh varhk ve yikumliliklerin agiklanmasini ve hesap ddnemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasin
gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecriibe, diger faktorler ile
0 ginun kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak stirekli olarak
degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, muhasebe tahminleri dogas: geregi gerceklesen sonuglarla birebir ayn
tutarlarda neticelenmeyebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde varlik ve yukiumliluklerin kayith
degerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

RTG deger dugsikligl testi

2020 ve 2029 yillar1 arasindaki projeksiyonda yer alan indirgenmis nakit akimlarin: hesaplamak igin
kullanilan iskonto oram, RTG’nin vergi sonras1 Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) olan
%214’ dr.

Ertelenmigs vergiler:

Grup vergiye esas mali tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis mali tablolar: arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varhgi ve yikimluligi
muhasebelestirilmektedir. Grup’un baglh ortakliklarinin gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek
kullanilmamig mali zararlar ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varhklari
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut
kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi
tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri goz 6niinde bulundurulmustur.
Yapilan caligmalar neticesinde, bilanco tarihinde Grup’un 323.731.860 TL degerinde (31 Aralik 2018:
269.891.348 TL) gelecekte elde edecegi vergi matrahlarindan mahsup edebilecegi kullanmilmamis
gecmis yil zarari vardir. Grup 6nimiizdeki bes yil icinde vergilendirilebilir kar elde etmesini 6ngérdigi
21.905.261 TL i¢in 4.381.053 TL ertelenmis vergi aktifi yaratmistir. Vergilendirilebilir kar elde etmesini
ongdrmedigi 301.826.599 TL icin birikmis geg¢mis yil zararlarindan ertelenmis vergi aktifi
yaratmamistir (2018: 256.474.608 TL) (Dipnot 25).

STAS-Serefiye deger dlstkllgi testi
2020 ve 2029 yillar1 arasindaki projeksiyonda yer alan indirgenmis nakit akimlarin: hesaplamak igin
kullanilan iskonto orani, STAS’in vergi sonrasit Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) olan

%15,5°tir.

Not 5°de aciklanan finansal varhiklarin rayi¢c deger tespitinde intifa senetlerinin tahsil olasiligi %50
olarak dikkate alinmig olup ABD Dolar1 cinsinden iskonto orani %9,6 olarak kullanilmigtir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devam)

2.7  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup, 1 Ocak 2018 tarihinde baslayan hesap déneminde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Mdisteri
Sozlesmelerinden Hasilat Standartlarim uygulamustir.

TFRS 9 Finansal Araglar Standard: uygulamasinda Grup, siniflandirma ve olglim (deger disukligi
dahil) degisiklikleri ile ilgili dnceki donemlere iliskin karsilagtirmali bilgileri yeniden diizenlememesine
izin veren muafiyetten yararlanmistir. Finansal varliklarin ve finansal yikimlultklerin kayith degerinde
TFRS 9'un uygulanmasindan kaynaklanan kiimdlatif etki fark dizeltmesi olarak 1 Ocak 2018 tarihi
itibariyla gecmis yillar karlari igerisinde muhasebelestirilmis olup, 6nceki doénemlere iligkin
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir.

Grup, TFRS 15 Miusteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardint 1 Ocak 2018 tarihinde ilk defa
uygulamanin kiimiilatif etkisiyle geriye doniik olarak uygulamstir. ilk defa uygulama sonucu olusan
kiimulatif etki fark diizeltmesi olarak 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla ge¢mis yillar karlari igerisinde
muhasebelestirilmis olup, dnceki donemlere iliskin Karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir.

TFRS 9 ve TFRS 15 standartlarinin uygulamasinin 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ve aym
tarihte sona eren doneme ait kar veya zarar tablosuna etkisi bulunmamaktadir. Standartlarin
uygulamasinin diger kapsamli gelir tablosu ve nakit akis tablosuna 6nemli etkisi bulunmamaktadir.

1) TFRS 9 “Finansal Araglar” Standardi ve TFRS 15 Musteri Sozlesmelerinden Hasilat - Etkiler

Grup, TFRS 9 ve TFRS 15'in tim faaliyetleri Gzerindeki etkisini gbzden gecirmis ve 1 Ocak 2018
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere TFRS 9 ve TFRS 15’i uygulamaya koymustur. 1 Ocak 2018
tarihi itibartyla, tim TFRS 9 wve 15’i benimsemesinin birikmis etkisi 6zkaynaklarda
muhasebelestirilmistir.

TFRS 9 ve TFRS 15’in uygulamasimn Grup’un 1 Ocak 2018 tarihli ge¢mis yillar karlari zerindeki
etkileri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018
Gegmis yillar karlary - 1 Ocak 2018 296.549.440
Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatirimlar tizerindeki etkisi 3.272.060
TFRS 15 uyarinca ge¢mis yil diizeltmelerinin toplam etkisi 3.272.060
Finansal yatirimlar Gzerindeki etkisi 5.542.316
TFRS 9 uyarinca ge¢mis yil diizeltmelerinin toplam etkisi 5.542.316
Gecmis yillar karlar - 1 Ocak 2018 (TFRS 15 ve TFRS 9 etkileri dahil) 305.363.816
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devam)

2.7 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devam)
TFRS 9 “Finansal Araclar” Standardi
Siniflandirma ve Olgiim

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve gercege uygun deger
farki diger kapsamli gelir tablosuna vyansitilan finansal varhiklar olarak iki sinifta
muhasebelestirmektedir. Simflandirma, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig: is
modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagh nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir.
Grup, finansal varhiklarinin simiflandirmasini satin alindiklari tarinte yapmaktadir. TFRS 9, mevcut TMS
39 standardinda yer alan, vadeye kadar elde tutulacak, krediler ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal
varlik kategorilerini ortadan kaldirmaktadir.

“Itfa edilmis maliyeti tizerinden 6lciilen finansal varliklar”, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sdzlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akiglarinin
bulundugu, tirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar”
ve “finansal yatirimlar” kalemlerini icermektedir. Ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda
gercege uygun degerleri ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise 6nemli bir finansman bileseni olmasi
durumunda etkin faiz oran: yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri tizerinden 6lguilmektedir. itfa
edilmis maliyeti Gzerinden 6lculen ve tirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazanc ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsaml: gelire yansitilan finansal varliklar”, sézlesmeye bagli nakit
akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve stzlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini iceren nakit akislarimn bulundugu tirev ara¢ olmayan finansal varhklardr. Ilgili
finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diistkligi kazang ya da kayiplari ile
kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin
satilmas1 durumunda diger kapsamli gelire simflandirilan degerleme farklari gecmis yil Kkarlarina
siniflandirilr.

Grup, 6zkaynaga dayal finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gergege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmas: yontemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmas: durumunda, ilgili
yatirimlardan elde edilen temettiiler konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varhik ve yikimluliklerin siniflandirmasina iligskin degisiklikler asagida

Ozetlenmigtir. Bu kapsamda yapilan simiflandirmalara iligkin degisikliklerin finansal varliklarin
6lcimune iligkin bir etkisi bulunmamaktadir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devam)
2.7 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devam)

TMS 39’a gore dnceki siniflandirma TFRS 9’a gore yeni
siniflandirma

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varhiklar Gercege uygun deger fark: diger

kapsaml: gelire yansitilan
Finansal varliklar Satilmaya hazir finansal varhiklar Gercege uygun deger fark: diger

kapsaml: gelire yansitilan
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Diger alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Finansal yokamlulukler

Finansal borclar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
Ticari borclar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
Diger borclar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
TMS 39’a gore dnceki siniflandirma Itfa edilmis maliyet

Deger Dusuklugu

1 Ocak 2018 tarihinden once yiiriirliikte olan TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardinda yer alan “gerceklesen kredi zararlar1 modeli” yerine TFRS 9 “Finansal Araclar”
standardinda “beklenen kredi zararlar1 modeli” tamimlanmustir. Finansal varhklarin ve finansal
yuktumliluklerin kayith degerinde TFRS 9'un uygulanmasindan kaynaklanan dnemli etki yukarida
aciklanmstir.

Grup beklenen kredi zararlart modeline gore asagidaki finansal varliklar icin deger disukligl karsilig:
ayirmaktadir:

e Nakit ve nakit benzerleri
e Ticari alacaklar
» Diger alacaklar

Grup, s6z konusu finansal varhklarin beklenen kredi zararlarimi hesaplamak icin TFRS 9’daki
basitlestirilmis yaklasimi kullanmaktadir. Bu yontem tiim ticari alacaklar i¢cin 6mar boyu beklenen kredi
zararlarinin muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Grup yapmis oldugu degerlendirme sonucunda
ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve diger alacaklar tzerinde 6nemli bir etkisi olmamasi
dolayisiyla bu hesaplardaki deger dustkligu kaydedilmemisgtir.

2.8 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Mali Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup finansal tablolar: 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdosterimi veya siniflandirilmasi
degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki dénem finansal tablolar1 da buna uygun
olarak yeniden siniflandirilir.

1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihleri aras1 finansal durum tablolarinda uzun vadeli “Finansal Varlhklar”
icerisinde bulunan 73.899.149 TL tutarindaki STAS intifa senedi degerinin 40.201.731 TL tutari kisa
vadeli “Finansal Varliklar” icerisinde siniflandirilmastir.

Bolimlere gore raporlama dipnotunda 2018 yili igin hesaplanan AVFOK rakami yeniden hesaplanarak
6.866.846 TL olarak gosterilmistir.
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi, Turcas’in raporlanabilir bolimlerini, petrol ve elektrik olarak organize etmistir. Petrol
grubu, akaryakit dagitimi, madeni yaglar ve motor yaglar: faaliyetlerini icermektedir. Elektrik grubu,
elektrik Gretim faaliyetlerini yirtitmektedir.

Turcas’in her bir faaliyet bolimuQ tarafindan uygulanan muhasebe politikalari Turcas’in konsolide
finansal tablolarinda kullanilan KGK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlariyla aynidir.
Turcas’in raporlanabilir bolimleri farkli Griin ve hizmetler sunan stratejik is birimleridir. Her biri farkh
teknoloji ve pazarlama stratejileri gerektirdigi icin ayr1 olarak yonetilmektedir.

Her bir bolim ile ilgili bilgiler asagida yer almaktadir. Bolimlerin performansinin diizenli olarak
degerlendirilmesinde amortisman, vergi ve faiz dncesi kar (“AVFOK”) dikkate alinmaktadir. Sirket
yonetimi, boliim performanslarinin degerlendirilmesinde AVFOK (i aym endiistride yer alan sirketlerle
karsilagtirilabilirligi acisindan en uygun yontem olarak gérmektedir.

a) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 itibariyla ve bu tarihte sona eren yil icin, raporlanabilir bélumler
itibariyla endistriyel bolimlere gére gruplanmus bilgiler asagidaki gibidir:

Petrol Elektrik Diger Toplam
Bollm disi gelirler - 44.939.742 - 44.939.742
AVFOK - 28.531.640 (2.715.325) 25.816.315
Finansal gelirler - 29.504.993 109.062.643 138.567.636
Finansal giderler - (57.981.437) (144.107.997) (202.089.434)
Amortisman ve itfa pay: giderleri - (8.755.087) (2.514.897) (11.269.984)
Istiraklerden gelirler/(giderler) 49.212.000 (51.706.683) - (2.494.683)
Maddi ve maddi olmayan
duran varhik ahmlar - 9.830.655 3.035.107 12.865.762

b) 1 Ocak - 31 Aralik 2018 itibariyla ve bu tarihte sona eren yil igin, raporlanabilir bolimler
itibariyla endistriyel bolimlere gore gruplanmus bilgiler asagidaki gibidir:

Petrol Elektrik Diger Toplam
Bollm dis gelirler - 46.429.265 - 46.429.265
AVFOK - 26.640.696 (19.773.850) 6.866.846
Finansal gelirler - 5.465.715 96.919.237 102.384.952
Finansal giderler - (75.454.819) (207.065.711) (282.520.530)
Amortisman ve itfa pay: giderleri - (8.309.684) (2.446.153) (10.755.837)
Istiraklerden gelirler/(giderler) 26.434.431 (18.543.565) - 7.890.866
Maddi ve maddi olmayan
duran varhk alimlar - 25.469.826 3.870.364 29.340.190
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

c) 31 Aralik 2019 itibariyla faaliyet bolimu bilgileri asagidaki gibidir:

Bolimler aras

Petrol Elektrik Diger dizeltmeler Toplam
Boliim varhklar: (*) - 260.584.871 323.403.996 (29.969.247) 554.019.620
Ozkaynak yonetimiyle
degerlenen yatirimlar 409.381.940 353.819.108 - - 763.201.048
Bolim yukumlilikleri - 287.804.028 509.691.160 (685.320) 796.809.868
d) 31 Aralk 2018 itibariyla faaliyet bolumai bilgileri asagidaki gibidir:
Bélimler arasi
Petrol Elektrik Diger dizeltmeler Toplam
Bolum varliklar: (*) - 256.148.663 285.194.143 4.335.829 545.678.635
Ozkaynak yonetimiyle
degerlenen yatirimlar 505.507.940 300.527.075 - - 806.035.015
Bolim yukumlilikleri - 270.768.306 520.355.721 (142.257) 790.981.770
(*) Ozkaynak yontemiyle degerlenen istiraklerin yatirim tutarlar indirilmis haliyle
e) Gelirlere iliskin mutabakatlar asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Gelirler
Bolum gelirleri 44.939.742 46.429.265
Konsolide gelirler 44.939.742 46.429.265
AVFOK
Bolim AVF_OK’U 28.531.640 26.640.696
Diger AVFOK (2.715.325) (19.773.850)
Konsolide AVFOK 25.816.315 6.866.846
Finansman gelirleri 138.567.637 102.384.952
Finansman giderleri (202.089.434) (282.520.530)
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 18.701.693 33.134.635
Ozkaynak yonetimiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarinda paylar (2.494.683) 7.890.866
Amortisman ve itfa paylar (11.269.984) (10.755.837)
Konsolide vergi dncesi (zarar) / kar (32.768.456) (142.999.068)
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DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Kasa 30.673 14.082
Banka

- vadeli mevduat 133.193.922 85.420.089

- vadesiz mevduat 205.881 126.117

133.430.476 85.560.288

Nakit ve nakit benzeri varhklarin vade dagilimi asagidaki gibidir:

30 gline kadar 133.421.243 77.249.105
60 giine kadar 9.233 8.311.183
133.430.476 85.560.288

Vadeli mevduatlara iliskin ortalama etkin yillik faiz oranlari (%):

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
TL 10,16 15,38
ABD Dolar 1,53 2,37
AVRO 0,14 0,92

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla konsolide nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit
benzerleri degerler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri 133.430.476 85.560.288
Eksi: Faiz tahakkuklar: (23.911) (11.426)
133.406.565 85.548.862

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup’un bloke mevduat: bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).
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DIPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

a) Finansal Yatinnmlar:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Istirak Istirak Istirak Istirak
tutan oram % tutar orant %
ATAS (%) _ 10.284.327 5  5.555.556 5
Elektrik Piyasalar1 Isletmeleri Anonim
Sirketi (**) 50.000 0,08 50.000 0,08
10.334.327 5.605.556

(*) 1 0Ocak 2018’den itibaren gecerli olan TFRS 9 Finansal Araclar Standardi’na gére ATAS gercgege uygun
degerinden muhasebelestirilmeye baslanmistir. 31 Aralhik 2019 tarihi itibariyla yapilan degerleme
uyarinca ortaya gikan “gercege uygun deger farki” konsolide kar veya zarar tablosunda *“Yatirim
Faaliyetlerinden Gelirler” (Dipnot 22) altinda muhasebelestirilmistir.

(**) Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik A.S.”ye ait C Grubu 50.000 adet 50.000 TL nominal bedelli EPIAS
pay senetlerinden olusmaktadir.

b)  Finansal varhklar:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Kisa Vadeli Finansal Varliklar (*) 22.696.338 40.201.731
Uzun Vadeli Finansal Varlklar (*) 19.004.828 33.697.418
Uzun Vadeli Finansal Varliklar (**) 721.510 -
Toplam 42.422.676 73.899.149

Finansal varhklar gercege uygun degerinden muhasebelestirilmistir.

(*)  Turcas ile Shell Company of Turkey Ltd. (Shell) arasinda 25.08.2017 tarihinde imzalanan anlasmalar
uyarinca ortaya ¢ikan finansal varlik degerlemeye tabi tutularak 41.701.166 TL olarak finansal tablolarda
gosterilmistir (Dipnot 10).

(**) Girisim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirimlardan olusmaktadir.

2019 2018
1 Ocak 73.899.149 77.701.140
Imtiyazli temetti tahsilati (-) (46.215.200) (36.932.800)
Giris 815.605 -
Gercege uygun deger farki 13.923.122 33.130.809
31 Arahk 2019 42.422.676 73.899.149
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR

2019 2018
Kisa vadeli finansal borglar 116.394.469 134.697.747
Uzun vadeli finansal borglar 628.536.656 615.025.824
744.931.125 749.723.571
31 Aralik 2019
Yillik agirhkl
ortalama etkin
faiz oran (%) Orijinal tutar TL
Avro krediler
- Degisken faiz oranh (*) 6Ayhk Euribor +%1,65-
6Ayhk Euribor + %5,4 11.919.467 79.271.606
- Sabit faiz oranl (***) %4,75 1.601.298 10.649.591
ABD Dolar1 krediler
- Degisken faiz oranl (**) 6Ayhk Libor + %4,75 4.427.788 26.301.945
TL krediler
- Sabit faiz oranh (****) %16,36 171.327 171.327
Toplam kisa dénem finansal borclar 116.394.469
Avro krediler
- Degisken faiz oranh (*) 6Ayhk Euribor +9%1,65
6Aylik Euribor + %5,4 63.584.682 422.876.288
- Degisken faiz oranl Avro kredilerin
faiz tahakkuku (*) - 20.571 136.807
- Sabit faiz oranl (***) %4,75 9.729.672 64.708.157
- Sabit faiz oranh Avro kredilerin
faiz tahakkuku (***) 1.500 9.977
ABD Dolar1 krediler
- Degisken faiz oranl (**) 6Ayhk Libor + %4,75 23.689.907 140.722.783
- Degisken faiz oranli ABD Dolar:
kredilerin faiz tahakkuku (**) - 5.228 31.057
TL krediler
- Sabit faiz oranh (****) %16,36 51.587 51.587
Toplam uzun dénem finansal borglar 628.536.656
Toplam finansal borclar 744.931.125

*) Bayern LB ve EAA (Erste Abwicklungsanstalt) bankalar konsorsiyumundan Denizli dogalgaz
santralinin finansmani i¢in kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden faizler dahil, 389.777.240 TL
(58.607.831 Auvro) olup bu kredilere iliskin 10.969.968 TL (1.649.470 Auvro) tutarindaki ECA primi
ile 1.431.264 TL (215.208 Avro) tutarindaki kredi tahsis komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek
gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutarlari, kredinin vade stiresi boyunca amorti edilmektedir.
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devanm)

(**)

(***)

TSKB’den Denizli dogalgaz santralinin finansmani igin kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden
faizler dahil, 125.702.649 TL (18.900.949 Avro) olup bu krediye iliskin 793.955 TL (119.381 Avro)
tutarindaki kredi tahsis komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu
komisyon tutar1, kredinin vade siiresi boyunca amorti edilmektedir.

Grup’un %100 oranindaki bagh ortaklig1 Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. biinyesindeki
jeotermal santrali yatiriminin finansmanu igin Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ile 40,5 milyon ABD
Dolar: ve 15 milyon Avro tutarl azami 30 ay1 anapara geri 6demesiz donem olmak iizere toplam 14 yil
vadeli kredi s6zlesmesi 25 Subat 2016 tarihinde imzalanmigtir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, ABD
Dolar olarak tahsis edilen limitten kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden faizler dahil, 167.603.250
TL (28.215.085 ABD Dolar1) seviyesindedir. Bu krediye iliskin 425.070 TL (71.558 ABD Dolari)
tutarindaki kredi tahsis komisyonu ile 122.395 TL (20.605 ABD Dolar1) tutarindaki kredi taahhdit
komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutarlari, kredinin
vade siiresi boyunca amorti edilmektedir.

Yukarida Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. icin belirtilen kredi limiti kapsaminda 31
Aralik 2019 tarihi itibariyla, Avro olarak tahsis edilen limitten kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk
eden faizler dahil, 75.616.246 TL (11.369.838 Auvro) seviyesindedir. Bu krediye iliskin 188.463 TL
(28.338 Avro) tutarindaki kredi tahsis komisyonu ile 60.058 TL (9.030 Avro) tutarindaki kredi taahhit
komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutarlari, kredinin
vade siiresi boyunca amorti edilmektedir.

(****) Ayrica, %16,36 sabit faizli Turkiye is Bankasi’ndan tahakkuk eden faizler dahil, 222.914 TL bakiyeli

taksitli ticari kredi bulunmaktadur.

31 Aralik 2018
Yillik agirhikli
ortalama etkin faiz orani (%) Orijinal tutar TL
Avro krediler
- Degisken faiz oranh (*) 6Aylik Euribor + %1,65 11.008.848 66.361.334
- Sabit faiz oranh (***) %4,35 - %4,75 1.702.946 10.265.361
ABD Dolar1 krediler
- Degisken faiz oranl (**) 6Aylik Libor + %3,40-
6Aylik Libor %4,75 11.005.663 57.899.692
TL krediler
- Sabit faiz oranh %16,36 171.360 171.360
Toplam kisa dénem finansal borglar 134.697.747
Avro krediler
- Degisken faiz oranl (*) 6Aylik Euribor + %1,65 55.839.616 336.601.205
- Degisken faiz oranl Avro kredilerin
faiz tahakkuku (*) - 26.700 160.947
- Sabit faiz oranh (***) %4,35 - %4,75 10.821.030 65.229.166
ABD Dolar1 krediler
- Degisken faiz oranl (**) 6Aylik Libor + %3,40 —
6Aylik Libor + %4,75 40.454.867 212.829.007
- Degisken faiz oranli ABD Dolar:
kredilerin faiz tahakkuku (**) - 2.650 13.943
TL krediler
- Sabit faiz oranh %16,36 191.556 191.556
Toplam uzun dénem finansal borglar 615.025.824
Toplam finansal borglar 749.723.571
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devanm)

(*) Bayern LB ve EAA (Erste Abwicklungsanstalt) bankalar konsorsiyumundan Denizli dogalgaz santralinin
finansmani icin kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden faizler dahil, 417.550.410 TL (69.268.482
Avro) olup bu kredilere iligkin 12.995.660 TL (2.155.883 Avro) tutarindaki ECA primi ile 1.431.264 TL
tutarindaki kredi tahsis komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu
komisyon tutarlari, kredinin vade suresi boyunca amorti edilmektedir.

(**) TSKB’den Denizli dogalgaz santralinin finansman: igin kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden
faizler dahil, 110.242.324 TL (20.955.031 ABD Dolar1) olup bu krediye iliskin 157.840 TL (30.002 ABD
Dolar) tutarindaki kredi tahsis komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu
komisyon tutari, kredinin vade suresi boyunca amorti edilmektedir. Grup’un %100 oramindaki bagl
ortakligi Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. biinyesindeki jeotermal santrali yatiriminin
finansmani icin Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas: A.S. ile 40,5 milyon ABD Dolari ve 15 milyon Avro
tutarh azami 30 ay: anapara geri 6demesiz donem olmak (zere toplam 14 yil vadeli kredi sézlesmesi 25
Subat 2016 tarihinde imzalanmustir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ABD Dolar1 olarak tahsis edilen
limitten kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden faizler dahil, 161.176.058 TL (30.636.594 ABD
Dolar1) seviyesindedir. Bu krediye iliskin 395.506 TL (75.178 ABD Dolar1) tutarindaki kredi tahsis
komisyonu ile 122.394 TL (23.265 ABD Dolar1) tutarindaki kredi taahhtt komisyonu toplam kredi
tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutarlari, kredinin vade siiresi boyunca amorti
edilmektedir.

(***) Grup’un %100 oranindaki bagl ortaklig: Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. biinyesindeki
jeotermal santrali yatiriminin finansmani igin Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ile 40,5 milyon ABD
Dolar: ve 15 milyon Avro tutarl azami 30 ay1 anapara geri 6demesiz donem olmak iizere toplam 14 yil
vadeli kredi sozlesmesi 25 Subat 2016 tarihinde imzalanmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Avro
olarak tahsis edilen limitten kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden faizler dahil, 75.391.122 TL
(12.506.822 Auvro) seviyesindedir. Bu krediye iligskin 185.035 TL (30.696 Avro) tutarindaki kredi tahsis
komisyonu ile 60.057 TL (9.963 Avro) tutarindaki kredi taahhiit komisyonu toplam kredi tutarindan
indirilerek gosterilmistir. S0z konusu komisyon tutarlari, kredinin vade slresi boyunca amorti
edilmektedir. Ayrica, %4,35 faizli Garanti Bankasi Malta Subesi’nden tahakkuk eden faizler dahil,
348.497 TL (57.813 Avro) bakiyeli tasit kredisi bulunmaktadir.

Yabanci para cinsinden degisken faizli finansal borg¢lar donem sonunda yurirlikteki doviz kurlar
kullanilarak TL’ye cevrilmektedir. Degisken faizli finansal bor¢larin faiz oranlar1 6 aylik periyodlarda
yeniden belirlenmekte olup, tasinan degerlerin makul degere yakinsadig: 6ngorilmektedir.

Finansal borglarin vadeleri asagidaki gibidir:

2019 2018

1 yil icerisinde 6denecek 116.394.469 134.697.747
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 123.500.992 125.271.719
2 - 3yl igerisinde ddenecek 122.263.709 117.772.412
3 - 4 yil igerisinde ddenecek 125.455.424 110.828.108
4 - 5 yil icerisinde 6denecek 120.784.359 82.458.980
5 yildan sonra 6denecek 136.532.172 178.694.605
744.931.125 749.723.571
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devanm)

Grup’un istiraki olan RWE Turcas&Giiney Elektrik Uretim A.S.’nin Denizli’de yer alan 800 MW
Dogalgaz Kombine Cevrim Elektrik Santral yatiriminin payina disen finansmani kapsaminda temin
edilen kredilere iliskin bilgiler asagida sunulmustur:

- Bayerische Landesbank (“Bayern LB”) ve EAA (Erste Abwicklungsanstalt) tarafindan
olusturulan bankalar konsorsiyumundan Euler Hermes Alman ihracat Kredisi Ajansi'nin
garantorligiinde Euribor+1.65 faizli ti¢ yil geri 6demesiz toplam on ¢ yil vadeli 149.351.984
Avro,

- Turkiye Sinai Kalkinma Bankas: A.S. (“TSKB”) 'den de Libor+3.40 faizli (i¢ y1l1 geri 6demesiz
toplam on yil vadeli 55.000.000 Amerikan Dolar1 tutarinda kredi sézlegsmeleri imzalanmigtir.

Turcas Petrol A.S. ile TSKB, Bayern LB ve EAA (Erste Abwicklungsanstalt) (*Bankalar
Konsorsiyumu”) arasinda imzalanan 20 Haziran 2016 tarihli tadil sozlesmeleri uyarinca, TEUAS 1n
%30 paya sahip oldugu 800 MW kurulu guciindeki Denizli Dogalgaz Santrali yatiriminin finansmani
kapsaminda Bankalar Konsorsiyumu’ndan temin edilen kredilerin vadesi 2 yil uzatilmistir. Boylelikle,
TSKB’den temin edilen kredinin vadesi 2020 yilindan 2022 yilina uzatilirken, Bayern LB ve EAA
(Erste Abwicklungsanstalt)’den temin edilen kredinin vadesi 2023 yilindan 2025 yilina uzatilmstir.

Turcas Petrol A.S. ile TSKB arasinda imzalanan 7 Agustos 2019 tarihli ek s6zlesme uyarinca, kredinin
nihai vadesi 21.12.2022 tarihinden 30.06.2025 tarihine uzatilmis, geri 6deme plani, ilk anapara geri
6demesi 30.06.2021 tarihinden itibaren baslayacak sekilde giincellenmis, Amerikan Dolar1 cinsindeki
kredi bakiyesinin tamami Avro’ya cevrilmigtir.

Bayern LB ve EAA (Erste Abwicklungsanstalt) bankalar konsorsiyumundan alinan kredi ile TSKB
kredisinin 31 Aralik 2019 tarihindeki bakiyeleri sirasiyla, tahakkuk eden faizler dahil, 58.607.831
Avro ve 18.900.949 Avro seviyesindedir.

Grup’un %100 oramindaki bagh ortakhigi Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.
blnyesindeki jeotermal santrali yatirimimn finansman i¢in Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ile
15 milyon Avro ve 40,5 milyon ABD Dolar: tutarli azami 30 ay1 anapara geri 6demesiz dénem olmak
Uzere toplam 14 yil vadeli kredi s6zlesmesi 25.02.2017 tarihinde imzalanmgtir. 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla kullanilan kredinin anapara bakiyesi 28.215.085 ABD Dolar1 ve 11.369.838 Avro
seviyesindedir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yukimlaliklerin mutabakati

Grup’un finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yukumliluklerine iligkin nakit ve nakit olmayan
degisimler asagidaki tabloda verilmistir. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yukumlilukler,
Grup’un konsolide nakit akig tablosunda, finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarina
siniflanan veya simiflanacak olan nakit akiglaridir.

Nakit olmayan

Nakit degisimler degisimler
Borglanmadan
Anapara Faiz kaynaklanan Faiz tahakkuklar:
31 Arahk 2018 Odemesi Odemesi  nakit girisleri & kur farklar1 31 Aralik 2019
Banka kredileri 749.723.571 (94.146.876)  (30.710.794) 2.176.040 117.889.184 744.931.125
Finansal yukumlltkler 749.723.571 (94.146.876)  (30.710.794) 2.176.040 117.889.184 744.931.125
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DIPNOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 2019 2018
Ticari alacaklar (*) 5.727.967 4.416.440
Diger ticari alacaklar 120.841 82.546

5.848.808 4.498.986

Siipheli ticari alacaklar karsilig (685.411) (685.411)

Kisa vadeli ticari alacaklar (net) 5.163.397 3.813.575

(*) S6z konusu ticari alacak, Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’nin satiglart kapsamindaki
alacaklardan olusmaktadir.

Sipheli ticari alacaklar karsiliginin dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
Ddnem basi 685.411 685.411
Konusu kalmayan karsiliklar - -
Donem sonu 685.411 685.411

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla vadesi ge¢cmis olmasina ragmen siipheli
olarak degerlendirilmemis ticari alacaklari bulunmamaktadir.

Kisa vadeli ticari borclar 2019 2018
Ticari borglar (*) 32.884.990 23.835.721
Borg¢ senetleri (**) - 1.893.924
Iliskili taraflara borclar (Dipnot 27) 36.753 -

32.921.743 25.729.645

Uzun vadeli ticari borglar 2019 2018

Ticari borglar (*) 11.953.788 10.834.727

11.953.788 10.834.727

*) S6z konusu ticari borg Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’nin insa ettigi 18,16 MW’ lik
Jeotermal Elektrik Santrali (“JES”) yapimi kapsamindaki satict 6demelerinden olusmaktadir.

(**) 11 Aralik 2018 tarihinde Alte Enerji A.S.’nin sahip oldugu %8 oraninda hissesinin alimina istinaden
verilen 31 Aralik 2019 vadeli ¢ek bakiyesinden olusmaktadir.
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DIPNOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar 2019 2018
Iliskili taraflardan alacaklar (*) (Dipnot 27) 589.606 19.000.804
Diger alacaklar 1.972.787 427.903
2.562.393 19.428.707

Uzun vadeli diger alacaklar 2019 2018
Iliskili taraflardan alacaklar (**) (Dipnot 27) 74.492.539 70.153.099
Diger 531.653 531.653
75.024.192 70.684.752

Diger borclar 2019 2018
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 3.370.578 1.440.907
Iliskili taraflara borclar (Dipnot 27) 778.014 760.781
Diger borclar 406.794 303.166
4.555.386 2.504.854

*) Iliskili taraflardan alacaklardaki azalisin nedeni, RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. (“RTG”)
nezdinde, her iki ortagin (RWE & Turcas) ortak borcu alacaginin 347.681.920 TL’lik kisminin (Turcas

Petrol A.S.’nin pay1 104.304.576 TL) 20.12.2019 tarihinde sermayeye eklenmesidir.

(**) Ilgili bakiyenin 72.600.000 TL’lik kismi, Shell & Turcas Petrol A.S.’ye 17.09.2019 tarihinde verilen
azami 3 yil vadeli ve TL Libor+2,1% faiz oranina (degisken faizli) sahip ortak borcu alacagindan

olusmaktadir.

RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. (“RTG”) nezdinde, her iki ortagin (RWE & Turcas) ortak
borcu alacagimn 347.681.920 TL’lik kismi (Turcas Petrol A.S.’nin pay1 104.304.576 TL) 20.12.2019
tarihinde sermayeye eklenmistir. Boylelikle, RTG’den kaynaklanan uzun vadeli alacak bakiyesi
31.12.2019 itibaryla azahs gostererek 1.892.539 TL’ye inmistir.

DIPNOT 9 - PESIN ODENMIS GIiDERLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 2019 2018
Gelecek aylara ait giderler 112.101 89.942
Verilen siparis avanslar 309.587 163.706

421.688 253.648

38



TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2019 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

(%)  31Arahik2019 (%) 31 Aralik 2018

STAS 30 409.381.940 30 505.507.940
RWE & Turcas Guney
Elektrik Uretim A.S. 30 353.819.108 30 300.527.075
763.201.048 806.035.015
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
D6nem basi 806.035.015 792.589.283
Istiraklerden gelir ve giderler (net) (*) (2.494.683) 7.890.866
Istirak ile yapilan islemler (**) 765.918 765.917
Muhasebe politikasinda degisiklik (TFRS 15) (***) - 3.272.060
Aktleryal kayip / kazang 2.190.222 1.516.889
Tahsil edilen temettiler (****) (147.600.000) -
Istirak Sermaye Artislar: (*****) 104.304.576 -
D6nem sonu 763.201.048 806.035.015

*) Grup’un istiraklerden gelir ve giderler tutari olan 2.494.683 TL’nin 49.212.000 TL’lik gelir kism1 Shell
& Turcas Petrol A.S.’den, 51.706.683 TL’lik gider kismi RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim
A.S.”den olusmaktadur.

(**) Grup’un istiraklerinden RWE&Turcas Giney’in Denizli Santrali yatirimimin  finansmani igin
kullanilmak tzere Grup tarafindan RWE&Turcas Giiney’e kullandirilan ortak borglarina iliskin olarak
RWE&Turcas Gulney tarafindan aktiflestirilen borglanma giderlerinin konsolidasyon sirasinda
dizeltilmesinden kaynaklanmaktadir.

(***)  TFRS 15’in geriye doniik uygulanmasinin etkisi, Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
hesabinda muhasebelestirilen STAS yatirimindan kaynaklanmaktadir. Uygulama degisikligi bu hesap
ile Gecmis yillar karlari hesabini etkilemektedir.

(****) Grup’un istiraklerinden Shell & Turcas Petrol A.S., tamami ge¢mis yillar karlarindan karsilanmak tizere
hissedarlarina sirketteki paylar1 oranminda toplam 492 milyon TL tutarinda (Turcas Petrol A.S. pay::
147.600.000 TL) temetti dagitimina karar vermistir.

(*****) RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. nezdinde, her iki ortagin (RWE & Turcas) ortak borcu
alacagimin 347.681.920 TL’lik kismi (Turcas Petrol A.S.’nin payr 104.304.576 TL) 20.12.2019
tarihinde sermayeye eklenmistir.

STAS

Dipnot 1’de aciklandig: Uzere, STAS her turli akaryakit ve yaglarin satin alimi, satigi, ithalat ve
ihracati, depolamasi ve dagitimi konularinda faaliyet gostermektedir.

Turcas’in %30 hissedar: oldugu Shell & Turcas Petrol A.S. (STAS), 1 Temmuz 2006 itibariyla
faaliyetlerine baslamistir. STAS, 31 Aralhik 2019 tarihi itibariyla Shell markas: ile faaliyet gosteren
1.027 akaryakit istasyonu, madeni yag tretim tesisleri, perakende ve ticari satiglari ile Turkiye petrol
sektorindn lider kuruluslarindan biridir.

Turcas ile Shell Company of Turkey Ltd. (Shell) arasinda 25.08.2017 tarihinde imzalanan anlagmalar
uyarinca:
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DIPNOT 10 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devam)

(i)

(i)

Shell’e, iki yillik bir bekleme siiresinden sonra, diledigi zaman Turcas’in STAS’ta sahip
oldugu %30 oranindaki hisselerini satin almak amaciyla STAS’in adil piyasa degerini
hesaplatma hakki verilmistir. Bu surec sadece Shell tarafindan baslatilabilir ve Shell’in boyle
bir sureci baglatma zorunlulugu yoktur. Eger Shell hesaplanan adil piyasa degeri tzerinden
Turcas’in STAS’taki hisselerini satin almay: teklif ederse, Turcas’in da hisselerini satmak
yerine adil piyasa degerini ytkselterek, Shell’in STAS taki %70 hisselerini satin almay1 teklif
etme ve bdylece bir acik arttirma sirecini baglatma hakki vardir. Bu siireg boyunca her bir
taraf ya diger tarafin son teklifini kabul ederek hisselerini satar ya da yapilmig olan son
teklifteki fiyat1 yikselterek karsi tarafin hisselerini satin almak icin yeni bir teklif sunar.
Yukarida belirtilen siireg, taraflardan birinin yapilmis olan bir teklifi kabul etmesinden 6nce
herhangi bir anda Shell tarafindan sonlandirilabilir. Bu durumda, o ana kadar yapilmis olan
teklifler gecersiz sayilacak ve taraflarin STAS’taki mevcut hissedarliklari aynen devam
edecektir. Bdyle bir durumda Shell’in yukarida belirtilen stireci tekrar baslatabilmesi icin yeni
bir iki y1llik bekleme stresinin gegcmesi gerekmektedir.

Shell’e saglanan yukaridaki hak Kkarsiliginda, Shell de Turcas’a; STAS tarafindan ihrag
edilecek ve 2016 mali yilindan itibaren donem karlarindan yararlanacak ve ilk 6deme 2017
yilinda yapilacak sekilde her biri yilda USD 64.000 tutarinda imtiyazli temetti alma hakki
veren 125 adet intifa senedi verilmesini kabul etmistir.

Grup, bu anlasma sonucunda ortaya cikan finansal varhigi degerlemeye tabi tutarak 41.701.166 TL
olarak finansal tablolarinda Finansal Varlik (Dipnot 5) olarak gdstermistir.

STAS 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Toplam varliklar 6.382.225.233 5.355.651.964
Toplam yukimltlikler (5.017.618.767) (3.670.625.496)
Net varliklar 1.364.606.466 1.685.026.468
Net varhklarda Grup’un payi 409.381.940 505.507.940
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Net satis gelirleri 39.325.332.000 32.565.851.344
Kapsamli gelir / (gider) 171.580.000 93.067.361
Toplam kapsamh gelirde Grup’un payr 51.474.000 27.920.208
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DIPNOT 10 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devam)

RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.

Turcas RWE AG’nin Turkiye’deki bagl ortakligit RWE Holding A.S. ile; RWE & Turcas Giiney
Elektrik Uretim A.S. tinvanl ortak girisim sirketi kurmustur. 2007 yihnda kurulan bu sirkette
Turcas’in hisse oram %30’dur. RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. Denizli ilinde kurdugu
800 MW kurulu glice sahip dogalgaz kombine cevrim santrali 24 Haziran 2013 tarihi itibariyla
Bakanlik tarafindan yapilan gecici kabul streci tamamlanarak tesis faaliyete ge¢cmistir.

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Toplam varliklar 1.473.362.911 1.452.912.833
Toplam yukimltlikler (268.510.199) (423.147.173)
Net varliklar 1.204.852.712 1.029.765.660
Net varhklarda Grup’un payi 361.455.814 308.929.698
Grupici finansman gideri eliminasyonu (7.636.706) (8.402.623)
Grup payi, net 353.819.108 300.527.075

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Net satis geliri 1.040.596.693 967.077.213
Kapsamli gider (172.594.868) (61.708.176)
Toplam kapsamh giderde Grup’un payi (51.778.461) (18.512.453)
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DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2019
Maliyet
Arsa ve araziler 3.064.651 450.000 - 3.514.651
Yeralt1 ve yeristi diizenleri 7.265.696 - - 7.265.696
Binalar 18.199.524 - - 18.199.524
Makine ve cihazlar 199.319.824 2.194.706 - 201.514.530
Tagit araclari, ddseme
ve demirbaglar 8.624.351 1.414.269 (996.000) 9.042.620
Ozel maliyetler 102.719 - - 102.719
Yapilmakta olan yatirnmlar (*) - 8.722.961 - 8.722.961
236.576.765 12.781.936 (996.000) 248.362.701
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeristi dizenleri 240.817 242.664 - 483.481
Binalar 1.750.899 398.220 - 2.149.119
Makine ve cihazlar 20.606.019 7.024.468 - 27.630.487
Tagit araclari, ddseme
ve demirbaglar 4.540.105 1.117.400 (166.000) 5.491.505
Ozel maliyetler 40.291 - - 40.291
27.178.131 8.782.752 (166.000) 35.794.883
Net Kayith Deger 209.398.634 212.567.818
(&) S6z konusu yapilmakta olan yatirimlar Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’nin insa ettigi
18,16 MW’lik Jeotermal Elektrik Santrali (“JES”) yapimi kapsamindaki yatirimlardir.
Deger
1 Ocak 2018 ilaveler Disikligi Transfer 31 Aralik 2018
Maliyet
Arsa ve araziler 2.019.651 1.045.000 - - 3.064.651
Yeralt1 ve yeristi dizenleri 99.154 - - 7.166.542 7.265.696
Binalar 14.370.000 - - 3.829.524 18.199.524
Makine ve cihazlar 19.233.497 1.542.026 - 178.544.301 199.319.824
Tagit araclari, ddseme 6.341.190 2.281.999 - 1.162 8.624.351
ve demirbaglar
Ozel maliyetler 102.719 - - - 102.719
Yapilmakta olan yatirnmlar (*) 170.479.980  24.282.258 (5.220.709)  (189.541.529) -
212.646.191  29.151.283  (5.220.709) - 236.576.765
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeristi diizenleri 11.017 229.800 - - 240.817
Binalar 1.356.920 393.979 - - 1.750.899
Makine ve cihazlar 14.027.719 6.579.042 - (742) 20.606.019
Tagit araclari, ddseme 3.436.437 1.102.926 - 742 4.540.105
ve demirbaglar
Ozel maliyetler 26.094 14.197 - - 40.291
18.858.187 8.319.944 - - 27.178.131
Net Kayith Deger 193.788.004 209.398.634
*) S6z konusu yapilmakta olan yatirimlar Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’nin insa ettigi

18,16 MW’lik Jeotermal Elektrik Santrali (“JES”) yapimi kapsamindaki yatirimlardir.
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DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Tuarkiye Sinai Kalkinma Bankas: A.S. lehine, Turcas Kuyucak
Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’ye ait gayrimenkuller izerinde ipotek/tst hakk: ipotegi ve isletme
ruhsati tzerinde rehin tesis edilmistir (2018: Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. lehine, Turcas
Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’ye ait gayrimenkuller iizerinde ipotek/iist hakk: ipotegi ve
isletme ruhsati (izerinde rehin tesis edilmistir).

31 Aralik 2019 amortisman ve itfa giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine ve satiglarin
maliyetine dahil edilmistir. (2018: Amortisman ve itfa giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine
ve satiglarin maliyetine dahil edilmistir).

DIPNOT 12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2019 Ilaveler Cikiglar 31 Arahk 2019
Maliyet
Haklar (*) 86.781.765 83.825 - 86.865.590
86.781.765 83.825 - 86.865.590
Birikmis Amortisman
Haklar 32.274.683 2.487.232 - 34.761.915
32.274.683 2.487.232 - 34.761.915
Net Kayith Deger 54.507.082 52.103.675
1 Ocak 2018 Ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2018
Maliyet
Haklar (*) 86.592.858 188.907 - 86.781.765
86.592.858 188.907 - 86.781.765
Birikmis Amortisman
Haklar 29.838.790 2.435.893 - 32.274.683
29.838.790 2.435.893 - 32.274.683
Net Kayith Deger 56.754.068 54.507.082

(*) Turcas Kuyucak’a ait olan ve 27 Nisan 2016 tarihinde 26 yilligina elde edilen elektrik Gretim lisansindan
olusmaktadir.

31 Aralik 2019 amortisman ve itfa giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine ve satislarin

maliyetine dahil edilmistir. (2018: Amortisman ve itfa giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine
ve satiglarin maliyetine dahil edilmistir).
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DIiPNOT 13 - SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sarta bagh yukimlulukler

Turcas ile ilgili sarta bagh varlik ve yukimlalikler

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibaryla teminat / rehin / ipotek (“TRI”) pozisyonu
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Déviz Orijinal TL Orijinal TL
Cinsi Tutar Tutan Tutar Tutarn
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler
A. Kendi tlzel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar: (*) TL  24.709.634 24.709.634  24.649.120 24.649.120
usD 50.600 300.574 53.657 282.284
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar: TL - - - -
usb - - - -
Avro - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiritilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amaciyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar: (**) USD  91.000.000 540.558.200  91.000.000  478.741.900

Avro 7.141.967 47.498.365 7.194.002 43.365.443

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar:

i) Ana ortak lehine vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutar: - - - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen

diger grup sirketleri lehine vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutar:

iii) C maddesi kapsamina girmeyen
3. kigiler lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar

613.066.773 547.038.747

*)
(**)

Turcas Petrol’in TEIAS ve EPDK’ya verdigi teminatlardan ve Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik
Uretim A.S.’nin EPDK’ya ve Kaymakamliklara vermis oldugu teminatlardan olusmaktadr.

Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. biinyesindeki jeotermal santrali yatiriminin finansmani
icin Tirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S. ile 15 milyon Avro ve 40,5 milyon ABD Dolar tutarli azami
30 ay1 anapara geri 6demesiz dénem olmak Uzere toplam 14 yil vadeli kredi sézlesmesini 25 Subat 2016
tarihinde imzalanmigtir. S6z konusu kredi i¢in 91 Milyon ABD Dolar: tutarinda Turcas Petrol A.S.
kefaleti verilmistir. S6z konusu kefalet, proje faaliyetlerinden yaratilan gelirler ile birbirini izleyen asgari
4 (dort) anapara ve faiz 6demesinin Kredi Alan tarafindan yapilmis olmas: ve Kredi Stzlesmesi’nde
belirtilen diger sartlarin yerine gelmesi ile ortadan kalkacaktir. Sirket’in Denizli’de devreye alinmis olan
800 MW Dogalgaz Kombine Cevrim Elektrik Santral yatiriminin kendi payina diisen finansmanina iliskin
olarak; Dipnot 6’da belirtildigi Gzere Bayern LB ve EAA (Erste Abwicklungsanstalt) ile imzalanan
149.351.984 Auvro tutarh kredi s6zlesmesi kapsaminda, Tiirkiye Garanti Bankas: A.S. tarafindan Bayern
LB ve EAA (Erste Abwicklungsanstalt) muhatap olmak suretiyle 5.812.422 Avro tutarinda 28 Ocak 2020
vadeli bir harici garanti (DSRA Standby Letter of Credit) diizenlenmistir. Ayrica Kuyucak Jeotermal
Elektrik Uretim A.S. Aydin ili Kuyucak ilgesi - Yére mahallesi’nde 18,16 MW’lik Jeotermal Elektrik
Santrali (“JES”) yapimi kapsaminda Exergy S.P.A. firmasi lehine diizenlenen 1.329.545 Avro tutarinda
Standby Akreditif’ten olusmaktadir.
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DIPNOT 13 - SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

31 Arahk 2019 tarihi itibaryla Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin 6zkaynaklara oram %118’dir
(31 Aralik 2018: %98).

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Alinan garanti mektuplari (*) 25.385.651 24.003.880
Almnan diger teminatlar 40.750 94.750
25.426.401 24.098.630

*) Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. Aydin ili Kuyucak ilgesi - Y6re mahallesi’nde 18,16 MW’ lik
Jeotermal Elektrik Santrali (“JES”) yapimi kapsaminda Exergy S.P.A. dan alinan 3.594.800 Avro
(23.907.577 TL) garanti mektubundan olugmaktadir.

STAS ileilgili Turcas’in sarta bagh varlik ve yukimlilikleri

STAS’1n Ustlendigi sarta bagh varlik ve yukimluliklerin Grup’a disen paylar: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Gumrik ofislerine verilen garanti mektuplar: 595.867.912 577.393.760
Vergi ofislerine verilen garanti mektuplar: 184.876.825 164.150.244
EPDK’ya verilen garanti mektuplar 15.000.000 15.000.000
Diger 17.815.596 10.117.560
813.560.333 766.661.564

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Almnan ipotekler 695.567.108 614.484.060
Alinan garanti mektuplar: 316.431.600 277.534.175
Almnan diger teminatlar 86.700.900 92.795.051
1.098.699.608 984.813.286

STAS, bayi sahiplerine belli satig hacmine ulasilmasi ve bayilerin fiziksel durumlarinin gelistirilmesi
icin 1.724.507.288 TL 6deme garantisi vermistir (31 Aralik 2018: 1.586.059.000 TL). S6z konusu
garantinin Grup payina disen kismimn 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

1 y1l igerisinde 121.447.296 133.388.479
1-5 yil 319.549.483 262.150.104
5-22 yil 76.355.407 80.279.157
517.352.186 475.817.740
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DIPNOT 13 - SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Gecerli olan ¢cevre kanunlarina gore, faaliyetlerden kaynaklanan gevre kirliliginden STAS sorumludur.
STAS’nin ¢gevre kirliligi olusturmasi halinde, s6z konusu zarar1 telafi etmesi s6z konusu olabilecektir.
Bilanco tarihi itibariyla STAS nin aleyhine agilmis bir ¢evre kirliligi davasi bulunmamakla beraber su
an itibariyla faaliyetlerine devam eden terminallerin kapanmasi halinde, STAS’nin bu terminallerin
toprak temizligi maliyetine katlanmasi s6z konusu olabilecektir. Bunun yanisira, Ortak Girigim
SoOzlesmesi’ne gore, satin alhim tarihinden 0©nce gerceklesen tim cevresel yikamlulikler
sermayedarlarin - sorumlulugundadir. STAS, satin ahm tarihinden sonra olusan cevresel
yuktumliluklerden sorumludur. STAS yonetimi, finansal tablolarina yansitilmas: gereken bir
yuktumliluk olmayacag: beklentisindedir.

RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. ile ilgili Turcas’in sarta bagh varlik ve yiikiimluliikleri

RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S ile ilgili Grup’un stlendigi sarta bagh varhk ve
yukumlilukleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

EPDK’ya verilen garanti mektuplar 1.907.844 1.907.844
Turkiye Elektrik Iletim A.S’ye verilen garanti mektuplar: 2.928.699 2.345.199
BOTAS a verilen garanti mektuplar 1.200.000 -
Diger 37.702 456.168
6.074.245 4.709.211

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Alinan garanti mektuplar: 7.981 138.355
7.981 138.355
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DIPNOT 14 - KARSILIKLAR
a) Kisa vadeli karsihklar

31 Arahk 2019 itibariyla Grup lehine ve aleyhine agilmis ve hélihazirda devam eden davalar
bulunmaktadir. Grup, her donem sonunda bu davalarin olas: sonuclarini ve finansal etkilerini
degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olasi kazang ve yikimlultklere karsi gerekli
gordugi karsihiklart ayirmaktadir. 31 Arahk 2019 tarihi itibariyla ayrilan dava karsihik tutari
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).

Cahsanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar

2019 2018
Ucretli izin karsihg: 767.735 496.066
767.735 496.066

Ucretli izin karsihgimn hareket tablosu asagidaki gibidir:
2019 2018
Acilis bakiyesi 496.066 315.958
Cari donem karsilig: 271.669 180.108
767.735 496.066

b) Diger uzun vadeli karsihklar

2019 2018
Ekspender gider karsilig: (*) - 69.313
- 69.313

*) Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’nin insa ettigi 18,16 MW’lik Jeotermal Elektrik
Santrali (“JES”)’inde Uretimi artirmak igin takilan ekspender’e ait karsiliktir.
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DIPNOT 15 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Tirk Is Kanunu’na gore Sirket ve Tirkiye’de kayith Bagh Ortakliklar’y ile istirakler’i, en az bir yillik
hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢caligma hayati ardindan emekliye ayrilan (kadinlar igin 58 erkekler
icin 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri icin cagrilan veya vefat eden her ¢aliganina kidem
tazminat: 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminati, her hizmet yili icin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla 6.379,86 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) ile sinirlandirilmigtir.

Kidem tazminat: Kkarsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, Tirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olas: yikimlaliklerinin tahmini toplam karsiliginin buglinkii degerini ifade eder.

Turkiye’de gegerli olan galisma hayatimi diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Grup, en az bir
yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegiyle isten ayrilmas: veya uygunsuz davraniglar sonucu is akdinin
feshedilmesi diginda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, askerlik hizmeti icin cagirilan, vefat eden
veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminat: 6demekle yiikimludir. Tanimlanms
sosyal yardim yukimluliginin bugunki degeri ile ilgili ayrilan karsilik dngérilen yakimlilik yontemi
kullamlarak hesaplanir. Tum aktleryal karlar ve zararlar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

TMS, belirli fayda planlari dahilinde muhtemel tazminat yukimltliginin tahmin edilebilmesi igin
aktier degerleme dngorilerinin gelistirilmesini gerektirir. Konsolide mali tablolarda, Grup 6ngérilen
yukiumliluk yontemini uygulayarak ve gecmis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet suresini
sonlandirdig: tarih itibariyla kidem tazminati almaya hak kazananlari temel alarak bir yukamlulik
hesaplamaktadir. Bu karsihk, gelecekte calisanlarin emekliliklerinden dogacak muhtemel
yuktmliklerin bugunki degerinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.

Buna gore toplam karsihigin hesaplanmasina yonelik asagidaki finansal ve demografik aktier
varsayimlar yapilmistir:

2019 2018
Iskonto orani (%) 3,89 5,14
Emeklilik olasiliginin tahmini icin kullanilan oran (%) 90,76 90,19

48



TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2019 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI (Devam)

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto oram, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in ve Turkiye’de kayith Bagl: Ortakliklar’y ile istirakler’inin kidem tazminati
karsiligi, kidem tazminati tavam her alti1 ayda bir diizenlendigi icin, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren
gecerli olan 6.017,60 TL tavan tutar1 (1 Ocak 2018: 5.001,76 TL) tizerinden hesaplanmaktadir.

Doénem icindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir.

2019 2018
Ddnem basi 434.147 351.727
Hizmet maliyeti 64.162 39.317
Faiz maliyeti 52.966 51.354
Aktueryal kazang 219.765 96.761
Odenen tazminatlar (194.306) (105.012)
Donem sonu 576.734 434.147
DIPNOT 16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varhklar
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Devreden KDV 6.372.903 9.088.601
Verilen is avanslari 132.144 28.819
6.505.047 9.117.420
Diger duran varhklar
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Devreden KDV 2.045.684 5.608.253
2.045.684 5.608.253
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DIPNOT 16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Diger uzun vadeli yuokamlalukler

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Diger cesitli borclar (*) 805.411 805.411
Almnan siparis avanslar 32.276 32.276
Gider tahakkuklari - -

837.687 837.687

*)

Turcas Petrol A.S.’den kismi bélinme sonucu Shell & Turcas Petrol A.S.’ye gecen calisanlarin
30 Haziran 2006’ya kadar hak ettikleri kidem tazminati yikimlultk tutarichr. Turcas Petrol A.S., The
Shell Company of Turkey Limited ve Shell & Turcas Petrol A.S. arasinda imzalanan “Kismi Boliinme
Sozlesmesi”nin 10. maddesi geregi, Shell&Turcas Petrol A.S.”ye devrolan personelin devir tarihine kadar
biriken kidem tazminatlar: tutarlar:t Grup’un yukimlaligtndedir.

DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR

a)  Sermaye/Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi

Hisse Hisse 31 Arahk Hisse 31 Arahk
Ortaklar Grubu (%) 2019 (%) 2018
Aksoy Holding A.S. A/C Grubu 54,45 139.175.892 54,45 139.175.892
Halka agik kisim A Grubu 27,99 71.554.317 27,99 71.533.510
Turcas Petrol A.S. (*)

(BIST’de Islem Goren) A Grubu 0,03 71.336 0,03 71.336
Diger A/B Grubu 17,53 44.798.455 17,53 44.819.262
Toplam 100 255.600.000 100 255.600.000
Geri alinan paylar (*) (8.450.916) (8.450.916)
Enflasyon diizeltmesi 41.247.788 41.247.788
Duzeltilmis sermaye 288.396.872 288.396.872
(*)  Turcas Petrol A.S., bagh ortakliklarindan Turcas Enerji Holding A.S. bunyesinde bulunan %5,36’hk

Turcas Petrol A.S. hisselerinin tamamini Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 10 Agustos 2011 tarih ve 26/767
sayili “Paylari IMKB’de islem Goéren Sirketlerin Kendi Paylarini Satin Almalar1 Sirasinda Uyacaklar:
Ilke ve Esaslar” cercevesinde hazirlanmis olan Geri Alim Programi sonucunda IMKB Toptan Satislar
Pazari’nda 29 Kasim 2012 tarihinde almigtir. Geri alinan paylar bu islemden olusmaktadir. 26.12.2016
tarihinde Turcas Enerji Holding A.S. bu paylar: geri satin almistir. 14.12.2017 tarihinde Turcas Enerji
Holding A.S. tim aktif ve pasifiyle Turcas Petrol A.S.” ye devrolma siiretiyle birlesmesi sonucu paylarin
tamami Turcas Petrol A.S.‘ye devrolmustur. Mevzuata uygun sekilde geri alinan 14.471.335,91 TL
nominal bedelli paylarin 14.400.000 TL’lik kismi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-22.1 sayili Geri Alinan
Paylar Tebligi’nin 19’uncu maddesinin dokuzuncu fikras: uyarinca fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye
azaltimi usullerine gore itfa edilmis ve 270.000.000 TL olan Sirket ddenmis sermayesi 21.06.2018
tarihinde yapilan 2017 yili Olagan Genel Kurul’unda onaylanmis, 255.600.000 TL’ye indirilmistir.

50



TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2019 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devam)

Sirket’in 31 Aralik 2019 itibariyla sermayesi 255.600.000 adet hisseden olusmaktadir (2018: 255.600.000
hisse) Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL’dir.

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri’nin en az Gcli “B” Grubu Hisse sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan secilir. Yonetim Kurulu Uyeleri’nin en az ikisi C Grubu Hisse sahiplerinin gésterecegi
adaylar arasindan secilir. C Grubu Hisseleri’nin sahipleri Yonetim Kurulu tyelerinin secildigi Genel
Kurul tarihinde en az yiizde kirk (%40) A Grubu Hisselerini elde tuttuklar: takdirde ¢ (3) Ydnetim
Kurulu Uyesi adayini gésterme ve segme hakkina sahip olurlar. Ancak geriye kalan Yénetim Kurulu
Uyeleri B Grup Hisseleri’nin sahipleri tarafindan aday gosterilip secilirler.

C Grubu hissedarlarindan en az birinin ayrica Sirket’in ana sozlesmesinde belirtilen birtakim kritik
kararlarin alinmasinda olumlu oy kullanmas: sarti aranmaktadir.

Herhangi bir hisse grubunun temettii imtiyazi bulunmamaktadir.

b) Kardan aynlan kisitlanms yedekler

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Yasal Yedekler 39.311.954 39.311.954

39.311.954 39.311.954

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye
ayrlir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilr. Ikinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %210’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas: mimkin degildir. Bu tutarlarin SPK
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” igerisinde
siniflandirilmasi gerekmektedir.

Temettl dagitimi

Kar dagitiminin SPK’mn Seri: IV. No: 27 sayili “Sermaye Piyasas: Kanununa Tabi Olan Halka Acik
Anonim Ortakhklarin Temettli ve Temetti Avansi Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda
Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas stzlesmelerinde bulunan hikimler ve sirketler
tarafindan kamuya aciklanmis olan kar dagitim politikalar: gercevesinde gerceklestirilmesine karar
verilmistir.

Bunun yaninda sz konusu SPK Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yikimluligi bulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar
tutarini, Seri: 11-14.1 sayili Teblig gercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal
tablolarinda yer alan net dénem karlarim dikkate alarak hesaplamalari gerektigi diizenlenmistir.

Temettd dagitimi yapilmasina karar verilmesi durumunda, bu dagitimin Sirketlerin genel kurullarinda
alacaklar1 karara bagh olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmas: suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettl tutarimin  mevcut
odenmis/gikarilmis sermayelerinin %5“inden az olmasi1 durumunda, s6z konusu tutarin dagitiimadan
ortaklik bunyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir 6nceki déneme iligkin temetti
dagitimint gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylari “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temetti
dagitacaklarin, hesaplayacaklar: birinci temettiytl nakden dagitmalari zorunlulugu getirilmistir.
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DIPNOT 18 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Elektrik satist 44.939.742 46.429.265
44.939.742 46.429.265

Satiglarin Maliyeti 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Amortisman ve itfa paylar: 8.755.087 8.309.687
Personel Giderleri 5.008.993 2.359.354
Iletim kapasite ve hizmet bedeli 761.637 746.435
Sigorta giderleri 1.026.302 614.037
Elektrik maliyeti 1.857.444 1.778.828
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.257.699 808.731
Bakim ve onarim giderleri 1.041.746 596.025
Ofis giderleri - 5.217
Motorlu tagit giderleri 175.788 131.505
Seyahat giderleri 41.492 30.804
Diger giderler 674.013 761.983
20.600.201 16.142.606

DIPNOT 19 - GENEL YONETIM GIiDERLERI

Genel yonetim giderleri 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Personel giderleri 13.206.253 12.313.096
Disaridan saglanan hizmetler 2.257.904 1.727.459
Amortisman ve itfa giderleri 2.514.897 2.446.150
Kira giderleri 142.216 91.445
Seyahat giderleri 704.579 668.434
Bakim ve onarim giderleri 1.479.805 1.357.893
Vergi ve diger yukiamlulukler 299.691 332.219
Bagis ve yardim giderleri 40.335 507.520
Sigorta Gideri 449.957 660.586
Ofis gideri 218.095 234.815
Motorlu tagit giderleri 375.107 698.805
Diger 2.042.714 3.224.804
23.731.553 24.263.226

52



TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2019 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 20 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

The Shell Company of Turkey
Ortak Girisim SOzlesmesi geliri (*) 15.311.236 3.782.177
Kira gelirleri 347.212 341.564
Servis hizmet gelirleri 1.617.899 705.266
Ticari faaliyetlerden kur farki geliri (**) 1.974.829 7.110.487
Diger 87.742 694.319
19.338.918 12.633.813

(*)  Ortak Girisim Stzlesmesi, Shell Tirkiye’nin yurtdigindaki ana ortaklig: tarafindan STAS’a yansitilan
ybnetim gideri masraflarinin belli bir tutari asmasi durumunda, Turcas’a belirlenmis tutari Shell

Tirkiye’ye yansitma hakk: vermektedir.

(**) Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’nin insa ettigi 18,16 MW’lik Jeotermal Elektrik Santrali

satic1 6demelerinden olusan kur farklarindan olusmaktadir.

DIPNOT 21 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GIDERLER

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Ticari faaliyetlerden kur farki gideri (*) 5.295.525 17.311.171
Maddi duran varlik deger distklugu - 5.220.709
Diger 105.050 14.357
5.400.575 22.546.237

(*)  Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’nin insa ettigi 18,16 MW’lik Jeotermal Elektrik Santrali

satic1 6demelerinden olusan kur farklarindan olusmaktadir.

DIPNOT 22 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Intifa senedi gercege uygun deger fark: (Dipnot 5) 14.017.217 33.130.809
Atas Degerleme gercege uygun deger farki 4.728.771 -
Sabit kiymet satis kar 49.800 -
Temett geliri - 3.826
18.795.788 33.134.635

DIPNOT 23 - FINANSMAN GELIRLERI
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Kur farki gelirleri 108.229.956 80.918.961
Faiz gelirleri 30.337.681 21.465.991
138.567.637 102.384.952
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DIPNOT 24 - FINANSMAN GIDERLERI

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Kur farki giderleri 167.127.769 253.078.143
Banka faiz giderleri 30.713.745 28.829.472
Diger 4.247.920 612.915
202.089.434 282.520.530
DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Donem kari vergi yukumluluga
Cari vergi yukimliligu 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Pesin 6denen vergi ve fonlar 416.092 912.490
Cari kurumlar vergisi karsilig - -
Pesin 6denen vergi ve fonlar 416.092 912.490
Vergi gideri asagidakilerden olugsmaktadir:
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 4.089.119 12.447.133
Cari yil kurumlar vergi gideri - -
4.089.119 12.447.133

Kurumlar Verqisi

Grup, Turkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarina
iliskin tahmini vergi yikumlilikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmastir.

Turkiye'de kurumlar vergisi oran1 %20’dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici
10’ncu madde uyarinca %20’lik kurumlar vergisi oram, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yih
vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar icin ilgili yil icinde baslayan
hesap donemlerine) ait kurum kazanclari igin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum
kazancina uygulanir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dustilmek Gzere,
maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak nceki yillarda olusan karlardan
disllemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap déneminin kapandig: ay: izleyen dérdiinci
ayin 25’inci gind aksamina kadar verilir ve ayin sonuna kadar 6denir.

Sirketler Gcer aylik mali karlar1 (zerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemleri icin %22) gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 tincii gliniine kadar beyan
edip on yedinci glini aksamina kadar 6derler. Yil icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup
edilebilir.
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DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Gelir Verqisi Stopaj:

Turkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracihig: ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Ertelenen vergi varhk ve yakamltltkleri

Grup, ertelenen vergi varliklarimm ve yukiumliluklerini, bilango kalemlerinin TMS uyarinca
diizenlenmis ve yasal finansal tablolari1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve
giderlerin, TMS ve Vergi Kanunlarina gore degisik raporlama  dénemlerinde
muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yikiumliliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani gecici farklarin
ortadan kalktigi1 doneme gore %20 ve %22°dir (2018: %22).

Birikmis gecici farklar ve yururlukteki vergi oranlar: kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi varliklar:
ve yukamlulikleri asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi
Toplam gegici farklar varhg/(yakumlalugi)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik

2019 2018 2019 2018
Gecmis yillar zarari (*) (21.905.261) (13.416.740)  4.381.053  2.683.348
Faiz tahakkuku, net ve pesin 6denmemis
kredi komisyonlar 4284174  2.462.820 (856.835) (492.564)
Maddi ve maddi olmayan duran varhklar (73.143.134) (62.675.415) 14.628.627 12.535.083
Kidem tazminati karsilig: (Dipnot 15) (576.734) (434.147) 115.347 86.829
Kullamlmayan izin karsiliklar
(Dipnot 14) (767.735) (496.066) 153.547 99.213
Isletme birlesmeleri etkisi 27.635.050 27.635.050 (5.527.010) (5.527.010)
Faturasi sonraki aya sarkan satiglar (5.326) 5.305.145 1.065 (1.061.029)
Grupigi islemlerin etkisi 7.358.351  7.358.351 (1.471.671) (1.471.671)
Degerleme 4.728.771 - (236.438) -
Diger 827.652 (184.410) (165.530) 36.882
Ertelenen vergi varhg, net 11.022.155  6.889.081

Bilanco tarihinde Grup’un 323.731.860 TL degerinde (31 Aralik 2018: 269.891.348 TL) gelecekte
elde edecegi vergi matrahlarindan mahsup edebilecegi kullanilmamis gecmis yil zarar: vardir. Grup
onumizdeki bes yil icinde vergilendirilebilir kar elde etmesini 6ngordigi 21.905.261 TL igin
4.381.053 TL ertelenmis vergi aktifi yaratmigtir. Vergilendirilebilir kar elde etmesini 6ngdrmedigi
301.826.599 TL icin birikmis ge¢cmis y1l zararlarindan ertelenmis vergi aktifi yaratmamstir (2018:
256.474.608 TL).

*) Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile toplam 323.731.860 TL tutarinda kullanilmams mali
zararlarinin 301.826.599 TL’si Turcas Petrol A.S.’ye, 21.905.261 TL’si Turcas Kuyucak Jeotermal
Elektrik Uretim A.S.’ye aittir.
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DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenen vergi varligi hesaplanmis mahsup edilebilir mali zararlarin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

2022 632.140 632.140
2023 12.784.600 12.784.600
2024 8.488.521 -
21.905.261 13.416.740

Ertelenen vergi varlik ve yikimlultklerinin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren dénemlere
ait hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Ddnem bas1 6.889.081 (5.577.404)
Kar veya zarar tablosunda gosterilen 4.089.119 12.447.133
Diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen 43.955 19.352
Dénem sonu 11.022.155 6.889.081

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide gelir tablolarinda yer
alan vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Vergi 6ncesi dénem kari/(zarari) (32.768.456) (142.999.068)
Vergi orani (%) 22 22
Vergi oram Uzerinden vergi geliri/(gideri) 6.553.691 28.599.814
Istiraklerle yapilan islemler (548.830) 1.578.173
Istisnalarin etkisi - 32.612
Kanunen kabul edilmeyen giderler (160.386) (225.157)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmanms mali
zararlar (9.089.988) (27.449.629)
Uzerinden ertelenmis vergi ayriimayan diizeltmeler 7.104.823 9.518.887
Diger 229.809 392.433
Cari donem vergi gelir/(gideri) 4.089.119 12.447.133

DIPNOT 26 - PAY BASINA KAR/ (ZARAR)

2019 ve 2018 yili icin Sirket hisselerinin adedi ve birim pay basina zarar hesaplamalar: asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Hisse adedi 255.600.000 255.600.000
Ana ortaklik hissedarlarina

ait net kar/(zarar) (28.679.337) (127.460.041)

Pay basina kar/(zarar) (0,1122) (0,4987)
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DIPNOT 27 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2019
Alacaklar Borclar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari Olmayan Ticari olmayan
Istirakler
RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. (*) - 4.370 - 1.892.539 36.753 - - -
Shell & Turcas Petrol A.S. (**) - 510.967 - 72.600.000 - 622 - -
Diger iliskili sirketler
Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S. - - - - - 461.074 - -
Gercek kisi ortaklara 6denecek temettiiler - - - - - 198.934 - -
Aksoy Maslak Tasinmaz Yatirimlari A.S. - - - - - 90.806 - -
Conrad Yeditepe Beyn.Otelcilik Turz.Ve Tic. A.S - - - - - 8.829 - -
YTC Turizm ve Enerji A.S. - - - - - 17.749 - -
Aksoy Holding A.S. - 7.322 - - - - - -
Aksoy Enternasyonel Tic. A.S. - 26.710 - - - - - -
Aksoy Bodrum Tasinmaz Yatirimlar: A.S. - 5.482 - - - - - -
Pronegy Gayrimenkul ve Enerji Yatirimlari A.S. - 6.853 - - - - - -
Daytona Turizm ve Damsmanlik Ltd.Sti. - 11.210 - - - - - -
Tas.Hal.Transbalkan Denizyollar1 Deniz Tas.A.S - 11.210 - - - - - -
Aksoy Petrol Tasinmaz Yatirimlari A.S. - 5.482 - - - - - -
- 589.606 - 74.492.539 36.753 778.014 - -

(*)  Grup, RWE &Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.'nin Denizli ilinde devreye alinan santral igin ihtiya¢ duyacag: finansmam saglamak amaciyla uygun sartlarla Bayern
LB, EAA (Erste Abwicklungsanstalt) ve TSKB bankalarindan kredi kullanmigti. Alinan bu krediler, 3 Aralik 2010 tarihinde imzalanan Ortak Borcu Sozlesmesi uyarinca
RWE &Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.'ye ortak borcu olarak kullandirilmisti. S6z konusu alacaklara iliskin s6zlesmede belirtilen faiz oram (TL Libor+2) kullanilarak
22.897.174 TL faiz geliri kaydedilmistir. RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. nezdinde, her iki ortagin (RWE & Turcas) ortak borcu alacaginin 347.681.920
TL’lik kismu (Turcas Petrol A.S.’nin payr 104.304.576 TL) 20.12.2019 tarihinde sermayeye eklenmistir. Boylelikle, RTG’den kaynaklanan uzun vadeli alacak bakiyesi

31.12.2019 itibaryla azahs gostererek 1.892.539 TL’ye inmistir.

(**) 1lgili bakiyenin 72.600.000 TL’lik kism, Shell & Turcas Petrol A.S.’ye 17.09.2019 tarihinde verilen azami 3 yil vadeli ve TL Libor+2,1% faiz oranina (degisken faizli)

sahip ortak borcu alacagindan olusmaktadir.
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DIPNOT 27 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

31 Aralik 2018
Alacaklar Borclar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari Olmayan Ticari olmayan
Istirakler
RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. (*) - 18.889.681 - 70.153.099 - 83.554 - -
Shell Turcas Petrol A.S. - - - - - 357 - -
Diger iliskili sirketler
Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S. - - - - - 304.447 - -
Gercek kisi ortaklara 6denecek temettiiler - - - - - 214.053 - -
Gercek kisi ortaklardan alinacak - 13.526 - - - - - -
Aksoy Maslak Tasinmaz Yatirimlari A.S. - - - - - 77.676 - -
Conrad Yeditepe Beyn.Otelcilik Turz.Ve Tic A.S - - - - - 9.520 - -
YTC Turizm ve Enerji A.S. - - - - - 71.174 - -
Aksoy Holding A.S. - 49.146 - - - - - -
Aksoy Enternasyonel Tic. A.S. - 21.935 - - - - - -
Aksoy Bodrum Tasinmaz Yatirimlar: A.S. - 4.702 - - - - - -
Pronegy Gayrimenkul ve Enerji Yatirimlari A.S. - 4.702 - - - - - -
Daytona Turizm ve Damsmanlik Ltd.Sti. - 4.130 - - - - - -
Tas.Hal.Transbalkan Denizyollar: Deniz Tas.AS. - 4.130 - - - - - -
PD Turizm ve Gayrimenkul A.S. - 4.150 - - - - - -
Aksoy Petrol Tasinmaz Yatirimlari A.S. - 4.702 - - - - - -
- 19.000.804 - 70.153.099 - 760.781 - -

(*)  Grup, RWE &Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.'nin Denizli ilinde devreye alinan santral icin ihtiyag duyacag: finansman: saglamak amaciyla uygun sartlarla Portigon
AG, Bayern LB ve TSKB bankalarindan kredi almistir. Alinan krediler, 3 Aralik 2010 tarihinde imzalanan Ortak Borcu Sozlesmesi uyarinca RWE &Turcas Giney
Elektrik Uretim A.S.'ye ortak borcu olarak kullandirilmistir. S6z konusu alacaklar Denizli santrali faaliyete girdikten alti ay sonra baslayacak sekilde alt: ayda bir, 20 esit
taksitte tahsil edilecek yapida diizenlenmistir. S0z konusu alacaklara iliskin sézlesmede belirtilen faiz orani (TL Libor+2) kullanilarak 14.795.073 TL faiz geliri
kaydedilmistir. S6z konusu alacak icin herhangi bir teminat, rehin, ipotek alinmamustir.
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DIPNOT 27 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1 Ocak - 31 Arahk 2019
Alinan Verilen Kira Temettu Diger Diger

iliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satiglar faizler faizler geliri Geliri gelirler giderler
Istirakler
Shell & Turcas Petrol A.S. (*) - - 3.563.576 - - 147.600.000 46.218.076 135.197
RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. 467.625  376.013 22.897.174 - - - 94.254 115.820
Diger iliskili sirketler
The Shell Company of Turkey LTD. (**) - - - - - - 15.311.236 -
Aksoy Bodrum Tasinmaz Yatirimlar: A.S. - - - - 6.000 - 55.752 -
Aksoy Maslak Tasinmaz Yatirimlari A.S. - - - - 6.000 - 55.752 892.056
Aksoy Holding A.S. - - - - 6.000 - 145.115 10.968
Aksoy Enternasyonel Ticaret.A.S. - - - - 6.000 - 390.488 19
Aksoy Petrol Tasinmaz Yatirimlari A.S. - - - - 6.000 - 55.752 -
Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S. - - - - 383.129 - 34.261 387.547
Daytona Turizm ve Damsmanlik Ltd.Sti. - - - - 6.000 - - -
Pronegy Gayrimenkul ve Enerji Yatirimlari A.S. - - - - 6.000 - 69.741 -
Tas.Hal.Transbalkan Denizyollari Deniz Tas.A.S. - - - - 6.000 - - -
Pd Turizm Ve Gayrimenkul A.S. - - - - - - 6.458 -
YTC Turizm ve Enerji A.S. - - - - - - 19.825 451.489
Conrad Yeditepe Beyn.Otelcilik Turz.\Ve Tic As - - - - - - - 39.289
Horizonist Dis Tic.Ltd.Sti. - - - - 5.000 - - 11
Kalyon Otelcilik Tur.Paz A.S - - - - - - - 6.625

467.625  376.013 26.460.750 - 436.129  147.600.000 62.456.710 2.039.021
*) Diger gelirlerin 46.215.200TL’s1 imtiyazl temetti tahsilatindan olusmaktadir.
**) Ortak Girigim S6zlesmesi gelirinden olugsmaktadir.

59



TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2019 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Alinan Verilen Kira Temettd Diger Diger
iliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satiglar faizler faizler geliri Geliri gelirler giderler
Istirakler
Shell & Turcas Petrol A.S. - - - - - - 14.768 -
RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. - - 14.795.073 - - - 125.672 -
Diger iliskili sirketler ve kisiler
The Shell Company of Turkey LTD. (*) - - - - - - 40.714.977 -
Aksoy Bodrum Tasinmaz Yatirimlari A.S. - - - - 6.000 - 42.261 -
Aksoy Maslak Tasinmaz Yatirimlari A.S. - - - - 6.000 - 41.814 -
Aksoy Holding A.S. - - - - 6.000 - 351.948 -
Aksoy Enternasyonel Ticaret.A.S. - - - - 6.000 - 191.861 -
Aksoy Petrol Tasinmaz Yatirimlari A.S. - - - - 6.000 - 41.814 -
Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S. - - - - 312.349 - 13.451 -
Daytona Turizm Ve Danismanlik Ltd.Sti. - - - - 6.000 - - -
Pronegy Gayrimenkul Ve Enerji Yatirimlari A.S. - - - - 6.000 - 41.814 -
Tas.Hal.Transbalkan Denizyollari Deniz Tas.As. - - - - 6.000 - - -
PD Turzizm ve Gayrimenkul A.S - - - - - - 14.059 -

- - 14.795.073 - 360.349 - 41.594.439 -

*) Ortak Girisim Sozlesmesi geliri 3.782.177 TL ve imtiyazl: temetti tahsilat: 36.932.800 TL olusmaktadir.
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DIPNOT 27 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Cari donemde (st dlizey yonetime saglanan licret ve benzeri menfaatler tutar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 4.908.751 3.594.268

2019 ve 2018 yillarinda dst dizey yonetime ve yonetim kurulu Gyelerine ikramiye, huzur hakki,
emeklilik sosyal yardimlari, isten ¢gikartma, ayrilma nedeniyle saglanan faydalar, hisse bazli 6demeler
ve diger uzun vadeli faydalar saglanmamustir.

DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGi VE
DUZEYi

(8 Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya c¢aligirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligint artirmay: hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapis1 kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve ¢ikarilmis sermaye,
sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil karlarin da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler st yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri yoluyla da
dengede tutmay: amaglamaktadir.

Grup sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilancoda
gosterildigi gibi finansal borglar ve yikiumlulikleri, finansal kiralama ve ticari borclari igerir)
disitilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 0zsermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Toplam borglar 794.362.042 788.792.797
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4) (133.430.476) (85.560.288)
Net borg 660.931.566 703.232.509
Toplam 6zkaynak 520.410.800 560.731.880
Toplam sermaye 1.181.342.366 1.263.964.389
Net borc¢/toplam sermaye oram 55,9% 55,6%

Grup’un genel stratejisi 6nceki donemlerden bir farklilik gostermemektedir.
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGI VE
DUZEYI (Devami)

(b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz oran riski, nakit akimi faiz
oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grubun risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi lizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlegsmeye bagl: yikimliliguni yerine getirememesi nedeniyle
Gruba finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup yalmzca kredi guvenilirligi
olan taraflarla islemlerini gerceklestirme ve mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme
yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir.

Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan sirekli olarak izlenmekte ve finansal pozisyon, gecmis
tecriibeler ve diger faktorler gbz onlne alinarak kredi Kalitesi strekli degerlendirilmektedir. Ticari
alacaklar, Grup politikalari ve prosedurleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda stpheli
alacak karsihg: ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir.
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYi (Devam)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Tirev
31 Arahlik 2019 taraf taraf Taraf taraf mevduat araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A +B+C+D+E) - 5.163.397 75.082.145  2.504.440 133.399.803 - 30.673
- Azami riskin teminat. vs ile glivence altina alhinmig kismi - - - - - - -
A - Vadesi gecmemis ya da deger disukligline ugramamas
finansal varliklarin net defter degeri - 5.163.397 75.082.145  2.504.440 133.399.803 - 30.673

- Teminat. vs ile guvence altina alinmig kismi - - - - - - -

B - Kosullar1 yeniden goristilmis bulunan. aksi takdirde vadesi gegcmis veya
deger dusukligune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
- Teminat. vs ile guvence altina alinmig kismi - - - - - - -
C - Vadesi gegmis ancak deger dusukligiine ugramamus varliklarin net
defter degeri - - - - - - -
- Teminat. vs ile guvence altina alinmis kismi - - - - - - -

D - Deger dustklugiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brut defter degeri) - 685.411 - - - - -
- Deger disuklugi (-) - (685.411) - - ; ; ]
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - -
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusukltg (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -

E - Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

(*)  Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar (ipotekler) gibi kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate ahnmamastir.
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYi (Devam)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger Mliskili Diger  Bankalardaki Tirev

31 Arahlik 2018 taraf taraf Taraf taraf mevduat araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A +B+C+D+E) - 3.813.575 89.153.903 959.556 85.546.206 - 14.082

- Azami riskin teminat. vs ile glivence altina alhinmis kismi - 27.000 - - - - -
A - Vadesi gecmemis ya da deger disukligline ugramamas

finansal varliklarin net defter degeri - 3.813.575 89.153.903 959.556 85.546.206 - 14.082

- Teminat. vs ile guvence altina alinmig kismi - 27.000 - - - - -

B - Kosullar1 yeniden goristilmis bulunan. aksi takdirde vadesi gegcmis veya
deger dusukligune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

- Teminat. vs ile guvence altina alinmig kismi - - - - - - -
C - Vadesi gegmis ancak deger dusukligiine ugramamus varliklarin net - - - - - - -
defter degeri

- Teminat. vs ile guvence altina alinmis kismi - - - - - - -

D - Deger dustklugiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brut defter degeri) - 685.411 - - - - -
- Deger disuklugi (-) - (685.411) - - ; ; ]
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - -
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusukltg (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -

E - Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

(*)  Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar (ipotekler) gibi kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate ahnmamastir.
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGI VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup’un vadesi ge¢cmis ancak, siipheli alacak olarak degerlendirilmemis
ve karsihk ayrilmamig bir ticari alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur). Grup, faaliyet
gosterdigi sektorlerin dinamikleri ve sartlarindan dolay: 60 giine kadar olan gecikmeler icin herhangi
bir tahsilat riski 6ngérmemektedir. 60 giinden daha uzun suredir tahsil edemedigi alacaklari igin ise
ipotek gibi teminatlar bulundurmas: sebebiyle herhangi bir tahsilat riski 6Gngérmemektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ticari alacaklarin 685.411 TL (31 Aralik 2018: 685.411 TL) tutarindaki
kismi supheli alacak olarak degerlendirilmis olup supheli alacak karsihg: ayrilmigtir. Ticari alacaklar
icin ayrilan stpheli alacak karsiligi gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.

Stipheli alacak karsiligi ayrilmig alacaklarin yaslandirmasi agagidaki gibidir:

Alacaklar
31 Arahk 2019 Ticari alacaklar  Diger alacaklar
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis - -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis 685.411 -
685.411 -

Alacaklar
31 Aralik 2018 Ticari alacaklar Diger alacaklar
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis - -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis 685.411 -
685.411 -

Likidite risk yonetimi

Grup, nakit akimlarint diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yikimliliklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak likidite riskini
yOnetir.

Likidite riski tablolar:

Intiyatl: likidite riski yonetimi yeterli 6lgiide nakit tutmay, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiclinu ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarimn erisilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Asagidaki tablo, finansal yikimlaliklerinin vade dagilimini gostermektedir. Gelecek dénemlerde
yuktumlilukler tzerinden 6denecek faizler de asagidaki tabloda ilgili vadelere dahil edilmistir.

31 Arahik 2019
Sozlesme
uyarinca nakit

Kayith  cikiglar toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (1-11-111-1V) kisa(l) arasi(ll) arasi(Il)  uzun (1V)
Turev olmayan

finansal yukamlalikler
Banka kredileri 744.931.125 879.509.091 46.127 121.657.531 559.945.115 197.860.318
Ticari borclar 44.875.531 44875531  32.921.743 - 11.953.788 -
Toplam yukamlulik 789.806.656 024.384.622  32.967.870 121.657.531 571.898.903 197.860.318
31 Aralik 2018
Sozlesme
uyarinca nakit

Kayith cikiglar toplam: 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I-1-111-1V) kisa (1) arasi (1) arasi (1) uzun (IV)
Turev olmayan

finansal yukimlulikler

Banka kredileri 749.723.571 890.754.159 164.515 140.892.953 494.567.720 255.128.971
Ticari borclar 36.564.372 36.564.372 36.564.372 - - -
Toplam yukumliluk 786.287.943 027.318.531 36.728.887 140.892.953 494.567.720 255.128.971

Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup ddviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir.

Grup dizeyinde karsilagilan piyasa riskleri duyarlilik analizleri esasina gore 6l¢ilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig: piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yénteminde veya bu
riskleri nasil 6lgtligiine dair kullandigi yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamsgtir.

(1)  Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden iglemler kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlhik ve yikimldliklerinin Tirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler kayda alinan
aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢cikmaktadir. Bu cercevede Grup, bu riski yabanci para
varlik ve yikiumldluklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yéntemle kontrol etmektedir.
Yonetim Grup’un doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde énlem alinmasim
saglamaktadir.
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE

DUZEYI (Devami)

Doviz kurlarindaki degisimlerden kaynaklanan kur fark: kar ve zararlarimn Grup finansal tablolar
uzerindeki etkisinin muhasebenin dénemsellik ilkesi kapsaminda yansitilmasim teminen; 1 Ocak 2019
tarihinden itibaren gecerli olmak lzere Grup’un bagl ortakhg: Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik
Uretim A.S.’nde TFRS 9 kapsaminda Finansal Riskten Korunma Muhasebesi uygulamasina gecilmistir.

Grup, bashca Avro ve ABD Dolar: cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir, diger para birimlerinin

etkisi 6nemsiz diizeydedir.

31 Aralik 2019
TL karsihg
(fonksiyonel
parabirimi)  ABD Dolan Avro Diger
1- Ticari alacak - - - -
2a- Parasal finansal varliklar 97.936.509 15.362.854 1.004.124 10
2b- Parasal olmayan finansal varhklar - - - -
3- Diger - - - -
4- Dénen varhklar (1+2+3) 97.936.509 15.362.854 1.004.124 10
5- Ticari alacaklar - - - -
6a- Parasal finansal varliklar - - - -
6b- Parasal olmayan finansal varhiklar - - - -
7- Diger - - - -
8- Duran varhklar (5+6+7) - - - -
9- Toplam varhklar (4+8) 97.936.509 15.362.854 1.004.124 10
10- Ticari borglar 23.643.232 - 3.555.053 -
11- Finansal ylkimlilikler 116.223.142 4.427.788 13.520.765 -
12a-Parasal olan diger yukimldlikler - - - -
12b-Parasal olmayan diger yukimlulikler - - - -
13- Kisa vadeli yukumlultkler (10+11+12) 139.866.374 4.427.788 17.075.818 -
14- Ticari borclar 11.953.788 - 1.797.400 -
15- Finansal ylkimlilikler 628.485.069 23.695.135 73.336.425 -
16a-Parasal olan diger yukimlulikler - - - -
16b-Parasal olmayan diger yukimlulikler - - - -
17- Uzun vadeli yukimlalikler (14+15+16) 640.438.857 23.695.135 75.133.825 -
18- Toplam yukumlultkler (13+17) 780.305.231 28.122.923 92.209.643 -
19- Bilango dis1 tiirev araglarin net varhk /
yukimlilik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a-Aktif karakterli bilango dig1 déviz cinsinden - - - -
turev Uruinlerin tutar:
19b-Pasif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden - - - -
turev Uruinlerin tutar
20- Net yabana para varhk
yukimlilik pozisyonu (9-18+19) (682.368.722)  (12.760.069) (91.205.519) 10
21- Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yukimlalik pozisyonu
(1+2a+5+6a+10+11-12a-14-15-16a) (682.368.722)  (12.760.069) (91.205.519) 10

22- Doviz hedge'i i¢in kullamilan finansal araglann

toplam gercege uygun degeri

23- Doviz varhiklarin hedge edilen kisminin tutari
24- Doviz yukamliliklerin hedge edilen kismunin tutari

25- fhracat
26- ithalat
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE

DUZEY1 (Devam)
31 Aralik 2018
TL kargiligt
(fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Avro Diger
1- Ticari alacak - - - -
2a- Parasal finansal varliklar 83.713.938 14.747.309 1.016.882 10
2b- Parasal olmayan finansal varhklar - - - -
3- Diger - - - -
4- Dénen varhklar (1+2+3) 83.713.938 14.747.309 1.016.882 10
5- Ticari alacaklar - - - -
6a- Parasal finansal varliklar - - - -
6b- Parasal olmayan finansal varhklar - - - -
7- Diger - - - -
8- Duran varhklar (5+6+7) - - - -
9- Toplam varhklar (4+8) 83.713.938 14.747.309 1.016.882 10
10- Ticari borglar 21.878.482 62.359 3.575.052 -
11- Finansal ylkamlilikler 134.526.387 11.005.663 12.711.794 -
12a-Parasal olan diger yukimlulikler 1.893.924 360.000 - -
12b-Parasal olmayan diger yuktmlulikler - - - -
13- Kisa vadeli yukumlultkler (10+11+12) 158.298.794 11.428.022 16.286.847 -
14- Ticari borglar 10.834.727 - 1.797.400 -
15- Finansal ylkimlilikler 614.834.268 40.457.517 66.687.345 -
16a-Parasal olan diger yukimlulikler - - - -
16b-Parasal olmayan diger yukimlulikler - - - -
17- Uzun vadeli yukimlalikler (14+15+16) 625.668.995 40.457.517 68.484.745 -
18- Toplam yukimlilikler (13+17) 783.967.789 51.885.539 84.771.592 -
19- Bilango dis1 tiirev araglarin net varhk /
yukimlilik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a-Aktif karakterli bilanco dis1 ddviz cinsinden - - - -
threv Urunlerin tutar
19b-Pasif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden - - - -
turev Uruinlerin tutar:
20- Net yabana para varhk
yukimlilik pozisyonu (9-18+19) (700.253.851) (37.138.230) (83.754.710) 10
21- Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yukimlalik pozisyonu
(1+2a+5+6a+10+11-12a-14-15-16a) (700.253.851) (37.138.230) (83.754.710) 10

22- Doviz hedge'i i¢in kullamilan finansal araglann

toplam gercege uygun degeri

23- Doviz varhiklarin hedge edilen kisminin tutari
24- Doviz yukimlliklerin hedge edilen kisminin

tutan
25- fhracat
26- ithalat
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE

DUZEYI (Devami)

Kur riskine duyarlzl:k

31 Aralik 2019
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranmin deger  paramin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda
%710 degisimi halinde
1- ABD Dolar1 net varhk/yikumlultga (7.579.733) 7.579.733 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) (7.579.733) 7.579.733 - -
Avro’nun TL karsisinda % 10 degisimi
halinde
4- Avro net varhk/yakimltlik (60.657.139) 60.657.139 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (60.657.139) 60.657.139 - -
TOPLAM (3+6) (68.236.872) 68.236.872 - -
31 Aralik 2018
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paramn deger paramn deger paramn deger  paramn deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’min TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik/yukimlulugi (19.538.050) 19.538.050 - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) (19.538.050) 19.538.050 - -
Avro’nun TL karsisinda % 10 degisimi
halinde
4- Avro net varhk/yakimltlik (50.487.340) 50.487.340 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (50.487.340) 50.487.340 - -
TOPLAM (3+6) (70.025.390) 70.025.390 - -
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGI VE
DUZEYI (Devami)

(i)  Faiz oram riski yonetimi
Grup’un finansal yukimlulikleri, Grup’u faiz oran riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu faiz oran
riski, faiz haddi duyarhligi olan varhk ve yukumluliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal

tedbirlerle yonetilmektedir.

Faiz oran: duyarlilig:

Grup’un faiz oranmna duyarh finansal araglarinin dagilim: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Sabit Faizli Araglar

Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4) 133.193.922 85.420.089
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Varliklar (Dipnot 5) -

Sabit Faizli Finansal Aracglar

Finansal Yuktmltlukler (Dipnot 6) 75.590.639 75.857.443

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Yuktmlilukler (Dipnot 6) 669.340.486 673.866.128
Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi, alternatif finansman ve riskten korunma dikkate
ahinarak degisken faizli banka kredileri igin gesitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore:
31 Aralik 2019 tarihinde degisken faizli kredilerin yillik faizi 1 baz puan yiiksek/disuk olsayd: ve diger
tim degiskenler sabit kalsayd:; degisken faizli kredilerden olusan yiiksek faiz gideri sonucu vergi 6ncesi
cari donem kar1 yaklasik 6.693.405 TL (2018: 6.738.661 TL) daha ytiksek/diisuk olacakti.
DIPNOT 29 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstrimanlarin gercege uygun degeri
Gercege uygun deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.
Finansal enstriimanlarin tahmini gergcege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme metodlar1 kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek igin

piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un
bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari géstermeyebilir.
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DIPNOT 29 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gergege uygun degeri belirlenebilen finansal enstrimanlarin gercege
uygun degerinin tahmininde kullamlmusgtir:

Parasal varl:klar

Ddénem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayitl: degerlerine yakin oldugu 6ngérilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith degerlerinin,
kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu 6ngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitl degerlerinin, ilgili deger distikluk karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri
yansittigi ongorilmektedir.

Finansal varhklarin gergege uygun degerinin ilgili varliklarin kayith degerlerine yaklastigi kabul edilir.
Parasal borclar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal bor¢larin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar:
nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu dngdrilmektedir.

Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilanco tarihinde déviz kuru ile Tirk
lirasina cevrilmis olup, gercege uygun degerleri kayith degere yaklagmaktadir.

Kidem tazminati yikumldlikleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Gercege uygun deger tahmini:

Grup’un gergege uygun deger ile Olgilen finansal varhik ve yukimluliklerinin siniflandiriimasi
asagidaki gibidir:

Seviye 1:  Belirli varlik ve yukimlilukler icin aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2:  Seviye 1 iginde yer alan kote edilmig fiyatlardan baska varhk veya yikumlilikler icin
direkt veya dolayli gézlenebilir girdiler.

Seviye 3:  Gd0zlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yikumlilikler igin
girdiler.

Y1l sonu kurlariyla cevrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri gibi maliyetten gdsterilen bazi finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittigi kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri (zerinden
degerlenmekte ve bu sekilde kayitli degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.
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DIPNOT 30 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

1) Sirketimizin 28.02.2020 tarihli Ozel Durum Aciklamasi'nda da belirtildigi iizere, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yayinlanan "Kurumsal Yonetim Ilkeleri"ne uyum seviyesini derecelendirmek (izere,
Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. ("Kobirate")
tarafindan yapilan yillik degerlendirme ¢alismasi sonucunda Sirketimizin Kurumsal Yodnetim Uyum
Derecelendirme Notu 28 Subat 2020 tarihi itibariyle 9,58 olarak gerceklesmistir (10 tam puan tizerinden;
gecen sene: 9,58). Ana basliklar bazinda derecelendirme ¢aligmas: incelendiginde, Pay Sahipleri bolimi
94,98 (bir dnceki donem: 94,98), Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik bolimi 97,34 (bir 6nceki donem:
97,34), Menfaat Sahipleri bolumi 98,00 (bir 6nceki donem: 96,99) ve Yonetim Kurulu bélimi 94,38
(bir 6nceki donem: 94,73) puan olarak degerlendirilmigtir (100'er tam puan Uzerinden).

2) Sirketimiz tarafindan yayinlanan 29 Mart 2017, 5 Temmuz 2017 ve 2 Mays 2018 tarihli Ozel Durum
Aciklamalari'nda belirtildigi Uzere, Turcas Petrol A.S. ("Turcas") jeotermal kaynak arama ve dretim
alaminda gelistirdigi bilgi birikimi ve tecriibesini kara sahalarinda petrol arama faaliyetleriyle gelistirme
hedefine paralel olarak, Denizli il sinirlar: icindeki M-22A paftasi ig¢in T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanligi Maden ve Petrol isleri Genel Mudiirliigti ("MAPEG")'e Petrol Arama Ruhsati basvurusu
gerceklestirmigti. Bahsi gegen bagvuruya iligkin olarak, MAPEG tarafindan Turcas'a génderilen davet
uyarinca talep edilmis olan "Is ve Yatirim Program™ yasal mevzuat ile uyumlu sekilde MAPEG'e
sunulmustu. 1lgili program uyarinca, ilk asamadaki yatirim tutarinin, 5 yillik siire zarfinda agirhikl:
olarak sondaj calismalarinda harcanmak Uzere, asgari 2,7 Milyon ABD Dolar1 seviyesinde olmasi
ongorilmustd. Mayis 2018'de ise Denizli il sinirlar icindeki M-22A paftasi igin bir adet Petrol Arama
Ruhsati verilmesine iliskin MAPEG'e yapmis oldugumuz basvuru degerlendirilmis ve kabul edilmisti.

Bahsi gegen ruhsat sahasinda petrol dretim potansiyelinin olup olmadiginin arastiriimas: ve bu
dogrultuda testlerin gerceklestirilmesi icin Amsterdam merkezli N.V. Turkse Perenco (“Perenco™)
sirketiyle 28.02.2020 tarihinde bir Farm-Out (Ruhsata iliskin tam ve bdlinmez hissenin devir alma
hakki) So6zlesmesi imzalanmigtir. S6zlesme uyarinca, s6z konusu ruhsat sahasindaki arama ruhsati
kullanim hakkimn %50'sinin Perenco'ya devredilmesi 6ngdriilmektedir. Tirkiye'de en yiiksek miktarda
ginlik petrol Gretimi gergeklestiren 6zel sirket konumundaki Perenco operatorliigiinde yapilmasi
planlanan testlerin basarili olmasi ve ruhsat sahasinin ortaklarca belirlenen rantabilite sartlari
cercevesinde petrol Uretimine elverigli olmas: halinde yapilacak yatirimlarin 3 milyon ABD Dolari'na
kadar olan kismi Perenco tarafindan karsilanacak olup bu tutarin izerinde yapilacak harcamalar her iki
tarafin ruhsattaki pay: oraninda olacaktir. Bu kapsamda, bahsi gecen arama ruhsati kullanim hakki
tesisinin saglanmas: icin (%50: Turcas, %50: Perenco) Maden ve Petrol isleri Genel Midurlugi'ne
gerekli basvuru gerceklestirilecektir.
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