
İş PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. KORUMA AMAÇLI ŞEMSİYE FON’A BAĞLI
İş PORTFÖY %104 ANAPARA KORUMA AMAÇLI BEŞİNCİ FON’UN

KATILMA PAYLARININ İHRACINA İLİŞKİN
İZAHNAIW

İş Portroy Yönetimi A.ş. taraimdan 6362 ayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanılarak, 060V20l9 tarihinde İstanbul ili Ticaret 51*111 Memurluğu’na
446192 aldI numarası altında kaydedilerek 12/02/2019 tarih ve 9765 sayılı Türkiye Ticaret
SIcili Gazetesl’nde ilan edilen İş Portföy Yönetimi M. Korunıa Amaçlı Şenıslye Fon
Içtüzüğü ve bu izahname hükümlerine göre yönetilmek üzere oluşturulacak İş Porttöy
%104 Anapara Koruma Amaçlı Beşind Fon’un katdma paylarının ihracına ilişkin bu
izahııanıe Sermaye Piyasası Kurulu tarafından ,Q4ü£LL2paO.. tarihinde
onaylanmıştır.

İzahnamenln onaylanması, izahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurula
tekeffülü anlamına gelmeyeceğl gibi, izahnanıeye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

İhraç edilecek katılma paylarına ilişkin yatırım karadan Izahnanıenin bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafından hedeflenen %104 anapara koruması ve anaparanın üzerindeki geliri
kesin bir taahhüt niteliğinde değildir ve Fon’un yatınm döneminin sonunda
gerçekleşmeme riski bıdunntktadır.

Bu izahname, Kurucu İş Portföy Yönetimi A.Ş.’nln resmi Internet sitesi
‘ .kı>orıfi;s .cnrn.tr) Ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)’nda (ü-st st .IsaD.ortL.tr)

yayımlanmıştır. İzahnamenin nerede yayımlandığı hususunun teidhi ve JTSG’de ilan
tarihine ilişkin bilgiler yatırımcı bilgi tonnunda yer almaktadır.

Ayrıca bu lzahnanıe katılma paylarınm alım satımııım yapıldığı ortamlarda, şeınslye fon
içtiizliğü ve yatırıma bilgi f<wmu Ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarak

verilir.
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KISALTMALAR

Potdby Sğlayıcsı
PYŞ Tebliği

süı Tebliği

Takasbank

TEPAS
TMSfTFRS

Yönetici

L FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

Fon, Kanun hükümleri uyarınca tasarruf sahiplerinden fon katılma payı karşılığında
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabına, inançlı mülkiyet esaslarına göre işbu izahnamenin
IL bölümünde belirlenen varlık ve haklarda,, oluşan ponfbyfi işletmek amacıyla kurulan, katılma
paylar. Şemsiye Fon’a bağlı olarak ihraç edilen ve ıüzei kişiliği bulunmayan mal varlığıdır,

£1 L

1 ‘ ‘ ;,
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1.1. Fana İlişkin Genel Bilgiler

Bflsilendirme Dokümanları $emsiye fon içtazüğu, fon izahnamesi ve yaıırımcı bilgi formu
BIST Borsa İstanbul A.Ş.
Finansal Raporlama Tebliği 11-14.2 sayılı Yatırım Fonlannın Flnansal Raporlama

Esaslarına blahin Tebliğ
Fon iş Pott<by %104 Mapara Koruma Amaçlı Beşinci Fon
Semsiye Fon İş Podöy Yönetimi A.Ş. Koruma Amaçlı Şemsiye Fon
Kanun 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu
KAP Kamuyu Aydınlatma PWfornıu -—_____

Kurucu iş Ponföy Yönetimi A.Ş.
Kurul Sermaye Piyasası Kurulu
MKK Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.

Rehber
3.

1

tikkye İş Bankası A.Ş. —-

____

111-35.1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin
Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Tebliği

-

Yatırım Fonlarına liişkin R1ür -

_____

111-56.1 sayılı Portlöy Saklama Hizmetine ve Bu llizmcuc
Bulunacak Kuruluşlara İlişkin Esaslar Tebliği
iü!!ü viSaklania Bankasj4

____

— 111-52.1 sayilıYaunm Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği -____

Turkiye Elektronik Fon Alım Satım Platformu
Kamu Gbzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu
tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe
StandartlarıfrLltkiye Finansai Raporlama Standartları ile

— ılam ilişkin ek ve yorumlar

______________

iş Portföş Yönetimi A.Ş.

Fon’ıg,,
Unvanı;

Bağlı Olduğu Şenısiye Fonun Unvanı:

İş Portföy %104 Anapara Koruma Amaçlı
Beşinci Fon
İş Portföy Yönetimi A.Ş. Koruma Amaçlı
$emslye Fon

Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun Türü: Koruma Amjşenıslye Fon
FoWun Talep Toçlanıa Dönemi 1-26 Mart 2020
Şafun Yatırım Dönemi 27 Mart 2020-14 Nisan2021
si?ftğ
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1.2. Kurucu, Yönetici ve Portföy Saklayıcısı Hakkında Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerlne ilişkin Bilgiler

Kurucu re YönetIci’nin
Unvam: iş Portröy Yönetimi AL.

Yetki Belgesi/leri’ Portfi$y YönetIcIliği ve Yatırım Danışmanlığı
Faaliyetine ilişkin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015

Na: PYŞ/PY. I-YD.1/1072
Poriföy Saklayıcurı ‘rnn
Unvaııı: Türkiye iş Bankası AL.

Portföy Saklama Faaliyeti Iznine Tarih: 17/07/2014
ilişkin Kurul Karar Tarihi ve Na: 22t709
Numarası

1.2.2. İletişim Bilgileri

Kurucu ve Yönetici 4 Poriföy Yönetimi A.Ş. ‘nin
Merkez adresi ve Internet sitesi: iş Kulelerl Kule 1 Kat: 7

343304. Leventiistanbul
M 4141 .lsDOrtrpl£flfl7.tr

Telefonnumarası: 02123862900
Poriföy Saidayıcısı Türkiye 4 Bankan A.Ş. ‘nin
Merkez adresi ve irnerneı sUni: iş Kulelerl Kule 1 Kat: 2

34330 4. Levent/istanbul
44 şiş, .ll,ank.conı,tr

Telefon numarası: 0212 3163400

1,3. Kurucu Yöneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yönetim kurulu üyeleri yetkili olup, yönetim kurulu

üyelerine ve kurucunun diğer yöneticilerine ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır;

Adı Soyadı Görevi Son 5 Yılda Yaptığı işler (Yıl-ŞIrket-Görev) Tecrübesi
Özcan Yönetim (2016-Devam) - Emekli 34 Yıl
TÜRKAKIN Kurulu (2013-2016) - Türkiye Sınai Kalkınnıa Bankası

Başkanı A.Ş.-Geneİ Müdür

ı PYŞ Tebtiği’ne uyum çerçevesinde. Kurucu’nun 3001,2001 tarih ve PYŞİPY/I2-7 sayılı Port(öy Yöneıwihğı ve
2001 taih ve PYŞ/YDfl sayılı Yaarım Danışmanlığı yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un

55’inci maddeleri uyarınca düzenlenen 12,01,2015 tarih t’; PYŞ/P’çlMD4/l072 sa ili Portföy
ve Yalıtım Danışmanlığı yetki belgelerı verılnuştır

/ / / \ \
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izlem ERDEM Yönetim — (2008-Devam) - Türkiye İş Bankası A,Ş,ikikadi 29 Yıl —

Kurulu Araştırmalar Bölümü-Bölüm Müdürü ve
Başkan Başekonomisı
Vekili

Sona BENLİ Yönetim (2012-Devam) - T.tş Bankası AŞ Bireysel Krediler 25 Yıl
Kurulu Tahsis Bölüm Müdürü
Üyesi

Ali Erdal Yönetim (2019-Devam) - Emekli 30 Yıl
ARAL Kumlu (2016-2019)- İş Faktoring A.Ş.- Genel Müdür

Üyesi (2013-2016) - IUes Varlık Yönetimi A.Ş. -

Yönetim Kurulu Başkanı
(2013-2016) - İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. -

Genel Müdür
Mil Gerçek Yönetim (2008-Devam) - Türkiye iş Bankası A,Ş.-Strateji 23 Yıl
NASUHOĞLU Kurulu ve Kurumsal Performans Yönetimi Bölümü-Birim

Üyesi MüdürU
Murat Yönam (2013-Devam) - İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.- 23 Yıl
COŞKUN Kurulu Finansal Raporlama Müdürlüğü Müdür

Üyesi
Cansel Nuray Yönetim (2012-Devam) - Türkiye iş Bankası A.Ş.-İşıirakler 21 Yıl
AKSOY Kurulu Bölümü-Müdür Yardımcısı

Üyesi-iç
Kontrolden
Sorumlu

Ulaş Yönetim (2017-Devam) - iş Portröy Yönetimi AŞ-Yönetim 14 Yıl
MOĞULTAY Kumlu Kumlu Üyesi

Üyesi (2014-2017) - Türkiye iş Bankası A,Ş.-Yöneıim
Kurulu Üyesi

Murat Kaıluk Yönetim (2017-Devam) - Türkiye iş Bankası A.Ş.-Inşaat ve 23 Yıl
ÇETİNKAYA Kumlu Gayrimenkul Yönetimi Bölünıü-Inşaaı Birimi

Üyesi Birim Müdürü
(2011-2017) - Türkiye İş Bankası A,Ş.-İnşaat ve
Gayrimenkul Yönetimi Bölümü-inşaat Birimi-
Müdür Yardımcısı

Tevfik Genel (2013-Devam) - iş Portföy Yönetimi AŞ-Genel 24 Yıl
ERASLAN Müdür Müdür

Elif CENGİZ Genel (201 1-Devam) - İş Portftsy Yönetimi AŞ-Genel 27 Yıl
Müdür Müdür Yardımcısı
Yardımcısı

Ali Emrab Genel (2014-Devam) - iş Podföy Yönetimi A.Ş.-Gencl 19 Yıl
YÜCEL Müdür Müdür Yardımcısı

Yardımcısı

f4iIıan ÖZENÇ -

N
Genel
Müdür
Yardımcısı

(2017-Devam) - iş Ponföy
Müdür Yardımcısı

Yönetimi A.Ş--Genel 23 Yıl
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1.4. Fon Ilizmel Birimi

(2015-2017)- Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş.-
Genel Müdür Yardımcısı
(2002-2015) - İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.-
Yatırım Danışmanlığı ve Yurt içi Satış- Direktör

Fon hizmet birimi Türkiye iş Bankası A.Ş. nezdinde oluşturulmuş olup, hizmet biriminde
görevli fon müdürüne ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir.

Adı Soyadı Görevi Son 5 Yılda Yapt İşler (Yıi4irket- Tecrübesi
Görev)

Aydın Fon Müdürü (2014-Devam) - Türkiye iş Bankası 21 Yıl
ÇELİKDEI£N A.Ş.-Serınaye Piyasatarı Bölümü-

Yatırım Fonları Operasyon - Mudur
Yardımcısı

ii. Portföy YöneIlcflerl

Fon malvarlığının, (onun yatırım stratejisi doğrultusunda, fonun yatırım yapabileceği
varlıklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasası alanında en az beş yıllık tecrübeye sahip
pordöy yöneticileri tarafından, yaıırınwı lehine ve yatırımeı çıkarım gö2eıecek şekilde PYŞ
Tebliği düzenlemeleri, portföy yönetim sözleşmesi ve ilgili bn bilgilendirme dokümanları
çerçevesinde yöneıilmesi zorunludur,

Fon ponföytlnün yöneıinıi için görevlendirilen pvıt(öy yöneticilerine ilişkin bilgilere
KAP’ta yeralan sürekli bilgilendirıne formundan (ssssLıpiıyıı) ulaşılmaw mümkündür,

L6. Kurucu Bünyesinde Oluşwrulan veya Dışarıdan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun B4unsız Deıwtlmlnl Yapan Kuruluş

Birim BfrimlniSls*emln Ohıştunılduğu Kurum

Fon hlzııwt birimi Türkiye iş Bankası A.Ş.

Iç koııtrol ,j,,j iş Porıföy Yönetimi A.Ş.

Risk yönetim sistemi iş Portföy Yönetimi A.Ş.

Tefliş birimi iş Potty Yönetimi A.Ş.

Araşlırına bitimi iş Portföy Yönetimi A.Ş.

etFon’un tinansal raporlarının bağımsız denetimi Güney Bağsnöız Denetim ve Serbest
/LMuhkhed MalI Müşavirlik A.Ş. tarafından yapılmaktadır.

/7 .., >4 Kurucunun
h . ni
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İletişim Bilgileri
Acenıc Tüıldye İş Bankası A.Ş. —02123163400

Il. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON
PORTFÖY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katılma payı sahiplerinin haklarını koruyacak şekilde temsili,
yöneıimi, yönetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin içtüzük ve izahname hükümlerine uygun
olarak yürütülmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varlıklar üzerinde kendi adına ve fon
hesabına mevzuat ve içlüztlğe uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doğan hakları
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yürütülmesi esnasında portföy yöneticiliği hizmeti
de dahil olmak üzere dışarıdan hizmet alınması, Kurucunun sorumluluğunu ortadan kaldırmaz,

2.2. Fon portlöyLi, kolektiiporıföy yöneciciliğine ilişkin PYŞ Tebliği ‘nde belirtilen ilkeler
ve fon porıföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ’dc yer alan stnırlamalar
çerçevesinde yönecilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJİSİ

Fon’un yatırım stratejisi, yatırım dönemi sonu olan 14/04/2021 tarihi itibariyle.
• Yatırııncının anaparasının %104’üntln korunmasını,

Borsa velveya borsa dışında alınacak opsiyon aracılığı ile eşit ağırlıklı olarak Bayer (BAYN OR),
Brisiol Myers <BMY US), Novagis (NOVN SE), Rochc (ROG SE). Pflzer (PFE UN)
şirketlerinin hisselerinden oluşan eşit ağırlıklı sepetin, hisse senetlerinin kendi yedi para birimleri
cinsi fiyat yükselişlerinden, en fazla bariyer seviycsindeki getiriye kadar, belirli bir oranda
(katılsın oranı) yatırımcılara Türk Lirası cinsinden getiri sağlamayı hedeflenıckıedir,

Asgari olarak, yatırımcının anaparasının % 104’ünüıı, yatırım döneminin sonu olan
14/04/2021 tarihinde oluşması amaçlanmaktadır. Yatırım dönemi öncesinde Fon’dan
çıkılması halinde, korumadan yararlanılamaz. Sadece Fon’un yatırım dönemi sonuna
kadar Fon’da kalan yatırımcılar konrnıadan yararlanablllr.

FONUN YATIRIM STRATEJİSİ UYARINCA;

- 14/04/2021 TARİHİ ÖNCESİNDE PONDAN ÇIKILMASI HALİNDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ

> %104 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESİ İÇİN
YATIRIMCILARIN 14/04/2021 TARİHİNE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDİR.

> 14/04/2021 TARİHİ İÇİN ÖNGÖRÜLEN GETİRİ HEDEFİ İSE BU
İzAHNAMEIW AÇIKLANAN BELİRLİ KISITLARA TABİDİR.

‘ARANIN KORUNMASI AMACINA YÖNELİK OL4RAK; fl (



Söz konusu hedefe yönelik olarak fon portföyünün yaklaşık %80 - Ş098’i ile TL. Hazine ve
Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen kamu borçlanma aracı/araçlarına yatırım yapılacaktır.

Anaparanın korunması amacına yönelik olarak, Fon’un yatırım dönemi başlangıcını takip eden
azami 1 haftalık süre içerisinde, kamu borçlanma aracı/araçları, Fon portföyune dktil edilecektir.
Kamu borçlanma araçlarının irfa tarihi ile Fonun yatırım dönemi bitiş tarihi aynı gün olacaktır.
Fonun yatırım dönemi başlangıç tarihi ile kamu borçlanma aracı/araçlarının fon poıtföyüne dahil
edilmesi arasında geçecek en fazla 1 haftalık süre içerisinde porıföyün %80 - %l0(Ylülc kısmı ile
piyasa şartlarına bağlı olarak en iyi geliriyi sağlayan borsa ve/veya borsa dışında ters repo
sözleşmesine ve/veya Takasbank Para Piyasası işleınlerine yatırım yapılacaktır. Fon portföytlnün
%2 - %l0’luk kısmı ile ise borsa ve/veya borsa dışında bir opsiyon sözleşınesi alınacaktır, Söz
konusu bir haftalık süre içinde; ters repo ve Takasbank Para Piyasası’ndan dönecek, anapara
korumasını sağlayacak orandaki tutar ile kamu borçlanma aracı/araçları, ters repo ve Takasbank
Para Piyasası işlemleri portföye dahil edilecektir. Fon poriföyünun oluşturulmasından sonra ise
fon toplam değerinin %20’sini aşmayacak şekilde Takasbank Para Piyasası ve/veya Borsa
Istanbul Repo-Ters Repo Pazarı’nda ve/veya borsa dışında ters repo işlemlerine yatırım
yapılabilccekür.

Borçlanma arıicı/araçlarmın aşağıda belirtilen esaslara uygun olaıak ihraç edilmesi
planlanmaktadır;

• Fon portföytlne dahil edilecek kamu borçlannıa araçları, Sermaye Piyasası Kurulu’nun
Borçlanma Araçları Tebliği’nde (11-31.1) belirtilen e5aslara uygun şekilde
iskoncolu/sabit faizli olacak olup, değişken faiz uygulanmayacaktır.

• Fon’un talep toplama döneminin son gününde kamu borçlanma aracı/araçları basit
faizinin %8 - %12 aralığında olması ön görülmektedir. Söz konusu borçlanma aracının
bileşik getirisinin de ayin aralıkLa olması beklenmektedir.

• İlgili oranlar porıföyün oluşması sırasındaki piyasa koşullarından farklılaşabilmesi
nedeniyle bu aralığın dışında da gerçekleşebilecektir.

B) GElİRİ HEDEFİNE YÖNELİK OLARAK;

Geziri hedefine yönelik olarak; fon portföyunün yaklaşık %2 - %IO’u ile borsa ve/veya borsa
dışından alınacak opsiyon sözleşmesi/sözleşmeleri aracılığıyla eşit ağırlıklı olarak Bayer (BAYN
(JEt), Bristol Myers (BMY 1)5), Novarıis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer (PFE UN)
şirketlerinin hisselerinden oluşan sepetin pozitif fiyat getirisinden, en fazla bariyer seviyesindeki
getiriye kadar, katılım oranı ölçüsünde faydalanılması amaçlanmaktadır. Dayanak varlığın
pozitif geliri sağlamadığı durumda borsa dışı opsiyon sözleşmesinden sağlanacak ekstra geliri
olmayacaktır.

1) DAYANAK VARLIĞA İLİŞKİN BİLGİLER:

Fon portföyüne dahil edilnıcsi planlanan opsiyon türü TRY Quantodur, diğer bir ifade ile Bayer
YN UR), Bristol Myers (BMY 1)5), Novanis (NOVN SE), Roche (ROG 5£), Pfizcr (PFE

1erinin oluşturduğu sepetin aşağıda detaylandırılan yöntemlerle hesaplanan getirisi,
Türk Lirası büyüklüğü üzerine uygulanacaktır.

7 4’ ıı’(Ç
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Ponföyün yaklaşık %2 - %10u ile, eşit ağırlıklı olarak Bayer (BAYN UR), Bristol Myers (BMY
US), Novartis (NOVN 5£), Roehe (ROG 5£), Pfizer (PFE UN) hisselerinden oluşan sepetin,
fazla bariyer sevivesindcU Letirive kadar. katılım oranı ölçüsünde yansıtaeak olan borsa ve/veya
borsa dışı opsiyon sözleşmesinelsözleşmelerine yatırım yapılacaktır.

Opsiyon sözleşmesinin vadesinin son günü, eşit ağırlıklarla Bayer (BAYN UR), Bristol Myers
(BMY US), Novartis (NOVN 5£), Roche (ROG 5£), Pfizcr (PFE UN) hisselerinden oluşturulan
sepetin değeri ile vade sonunda oluşan sepetin değeri karşılaştırılacaktır. Sepetin değerinin
hesaplanmasına vade içinde söz konusu hisse senetlerinin ihraççılaıı tarafından yapılan tenıeıtü
ödemeleri dahil değildir. Sepete dahil edilen hisse senetlerinin fiyatlarında vade içinde ihraççılar
tarafından yapılan tenıetıü ödemeleri sebebiyle bir düzeltme sağlanmayacaklır, Yatırım yapılan
opsiyoııun nihai getirisi ilgili hisse senedi sepetinin getirisi farklılık gösterebilir. Sepetin
değcrlenmesinde. hisse senetlerinin işlem gördükleri borsadaki yerel para cinsinden kapanış
fiyatları kullanılacaktır.

Bariyer seviyesinin %20 olarak terceklesmesi beklenmekjğğ

t- Bayer (IAYN Git): Bayer, sağlık ve beslenme ile ilgili yaşam bilimleri alanlarında
uzmanlaşmış dünya çapında bir inovasyon şirketidir. Bayer çatısı altında faaliyet gösıcren
bölümler Pharmacetuicals, Consumer Healıh, Crop Seience ve Animal Health’tir.
Pharmaceuticals bölünıü, özellikle kardiyoloji, onkoloji, jinckoloji, hematoloji ve
ofialmoloji, ayrıca radyofarnıakoloji ve diğerleri alanlarında reçeıeli ürünler ve özel
tedavilerin araştırılması, geliştirilmesi ve pazarlanması üzerine odaklanmaktadır.
Consumer Healıh segnıenri, dermatoloji, diyeı takviyesi, analjezik, gastroinıestinal,
soğuk algınlığı, alerji, sinüs ve grip, ayak bakımı ve güneş koruma kategorilerinde
reçcıesiz ürünler geliştirU, üretir ve pazarlar. Crop Scienee scgmenti, bitki koruma
çözümlerini ve tohumlarını araştırır, geliştirir ve pazarlar ve yan kuruluşu Monsanto’yu
içerir. Aninial Hcalth bölümü, reçeteli ve reçetesiz veterinerlik ürünlerinin geliştirilmesi,
üretimi ve pazarlanması ile uğraşmakiadır. Şirketin 2019 yılı net karı 4,6 milyar USL)
olmuşwr. Fiyat-Kazanç oranı l2,Sx ve piyasa değeri 72,7 milyar USI) olan şirketle ilgili
detaylı bilgiye lı1J%//v ,IU’erC nı/iri adresinden ulaşılabilir.

2- lIristol Myers (BMY US): Bristol Myers, biyofarmasötik ürünlerin keşfi, geliştirilmesi,
lisanslanması, üretimi, pazarlanmasi, dağıtımı ve satışı ile uğraşmaktadır. Şirketin
farmasöşik ürünleri, kimyasal olarak sentezlenmiş ilaçları veya küçük molekülleri ve
biyolojik olarak adlandırılan biyolojik süreçlerden üretilen ürünleri içerir. Şirketin
ürünleri arasında Empliciti, Opdivo. Spryeel, Yervoy, Eliquis, Orencia, Baraclude,
Hepatit C Franchise, Reyataz Franchise ve Sustiva Franchise bulunmaktadır. Insan
immün yetmezlik virüsü (HİV) enfeksiyonu dahil viroloji, onkoloji, immünosbilim ve
kardiyovasküleri içeren bir dizi ıcrapölik sınıf için ürünler sunar, Şiı*ct’in bağlı ortaklığı
Celgene Corp.’tur. Şirketin 2019 yılı net karı 3,4 milyar USD olmuştur. Fiyat-Kazanç
oranı 14,lx ve piyasa değeri 136,2 milyar USD olan şirketle ilgili detaylı bilgiye Şirketle
ilgili detaylı bilgiye httpsJ/www.bnu.eonı/tr adresinden ulaşılabilir.

3. Novartls (NOVN SE): Novartis, sağlık çözümleri sunan bir holding şirketidir. Şirket,
farmasödk ürünlerin araştırılması, geliştirilmesi, üretimi ve pazarlanması ile
uğraşmaktadır. Şirketin bölümleri arasında Yenilikçi ilaçlar, Sandoz, Alcon ve Kurumsal
faaliyetler yer almaktadır. Yenilikçi İlaçlar, hastalar ve sağlık hizmeti sağlayıcıları için

ntli reçeteli ilaçları araştırır, geliştirir, üretir, dağıtır ve satar, Sandoz, reçeteli ilaçların
t sıra geçerli ve uygulanabilir üçüncü taraf patenıleriyle korunmayan <armasödk aktif



maddeler geliştirir. üretir, dağılır ve satar. Alccrn göz bakım ürünlerini araştırır, geliştirir,
Uretir, dağılır ve satar. Şirketin ürün yelpazesi arasında onkoloji ilaçları, jenerik ve
biyobenzer ilaçlar ve göz bakım cihazları yer almaktadır. Şirketin 2019 yılı net karı 11.7
milyar USU olmuştur. Fiyat-Kazanç oranı 21.8z ve piyasa değeri 215,9 milyar USL) olan
şirketle ilgili detaylı bilgiye Şirketle ilgili detaylı bilgiye lıtı;>s;/hs t wnos artI ,.Clflıı.Iı/

adresinden ulaşılabilir.

4- Ruche (ROG SE): Roche, araştırmaya dayalı bir sağlık hizmeti şirkeüdir. Şirketin
faaliyet alanı iki bölümden oluşmaktadır: İlaç ve Teşhis. İlaç Bölümü iki iş kolundan
oluşur: Roche ilaç ve Chugai. Teşhis Bölümü dön iş alanından oluşur: Diyabet Bakımı,
Moleküler Teşhis, Profesyonel Teşhis ve Boku Teşhisi, Şirket, onkoloji, immünoloji,
bulaşıcı hastalıklar, oftalmoloji ve nörobiliın gibi çeşitli hastalık alanları için ilaçlar
geliştirrnektedir. Farniasögik ürünleri arasında Anaprox, Avastin, Bacirim, Bondronat,
CeliCepı, Cotellic. Dilaırend, Dormicum, lnvirase, Kadcyla, Kytril (Kevatril). Lariam,
Mabthera, Madopar, Neupogcn, Pegasys, Perjeta, Pulmozyme, Rocalırol, Rocephin ve
Rofephin Aferon . Şirkel, araştırmacılar için hücre analizi, gen ekspresyonu, genom
dizilemesi ve nükleik asit satlaştırması gibi ürünler sunmaktadır, Şirketin 2019 yılı net
karı 13,6 milyar USD olmuştur. Fiyat-Kazanç oranı lS.9x ve piyasa değeri 291,6 milyar
USU olan şirketle ilgili detaylı bilgiye Şirketle ilgili detaylı bilgiye
lıııj,:/İaj. it Ur nr,ı.ı:/adresinden ulaşılabilir.

5- Pflzer(PFE UN): Pfizer mc. (Ptizer) araştırmaya dayalı bir küresel biyofarmasötik
şirkeıidir. Şirket, sağlık ürünlerinin keşfi, geliştirilmesi ve üretimi ile uğraşmaktadır.
Global poıtföyünde ilaçlar ve aşılar bulunmaktadır. Şirket ticari faaliyetlerini iki iş
kolundan yönetnıektedir Plizer Yenilikçi Sağlık (Il-t) ve Plizer Temel Sağlık (EH>. 114,
ilaç ve aşıların geliştirilmesi ve ticarileştirilmesine odaklanmaktadır, 114 terapötik alanları
arasında dahili tıp, aşılar, onkoki, infiamasyon ve immünoloji, nadir hastalıklar ve
tüketici sağlığı hizmetleri bulunur. EH, eski markaları, markalı jenerikleri, jenerik steril
enjekte edilebilir ürünleri, biyobenzerleri ve infiizyon sistemlerini içerir. EH ayrıca bir
araştırma ve geliştirme (ARGE) organizasyonunun yanı sıra fason üretim işini de
içermektedir. Markaları arasında Prevnar 13, Xeljanz, Eliquis, Lipitor, Celebrex, Prisıiq
ve Viagra bulunmaktadır, Şirketin 2019 yılı net karı 16,3 milyar USU olmuşwr. Fiyat
Kazanç oranı 15,5x ve piyasa değeri 193,5 milyar USD olan şirketle ilgili detaylı bilgiye
hıtp://s ss’..pflıcr c<’ıııır/adresipıden ulaşılabilir.

Il) GETIRİ ŞARTLARINA İLİŞKİN BİLGİLER:

Yatırım dönemi sonu olası 141)4/2021 tarihi ftlbsrMe. vade sonu 09/04/2021 din oodvoc
sözlesmnl sartlarıııa töre bir aMiri vlusur bt. aşağıda yer verilen hesaplama yöntemi
dahilinde getiri sağlanması hedeflenmektedir.

• Yatırımcılar, ilgili hisselerden eşit ağırlıklı olarak oluşturulan sepetin getirisinden, pozitif
geliri olması durumunda, en fazla bariver sevivesindeki tetirive kadar. katılım oranı ölcüstinde
faydalanacaklardır. Sepetin getirisi, her bir ortaklık payının kendi yerli para birimi cinsi getirisi

hesaplanacaktır. Katılım oranı, yatırımcının ilgili hisselerden oluşan eşit ağırlıklı sepet
Llmış opsiyon getirisinden faydalasıma oranıdır. Katılım oranının %80 ila %1W



ralıında gerceljç,mesi beklenmektcdir. Porıfövün olusması sırasındaki oivasa kosullarının
farklılasabilmcsi nedeniyle katılım oranı bu aralığın dısında da Lerçeklesebikcektir.

örneğin, katılım oranının %100, sepet getirisinin ise %10 olarak gerçekieşnıesi
durıımıında; Fon’a yansıyan geliri anapara korwnası (%104)1k birlikte %14 olacaktır
[%100 (Katılım oranı) % %10 (sepet gelirisi) + %4 (Koruma Oranı Kaynaklı Getiriji.

Fon; hisse senedi sepetinin getirisine (en fazla %20 olması beklenen bariyer seviyesine
kadar) yatırım yapan opsiyon sözleşmeslnden katılım oranı ölçüsünde faydalanacaktır.
Hisse senedi sepetinin besaplanan getirisinin bariyer seviyesi olması beklenen %20’den
yüksek olması durumunda, opsiyon getirlal bariyer seviyesi olan %20 olarak kabul edilecek
ve Fon bu getiriye katılım oranında lştlrak edecektir. Bu durum yatınmcdar için bir
dezavantajdır.

Opsiyon sözleşmesi uyarınca;

Bayer (BAYN (iR), Bristol Myers (BMY US), Novartis (NOVN LE), Roche (ROG SE), Pfizer
(PFE UN) hisselerinin kendi yerli para birimleri cinsinden fiyatlarının 27/03/2020 tarihli kapanış
fiyatları ile başlangıç seviyesi belirlenir.

Baycr (BAYN (iR), Bristol Myers (BMY VS), Novaslis (NOVN 5£), Roche CR00 SE), Pfizer
(PEL UN) hisselerinin kendi yerli para birimleri çinsinden fiyatlarının 09/04/2021 tarihli kapamş
fiyatları ile bitiş seviyesi belirlenir.

Yukarıda bclinilnıiş tarihlerdeki fiyat seviyelerinin belirlenmesinde her bir ortaklık payının işlem
gördüğü borsada yayınlanmış kapanış fiyatları ve/veya endcks hesaplayıcı kurumun
yayınlayacağı periyodik veriler kulianılacaktır. ilgili hisse fiyatlarına borsanın Internet
sayfasından ve Bloomberg ile Reuters gibi veri sağlayıcılardarı crişilebilir.

Yatırımcılar Bayer (BAYN (iR), Brisiol Myers CBMY US), Novanh (NOVN 5£), Roche CR00
5£), Pfizcr (PFE UN) hisselerinden oluşan hisse senedi sepecinin pozitif fiyat getirisi olması
durumunda, en fazla bariyer seviyesindeki geüriye kadar, katılım oranı Oiçüsunde
faydalanacakıır.

Opsiyon geıirisi hesaplanırken, doğrudan ilgili hisse senetleri ve/veya ADR’ları (American
Deposiıory Receipt) kullanılabilir.

Opsiyon sözleşmesine göre;

Opsiyon Getirlsi (Tutar Olarak) = NA z Maksinıum (0; Minirnam (hisse senedi sepelinin fiyat
getirisi; Bariyer Seviyesifi

Burada;

P4k Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutarı

Sepetin Getlrisl = E, jw(jflx(Hisse senetlerinin fiyat performanslarıj

)1 /

t(£r:j
ıı

/



W(J) .1/3 (Sepet içerisinde eşit ağırlılaa bulunan ortaklık paylarının fiyat performanslarının
oflaianşas, sepet ge*irisine eşittir)

Hisse Senellerfnln Fiyat Peıfornıanslan = (BuıŞ Seviyesi / Başlangıç Seviyesi) - 1

Burada;

Butiş Seviyesi = Sepet içerisindeki her bir hisse senedinin bitiş seviyesinin belirlendiği günkü
kapanış değerleri

Başlangıç Seviyesi = Sepet içerisindeki her bir hisse senedinin başlangıç seviyesinin belirlendiği
günkü kapanış değerleri

Fon getirisinin hesaplanma yöntemi ise aşağıdaki gibidir.

Fon (htlrisi — (Opsiyem Gedrisi x Katılım Oranı) + %4

(%4 oranı portföye alınan kamu borçlanma aracı/araçları, ters repo ve Takasbank Para Piyasası
işlemlerinin ge4irisinden sağlanacak olan anapara korumasından kaynaklanan getiri oranıdır.)

Fon port(öyüne alınan opsiyon sözleşmesinin getirisi dayariak varlığın getirisi ile aynı
olnıayabilir. Bunun temel nedeni doğrudan dayanak vartığa değil, sözleşmede detaylari yukarıda
açıklanan esaslar çerçevesinde söz konusu varlığı dayanak alan bir opüyon sözleşmesine yatırım
yapılmasıdır. Dolayısıyla, fon portÖyüne yansııılacak getiri tamanııyla opsiyon sözleşmesinin
şartlarına göre oluşacaktır.

ili) GETİRİNİN HESAPLANMASINA İlİŞKİN ÖRNEK SENARYOLAR,
VARSAYIMLAR VE ÖNEMLİ BİLGİLER:

Anapara koruma oranı ve opsiyon Vdzleşmeslnden katılım oranı çerçevesinde elde edilecek
ek geliri vergi öncesi olarak ifade edilmek(edlr.

• Katılım Oranı %100 olarak varsayılınıştır.
• Bariyer Seviyesi %20 olarak varsayılmıştır.
• Anapara 100 TL olarak kabul edilmiştir.
• Senaryotara %104 anapara koruması dahil edilmiştir.
• Örnek senaryı9arda hesaplanan getlrller ve vade sonu değeri vergi öncesi rakamları

yansıtmaktadır.
• Aşağıda gösterilen örnek senaryolar geleceğe yönelik tahmin nlteliğinde değildir ve

senaryoünn gerçekleşme olasıhkları eşit değildir.
• Yatırım dönemi sona etmeden fondan çıkılnıası halinde fon getirisi, uyuyan
getirisine esas atan geliri formiilli il. değil, çıkış tarihindeki piyasa koşuilan dikkate
alınarak hesaplanacaktır.

[ 1. Durum 2. Durum 3. Durum
1 YÜşek Düzeyde Geliri Orta Düzeyde Geliri Nepdf Geliri

25% 36% -10%
45% 30% -5%

Ortaklık nı

f3. 2. Payı
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3.OrtaklıkPayı 30% 16% -20%
4.OrtakiıkPayı -5% 18% -25%
£OrIğI* Payı 40% -10% -10%
SepednGethlsl 27% (8% -14%
Baıly.r Seviyesi 20,00% 20,00% 20,00%
Opiyon Seviyesi 20,00% 18,00% 0,00%
lşdrakoram 100,00% 100,00% 100,00%
Opsiyon Gedrlsi iştirak Oram 20,00% 18,00% 0,00%
Anapsa Korumaa 4.00% 4,00% 400%
FON GErIRISI 24,00% 22,00% 400%

Durum 1: Yüksek Düzeyde Geliri Elde Edilmesi

Hisse senedi sepetinin getirisi, opsiyonun bariycr seviyesi olan 20 oranından daha yüksekse,
hesaplanan geüri %20 olarak kabul edilecek ve bu oran katılım oranı ile çarpılarak korunmuş
anapazaya ekleııip. fonun vade sonu değeri oluşacaktır.

Sepetin Getirisi: (%25 + %45 + %30 + -%5 + %40) / 5 = %27
Hesapianan Getiri: %27
I3ariyer Seviyesi: %20
Fonun Vade Sonu Değeri: 104 TL + (100 TL x %20 x %100)— 124TL (9
Fonun Vade Sonu Getirisi : %4+(I * %20 • %100)= %24

Durum 2: Orta Düzeyde Geliri Elde Edilmesi

Hisse senedi sepetirıin getirisi, opsiyonun bariyer seviyesi olan %20 oranından dlişflkse.
hesaplanan geıiri aynen kabul edilecek ve bu oran katılım oranı ile çarpılarak korunmuş
anaparaya eklenip, fonun ‘iade sonu değeri oluşacaktır.

Sepetin Getirisi:(%36 + %30 + %16 + %18 t -%10)15 — %15
Hesaplanan Geliri: %18
Bariyer Seviyesi; %20
Fonun Vade Sonu Değeri: 104 TL + (100 TL x %18 , %100) = 122,00 TL (9
Fonun Vade Sonu Geıirisi: %4+ (1 * %18 %100) = %22,00

Durum 3: Geliri Elde Edilememesi

Hisse senedi sepetinin getirisi, sıfır ya da ncgatifse, besaplanan geciri 0 olarak kabul edilecek ve
yaurınwdarın başlangıç yatırımlarının %104’ü korunmuş olacaktır.

Sepetin Getirisi: (-%10+ -%5 + -%20+ -%25 + -%10)15 = -%14
Hesaplanan Get iri: %0
Bariyer Seviyesi: %20

VadeSonuDeğeri: IO4TL+ (IOOTLx %Oz%100)= IO4TL
‘aile Sonu Getirisi %4 + (1 %0 • %100) = %4



(*) Hesaplamalardaki değerler örnek amaçlıdır ve vergi öncesi rakamları yansıtmaktadır. Net fon
getirisi hesaplanırken vergi kesintileri dikkate alınmalıdır.

C) KESİNLEŞEN PORTFÖY ISILCILERI:

Yukarıda yer verilen varlık dağılım oranlar, piyasa koşullarına bağlı olarak değişebileceğinden,
kesinleşen portlöy dağılınu, yönetim ücreti oranı, iştirak oranı, borçlannıa aracının faiz
oranı, opslyon sözleşmesinin karşı tarafı ve derecelendirme notu, opslyonun bariyer
seviyesi, dayanak varlıkların başlangıç değeri ve fon portföyüne ilişkin diğer önemli bilgiler
en geç fonun yatırım döneminin başlangıç tarihini takip eden 2 iş günü içerisinde KAPta ilan
edilir ve opsiyon sözleşmesinin karşı tarafı ayrıca (onun KAP’ıa yer alan sürekli bilgilendirme
formunda açıklanır.

2.4. Fon’un eşik değeri = [Katılım Oranı Maksimum 0; Minimum (Hisse Senedi
Sepetinin Getirisi; Bariyer Seviyesiflj + %4’tUr

Burada;

Sepetin Getirisi = E.,(w(J)}x[U1sse senetlerinin fiyat performansiarıJ

Burada:

W(j) = 115 (Sepet içerisindeki ortaklık paylarının fiyat performanslarının ortalaması sepet
getirisine eşittir.)

Hisse Senetlerinin Performansı = (Bitiş Seviyesi / Başlangıç Seviyesi)- 1

Burada;

Bitlş Seviyesi = Sepet içerisindeki her bir hisse senedinin bitiş seviyesinin belirlendiği günkü
kapanış değerleri

Başlangıç Seviyesi = Sepet içerisindeki her bir hisse senedinin başlangıç seviyesinin belirlendiği
günkü kapanış değerleri

2£, Fon portföyüne uygulanacak straıejilerle uyumlu olarak borsa dışından yatırım
amaçlı opsiyan sözleşmeleri dahil edilebilir. Borsa dışı sözleşmeler fonun yatırım sıratejisine
uygun olarak fon portföyüne dahil edilir. Sözleşmelerin karşı taraflarının yatırım yapılabilir
derecelendirme notuna sahip olması, herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek şekilde objektif
koşullarda yapılması ve adil bir fiyat içernıesi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde gerçeğe
uygun değeri üzerinden nakde dönüşılirülebilir olması zorunludur. Ayrıca. borsa dışı türev araç
(opsiyon) sbzleşınclerinin karşı tarafının denetime ve gözeıime tabi finansal bir kurum (banka,
aracı kurum vb.) olması ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde “güvenilir” ve “doğrulanabilW’
bir yöntem ile değerlenmesi zorunludur.

2£. Fon toplam değerinin % 1Ounu geçmemek üzere, fon hesabına kredi alınabilir. Bu
kredinin tutarı, faizi, alındığı tarih ve kredi alınan kuruluş ile geri ödeneceği tarih
:ıklanır ve Kurula bildirilir.
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ili. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ

Yatırımcılar Fon’a yatırım yapmadan önce Fon’la ilgili temel yatırım risklcrini
değerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabileceği temel risklcrden kaynaklanabilecek değişimler
sonucunda Fon birim pay <iyatındaki olası düşüşlere bağlı olarak yatınmlarının değerinin
başlangıç değerinin altına düşcbileceğini yatırımcılar göz önünde bulundurmalıdır.

3.1. Fonun maruz kalahileeeğl rükler şunlardır:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanınayı temsil eden finansal araçların, ortaklık
paylarının ve yatırım amaçlı fon portföyüne dahil edilen opsiyon sözleşmelerinin değerinde, faiz
oranları, dayanak varlık ve döviz kurlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. Söz konusu risklerin detaylarına aşağıda yer verilmektedir:

a- Faiz Oranı Risid: Fon portföytine faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo
vb,) dahil edilmesi halinde, söz konusu varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek
faiz oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.

b- Kur Riski; Fon portföyline yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde,
döviz kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacağı
zarar olasılığını ifade etmektedir.

e- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon ponföybne ortaklık payı ve ortaklık paylarına dayalı
diğer kıymcılcrin fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle porıföyün
maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedit

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine gcürememesi veya ıakas işlemlerinde ortaya çıkan
aksaklıklar sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon porıföyünde bulunan finansal varlıkiarın istenildiği anda piyasa
fiyatından nakde dönllşıurtilememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

4) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski; Fon poWbyüne türev araç (vadeli işlem ve opsiyon
sözleşmeleri), ileri valörlü ıalwil/bono ve altın alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle
kaldıraç yaratan benzeri işlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç
yatırımının üzerinde pozisyon alınması sebebi ile fonun başlangıç yatırımından daha yüksek
zarar kaydedebilme olasılığı kaldıraç riskini ifade eder.

5) Operasyoıtel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stlreçlerindeki aksamalar
sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında
kullanılan sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi

lfteiğeıkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum
dc olabilir.
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6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucu
fonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır.

7) Yasal Risk: Fonun katılma paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuaua ve
düzenleyici oloritelerin düzenlernelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir,

8) Ihraççı Riski: Fon porıföyüne alınan varlıldarın ihraççısının yükümlülüklerini kısmen
veya tamamen zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimal ini ifade eder,

9) Etik Risk: Dolandırıcılik, suisıimal, ziımneıe para geçirme, hırsızLık gibi nedenler ile
Fon’u zarara uğratabilecek kasıtlı eylemler ya da Kurucu’nun itibarını olumsuz etkileyecek
suçların (örneğin, kara para aklanması> işlenmesi riskidir.

10) Baz Riski: Vadeli işlem konıratlarının cari değeri ile konu olan ilgili finansal
ensırüman spot fiyatının aldığı değer arasındaki fiyat farklılığı değişimini ifade eımektedir.
Sözleşmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spol fiyat bhbirine eşit olmaktadır. Ancak
fon porıföyü içerisinde yer alan ilgili vadeli finansal ensirümurılarda işlem yapılan tarih ile vade
sonu arasında geçen zaman içerisinde vadeli fiyat ile spoı fiyat teorik fiyaılamadan farklı
olabilmektedir. Dolayısı ile burada Baz Değer’in sözleşme vadesi boyunca göstereceği değişim
riskini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Türev araçlar üzerinden alınan bir pozisyonun güvencesi olarak
alınan teminatın, teminatı zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya göre
değerleme değerinin beklenen Wrev pozisyon değerini karşılayamaması veya doğnıdan,
teminatın niteliği ile ilgili olumsuzlukların bulunması olasılığının ortaya çıkması dunımudur.

12) Opslyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon portföylerindc risk duyarlılıkları arasında,
işleme konu olan spot finansal ürün fiyat değişiminde çok farklı miktarda risk duyarlılık
değişimleri yaşanabilmektedir. Deha; opsiyonun yazıldığı ilgili finansal varlığın fiyaıındaki bir
birim değişmenin opsiyon priminde oluşturduğu değişimi göstermektedir. Camma; upsiyonun
ilgili olduğu varlığın fiyatındaki değişimin opsiyonun deltasında meydana getirdiği değişimi
ölçmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varlığının fiyat dalgalanmasındaki birim değişimin
opsiyon priminde oluşturduğu değişimdir. Theta; risk blçümlerinde büyük önem taşıyan zaman
faktörünü ifade eden gösterge olup, opsiyon fiyatının vadeye göre değişiminin ölçüsüdur. Rho
ise faiz oranlarındaki yuzdesel değişimin opsiyonun fiyatında oluşturduğu değişimin ölçüsüdlir.

3.2. Fonun maruz kalablleeeğl risklerin ölçümünde kullanılan yöntenıler şunlardır:

Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapısına ve risk düzeyine uygun bir
risk yönetim sistemi oluşturulmuştur.

Risklerin ölçülmesinde uluslararası kabul görmüş, düzenlemelerde yer verilen standart ve
gelişmiş istatistik yöntemler kullanılır, Hesaplamalar izleyen günlere ait risk ıahminini

tahminlerin isabetliliği sonradan gerçekleşen değerler ile karşılaştırılarak günlük
/ükir.
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Fonların porıföylerine borsa dışından alınan (1kev araçlar ncdeniyle maruz kalınan karşı
taraf riski fon toplam değerinin %20’sini aşamaz. Bu sınırlamaya uyumun yalnızca söz konusu
varlıkların ponföye dahil edilmeleri aşamasında sağlanması yeıcrlidir.

Piyasa Riski: Fon porıföyünün maruz kaldığı piyasa riski, Rehber’in 7.51 ‘inci
maddesinde yer aldığı gibi standart yöntem ölçülmektedir.

Karşı Taraf Riski: Fonda firmaların ihraç ettikleri borçlanma araçlarına yatırım
yapılabildiğinden kredi riski doğmakladır. Kredi riskinin ölçilmünde ihracı gerçekleştirilen
firmalar hakkında yeterli derecede mali analiz ve araştırma yapıldıkLarı sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden oluşan etkin bir derecelendirme sisteminden
geçirilmektedir. Borçlanma araçlarını ihraç edecek firmalar için nicel kriterler, firmanın karlılığı,
borçluluk oranı, öz sermaye büyüklüğü, sektöründeki pazar payı gibi ölçülebilir değerlerden
oluşurken nitcl kriterler, firmanın kurumsal yönetişimi ile ilgili bağımsızlık. şeffaflık, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yönetim gibi ölçülebilir olmayan değerlerden oluşmaktadır.

Likidite Riski: Fon ponföyünde yer alan finansal varfıkların belirli bir dönemdeki
ortalama hacimleri, piyasanın ortalama işlem hacmine oranlanarak her bir varlık bazında likidite
katsayısı elde edilir, Fonun likidite katsayısı, fon portlöyünde yer alan varlıkların likidite
katsayıları ve ağırlıkları kullanılarak hesaplanır.

Operasyonel Risk: Şirket faaliyetleri içerisinde operasyonel risk unsuru yaratmış ve
yaratması beklenen tünı konular başlıklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gerçekleşmesi duwınunda etkileri de yer alır. Ayrıca riskin meydana gelmemesi
için alınması gereken tedbirler de belirtilir. Söz konusu liste, Şirket çalışanlarına duyurulur ve
yeni durumlara karşı devamlı güncellenir. Ayrıca operasyonel risk kapsamında, Şirket
giderlerine yansıyan hatalı işlemlere ait veri tabanı da tutulmaktadır,

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmanıası bakımından yatırım kısıtlarının ilgili
mevzuat, tebliğler, sözleşmeler, Yönetim Kurulu, Yatırım Komitesi ve Risk Komitesi
kararlarına, Yatırım Karar Alma Süreci ve Yatırım ilkeleri prosedürüne, Risk Politikası ve ilgili
<Uliili mevzuata uygunluğunun kontrolü ve gözetimi İç Kontrol Birimi tarafından günlük olarak
yerine getirilir. Ayrıca Fon’un kaldıraç limitine uygunluğunun kontrolü yine iç Kontrol Birimi
tarafından günlük olarak yerine getirilerek kaldıraç seviyesine ve limitlere uyum haftalık bazda
raporlanır,

33. Kaldıraç Yaratan işlemler

Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden borsa dışı opsiyon sözleşmesi dahil
edilecektir.

3.4. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber’dc belirlenen
esaslar çerçevesinde standart yöntem kullanılacaktır. Bu çerçevede fon porıföyündeki kaldıraç

büWn işlemler nedeniyle fon portföyünün maruz kaldığı açık pozisyon fon toplam
flımaz.

(
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IV. HEDEFLENEN %104 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANMA
KOŞULLARI

Fon katılma payı satın alan yatırımcılar, sadece Fonun ilan edilen yatırım dönemi
sonuna kqdar Wbdana üıem ‘owndüi Ş219411 ananan. koşJışşpşı4pp
vararlanab1lecek)erdi, Pfi!’a öpçç vqj’anm iade edeıLvatırımç4py 1w p»ylannı g üpkU
net aktif deier üzerinden nakde dönflştjirecekle,dlr. Bi, tutar anaDaranm üzerinde

1’, FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ
AYRILIĞI

5.1. Fon porıföyünde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlıklar Kurulun porıföy
saklama hizmetine ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde Portföy Saklayıcısı nezdinde saklanır.

5.2. Porı(öy Saklayıeısı’nın, fon ponföyünde yer alan ve Takasbank’ın saklama hizmeti
verdiği para ve sermaye piyasası araçları, kıymetli madenier ile diğer varlıkları Takasbank
nezdinde ilgili fon acüna açılan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunların dışında kalan
varlıklar ve bunların değerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarılır veya söz konusu
bilgilere Takasbank’ in erişimine imkan sağlanır. Bu durumda dahi Port(öy Saklayıcısi’ nın
yükümlülük ve sorumluluğu devam eder,

5,3. Fon’un malvarlığı Kurucu’nun ve Porıföy Saklayıcısı’nın malvarlığından ayrıdır.
Fon’un malvarlığı, fon hnahına olması şartıyla kredi almak türev araç işlemleri veya (on
adına taraf olunan benzer nitelikteki işlemlerde bulunmak haricinde teminat gösıerileınez ve
rehnedilemez. Fon ınalvarlığı Kurucunun ve Ponföy Saklayıcisının yönetiminin veya
deneıiminin kamu kurumlarına dcvredilmesi halinde dahi başka bir amaçla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarının tahsili amacı da dahil olmak üzere haczedilemez, üzerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasına dahil edilemez.

5.4. Ponföy saklayıcısı; (ona alı finansal varlıkların saklanması velveya kayıılarm
tutulması, diğer varlıkların aidiyeıinin doğrulanması ve takibi, kayıtlarının ıuwlması, varlık ve
nakit hareketlerine ilişkin işlemlerin yerine getirilmesinin kontrolü ile mcvzuatta belirtilen diğer
görevlerin yerine geıirilnwsinden sorumludur. Bu kapsamda, portföy saklayıcısı;

a) Yatırım (onları hesabına katilin paylarının ihraç ve itfa edilmesi işlemlerinin mevzuat
ve (on içıüzüğtl hükümlerine uygunluğunu,

b) Yatırım <onu birim katılma payı veya birim pay değerinin mevzuat ile fon içtüzüğü,
izahname hükümleri çerçevesinde belirlenen değerleme esaslarına göre hesaplanmasını,

c) Mevzuat ile <on içıüzüğü, izahname hükümlerine aykırı olmamak şartıyla,
Kurucu/Ybnetici’nin talimaüarının yerine getirilmesini,

d) Fon’un varlıklarıyla ilgili işlemlerinden doğan edimlerine ilişkin bedelin uygun sürede
aktarılmasını,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon içtüzüğü, izahname hüküınlerine uygun olarak
kullanılmasını.

1) Fon’un varlık alim saıımlarının, portföy yapısının, işlemlerinin mevzuat, fon içtüztlğü,
izahname hükümlerine uygunluğunu

la yükümlüdür.

saklayıc ısı;
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a) Fona ait varlıkların ayrı ayrı, fona aidiyeti açıkça belli olacak, kayıp ve hasara
uğramayacak şekilde saklanmasını sağlar.

t,) Belge ve kayıt düzeninde, fena ait varlıkları, hakları ve bunların hareketlerini fon
bazında düzenli olarak takip eder.

e) Fona ait varlıkları uhdesinde ve diğer kurumlardaki kendi hesaplarında tutamaz ve
kendi aktifleriyle ilişkilendiremez.

5.6. ii) Ponföy saklama hizmetini yürüten kuruluş, yükümlülüklerini yerine
getirmemesi nedeniyle Kurucu ve katılma payı sahiplerine verdiği zararlardan sorumludur.
Kurucu, Portföy Saklayıcısından; Poıtfb>ı Saklayıcısı da Kurueu’dan, Kanun ve Saklama Tebliği
hükümlerinin ihlMi nedeniyle doğan zararların giderilmesini talep etmekle yükümlüdür. Katılma
payı sahiplerinin Kurucu veya Ponföy Saklayıcısına dava açma hakkı saklıdır.

b) Ponföy saklayıcısı, ponföy saklama hizmeti verdiği porıföylerin yönetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu değildir.

e) Porıföy Saklayıcısı, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanun ve ilgili diğer
mcvzuatıan kaynaklanan yükümlülüklerini yerine gelirmemesi nedeniyle katılma payı
sahiplerine karşı sorumludur.

5.7. Portföy saklayıcısı, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarşik olarak diğer
hizmetlerden ayrıştırılması, potansiyel çıkar çatışmalarının düzgün bir şekilde belirlenmesi,
önlenmesi, önlenemiyorsa yönetilmesi, gözetimi ve bu durumun <on yatırımcılarına açıklanması
kaydıyla fena portföy değerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katılma payı alım satımına
aracılık hizmeti ve Kurulca uygun görülecek diğer hizmetleri verebilir,

52. Portföy saklayıcısı her gün itibari ile saklamaya konu varlıkların mutabakatını, bu
varlıklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatırım ortaklığı ile yapar.

£9. Portföy saklayıeısı portföy saklama hizmetini yürütürten karşılaşabileceği çıkar
çatışmalarının tanımlanmasını, önlenmesini, yönetimini, gözetimini ve açıklanmasını sağlayacak
gerekli politikaları oluşturmak ve bunları uygulamakla yükümlüdür.

5.10. Kurucu’nun üçüncü kişilere olan borçları ve yükümlülükleri ile Fon’un aynı üçüncü
kişilerden olan alacakları birbirlerine karşı mahsup edilemez.

5.11. Porıföy saklama hizmetini yürüten kuruluş, yükümlülüklerini yerine geıirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katılma payı sahiplerine verdiği zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, Portföy Saklayıcısından: Portföy Saklayıcısı da Kurueu’dan, Kanun ve
Saklama Tebliği hükümlerinin ihlali nedeniyle doğan zararların giderilmesini talep etmekle
yükümlüdür. Katılma payı sahiplerinin Kurucu veya Portföy Saklayıcısına dava açma hakkı
saklıdır.

5.13. Port<öy saklayıcısı, portföy saklama hizmeti verdiği port<öylerin yönetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zurarlardan sorumlu değildir.

<t’ .C.* . Porıföy Saklayıcısı, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanun ve ilgili diğer mevzuaııan
>tşynak) \yükümltllüklerini yerine gctirmemesi nedeniyle katılma payı sahiplerine karşı
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5.15. Porıföy saklama sözleşmesinde portföy saklayıcısının Kanun ve Saklama Tebliği
hükümleri ile belirlenmiş olan sorumluluklarının kapsamını daraltıcı huikümlere yer verilemez.

Vi. FON BİRİM PAY DEĞERİNİN, FON TOPLAM DEĞERİNİN VE FON
PORTFÖY DEĞERİNİN BELİRLENME ESASLARI

6.1. “Fon Portföy Değeri”. portföydeki varlıkların Finansal Raporlama Tebliği’nde
belirlenen ilkeler çerçevesinde hesaplanan değerlerinin toplamıdır. “Fon Toplam Değeri’ ise,
Fon Porıföy Değerine varsa diğer varlıktarın eklenmesi ve borçların düştilmesi suretiyle
hesaplanır.

6.2. Fon’un birim pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesi
suretiyle hesaplanır. Bu değer her ayın 2. ve 4. Salı günü (Istanbul, New York, Frankfurt, Basel
ya da Londra’nın tatil günlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk iş günü) olmak üzere ayda
iki kere Finansal Raporlama Tebliği’nde belirlenen ilkeler çerçevesinde hesaplanacak olup ertesi
iş günü ilan edilecektir, Fonun yatırım dönemi sonunda bu günlere bağlı olmaksızın değerleme
yapılacak ve fiyat ilan edilecektir

6.3. Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, portföydeki
varlıkların ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun kapanması, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, şirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya
çıkması gibi olağanüstü durumların meydana gelmesi halinde, değerleme esaslarının tespiti
hususunda Kurucu’nun yönetim kurulu karar alabilir. Ayrıca söz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta açıklama yapılır.

6.4. 6.3. numaralı maddede belinilen durumlarda, Kurulca uygun görülmesi halinde,
katılma paylarının birim pay değerleri hesaplanmayabilir ve katılma paylarının alim satımı
durdurulabilir.

6.5. Porıföydeki varlıkların değerlenmesine ilişkin olarak, Finansal Raporlama Tebliği
uyarınca TMSfTFRS dikkate alınarak Kurucu yönetim kumlu kararı ile belirlenen değerleme
esasları aşağıdaki gibidir.

Borsa Dışı Türev Araç Sözleşmelerlne İlişkin Değerleme Esaslan:
Portföye alınması aşanı.asında opsiyon sözleşmesinin değerlemesinde güncel fiyat

kullanılır.
Opsiyon sözleşmelerinde güncel fiyat karşı taraftan alınan fiyat (alış fiyatı) kotasyonudur.
Fonun fiyat açıklama dönemlerinde opsiyon sözleşmeleri için; değerlemede kullanılmak

üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve karşı taraftan fiyat kolasyonu
alınamadığı durumlarda teorik fiyat hesaplanarak değerleme yapılır.

Fon Hizmet Birimi tarafından BlackLScholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simülasyonu yöntemlerinden değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadır.

Fonların değerleme ve nıuhascbe işlemlerini yürüten Fon Hizmet Birimi tarafından
hesaplarian değerleme fiyatı, portföy yönetiminden bağımsız Risk Yönetimi Birimfne

planniak üzere ileıilmektedir. İlgili fiyatı doğrulamak üzere teorik fiyat, Risk Yönetimi
fından genel kabul görmüş Blaekb.Scholes modeli, Binomial model veya Monte

yonu yöntemlerinden değerlemcye esas varlığa uygun olanı tercih edilerek
siyon değerlemede dayanak varlığın spot fiyatı olarak yukarıda bahsedilen .—
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yöntemler kullanılaeaiclır, Spoı fiyatın yanında ilgili değerlemede diğer kurum/kuruluşlardan
veya piyasadan temin edilebildiği durumda zımni (implied). aksi halde tarihsel (historical)
volatilite değerleri kullanılacaktır. Hesaplama için Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
ekranlarından değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilir. Bunun yanında ilgili ekranlara
ek olarak Kurucu nezdinde yukarıdaki modeller baz alınarak geliştirilen diğa hesaplama araçları
da kullanılabilir. Bu yöntemlerle elde edilen ve 100 baz puanlık yüzdesel prim alış/satış
kotasyonu ile hesaplanan alış (bid) veya satış (ask) fiyatı kullanılacaktır. Hesaplamalar İş Portföy
Yönetimi A.Ş. Risk Yönetimi Politikası Yönetmeliği çerçevesinde gerçekleştirilir. Risk
Yönetimi Birimi tarafından hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafından bildirilen
(iyatın uyumlu olması halinde Fon Hizmet Birimi fiyata ilişkin uygunluk bildiriminde
bulunularak değerlemede bu fiyat kullanılır. Risk Yönetim birimi tarafından hesaplanan teorik
fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafından hesaplanan değerlerne fiyatının uyumlu olmaması halinde
değericınede Risk Yönetim Birimi tarafından bildirilen fiyat kullanılır. Ayrıca Iç Kontrol Birimi
tarafından da gerekli kontroller yapılır.

Borsa Dışı Repo ve Ters Repo Sözleşmeleri

Borsa dışı repo-ters repo sözleşmelerinde değerieınenin objektif koşullarda yapılması ve
adil bir fiyat içermesi esastır, Borsa dışı repo-ters repo sözleşmeleri piyasa <iyatını en doğru
yansıtacak şekilde güvenilir ve doğrulanabilir bir yöntemle değerlenir. Bu çerçevede, değerleme
için borsada işlem gören benzer vade yapısına sahip sözleşmelerin faiz oranı kullanılır. İlgili
vadede borsada geçmiş işlem faiz oranı olmaması durumunda en son değerleme oranı ile Fon
Hizmet Birimi tarafından değerleme yapılır.

6.6. Borsa dışında taraf olunacak sözleşmelere ilişkin olarak aşağıdaki esaslara uyulur;
Kurucu nezdinde yer alan ve fon porıföy yönetimi biriminden bağımsız olan Risk

Yönetimi Birimi 6.5 maddesinde belirtilen varlıkların “adil bir fiyat” içerip içermediğinin
değerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon sözleşmelerinin porıföye alım aşamasında ve fiyat açıklama dönemlerinde karşı
taraftan fiyaıın alındığı durumlarda fiyat doğrulamasına ilişkin hesaplamalarda Kurucu’nun Risk
Yönetimi Prosedurü Yönetmeliği’nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama için döviz
opsiyonlarında Bloomberg OVML pay ve endeks opsiyonlarında Bloonıberg OVME sayfaları
ya da Kurucu nezdinde geliştirilen Blacktscholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simlilasyonu ile fiyatlamaya olanak sağlayan içsel sisteıulerden sözleşmeye uygun olanı
kullanılacaktır. Risk Yönetimi Birimi tarafından hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu
olması halinde kotasyona ilişkin uygunluk bildiriminde bulunularak işlem gerçekleştirilir ve
değerlenıede kocasyon fiyatı kullanılır.

Risk Yönetimi Birimi tarafından hesaplanan teorik fiyat ile karşı taraftan alınan fiyat
arasındaki farkın kabul edilebilir seviyesi, Risk Yönetimi Birimi tarafından hesaplanan teorik
fiyatın %20’si olarak belirlenmiştir. Muhtemel <aıkm kabul edilebilir seviyesi olan %20
seviyesinin fon aleyhine aşılnıası halinde, sözleşmenin karşı tarafının koıasyonunu “adil fiyat”
yönünde %20’lik farkın altına çekecek şekilde güncclleştirmesi istenir. İyileştirmeye rağmen
karşı taraftan alınan fiyatın %20’lik limitin dışında kalması halinde Kurucunun yazılı ve
gerekçeli kararı ile alınan son fiyat üzerinden işlem gerçekleştirilir ve değerlemede bu fiyat
kullanılır.

Opsiyon işlemi yapılan dayanak varlıktendeksin açıklanamanıası. açıklanmasının
ertelenmesi, içeriğinin standart değişiklikler dışında değiştirilmesi, endeks sağlayıcının
değişmesi ya da standart olmayan diğer gelişmeler akabinde “piyasa bozulma olayı” yaşanması

,.‘4sışynda, işlem yapılan kurum ile imzalanan opsiyon sözleşmesi çerçevesinde belirlenen
flj ;%,ğ*te uygulanacaktır. -



Borsa dışında taraf olunacak repo-ters repo sözleşmelerinin adil fiyat içerdiğinin kontrolü
Risk Yönetimi Birimi tarafından yapılır.

Vii. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Talep toplama döneminde yatınmcılann verdikleri katılma payı alım talinıaliarı,
talep toplama döneminin son gününü takip eden ilk iş gününde 1 TL nominal değer
üzerinden gerçekleştlrilecektir. Takip eden günlerde fonun birim pay değeri, fon toplam
değerinin katılma paylarının sayısına bölünmesiyle elde edilir.

7.1. Fonun Talep Toplama Dönemi: 19.03,2020 — 26.03.2020 tarihleri arasındadır,

7.2. Fonun Yatırım Dönemi: 27.03.2020 — 14.04.2021 tarihleri arasındadır. (384 gündür.)

7.3. Katılma Payı Alım Esasları

Fon katılma payları talep toplama yöntemi ile ihraç edilecektir, Talep toplama dönemine
ilişkin bilgiler ve bu dönemde uygulanacak alım satım esasları aşağıdaki gibidir

1. Fon pay alımı sırasında yatırımeılardan fon izahnamcsi ve yaıırımcı bilgi lormunun
okunup anlaşıldığı ve risklerin algılandığı bilgisini içeren pay alım talimatları alınacaktır.

2. Yatırımcıların pay alımında asgari pay alım limiti 500 Pay olup, bir payın satış fiyatı 1
TL’dir. Dağıtıcı Türkiye iş Bankası A.Ş ıarafından talepler pay adedi olarak alınırken
Kurucu tarafından imar olarak alınacaktır. Pay alım talimatının karşılığı olan tutar iş
Portlöy Para Piyasası (onunda nemalandırılır,

3. Dağıtıcı tarafında ihraca katılabilmck için yatırımcının talep sırasında iş Porıföy Para
Piyasası Fonu’na (SOl) sahip olması ön koşuldur. Nakit ile talepıe bulunulamaınaktadır.
Talep toplama sonunda dağıtım sırasında iş Portföy Para l’iyasası Fonu satışı sonucu
vergi kesintileri oluşması ihtimaline karşı, ilgili dönem sırasında besaplanan tulara ?3
nıarj uygulanarak iş Poıtföy Para Piyasası Fonu bloke edilebilir.

4. Kurucu tarafından bu izahnamede ilan edilen talep toplama başlangıç ve bitiş tarihleri
arasında her gün Kurucu ve izahnamenin 7.7 nolu bölümünde yer alan kuruluşlar
tarafından, son talep toplama gününde ise saat 16:0O’a kadar pay alım talepleri kabul
edilecektir.

‘7.4. Mm> Bedellerinin Tahsil Esasları

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin ilgili kuruluşlar
tarafıııdan tahsil edilmesi esaslır.

Alım taiimatınm karşılığında tahsil edilen tutar talep dönemi süresince yatırımcı hesabında
yaurımcı adına nemalandırılır.

Talep toplama dönemi boyunca iletilen talepler, yatırımcı tarafından talep toplama döneminin
son günü iptal edilebilecektir.

Yatırım dönemi başlangıç tarihinden yatırım dönemi sonuna kadar yeni pay alımına izin
ir.

döneminde pay satımı talebi kabul edilemez.

‘1
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75. Katılma Payı Satım Esasları

Fon birim pay fiyatı, her ayın 2. ve 4. Salı günü (Istanbul, New York, Frankfurt, BastI ya da
Londra’nm tatil günlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk iş günü) olmak üzere ayda iki kere
hesaplanacak olup ertesi iş günü ilan edilecektir. Katılma payı satım talimatları, Fon’un yatırım
dönemi başlangıcından itibaren her işgünü içerisinde verilebilir. Ancak bu emirler, cmrin
girilnıesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak fon birim pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir,
Fon birim fiyatının hesaplanacağı günden bir iş günü önce saat 17:OO’a kadar girilen emirler,
açıklanacak ilk fiyat üzerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama gününden bir iş günü önce saat
l7:OO’dan sonra girileıı satım emirleri ise ilk fiyat hesaplama tarihinden sonra verilmiş kabul
edilip bir sonraki fiyat açıklama tarihine kadar bekletilir.

Yatırımcı tarafından verilecek satım talimadarının gerçekleştirilmesi için, söz konusu
talimatların asgari 500 pay ve üzeri şeklinde verilmesi gerekir, Aksi takdirde satım talimatları
yerine geıirilmez. Ancak yatırımcının hesabındaki toplam pay adedinin en az satım adedinin
altına düşmesi durumunda tüm paylar için satım talimatı verilebileeektir.

7.6. Satım Bedellerinin Ödenme Esastan

Yatırım Dönemi içinde Satım Bedellerinin ödenme Esastan

Fon’uıı birim pay fiyatının hesaplanacağı günden bir iş günü önce saat 17:0O’a kadar verilen iade
talimatları, birim pay fiyatının hesaplandığı günü takip eden üçüncü işgününde yatırımcı
hesaplarına attarılır, Fiyat hesaplama gününden bir iş günü önce saat l7:O0’dan sonra girilen
iade talimatları ise ilk fiyat hesaplama tarihinden sonra verilmiş kabul edilip bir sonraki fiyat
açıklama tarihine kadar hekletilir, Bir sonraki birim pay fiyatının hesaplandığı günü takip eden
üçüncü işgününde yatınmcı hesaplarına aktanhır. Satım bedellerinin ödenmesinde Istanbul, New
York, Frankfurt, BastI ya da Londra’nın ta6l günleri dikkate alınır.

Katılma paylarının tasarruf sahipleri tarafından yatırım dönemi içinde satımı durumunda erken
çıkış komisyonu uygulanmaz.

Yatırımcılar, Fon’un vadesinden önce katılma paylarını satmaları halinde piyasa riskine maruz
kalabilir, Fon katıltııa payı satım bedelleri anaparanın altında ya da üzerinde olabilir. Anapara
koruma hedefi, yalnızca ilan edilen vade sonuna kadar katılım paylarını elde tutan yatırımcılar
için geçerlidir.

Yatırım Dönemi Sonunda Satım Bedellerinin ödenme Esasları

Fon’un yatırım dönemi sonunda Fon ponföyünü oluşturan varlıklar nakde dönüştürillür ve
Fon’un yatırım döneminin son günü bu katılma payı bedelleriııden kaynaklanan ödemelerin
yapılması amacıyla tüm katılma payı sahipleri satış talebi vermiş kabul edilerek, satış işlemleri
T+l valörlü olarak ilgili sisteme girilir. Fon katılma payı bedellerinin TL tutarları ‘[+1 iş gtmü
nakit olarak yatırımcıların hesaplarına aktarılır.

Fon katılma payı sahiplerine Fon’un vadesi soııundaki ödemelerin bu izahnamede duyurulan
tarihlerde yapılabilmesi için opsiyon sözleşmesinde belirtilen vade sonu Fon’un vade sonundan
önceki bir tarih olarak belirlenmiştir. Opsiyonun gcüri sağlaması durumunda vade sonu tarihi ile
Fon’un vade sonu tarihleri arasındaki süre içerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar Borsada ters

/4şınezınde ve/veya <on toplam değerinin %20’sini aşmayacak şekilde Takasbank Para
,ç’ Ç. lWasası i<nlerinde değerlendirileçektir.
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7.7. Alım Satıma Aracılık Eden Kuruluşlar ve Alım Satım Yerlerlı

Katılma paylarının alım ve satımı kurucunun yanı sıra Kurucu ile katılma payı alım
satımına aracılık sözleşmesi imzalamış olan Türkiye İş Bankası A.Ş. tarafından yapılacaktır.
ilgili kurumun iletişim bilgisi aşağıdaki gibidir;

[unvan j İletişJmBij_ -

Türkiye İş Bankası A.Ş www.isbank.com.lr

Fon TEFAS’ta işlem görmemektedir.

YIlI. FON MALYARLIĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KIJRUCU’NIJN KARŞILADIĞI GİDERLER:

tl. Fonun Malvprlığından Karıtlana,, Harcamalar

Fon varlığından yapılabilecek harcamalar aşağıda yer almaktadır.
t) Saklama hizmetleri için ödenen her türlü ücretler,
2) Varlıklarm nakde çevrilmesi ve translerinde ödenen her türlü vergi, resim ve komisyonlar,
3> Alınan kredilerin faizi,
4) Port<öye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen aracılık komisyonları, <yabancı para
cinsinden yapilan giderler TCMB döviz satış kuru üzerinden TL’ye çevrilerek kaydolunurj,
5) Portlöy yönetim ücreti,
6) Fonun mükellefi olduğu vergi,
7) Bağımsız denetim kuruluşlarına ödenen denetim ücreti,
8) Mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve ilan giderleri.
9) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş gününde (onun toplam değeri
üzerinden hesaplanacak Kurul ücreti,
10) Eşik değer ölçülü giderleri.
Il) KAP giderleri,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti,
13) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E’fatura (arşivleme) uygulamaları nedeni
ile ödenen hizmet bedeli,
14) Mevzuat uyarınca tutulması zorunlu defterlerc ilişkin noter onayı giderleri,
15) Tüzel Kişi Kimlik Kodu Giderleri,
16) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar,

8.1.1. Fon Toplam Gider Oranı:

Fondan karşılanan yönetim ücreti dahil bu maddede belirtilen ilim giderlerin toplamının
üst sınırı yıllık %2,19’dur.

3, 6. 9 ve 12 aylık dönemlerin son iş günü itibarıyla. belirlenen yıllık (on toplam gideri
oranının ilgili döneme denk gelen kısmının aşılıp aşılmadığı. ilgili dönem için hesaplanan günlük
ortalama fon toplam değeri esas alınarak, Kurucu tarafından kontrol edilir, Yapılan kontrolü

enen oranların aşıldığının tespiti halinde aşan tuların ilgili dönemi takip eden beş iş günü
na iade edilmesinden Kurucu ve Porıföy Saklaytcısı sorumludur. iade edilen tutar, ilgili

yıl ,in%takip eden dönemlerin toplam gider oranı hesaplamasında toplam giderlerden düşülur.



Fon toplam gider oranı limiti içinde kalınsa dahi fondan yapılabilecek harcamalar dışında Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarlığından ödenemez,

8.1.2. Fon Yönetim Ücreti Oranı:

Fon’un toplam gideri içinde kalmak kaydıyla, aşağıda belirlenen yöntemle hesaplanan bir
yönetim ücreti tahakkuk etıirilir. Bu ücret <onun it<asını izleyen bir hafta içinde, kurucu ile
dağılıcı arasında imzalanan sözleşme çerçevesinde belirlenen paylaşım esaslarına göre kurucuya
ve dağıtıcıya fondan ödenecektir.

Piyasa koşullarına göre değişebilecek ve fonların özelliği gereği ilk fiyat açıklama günü
net olarak belirlenebilecek olan fon yönetim ücreti; yıllık azami %2,05 (yüzde iki virgül sıfır
beş), günlük %0,00562 (yüz binde beş virgül altmış iki) ile asgari yıllık %1 (yüzde bir), günlük
%0,00274 (yüz binde iki virgül yetmiş dört) arasında bir oran olacaktır. Bu yönetim ücreti oranı,
Fon’un ilk fiyat hesaplama günü geçerli olan fiyatı ile toplam satılan pay adedinin çarpılmasıyla
(kavram.sal değer: ilk gün tiyatı*pay adedi) bulunan toplam fon büyüklüğü (kavramsal değer)
üzerine uygulanarak sabit yönetim ücreti tutarı belirlenecektir, Sabitlenen bu yönetim ücreti,
aşağıda açıklanan yöntem ile fon fiyat açıklama günlerinde Fon’a tahakkuk etıirilecekıir. Şu
kadar ki, Fon’un vadesi içerisinde iade edilen katılma payları karşılığına tekabül eden yönetim
ücretinin ıalıakkuku, iade tarihi itibarıyla durdurulacaktır. Kurucu hiçbir koşulda belirlenen bu
azami ve asgari oranların dışına çıkmayacak olup, kesinleşen yönetim ücreti oranı, belirlendiği
gün Fon’un KAP sayfasında ilan edilecektir. Yıllık sabiılenen yönetim ücreti oranı, yıl
içerisindeki gün sayısına bölünerek fonun günlük yönetim ücreti oranı hesaplanır. Her pay fiyatı
açıklanan gün için yönetim ücreti olarak (ilk gün fiyatı x pay fiyatı açıklama günü oluşan pay
adedi x bir önceki pay açıklama tarihinden itibaren geçen gün sayısı x günlük yönetim ücreti)
formülü sonucu bulunan utar pay fiyatı açıklama günlerinde tahakkuk euirilir.

8.1.3. Fon Partlöyündeki Varlıklurın Alım Salımına Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracılık işlemleri için ödenen Komisyonlar

Fon porıföyünde yer alan varlıkların alım sazımına Türkiye iş Bankası A.Ş. ve iş Yatırım
Menkul Değerler A.Ş. aracılık etmektedir. Söz konusu aracılık işlemleri için uygulanan
komisyon oranları aşağıda yer almaktadır:

ViOP-Endeks:Onbinde3+B$MV
vioP Dolar Kontratı: On binde 3 + BSMV
BIST Kesin Alım-Satım Pazarı: Yüz binde 1,4 + I3SMV
BIST Repo — Ters Repo Aracılık: Milyonda 5,5 x işlem gün gün sayısı + BSMV
Takasbank Para Piyasası:
1-7 gün arası vadeler: Yüz binde 2,1 + BSMV
7 günden uzun vadeler: Milyonda 2,8 x işlem gün sayısı + BSMV
BIST Altın ödünç işlemleri: On binde 3 t BSMV
BIST KMTP Alım-Satım İşlemleri: On binde 3+ BSMV ve Satış İşleminde 50 TL Efl
Ücreti
•seans dışı aracılık hizmetleri komisyonun 2 katı olarak uygulanır.

8.14. Kurul Ücreti: Takvim yılı esas alınarak, üçer aylık dönemlerin son iş gününde
varlık değeri üzerinden ‘%0,005 (yüz binde beş) oranında hesaplanacak ve ödenecek

Fon porıföyünden karşılanır. -fl ‘ı: 1çC\
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8.1.5. FoWun Bağlı Olduğu Şemsiye Fona Alt Gldeden Şemsiye Fon’un kuruluş
giderleri ile fonların katılma payı ihraç giderleri hariç olmak üzere, Şemsiye Fon için yapılması
gereken cOrn giderler Şemsiye Fona bağlı fonların toplam değerleri dikkate alınarak oransal
olarak ilgili fonların porıföylerinden karşılanır.

S.1.6. Karşılık Aynlacak Diğer Giderler ve Tahmini Tularları

Fon malvarlığından karşılanan saklama ücreti ve diğer giderlere ilişkin
yaiırnııcı bilgi formundan ulaşılabilir.

güncel bilgilere

5.2. Kurucu Tarafından Karsılanan Giderler

[Gider Türü

___

LTCSCiI jiliiiöiderleri
[Diğer Giderler
TOPLAM

Ilutan (TL)
3.000 TL
3£N ‘rı..
ö.aoo TL

1%. FONUN VERGILENDIRILME$I:

9.1. Fon Portföy tşktnıeclllğl Kazançlarının Vergllendlrllmesl

a) Kurumlar Vergisi Düzenlemesi Açısından: 5520 sayılı Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5inci maddesinin 1 numaralı bendinin (d) ah bendi uyarınca, menkul kıymet
yatırım fonlarının portföy işletnıeciliğinden doğan kazançları kurumlar vcrgisinden istisnadır.

b) Gelir Vergisi Düzeııleınesi Açısından: Fonların ponföy işlelmeciliği kazançları,
Gelir Vergi4i Kanunu’nun geçici 67. nw4deinin (81 numaralı bendi uyarınca, %Q2 oranında gelir
vergisi tevkifalına tabidir.

9.2. Katılma Payı Satın Manlann Vergilendlrllmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 67. maddesi uyarınca Sermaye Piyasası Kanununa göre
kurulan menkul kıymetler yatırım (onlarının katılnıa paylarının ilgili olduğu <ona iadesi %10
oranında gelir vergisi tevkifaıına tabidir. KVK’nın ikinci maddesinin birinci fıkrası
kapsamındaki mükellefler ile münbasıran menkul kıymet ve diğer sermaye piyasası aracı
getirilen ile değer artışı kazançları elde etmek ve bunlara bağlı hakları kullanmak amacıyla
faaliyette bulunan mtlkelleflerden Sermaye Piyasası Kanununa göre kurulan yatırım <onları ve
yatırım ortaklıklarıyla benzer nitelikte olduğu TL. Hazine ve Maliye Bakanlığınca belirlenenler
için bu oran ‘40 olarak uygulanır.1

Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 67. ınaddesinin <8> numaralı bendi uyarınca fon katılma
in fona iadesinden elde edilen gelirler için yıllık beyanname verilmez, Diğer gelirler
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Aşağıda tahmini tutarları gösterilen katılma paylarının satışına ilişkin
tarafından karşılanacaktır.

giderler kurucu

1 sayılı Bülar KurııJu Kararı.
için bla, %‘‘.v.k’.;Jj
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nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilınez. Ticari
işletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamı dışındadır.

Kurumlar Vergisi Kanunu Geçici Madde 1 uyarınca dar mükellef kurumların
Türkiye’deki iş yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracılığı olmaksızın elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun geçici 67 nci maddesi kapsamında kesinti yapılmış kazançları ile bu
kurumların tam mükellef kurumlara ait olup BIST’ta işlem gören ve bir yıldan fazla süreyle elde
tutulan pay senetlerinin elden çıkarılmasından sağlanan ve geçici 67 nci maddenin (1) numaralı
fıkrasının altıncı paragrafı kapsamında vergi kesintisine tM>i (uLulınayan kazançları ve bu
kurumların daimi temsilcileri aracılığıyla elde ettikleri tamamı geçici 67 nci madde kapsamında
vergi kesintisine ıbi ıutulmuş kazançları için yıllık veya özel beyanname verilmez.

X, FİNANSAL RAPORLAMA ESASLARI İLE FONLA İLGİLİ Bll£İLEIW
VE FON PORTFÖYÜNDE YERALAN VARLIKLARA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR

10.1. Fon’un hesap dönemi yatırım dönemidir.

10.2. Finansal tabloların bağımsız denetiminde Kurulun bağımsız denetimle ilgili
düzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazırlama yükümlülüğünUn bulunduğu ilgili hesap
döneminin son günü itibarıyla hazırlanan porUöy raporları da finansal tablolarla birlikte
bağımsız denetimden geçirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarıyla özel bağımsız denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yıllık
finansal tablolarını, ilgili yatırım döneminin bitimini takip eden 60 gün içinde KAP’ta ilan eder,
Finansal tabloların son bildirim gününün resmi tatil gününe denk gelmesi halinde resmi tatil
gününü takip eden ilk iş günü son bildirim tarilıidir.

10.4. Şenslye fon lçtüzüğitııe, bu kahnanıeye, yatırıma bllgl formuna, bağımsız
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal lablolar, sorumluluk beyanlan,
portföy dağılım raperları) fon giderlerine ilişkin bilgilere, fonun risk değerine, uygulanan
komlayonlara, varsa performans ücreflendirmesine ilişkin bilgilere ve fon tarafından
açıklanması gereken diğer bilgilere fonun KAP’ta yer alan sürekli bilgilendirnıe
formundan (sısıı,.kap.orttr) ulaşılması mümkündür.

Aynea, fonun performans senaryo aııalizlerlne, fonun portföy dağılınuna, (onun
risk değerine ve fondan tahsil edilen ve yatırııncılardan belirli şartlar altında tahsil edilecek
ücret ve komisyon bilgilerine yatınmcı bilgi formundan da ulaşılması nümkündür.

10.5. Ponföy dağılım raporları aylık olarak hazırlanır ve ilgili ayı takip eden altı iş günü
içinde KAP’ıa ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bağımsız denetim raporuyla birlikte, bağımsız denetim
kuruluşunu temsil ve ilzama yetkili kişinin imzasını taşıyan bir yazı ekiııde kurucuya
ulaşmasından sonra, kurucu tarafından finansal raporların kamuya açıklanmasına ilişkin yönetim
kurulu kararına bağlandığı tarihi izleyen altıncı iş günü mesai saati bitimine kadar KAP’ta
açıklanır.

10.7. Porıföy raporları dışındaki finansal raporlar kamuya açıklandıkt.an sonra.
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayımlanır. Bu bilgiler, ilgili Internet sitesinde en az beş yıl

..öğey kamuya açık tutulur, Söz konusu finansal raporlar aynı zamanda kurucunun merkezinde
4attkş,ı payı satışı yapılan yerlerde, yatırımcıların incelemesi için hazı;bulundurulur.
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10,8. Yatırııncıların yatırım yapma kararını etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi
olunmasını gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1. 1.1., 1.1.2.1., 11. IH,,IV, V, VL6.5., Vl.6.6,
vii <ii. maddesi hariç), VJII.8. 1. (aracılık komisyonlarına ilişkin alı madde hariç) nolu
bölümlerindeki değişiklikler Kurul tarafından incelenerek onaylanır ve Kurucu tarafından
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayımlanır, ayrıca ticaret siçiline tescil ve
TfSG’de ilan edilmcz, lzahnamenin diğer bölümlerinde yapılacak değişikler ise, Kurulun onayı
aranmaksızın kurucu tarafından yapılarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet siıesinde ilan
edilir ve yapılan değişiklikler her takvim yılı sonunu izleyen altı iş günü içinde toplu olarak
Kurula bildirilir.

10.9. Borsa dışında taraf olunan sözleşmelerin Tebliğ’de belirlenen niceliklere
uygunluğunun tevsik edici tüm bilgi ve belgeler, sözleşmelerin portföye dahil edilmelerini takip
eden 10 iş günü içinde Kurul’a gönderilir. Gerekli nitelikleri ıaşımadığı Kurulca tespit edilen
sözleşmeler Fon ponföyünden çıkarılarak Kurul düzenlemelerine uygun olan sözleşmeler
porıföye dahil edilir. bit nedenle doğan zarar ve masraflar fon malvarliğına yansııılanıaz.

10.10. Fonun reklam ve ilanları ile ilgili olarak Kurul’un bu konudaki düzenlenwlerine
uyulur.

10.11. Fon’un kesinleşen ponfüy bilgilerinin açıklanma şekline ilişkin bilgilere ise bu
izahnamenin (2.3.) bölümünde yer verilmektedir.

10.12. Borsa dışı repo4ers repo işlenılerinin fon portföyüne dahil edilmesi halinde en geç
sözleşnıe tarihini takip eden iş günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı ve karşı
tarafın derecelendirme now KAP’ta açıklanır.

%1. FON’UN SONA ERMESİ VE FON VARLIĞININ TASPİYESI

Il.!. Fon yatırım dönemin sonu olan 14.04.2021 tarihi itibariyle sona erecektir.

Fon;
• Kurucunun faaliyet şartlarını kaybcttnesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhütlerini karşılayamayaeak kadar zayıflaması, iflas

etmesi veya ıasfiye edilmesi,
• Fonun kendi mali yükümlülüklerini karşılayainaz durumda olması ve benzer nedenlerle

fonun devaınının yatırımcıların yararına olmayacağının Kurulca tespit edilmiş olması
haBerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portföyünde yer alan varlıklardan borsada işlem görenler
borsada, borsada işlem görmeyenler ise borsa dışında nakde dönüşıLlrülür.

11.2. Fon mal varlığı, içtüzük ve izahnanıede yer alan ilkelere göre tasfıye edilir ve
ıasfiye bakiyesi katılma payı sahiplerine payları oranında dağıtılır. Tasfiye durumunda yalnızca
katılma payı sahiplerine ödeme yapılabilir.

11.3. Tasliye işlemlerine ilişkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun görüşünü aldıktan
ay sonrası için filı ihbar etmesi durumunda söz konusu süre sonunda hala Fon’a iade

katılma paylarının bulunması halinde, katılnıa payı s9ıirfrrlnin satış taliınatı
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beklenmeden pay satışları yapılarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katılma payı alim salımı yapan
kuruluş nezdinde açılacak hesaplarda yatırımcılar adına ters repoda veya Kurul tarafından uygun
görülen diğer sermaye piyasası araçlarında nemalandırılır. Fesih ihharından sonra yeni katılma
payı ihraç edilemez, Tasfiye anından itibaren hiçbir katılma payı ihraç edilemez ve geri
alınamaz.

11.4. Kurucunun iflası veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun göreceği başka bir
portföy yönetim şirketine tasflye amacıyla devreder. Poriföy Saklayıcısının mali durumunun
taahhütlerini karşılayamayacak kadar zayıflaması, iflası veya tasfiycsi halinde ise, kurucu fon
varlığını Kurul tarafından uygun görülecek başka bir porıföy saklayıcısına devreder.

ili. Tasfiyenin sona ermesi üzerine, Fon adının Ticaret Sicili’nden silinmesi için
keyfiyet, kurucu tarafından Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan euirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XIL KATILMA PAYI SAHİPLERİNİN HAKLARI

12.1, Kurucu ile katılma payı sahipleri arasındaki ilişkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
içıüzük; bunlarda hüküm bulunmayan hallerde 1l/l/2011 tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar
Kanununun 502 ila 514 flnciJ maddeleri hükümleri kıyasen uygulanir.

12.2. Fon’da oluşan kar, Fon’un bilgilendirme dokümanlarında belirtilen esaslara göre
tespit edilen katılma payının birim pay değerine yansır. Katılma payı sahipleri, paylarını Fon’a
geri sauıklarında, ellerinde tuttukları süre için (onda oluşan kardan paylarını almış olurlar, Hesap
dönemi sonunda ayrıca temelıü dağıtımı söz konusu değildir.

12.3. Katılma payları müşteri bazında MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alım satıma aracılık eden yatırım kuruluşlardan hesap durumları hakkında her
zaman bilgi talep edebilirlcr,

%111. FON PORTFÖYÜNÜN OLUŞTURULMASI VE HALKA ARZI

13.1. Katılma çayları izahnamenin ve yaıırımcı bilgi formunun KAP’ta yayımını takibcn
formda belirtilen satış başlangıç tarihinden ilibareıı, izahname ve yatırıma bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar çerçcvesinde yatırımcılara sunulıır,

13.2. Fon katılma payları karşılığı yatırımcılardan toplanan para, talep toplamanın sona
erdiği günü takip eden 2 iş günü içerisinde izahnamede belirtilen varlıklara ve işlemlere yatırılır.

ıamede yer alan bilgilerin doğruluğunu kanuni yetki ve sorumluluklartmız çerçevesinde
iz. 04/03/2020

İŞ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş.
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