i$ PORTFOY YONETIMI A.8. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLI
is PORTFOY %104 ANAPARA KORUMA AMACLI BESINCI FON'UN
KATILMA PAYLARININ JHRACINA LISKIN
IZAHNAME

is Portfoy Yonetimi A.8. tarafindan 6362 saysh Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 06/02/2019 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu’na
446792 sicil numaras) alimda kaydedilerek 12/02/2019 tarih ve 9765 saysh Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde flan edilen Is Portféy Yonetimi A.§. Koruma Amach Semsiye Fon
Igtlizigi ve by kzahname hilkiimierine gore yonetilmek (izere olugturulacak is Portfty
%104 Anapara Koruma Amagh Besinci Fon'un ketdma paylarmn fhracina fligkin bu
izahname Sermaye Piyasass Kurulu farafindan .Qh0312020... tarfhinde

onaylanmigtsr,

lzahnamenin onaylanmasi, izshnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulcs
tekefliilii antamna gelmeyecell gibl, kuahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

fhrag edilecek katilma paylanma iliskin yatinm kararisr izahnamenin bir biltiin olarak
deferlendirilmess sonucu veriimelidis,

Bu Fon tarsfindan hedeflenen %104 anapara korumas ve anaparann fizerindeki getiri
kesin bir taahhiit niteliginde deliidir ve Fon'un yatinm dineminin sonunds
gerceklegmeme riski bulunmakiadir,

Bu izahname, Kurucu Iy Porifsy Yonetimi AS’nin resmi internet sitesi
(4 % w.isporifoy ,gfm,m ile Kamuyus Aydiniaima Platformu (KAP)Ynda (wwuw kap.orgte)
yoyumlanmugtir. Izahnamenin nerede yayimlandsfp hususunun tescili ve TTSG’de flan
tarihine iligkin bilgiler yatirnme: bilgl formunda yer almaktadsr.

Aynica bu izahnome katihna paylarimn ahm satimunm yapildifs ortamiarda, semsiye fon
igtiiziigti ve yatinma bilgi formu fle birtikte, talep edilmesi halinde ficreisiz olarak
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimantars | $emsiye fon ictiizigil, fon izahnamesi ve yatunmes bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporiama Tebligi | §1-14.2 saysh Yaunm Fonlanmn Finansal Raporiama
Esaslarina fligkin Teblip

Fon Is PorifSy %104 Anapara Koruma Amach Beginci Fon

Semsiye Fon Is Poniféy Yometimi A.S. Koruma Amacly Semsiye Fon

Kanun 6362 sayils Sermaye Piyasas) Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu I Pontfoy Yonetimi A.S.

Kuru) Sermaye Piyasas) Kurulu

MKK Merkezi Kayst Kusulugu A.S.

Porifoy Saklayiciss Tirkive Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 saysh Ponf6y Yonetim Sirketleri ve Bu “Sirketlerin
Faalivetlerine lligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatism Fonlanna lfiskin Rehber

Saklama Tebligi II-56.1 sayils Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara lligkin Esaslar Tebligi

Takasbank {sianbu) Takas ve Saklama Bankass A.S.,

Teblif 111-52.1 saysls Yatsim Fonlanina Ibigkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elekisonik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gizetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu
tarafindan ylirGrlilge konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tlrkiye Finansal Raporlama Standarilan ile
bunlara iligkin ek ve yorumiar

Yénetici Is Porifoy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr kargilifinda
toplanan nakitle, tasarvuf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslanna giire igbu izahnamenin
11. bistiimiinde belirlenen variik ve haklardan olugan portftyii isletmek amaciyla kurulan, katsima
paylan Semsiye Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varlifudsr.

1.1, Fona fliskin Genel Bilgiler
— - R C ] s
Unvans: Is Portféy %104 Anapara Koruma Amagh
- Beylinei Fon
Bagl Oldufu Semsiyc Fonun Unvans: | Is Porifby Yonetimi A8, Koruma Amagh
Fon
 Bagli Oldupu §emsiye Fonun Tirl: | Koruma Amach Semsiye Fon
Fon’ un‘l’alep‘l'oplamal)&neml 19 - 26 Mart 2020

27 Mart 2020 - 14 Nisan 2021
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1.2. Kurucu, Yéneticl ve Porifty Saklayiciss Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvans; Is Portfdy Yonetimi A.S.

Yeiki Belgesifleri’ Porifoy Yoneticiligi ve Yatinm Danymanip
Faaliyetine fligkin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Porifdy Saklayicisi’nin

Unvan: Tiirkiye Is Bankas) A.§.

Porifsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014

fligkin  Kurul Karar Tarihi ve | No: 22/709

Numarasi

1.2.2, fletigim Bilgileri

Kurucu ve Ynetici Is Poriftly Yonetimi A.$.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: 15 Kulelerl Kule 1 Kat: 7
34330 4. Levent/istanbul

w
"Telefon numarass: 0212 386 20 00
Porifoy Saklayicisi Tlirkiye If Bankasi A.S.'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Kuleleri Kule 1 Kat: 2
34330 4. Levent/istanbul

Telefon numaras:: 0212316 34 00

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kvrucunun yonetim kurulu Uyeleri yetkili olup, yonetim kuruly
fiyelerine ve kurucunun difer ySneticilerine iligkin bilgiler agafsda yer almakiadsr:

AdiSoyady | Gbrevi Son § Yilda Yapip Igler (Yol-Sirket-Gorev) [ Tecriibest
"Ozcan Yonetim | (2016-Devam) - Emekli 34 Yil
TUORKAKIN Kuruly (2013-2016) - Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas
Bagkan A.S.-Genel Midiy

! PY$ Tebligi’ ne uyum gergevesinde, Kurvew' nun 30.01.2001 tasih ve PYS/PY/12-7 sayils Porifby Yonelicilif ve
- 1 tasih ve PYS/YD/3 sayds Yatunm Damgmaohfs vetks belgeleri iptal editerek, Kusueu'ya Kanun'un

55'inei maddelesi uyannca dizenlenen 12.01.2015 wsih ve PYS/PY.I Iﬂ’b 11072 Ponfsy -~
\
b W \\\\

i ve Yaunim Damgmanhifi yerki belgeleri verilmigiis,



Yardimciss

Izlem ERDEM | Yonetim (2008-Devam) - Tirkiye Ig Bankasi A.S.-Iktisadi | 29 Yii
Kurulu Aragiymalar  BOIUmi-Bb6lim  Midirl  ve
Bagkan Bagekonomist
Vekili
Soner BENLI | Yénetim (2012-Devam) - T.Ig Bankass AS Bireysel Krediler | 25 Yl
Kusulu Tahsis Botiim Midlsti
Uyesi
Ali Erdal | Yonetim (2019-Devam) - Emekli 30 Yl
ARAL Kuruly (2016-2019) - I5 Faktoring A.$.- Genel Miidiir
Oyesi (2013-2016) - Efes Varlk Yoénetimi A§. -
Yonetim Kurulu Bagkam
(2013-2016) - Is Yaurim Menkul Degerier A.S. -
Genel Midiir
Adli  Gergek | Yonetim (2008-Devam) - Tlrkiye Is Bankasi A.S.-Strateji | 23 Yil
NASUHOGLU | Kurulu ve Kurumsal Performans Yénetimi Boltimi-Birim
Uyesi Mildiirts
Murai Yonetim (2013-Devam) - Iy Yatsrsm Menkul Degerler A.$.- | 23 Yl
COSKUN gumlu Finansal Raporlama MUdiirliigu - Midtr
yesi
Cansel Nuray | Y6netim (2012-Devam) - Tirkiye Ig Bankasi A.S.-Igtirakler | 21 Yl
AKSOY Kuruluy BSlumit-Midlr Yardimcisy
Oyesi-i¢
Kontrolden
Sorumiu
Ulag Yonetim (2087-Devam) - Ig Portfdy Yonetimi A.$.-Yonetim | 14 Yil
MOGULTAY | Kuruly Kurulu Oyesi
Uyesi (2014-2017) - Torkiyc Ig Bankass A.§.-Yonetim
Kurulu Oyesi
Murat  Karluk | Yonetim (2017-Devam) - Tirkive Iy Bankass A.S.-Ingaat ve | 23 Vil
GCETINKAYA | Kuruly Gayrimenkul Yonetimi Bolimis-Ingaat Birimi.
Oyesi Birim MdiirG
(2011-2017) - Thskiye I Bankast A.§.-Ingaat ve
Gayrimenkul Yonetimi Bolimi-Ingaat Birimi-
Miidir Yardimeis
Tevfik Genel | 2013-Devam) - Is Portfy Yonetimi A.§.-Genel | 24 Yil
ERASLAN Midiis Midise
Elif CENGIZ | Genel (201 1-Devam) - Is Ponifsy Yonetimi A.§.-Genel | 27 Yil
Miidiis Misd0r Yardsmeiss
Yardimeisi
Ali Emrah | Genel (2014-Devam) - I Portfsy Yonetimi A.S.-Gened | 19 Yol
YUCEL Miidr Mdadir Yardimesss
Yardsncis
Genel (2017-Devam) - Ig Ponfsy Yonetimi A.$.-Genel | 23 Yl
Mildlir Mildiir Yasdimciss




(20152017 - Ak Yatiom Menkul Degerler A.§ -
Genel Miidir Yardimeiss

(2002-2015) - f5 Yatinm Menkul Degerler A.§.-
Yatinm Damsmanligs ve Yurt lgi Satsg- Direkusy

14. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas) A.$. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidliriine iligkin bilgiler agagdaki gibidir.

Adr Soyady Gorevi Son 8 Yilda Yaphi Isgler (Yil-Sirket- | Tecriibesl
Girev) »
Aydin Fon Miidiir() (2014-Devam) - Tiskiye Ig Bankas | 21 Yil
CELIKDELEN A.§.-Sermaye Piyasalan  B8liimi-
Yatunm Fonlan Operasyon - Miidiis
Yardimesss

LS. Portfby Yonetictler)

Fon malvadifunin, fonun yatsum stratefisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecefi
vatliklar konusunda yeteddi bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az beg yillik tecriibeye sahip
porifSy ybneticileri tarafindan, yasmes lehine ve yainmes gikann gozetecek sekilde PY$S
Tebligi diizenlemeleri, portfSy ybnetim sozlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme doktimanian
gercevesinde ybnetilmesi zorunfudur,

Fon pontfSyliniin ynetimi igin gbreviendirilen pontfSy yoneticilesine ifigkin bilgilere
KAP'1a yer alan sfirekli bilgilendirme formundan (v ww hap.org (r) ulagsimass mimkiindtr,

1,6. Kurucu Biinyesinde Olvsturulan veya Dyandan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bafunsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuidugu Kvrom
Fon hizmet birkms Tirkiye Iy Bankass A.S.
f¢ kontrol sistemi Is Portfsy Yonetimi A.§.
Risk yonetim sistemi Is Portfsy Yonetimi A.S.
Teftlg birims Is Portf6y Yonetimi A.S.
Aragtirma birimj Is Pontfsy Yonetimi A.§.




Tetiyim Bilgiteri
Acentc Tiirkiye I Bankasi A8, - 0212 316 34 00

1. FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pays sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili,
ybnetimi, yonetiminin denctlenmesi ile faaliyetlesinin igtliziik ve izahname hilktimlerine vygun
olarak ylrGtliimesinden sorumiudur. Kurucu fona ait varhiklar Gizerinde kendi adna ve fon
hesabina mevzuat ve igtlizlife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yeikilidir. Fonun faaliyetlerinin ylrtitilmesi esnasinda postfoy yoneticiligi hizmeti
de dahif olmak tizere digaridan hizmet alinmasy, Kurucunun sorumivluunu ontadan kaldirmaz,

2.2, Fon portfoyts, kolektif porifoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belintilen ilkeler
ve fon portfbyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simirlamalar
sercevesinde yonetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJISI

Fon'un yatinm stratejisi, yatirym dé !
e Yatinmcsnin anaparasinm % 104'(In{in korunmaslm,
Borsa ve/veya borsa diginda alinacak opsiyon aracilifs ile egit asrltkh olarak Bayer (BAYN GR),
Bristol Myers (BMY US), Novariis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer (PFE UN)
sirketlerinin hisselerinden olugan egit afirlikl sepetin, hisse senetlerinin kendi yerli para birimleri
cinsi fiyat yiikscliglerinden, en fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, belirli bir oranda
(katshm orans) yatinmeslara Thirk Lirass cinsinden getiri saglamay hedeflemekiedis,

Asgari olarak, yatsrimainin anaparasumn % 104'{iniin, yatirsm déneminin sonu olan
14/04/2021 tarihinde olugmasm amaglanmaktadir, Yatirnm dénemi Sncesinde Fon'dan
ciksimas: halinde, korumadan yararlamlamaz. Sadece Fon'un yatism dbnemi sonuna
kadar Fon'ds kalan yatinmalar korumadan yararlanabilir,

FON'UN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;

» 1410472021 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ

> %104 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESi ICIN
YATIRIMCILARIN 14/04/2021 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREXMEKTEDIR,

> 14/0412021 TARIHI ICIN ONGORULEN GETIRI HEDEFI ISE BU
fZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRL{ KISITLARA TABIDIR,

APARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK ouuux,

}57{7- GAFN



$6z konusu hedefe yonelik olarak fon portfdyiinlin yaklagik %80 - %98'i ile T.C. Hazine ve
Maliye Bakanh) tarafindan ihrag edilen kamu borglanma aracy/araglanina yatinm yapilacakiss.

Anaparamn korunmasi amacina yonelik olarak, Fon'un yatinm dénemi baglangicim takip eden
azami | haftalik sire igerisinde, kamu borglanma aracs/araglari, Fon portfoy(ine dahil edilecektir,
Kamu borglanma araglannin itfa tarihi ile Fon'un yatinm donemi bitig tarihi ayns giln olacaktir,
Fon'un yatinm dSnemi baglangug tarihi ile kamu borglanma aracy/araglannin fon portf6yline dahil
edilmesi arasinda gegecek en fazla 1 hafialik siire igerisinde portfoyiin %80 - % 100716k kisnu ile
piyasa gartlanina bagh olarak en iyi getiriyi saflayan borsa ve/veya borsa diginda ters repo
sbzlegmesine ve/veya Takasbank Para Piyasas: iglemlerine yatinm yapilacaktiy, Fon pontf6yiiniin
%2 - %10'tuk kism ile ise borsa ve/veya botsa diginda bir opsiyon sSzlegmesi alinacakiir. Stz
konusu bir haftalhik siire iginde; ters repo ve Takasbank Para Piyasasi'ndan dbnecek, anapara
korumasis saglayacak orandaki tutar ile kamu borglanma araci/araglar, ters repo ve Takasbank
Para Piyasasi iglemleri portftye dahil edilecektir. Fon portfoytiniin olugturuimasindan sonra isc
fon toplam degerinin %20'sini agmayacak gekilde Takasbank Para Piyasasi ve/veya Borsa
Istanbul Repo-Ters Repo Pazar’nda ve/veya borsa diginda tess repo islemierine yatinm
yapilabilecektis.

Borglanma aracvaraglanmin  agafida belirtilen esaslara uygun olarak ihwag edilmesi
planlanmaktadsr:

o Fon portfoyline dahil edilecek kamu borglanma araglasn, Sermaye Piyasast Kurulu'nun
Borglanma  Araglan  Tebligi'nde (11-31.1) belitilen esaslara oygun gekilde
iskontolu/sabit faizli olacak olup, deiigken faiz uygulanmayacakur,

¢ Fon'un talep toplama doneminin son glniinde kamu borglanma araci/araglan basit
faizinin %8 - %12 arahinda olmass 8n goriilmektedir, S6z konusu borglanma asacsmin
bilesik getirisinin de ayns aralikia olmasi beklenmekiedir.

o ligili oranlar ponfoyiin olugmass sirasindaki piyasa kogullanndan farkhlagabilmesi
nedeniyle bu aralifsn digsnda da gergeklegebilecektir,

B) GETIRI HEDEFINE YONELIK OLARAK;

Getiri hedefine yonelik olarak; fon portfSylinin yakiagk %2 - %10 ile borsa ve/veya borsa
digmdan alinacak opsiyon sSzlesmesi/stzlcgmeleri aracihifsyla egit afsrlikly olarak Bayer (BAYN
GR), Brisiol Myers (BMY US), Novastis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer (PFE UN)
girketlerinin hisselerinden olugan sepetin pozitif fiyat getirisinden, en fazla bariyer seviyesindeki
getiriye kadar, kaulim oram OlgUslinde faydalamimasi amaglanmakiadsr, Dayanak varhign
pozitif getiri saflamadsy durumda borsa dig1 opsiyon sizlegmesinden safilanacak ekstra getiri
oimayacaktsr.

i)  DAYANAK VARLIGA ILISKIN BILGILER:

Fon portféyline dahil edilmesi planlanan opsiyon tiirl TRY Quanto’dur, diger bir ifade ile Bayer
ABAYN GR), Bristo] Myers (BMY US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer (PFE
isselerinin olugturdufu sepetin agafida detaylandinlan yéntemlerle hesaplanan getirisi,
Tirk Lirass bliylikitigh zerine uygulanacaksr,




Ponf6ytin yaklagik %2 - %10'u ile, esit agidikh olarak Bayer (BAYN GR), Bristol Myers (BMY
US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer (PFE UN) hisselerinden olugan sepetin, gn

azla bariver sevivesindek getirive kaday, katilim oran: Slclisfinds yansitacak olan borsa ve/veya
dig1 opsiyon sdzlesmesine/sozlegmelerine yatrim yapilacakur,

Opsiyon stzlesmesinin vadesinin son giinli, egit afurliklaria Bayer (BAYN GR), Bristol Myers
(BMY US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer (PFE UN) hisselerinden olugturulan
scpetin deferi ile vade sonunda olugan sepetin degeri kargilagtinlacakur. Sepetin deferinin
hesaplanmasina vade iginde sz konusu hisse senetlerinin ihraggilan tarafindan yapilan temett(s
bdemeleri dahil degildir. Sepete dahil edilen hisse senetlerinin fiyatlannda vade iginde ihraggilar
tarafindan yapilan temettli Sdemeleri sebebiyle bir diszelime saglanmayacakur. Yatiim yapslan
opsiyonun nihai getirisi ilgili hisse senedi sepetinin getirisi farkliik giisterebilir. Sepetin
degerlenmesinde, hisse senetlerinin iglem gordiikleri borsadaki yerel para cinsinden kapanig
fivatlan kuflamlacaktss,

1. Bayer (BAYN GR): Bayer, saflik ve beslenme ile ilgili yagam bilimleri alanlarinda
uzmanlagmig dilnya ¢apinda bir inovasyon sirketidir. Bayer gatiss altinda faaliyet gésicren
bolémlesr Pharmaceuticals, Consumer Health, Crop Science ve Animal Health'tir,
Pharmaceuticals bblimi, Ozellikle kardiyolofi, onkoloji, jinekoloji, hematoloji ve
oftalmoloji, ayrica radyofarmakoloji ve diferleri alanlannda regeteli Griinler ve zel
tedavilerin araginlmasi, geligtirilmesi ve pazarlanmasi Gzerine odaklanmaktadyy,
Consumer Health segmenti, dermatoloji, diyet takviyesi, analjezik, gastrointestinal,
sofuk algmhgi, alesji, sinls ve grip, ayak bakims ve glines koruma kategorilerinde
regetesiz Griinler geligtitis, Gretir ve pazarlar. Crop Science segmenti, bitki koruma
cozlimlerini ve tohumlasin aragtine, geligtirir ve pazarlar ve yan Xurulugu Monsanto'yn
igerir. Animal Health bolimd, regeteli ve regetesiz veterinerlik tirlinlesinin geligtirilmes,
iiretimi ve pazarlanmass ile ufiragmaksadis. Sirketin 2019 yils net kan 4,6 milyar USD
olmugtur, Fiyat-Kazang oram 12,8x ve piyasa defieri 72,7 milyar USD olan girketle ilgili
detayls bilgiye hiips://u ww.bas er.contir/ adresinden ulagilabilir,

2- Bristol Myers (BMY US): Bristol Myers, biyofarmastik tiriinterin kegfi, geligtiritmesi,
lisanslanmass, Uretimi, pazarlanmass, dagsms ve satip ile ufragmakiadir, Sirketin
fasmastitik Griinleri, kimyasal ofarak sentezlenmis ilaglan veya kiiglik molek(illeri ve
biyolojik olarak adiandirilan biyolojik siireglesden Gretilen Oriinleri icerir. Sirketin
rtintesi arasinda Empliciti, Opdivo, Sprycel, Yervoy, Eliguis, Orencia, Basaclude,
Hepatit C Franchise, Reyataz Franchise ve Sustiva Franchise bulunmaktadir. fnsan
immin yetmezlik virtisi (HIV) enfeksiyonu dahil viroloji, onkoloji, immiinosbifim ve
kardiyovaskiileri igeren bir dizi terapttik sinif igin Grinles sunar, Sirketin bagls ortakhi
Celgene Corp.'tur. Sirketin 2019 yils net kant 3,4 milyar USD olmugiur. Fiyat-Kazang
oram 14,7x ve piyasa degeri 136,2 milyar USD olan girketle ilgili detayl: bilgiye Sirketle
ilgili detayls bilgiye hitps://www.bms.com/tr adsesinden ulagsfabilir,

3- Novartls (NOVN SE): Novartis, saglik ¢ozUmlesi sunan bir holding girketidir. Sirket,
farmasttik Uriinlerin  aragtinlmass, geligtirilmesi, Gretimi ve pazardanmasi ile
ugragmakiadir, $isketin bolimieri arasinda Yeniliki flaglar, Sandoz, Alcon ve Kurumsal
faaliyetler yer almaktadss. Yenilikgi llaglar, hastalar ve saglik hizmeti saglayscilass igin
i segeteli ilaglans aragtinr, geligtiris, Uretir, dagnr ve satar, Sandoz, regeteli ilaglann

1 5113 gegerfi ve uygulanabilir tiginel taraf patentleriyle korunmayan farmastik akeif




i)

maddeler geligtirir, Gretis, dagutir ve satar. Alcon g6z bakim (isGinlerini aragtinir, geligtisir,
Uretir, dagsur ve satar. Sirketin (riin yelpazesi arasinda onkoloji ilaglan, jenerik ve
biyobenzer ilaglar ve gbz bakim cihazlan yer almaktadyr, $isketin 2019 yils net kari 11,7
milyar USD olmugtur. Fiyat-Kazang orani 21,8x ve piyasa deferi 215,9 milyar USD olan
sirketle ilgili detayh bilgiye Sirketle ilgili detayh bilgiye hitps://uww nosunis.com. i/
adresinden ulagiabilir.

Roche (ROG SE): Roche, aragirmaya dayali bir saghk hizmeti girketsdu' Sirketin
faaliyet alam iki boliimden olugmaktadyr: flag ve Teghis. flag Bolimii iki ig kolundan
olugur: Roche flag ve Chugai. Teghis Boiimi dost iy alanindan olugur: Diyabet Bakimy,
Molekiiler Teshis, Profesyonel Teshis ve Doku Teshisi. $irket, onkoloji, immiinoloji,
bulagics hastaliklar, oftalmoloji ve norobilim gibi cegitli hastalik alanlan igin ilaglar
geligtirmektedir. Farmasbtik {irtinleri arasinda Anaprox, Avastin, Bactrim, Bondronat,
CeliCept, Cotellic, Dilatrend, Dormicum, Invirase, Kadcyla, Kytril (Kevatril), Lariam,
MabThera, Madopar, Neupogen, Pegasys, Perjeta, Pulmozyme, Rocaltrol, Rocephin ve
Rofephin Aferon . $irket, aragrmacilar icin biicre analizi, gen ekspresyonu, genom
dizilemesi ve niikleik asit saflagtirmass gibi Griinler sunmaktadir. $irketin 2019 yih net
kan 13,6 milyar USD olmugtur. Fiyat-Kazang oranm 15,9x ve piyasa degeri 291,6 milyar
USD olan gitketle ilgili detayls bilgive Sirketle ilgili detayls Dbilgive
bt /v w worochie comn. | /adtesinden ulagilabilis,

Plizer(PFE UN): Pfizer Inc. (Pfizer) aragtumaya dayals bir kiiresel biyofarmaséitik
girketidir, Sirket, saglik lisGinlerinin kegfi, geligtiriimesi ve Gretimi ile ugragmakiadsr.
Global portfdylinde ilaglar ve agilar bulunmakiadir. $irket ticari fastiyetlerini iki ig
kolundan ySnetmekiedir: Pfizer Yenilikgi Saghk (IH) ve Plizer Temel Saglik (EH). IH
ilag ve aplann geligtirilmesi ve ticarilegtirilmesine odaklanmakiadir, IH terapiitik alanlar
arasinda dahili up, aglar, onkoloji, inflamasyon ve immiinoloji, nadir hastaliklar ve
tiketici sagligs hizmetlesi bulunur, EH, eski markalan, markal jenerikleri, jenerik steril
enjekte edilebilir Griinleri, biyobenzerleri ve infizyon sistemlerini igeris. EH ayrica bir
araghyma ve geligtirme (AR-GE) organizasyonunun yam sira fason (retim igini de
igermektedis, Markalan arasinda Prevnar 13, Xeljanz, Eliquis, Lipitor, Celebrex, Pristiq
ve Viagra bulunmakitadsy. $irketin 2019 yils net kan 16,3 milyar USD olmugtur, Fiyat-
Kazang orans 15,5x ve piyasa degeri 193,5 milyar USD ofan girketle ilgili detayh bilgiye
baps:/fs wa plizer.com.ir/adresinden ulagilabilir.

GETIRI SARTLARINA ILISKIN BILGILER:
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Ornegin, katshim orammn %100, sepet getirisinin ise %10 olarak gerceklesmes)
durumunda; Fon’a yansiyan getiri anapara korumas: (% 104) ile birlikte %14 olacaktir
[72100 (Katihm oram) x %10 (sepet getirisi) + %4 (Koruma Oram Kaynakls Getirf)).

* Fon; hisse senedi sepetinin getirisine (en fazla %20 olmasi beklenen bariyer seviyesine
kadar) yatirim yapan opsiyon stzlegmesinden katshim oram dlglisiinde faydalanacakur.
Hisse senedi sepetinin hesaplanan getirisinin bariyer seviyesi olmass beklenen %20’den
yiiksek olmas) durumunda, opsiyon getirisi bariyer seviyesl olan %20 olarak kabul edilecek
ve Fon bu gefiriye katshm oraninda igtirak edecektir. Bu durum, yatinmaeilar igin bir
dezavantajdir,

Opsiyon sozlegmesi uyaninca;

Bayer (BAYN GR), Bristo! Myers (BMY US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer
(PFE UN) hisselerinin kendi yerli para birimleri cinsinden fiyatlaninin 27/03/2020 tarihli kapanss
fiyatlas ile baglangsc seviyesi belirlenir.

Bayer (BAYN GR), Bristol Myers (BMY US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG SE), Pfizer

(PFE UN) hisselerinin kendi yerli para birimleri cinsinden fiyatlarinin 09/04/2021 asihi kapanig
fivatlan ile bitly seviyesi belirlenir.

Yukanda belirtilmig warihlerdeki fiyat seviyelerinin belirlenmesinde her bir ortakhik payinin iglem
gordiigis borsada yayinlanmug kapamyg fiyatlan ve/veya endeks hesaplayicr Kurumun
yayinlayacafs periyodik vesiler kullamlacaktsr. figili hisse fiyatlarina borsamn intemnet
sayfasindan ve Bloomberg ile Reuters gibi veri saglayicilardan crigilebilir.

Yaunmcilar Bayer (BAYN GR), Bristol Myers (BMY US), Novartis (NOVN SE), Roche (ROG
SE), Pfizer (PFE UN) hissclerinden olugan hisse senedi sepetinin pozitif fiyat gefirisi olmass
durumunda, en fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, katilim oram Oigiistinde
faydalanacaktss.

Opsiyon getirisi hesaplamsrken, dofrudan ilgili hisse senetleri ve/veya ADR'lan  (American
Depository Receipt) kullanilabilir,

Opsiyon sozlesmesine gore;

Opsiyon Gelisisi (Tutar Olarak) = NA x Maksimum (0; Minimum (hisse sened! sepetinin fiyas
getirisi; Bariyer Seviyesi))

Burada,
NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutan

Sepetin Getirlsi = L. ,(w())x[H(sse senetlerinin ftyat performanslari)




W(J) =1/5 (Sepet igerisinde egit afsrhikta bulunan ortaklik paylarinin fiyat performansianmn
ortalamas) sepel getirisine egittir)

Hisse Senetlerinin Fiyat Performanslan = (Bitig Sevivesi / Baglangig Seviyesi) - |
Buradas;

Bitis Seviyesi = Sepet icerisindeki her bir hisse senedinin bitig seviyesinin belirlendigi glink(
kapams degerleri

Baslangic Seviyes) = Sepet icerisindeki her bir hisse senedinin baglangic seviyesinin belirlendigi
giinkil kapamg degerleri

Fon getisisinin hesaplanma yintemi ise agafidaki gibidir.
Fon Getirlsl = (Opsiyon Getirisi x Katslun Orant) + %4

(%4 oram portfoye alinan kamu borglanma araci/araglari, ters repo ve Takasbank Para Piyasass
iglemlerinin getirisinden saglanacak olan anapara korumasmdan kaynaklanan getiri oramdir.)

Fon portféyline alinan opsiyon sozlegmesinin getirisi dayanak varhin getirisi ile ayms
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varlia defil, sozlesmede detaylan yukanda
agiklanan esaslar gergevesinde sz konusu varhifs dayanak alan bir opsiyon sdzlesmesine yatinm
yapsimasidir. Dolayisiyla, fon portfoyline yansstilacak getiri tamamiyla opsiyon szlegmesinin
gartlanna gbre olugacakisys,

i) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR,
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:

Anspara koruma oram ve opsiyon sézlesmesinden katshim oram gergevesinde elde edilecek
ek getiri vergl Oncesl olarak ifade edilmektedir,

Katshm Oram %100 olarak varsaysimgtsr.
Bariyer Seviyesi %20 olarak varsaydmagter.
Anapara 100 TL olarak kabul ediimistir,
Senaryolars % 104 anapara korumasi dahfl edilmigtir,
Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu deferi vergl Sncess rakamlar
yanssimaktadr,
. Asapida ghsterilen Srnek senaryolar geleeele yinelik tahmin niteliginde defildir ve
senaryolann gergekiesme olasiliklan esit degildis,
Yatirim dénemi sons ermeden fondan gikimas halinde fon getirisi, opsiyon
gﬁlrﬂumdsnpdﬂfwmﬁlﬁibdeﬂbqkuuﬂhiﬂeklplymmﬂmm
ahnarak hesaplanacaktir.

* % % 8 ®

1. Dorom 2. Durum 3, Durum

25%

Yiiksek Dizeyde Getirl | Oria Diizeyde Getiri | Negstif Getiri |

45%
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3, Ortaklsk Pays 30% 16% 20%
4, Ortakisk Pay -5% 18% -25%
§. Ortaklik Payr 40% -10% -10%
Sepetin Cetirisi 2% 18% -14%
Bariyer Seviyesi 20,00% 20,00% 20,00%
Opsiyon Seviyes 20,00% 18,00% 0,00%
{stirek Oram 100,00% 100,00% 100,00%
Opsiyon Getirisi* Igtirak Oram 20,00% 18,00% 0,00%
Anapars Korumas 4,00% 4,00% 4,00%
FON CETIRISS 24,00% 22,00% 4,00%

Hisse senedi sepetinin getirisi, opsiyonun bariyer seviyesi olan %20 oranindan daha yitksekse,
hesaplanan getiri %20 olarak kabul edifecek ve bu oran katshm orams ile garprlarak korunmug
anaparaya eklenip, fonun vade sonu degeri olugacakusy.

Sepetin Getirisi: (%25 + %45 + %30 + -%5 + %40)/ § = %27

Hesaplanan Geliri: %27

Bariyer Seviyesi: %20

Fonun Vade Sonu Degeri: 104 TL + (100 TL x %20 x %100) = 124TL (*)
Fonun Vade Sonu Getirisi : %4 + (1 * %20 * %100) = %24

Hisse sencdi sepetinin getirisi, opsiyonun bariyer seviyesi olan %20 oramndan dligitkse,
hesaplanan getiri aynen kabul edilecek ve bu oran kathim orans ile garpilarak Korunmug
anaparaya eklenip, fonun vade sonu degeri olugacakus,

Sepetin Getirisi: (%36 + %30 + %16 + %18 + -%10)/ 5= %18

Hesaplanan Getiti: %18

Bariyer Seviyesi: %20

Fonun Vade Sonu Degesi; 104 TL + (100 TL x %18 x %100) = 122,00 TL (*)
Fonun Vade Sonu Getirisi : %4 + (1 * %18 *%100) = %22,00

Hisse senedi sepetinin getirisi, sifir ya da negatifse, hesaplanan getiri O olarak kabul edilecek ve
yatsnmeilarin baglangig yahnmiannin %104° 6§ korunmug olacaktyy.

Sepetin Getirisi: (-%10 + -%5 + -%20 + -%25 + -%10) / $ = %14
Hesaplanan Getiri: %0

Bariyer Seviyesi: %20

Vade Sonu Degeri: 104 TL + (100 TL x %0 x %100) = 104 TL



(*) Hesaplamalardaki degerler ek amaghidir ve vergi éncesi rakamlan yansstmaktadir. Net fon
getirisi hesaplamrken vergi kesintileri dikkate alinmalidsr,

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERI:

Yukanida yer verilen varlik dagshim oranlan piyasa kogullarina bagls olarak deflisebileceginden,
kesinlegen portfoy dagilimy, ydnetim (icretl oram, lgtirak oram, borglanma arscimn faiz
orans, opsiyon stzlesmesinin karg tarafy ve derecelendirme notu, opsiyonun bariyer
seviyesi, dayanak varhiklarn baslangic deferl ve fon portfSyiine iligkin diger Snemli bilgiter
en geg fonun yatinm dneminin baglangig tarihini takip eden 2 ig giinG igerisinde KAPta jlan
edilir ve opsiyon sozlesmesinin kargs tarafi aynca fonun KAP'ta yer alan stisekli bilgilendirme
formunda agiklamr.

2.4. Fon’un egik degeri = {Katshim Orans * Maksimum {0; Minimum (Hisse Scnedi
Sepetinin Getirisi; Bariyer Seviyesi)}] + %4'tiis,

Burada;
Scpetin Getirisi =  53.,(w())x[Hisse senetlerinin fiyat performanslari)
Burada;

W(@) = 1/5 (Sepet igerisindeki ortakhk paylannin fiyat performanslaninin ortalamas: sepet
getirisine egiltir.)

Hisse Senetlerinin Performanss = (Bitig Scviyesi / Baslangig Seviyesi) - 1
Burada;

Bitis Seviyesi = Sepet igerisindeki her bir hisse senedinin bitig seviyesinin belirlendigi glink
kapanig degerleri

Baglangic Seviyesi = Sepet igerisindeki her bis hisse senedinin baglangig seviyesinin belirlendigi
glink(i kapamig deferleri

2.5. Fon ponfyline wygulanacak siratejilerle uyumiu olarak borsa digindan yatirsm
amagh opsiyon sbzlegmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 sozlegmeler fonun yatinm sisatejisine
uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kargi taraflanmn yatiim yapslabilis
derecelendirme notuna sabip olmass, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif
kogullarda yapiimass ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercefe
uygun degieri Gzerinden nakde dinfigiiiriilebilir olmass zorunludur. Aynica, bossa digs tiirev arag
(opsiyon) sbzlesmeletinin kargs tarafinin denetime ve gzetime tabj finansal bir kurum (banka,
aracr kurum vb.) olmass ve fonun fiyat agiklama donemlesinde “glivenilir” ve “dofsulanabilis”
bir ybniem ile deferlenmesi zorunludur,

26. Fon toplam deferinin %10'unu gegmemek (izere, fon hesabina kredi almnabilir. Bu
dirde kredinin tutan, faizi, almdifs tarih ve kredi alinan kurulug ile geri Sdenecefi tatih

AP pgrklams ve Kurula bildirilir. B 4
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I1I. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUOM(

Yaunmeiar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecefi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon bitim pay fiyatindaki olas) diigliglere bagh olarak yatinmlannin degerinin
baglangrg degerinin altina diigebilecegini yatinmeslar gz dniinde bulundurmalsdir,

3.1. Fonun maruz kalabflece§i riskler guniardsr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmays temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanmn ve yatinim amagh fon portfsyline dahil edilen opsiyon stzlegmelerinin degerinde, faiz
oranlan, dayanak varlk ve dbviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agafsda yer verilmekicdi:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyUne faize dayal variiklann (borglanma aracy, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu variiklann deferinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlan degigimlesi nedeniyle olugan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfGyiine yabancs para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurdarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacads
zarar olasihin ifade esmekiedir,

¢~ Ortaklhik Pays Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pays ve ontaklik paylanina dayaly
diger ksymetlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek deBigiklikler nedeniyle ponfoyiin
maruz kalacags zarar olasihifsm ifade etmekiedi.

2) Karpr Taraf Riskl: Kargs tarafin sSzlegmeden kaynakianan yiikiimlisliklesini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde onaya g¢ikan
aksakhklar sonucunda Sdemenin yapitamamas riskini ifade etmeksedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSytinde bulunan finansal varhiklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénligtliriilememesi halinde ontaya ¢ikan zarar olasthsdss.

4) Kaldirag Yaratan fglem Riski: Fon portfoyline tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sizlegmeleri), ileri valrl( wahvil/bono ve alin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemie
kaldwag yaratan benzeri iglemlerde bulunuimass halinde, baglangic yaunm ile baglangig
yatssmunin (zerinde pozisyon alinmass sebebi ile fonun baglangic yatimndan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasshs kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sfireglerindeki aksamalar
sonucunda zasar olugmass olasihifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, baganisiz ySnetim, personelin hatals ya da hileli iglemleri gibi

i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullarn, politik refim degisikligi gibi kurum
P de olabilir,
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6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatsrim yapiimas sonucy
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidss,

7) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmn satildifs donemden sonra mevzualta ve
dUzenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek defigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir,

8) fhrages Riski: Fon porifoyiine alinan varliklann ihraggrsinm yiktimltliklerini kismen
veya tamamen zamannda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar itimalini ifade eder.

9) Edk Risk: Dolandiricilsk, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ife
Fon’u zarara ufiratabilecek kasitls eylemler ya da Kurucw'nun itibanms olumsuz etkileyecek
suglarin (6megin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratianmn cari degeri ile konu olan ilgili finansal
ensiriiman spot fiyaumn aldifs deger arasindaki fiyat farklihgs degigimini ifade etmekiedir.
Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyas birbirine egit olmaktadsr. Ancak
fon pontf6yii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkly
olabilmektedis. Dolayiss ile burada Baz Deger’in sbzlegme vadesi boyunca gosterecefi degigim
riskini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Ttrev araglar Gzesinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak
alinan teminatn, teminats zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
defierleme degerinin beklenen tifrev pozisyon degerini kasgilayamamass veya dofrudan,
teminatin niteliii ile ilgili olumsuziuklarn bulunmas olasiliginin ortaya ¢ikmass durumudur.

12) Opsiyon Duyariihk Riskleri: Opsiyon portfSylesinde risk duyarhiliklan arasinda,
igleme konu olan spot finansal Urln fiyat defigiminde ok farkli mikiarda risk duyarlhik
degigimleri yaganabilmekiedir. Delia; opsiyonun yazildigs ilgiti finansal vard§n fiyatsndaki bir
birim degigmenin opsiyon priminde olugturduBu degigimi gdstermektedir. Camma; opsiyonun
ilgili oldugu varhn fiyatndaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi
blgmekiedir. Vega; opsiyonun dayanak varlifsmin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin
opsiyon priminde olugturduin degisimdir. Theta; risk Sigimlerinde bilyilk Snem tagiyan zaman
fakiriing ifade eden gbsterge olup, opsiyon fiyatsmn vadeye gbre defisiminin Olglistidiir. Rho
ise faiz oranlanndaki ylizdesel deigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degigimin Olglisiidiis,

3.2, Fonun maruz kalabilecefi risklerin iciimiinde kullanidan yéntemier sunlardir:

Fonun yatrim siratejisi ile yatism yapilan vartiklarn yapisina ve risk disizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi ofugturulmugtur,

Risklerin 8)giilmesinde uluslararass kabul gdrmiig, dilzenlemelerde yer verilen standart ve
geligmiy istatistik yOntemler kullamlis, Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini
g nden tahminlerin isabetlilifi sonradan gergeklegen degerler ile kargslagtinlarak gtinliik




Fonlarin poniféylerine borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kargs
taraf riski fon toplam degerinin %20'sini agamaz. Bu sinirlamaya uyumun yalmzca s6z konusu
varhiklann ponfoye dahit edilmeleri agamasinda saglanmas yeteridis.

Piyasa Riski: Fon portfSyliniin maruz kaldis piyasa riski, Rehber'in 7.5.1'inci
maddesinde yer aldifs gibi standart ySntem olgtilmektedir.

Karps Taraf Riski: Fonda firmalann ihrag cuikleri borglanma araglarina yatinm
yapilabildiBinden kredi riski dogmakiadir. Kredi riskinin olglimiinde ihraci gergeklegtitilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve araghrma yapsldiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan ectkin bir derecelendirme sisteminden
gegirilmekitedir. Borglanma araglanmi ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karhihidy,
borgluluk orant, 6z sermaye bilylikIigo, sektdriindeki pazar pays gibi 6lglilebilir deferierden
olugurken nitel kriterler, firmanin kurumsal ySnetigimi ile ilgili bagimsizlsk, geffaflik, hesap
verilebilitlik ve profesyonel yonetim gibi 8igtlebilir olmayan degerlerden olugmakiadir.

Likidite Riski: Fon porifoylinde yer alan finansal varhiklanin belirli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin orialama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite
katsayis) elde edilis. Fonun likidite kaisayisi, fon ponfoyiinde yer alan vashklann likidise
katsayilars ve agriiklan kutlanslasak hesaplanss.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsusu yaratmig ve
yaraimasi beklenen tlim konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel riskierin olma
ihtimali ve riskin gergeklegmesi durumunda erkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi
igin alinmas: gereken tedbirler de belintilis. S6z konusu liste, $irket galiganlanna duyurulur ve
yeni durumlara karps devamh giincellenis. Ayrica operasyone) risk kapsaminda, Sirket
giderlerine yansiyan hatal iglemlere ait veri tabam da tutulmaktadyr.

Fonun yasal ve mevzuat riskine kony olmamasi bakimundan yatinm kssitlarimin ilgili
mevzuat, teblifler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatunm Komitesi ve Risk Komitesi
kasarlanina, Yatinm Karar Alma Streci ve Yaurim fikeleri prosedlisiine, Risk Politikass ve ilgili
dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gézetimi I Kontro) Birimi tarafindan giinlik olarak
yerine getirilis. Aynca Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrold yine i¢ Kontrol Birimi
tarafindan glinlisk olasak yerine getirilesek kaldisag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda
raporianss.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfdyline kaldiwag yaratan iglemlerden borsa digs opsiyon sbzlesmesi dahil
edilecekiir.

3A4. Kaldirag yaratan iglemlierden kaynaklanan riskin Sigtimiinde Rehber'de belisienen
emlat ger;evesmdc standant yontem kullanilacaktsr. Bu gercevede fon ponf&yﬁndeki kaldirag
SR, b iglemler nedeniyle fon portfylintin maruz kaldsfs agik pozisyon fon toplam
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1V. HEDEFLENEN %104 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANMA
KOSULLARI

V. FON PORTFOYONON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

5.1, Fon porifyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun porifsy
saklama hizmetine iligkin dizenlemeleri cergevesinde Portfy Saklayiciss nezdinde saklanir,

§.2. Ponifsy Saklayscisi’ min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, ksymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarn diginda kalan
varliklar ve bunlanin degerlesi konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktasilir veya sz konusu
bilgilere Takasbank’in esigimine imkin saglani. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisy’min
ytikmlilik ve sorumivlugu devam eder.

§.3. Fon'un malvarlifs Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi'nin malvarhifindan ayndir.
Fon'un malvariifi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tfirev arag iglemieri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikieki islemierde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve
rehnedilemez, Fon malvarhfs Kurucunun ve PortfSy Saklayicisimin  yonetiminin veya
denetiminin kamu kusumiarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla 1asarruf edilemez,
kamu alacaklanmn tahsili amacs da dahil olmak {izere haczedilemez, (izerine ihtiyati tedbiy
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

54, Ponfdy saklayscisi; fona ait finansal varhiklann saklanmass ve/veya kayitlann
tutulmas, diger varlsklann aidiyetinin dogrulanmass ve takibi, kaystlanmmn tutuimass, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrol{) ile mevzuatta belirtiten diger
gorevierin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portf6y saklayiciss;

a) Yatunm fonlary hesabina katsima paylanimn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon igtliz60 hitkmlerine uygunluguny,

b) Yatiim fonu birim katilma pays veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igutizligl,
izahname hiik(mleri gergevesinde belirlenen deferleme esaslarina gire hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtiziigs, izahname hilkimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y dnctici’nin talimatlasinn yetine getisilmesini,

d) Fon'un varhiklaniyla ilgili iglemlerinden dofian edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarsimasim,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlizig0, izahname hitkGmlerine uygun olarak
kullamiimasim,

) Fon’un varhik alim satimlarinin, portfSy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiizgt,
:za!mamc hﬂktlmlerinc uygunluguny
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a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayp ve hasara
viramayacek sekilde saklanmasim saglar,

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlann hareketlesini fon
bazinda diizenli olarak takip edes.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

5.6. a)Ponfoy saklama hizmetini yGriiten kurulug, ylikimliliklerini yerine
getirmemesi nedeniyle Kurucu ve katilma pays sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur.
Kurucu, Ponifoy Saklayscisindan; Portfoy Saklayiciss da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimlerinin ib13li nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle ylikimitdir. Kanlma
pays sahiplerinin Kurucu veya Ponf8y Saklayicissna dava agma hakks sakhidir.

b) Ponfésy saklaysciss, portf6y saklama hizmeti verdigi portfsylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢€) PorifSy Saklayiciss, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger
mevzuaitan kaynaklanan yiikismtoliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katsima pawy
sahiplerine kargi sorumludur,

5.7. Portfdy saklaywciss, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayngtinimas), potansiyel ¢ikar gatigmalanimn dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
Enlenmesi, Snlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu duromun fon yatinmerlanna agiklanmas
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katlma pay: alim satsmina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun gslilecek diger hizmetleri verebitis,

5.8. Ponfoy saklayiciss her glin itibari ile saklamaya konu varhiklann mutabakatim, by
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumiar ve Kusucu veya yatinm ortaklify ile yapar,

5.9. Porifoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yirltlirken kargilagabitecegi ¢ikar
gatigmalanmn tamsmlanmasini, Snlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasini salayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlar uygulamakia yiikismliidisr,

5.10, Kurucu’nun Ggiinct kigilere olan borglar ve ylik(imliiliskleri ile Fonun aym tigiincs
kigilerden olan alacaklar birbirlerine kargps mahsup edilemez.

5.11. Porifoy saklama hizmetini yiiriten kurulug, ylikimlGliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucy ve katilma pays sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

5.12, Kurucu, Pontfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayscisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihl3li nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep eimekle
yikimldiir. Katilma pays sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayscisina dava agma hakks
sakldir.

5.13, Porifdy saklayiciss, portfSy saklama hizmeti verdigi posifsylesin ytnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zasarlardan sorumlu degildis.

3 5.3, Porifby Saklaysciss, 6362 saysh Sermaye Piyasass Kanun ve ilgili diger mevzuattan
akjana yﬂkﬂmlﬁlﬁklaini yerine getirmemesi nedeniyle katidima pays sahiplerine kargs
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5.18. Ponifty saklama sozlegmesinde portfoy saklayscissmn Kanun ve Saklama Tebligi
hiskiimieri ile belirlenmig olan sorumiuluklarinin kapsamins daraltics hitkiimlere yer verilemez,

V1. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Ponfoy Deferi®, portfdydeki varliklann Finansal Raporlama Teblifi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfdy Deferine varsa dier varliklann eklenmesi ve borglann dlsillmesi suretiyle
hesaplanir.

6.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bSlinmesi
suretiyle hesaplamr, Bu deger her ayin 2. ve 4, Sali glin(i (¥stanbu), New York, Frankfurt, Basel
ya da Londra’nn tatil glinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk ig giinii) olmak tizere ayda
iki kere Finansal Raporlama Teblifi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanacak olup crtest
i gbni ilan edilecektir. Fonun yatinm dbnemi sonunda bu glinlere bagl olmaksizin degerleme
yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savag, doal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfSydeki
varbklann ilgili oldugv pazann, piyasamin, platformun kapanmass, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya
gikmass gibi olaganlsts durumlann meydana gelmesi halinde, defierleme esaslanmin tespiti
hususunda Kurucu’'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP'ta agiklama yapilis.

6A4. 6.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gérilimesi halinde,

katlma paylanmn birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katsima paylanmn alim satiny
durdurulabilir.

6.5. Portfdydeki varliklann degerlenmesine iligkin olasak, Finansa) Raporlama Tebligi
uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ife belirlenen degerleme
esaslan agagsdaks gibidir.

Borsa D1 Tilrev Arag Soziegmelerine fiigkin Degerleme Esaslars:

Portfdye alinmasi agamasinda opsiyon stzlegmesinin deferlemesinde glincel fiyal
kultaniir,

Opsiyon s6zlegmelerinde glincel fiyat kargs taraftan alinan fiyat (alig fiyats) kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde opsiyon sozlegmeleri icin; deferlemede kullansimak
iizere giincel piyasa fiyaumn bulunmadsfs durumlarda ve kargs taraftan fiyat kotasyonu
alinamadi§s durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerieme yapilr.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simiilasyonu yimtemlerinden defierlemeye esas varlia uygun olams tescih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadr.

Fonlanin defereme ve muhasebe iglemlerini yliriiien Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyas, porifty yonetiminden bafsmsiz Risk Yonetimi Birimi'ne
lanmak Uzese iletilmektedir, 1igili fiyats dogrulamak Gzere teorik fiyat, Risk Yonetimi
indan genel kabul gormiis Black&Scholes modeli, Binomial mode! veya Monte-
yonu ySntemlerinden degerlemeye esas varhiga uygun olam tercih edilerek
iyon deferlemede dayanak varlifin spot fiyats olarak yukarida bahsedilen .-




yontemler kullanslacakur. Spot fiyatin yaninda ilgili degerlemede difier kurum/kuruluglardan
veya piyasadan temin edilebildifi durumda zimni (implied), aksi halde tasihsel (historical)
volatilite degerleri kullamilacaktyr. Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
ckranlarindan defieriemeye esas varhia uygun olans tescih edilir. Bunun yaminda ilgili ekranlara
ek olarak Kurucu nezdinde yvkandaki modelier baz alinarak geligtirilen diger hesaplama araglan
da kullamlabilir, Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanbik yiizdesel prim alig/satig
kotasyonu ilc hesaplanan alig (bid) veya satsg (ask) fiyats kutlanacaker, Hesaplamatar i PortfGy
Yonetimi A.§. Risk Yonetimi Politikass YOnetmeligi cercevesinde gerceklegtirilir. Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Bisimi tarafindan bildirilen
fiyaun uwyumly olmass halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin uygunluk bildiriminde
bulunularak degerlemede bu fiyat kullandir, Risk Yonetim birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerieme fiyatinim uyumiu olmamass halinde
degeriemede Risk Yonetim Birimi tasafindan bildirilen fiyat kullanihir. Ayrica I¢ Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapihir.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozlegmeleri

Borsa dig1 repo-ters repo sbzlesmelerinde defierlemenin objektif kogullarda yapiimas: ve
adil bir fiyal icermesi esastir. Borsa digs repo-ters repo sbzlegmeleri piyasa fiyatin en dogru
yansutacak gekilde gtivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle deferlenir. Bu cergevede, deferieme
igin borsada iglem gissen benzer vade yapisina sahip sbzlegsmelerin faiz orans kullanilsr, figili
vadede borsada gegmig iglem faiz orans olmamass durumunda en son deerleme orans ile Fon
Hizmet Birimi tasafindan degerteme yapilir.

6.6, Borsa diginda taraf olunacak sozicgmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulus:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfSy ybnetimi biriminden bafimsiz olan Risk
Yonetimi Birimi 6.5 maddesinde belitilen varliklarin “adil bir fiyat” igerip icermedifinin
degerlendiriimesinden sorumiudur.

Opsiyon szlesmelerinin porifSye alim agamasinda ve fiyat agiklama dénemlerinde kargs
taraftan fiyann alindifs durumiarda fiyat dogrulamasina iligkin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
YOnetimi  Prosediirti  Yoneimeligi'nde belirtilen esaslara uyulus. Hesaplama igin doviz
opsiyonlannda Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyontarinda Bloomberg OVME sayfalan
ya da Kurucu nezdinde geligtirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simillasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlcrden stizlesmeye uygun olans
kuHanilacakur, Risk Ynetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumiu
olmasi halinde kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunulasak iglem gerceklegtirilir ve
degerlemede kotasyon fiyat kullanshsr,

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kasgs tasaftan alnan fiyat
arasindaki farksn kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teosik
fiyaun %20'si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20
seviyesinin fon aleyhine agilmasi halinde, s6zlegmenin kargs tarafinin kotasyonunu “adil fiyat”
ybnlinde %20'lik farkin aluma gekecek gekilde glincellegtirmesi istenir. lyilestirmeye ragmen
Kargs taraftan abnan fiyain %20°lik limitin diginda kalmasi halinde Kurucunun yazils ve
gerekgeli karan ile abnan son fiyat iizerinden iglem gergeklegtirilir ve degerlemede bu fiyas
kullanslse,

Opsiyon iglemi yapilan dayanak varik/endeksin agiklanamamasi, agiklanmasinn
erielenmesi, igerifinin standant depigiklikler dspinda degigtiriimesi, endeks saglayicinm
degigmesi ya da standart olmayan diger geligmeler akabinde “piyasa bozulma olays” yaganmass
emugaunda, islem yapilan kurum ile imzalanan opsiyon sbzlegmesi gercevesinde belisienen
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Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlegmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yaplir,

VIL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Talep toplama dineminde yatinmalarm verdikleri katilma pay) alim talimatiar,
talep toplama déneminin son giinlinG takip eden ilk iy giinlinde 1 TL nominal defer
{izerinden gerceklegtirilecektir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam
degerinin katitma paylarinn sayisina bsliinmesiyle elde edilir.

7.1. Fonun Talep Toplama Diinemi: 19.03.2020 ~ 26.03.2020 tarihleri arasindadir,
7.2. Fonun Yatirsm Donemi: 27.03.2020 - 14.04,2021 tarihleri arasindadsr. (384 glindtir.)
7.3. Katsima Pay: Alim Esaslan

Fon katsima paylan talep toplama ySntemi ile ibrag edilecektir. Talep toplama dénemine
iligkin bilgiler ve bu ddnemde uygulanacak alim saism esaslan agagdaki gibidir:

1. Fon pay alim sirasinda yatunimestardan fon izahnamesi ve yatiimes bilgi formunun
okunup anlagildifs ve sisklerin algilandifs bilgisini iceren pay ahm talimatlan abinacakur,

2. Yaunmciann pay aliminda asgari pay alim limiti 500 Pay olup, bir payn sang fiyat |
TL'dis. Dagstscs Titrkiye Is Bankas) A.$ tarafindan talepler pay adedi olarak alinirken
Kurucu tarafindan tutar olarak almacaktir. Pay alim talimatinin kargslifs olan ustar fg
PortfSy Para Piyasass fonunda nemalandinlir,

3, Dagitics tarafinda ihraca katabilmek igin yatsmeinin talep sirasinda Is Porifdy Para
Piyasass Fonu’na (801) sahip olmas: 6n koguldur. Naki ile talepte bulunulamamakiadir,
Talep toplama sonunda dagstim sirasinda Is Postfosy Para Piyasass Fonu satigi sonucu
vergi kesintileri olugmass ihtimaline karg, ilgili donem sirasinda hesaplanan tutara %3
marj uygulanarak Is Portfy Para Piyasass Fonu bloke edilebilir.

4. Kurucy tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangic ve bitig tasibleri
arasinda her glin Kurucu ve jzahnamenin 7.7 nolu bblumiinde yer alan kuruluglar
tarafindan, son talep toplama giiniinde ise saat 16:00’a kadar pay alim talepleri kabul
edilecektir,

74. Alim Bedellerinin Tahsil Esasian

Alim (alimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen kathma pays bedelinin ilgili kurulogiar
tarafindan tahsil edilmesi esastir,

Alim talimatimn karphifunda cahsil edilen tutar talep donemi sliresince yatnmes hesabinda
yatunmes adina nemalandinhir,

Talep toplama dénemi boyunca iletilen talepler, yansrimes tarafindan talep toplama déneminin
son gindi iptal edilebilecektis.

Yaunm ddnemi baglangg tarihinden yatwsm dénemi sonuna kadar yeni pay alimmna izin
T TR ir,

a déneminde pay satsmu talebi kabul edilemez,




7.5, Katiima Pay) Satim Esaslars

Fon birim pay fiyati, her aym 2, ve 4. Sals glinis (Istanbul, New York, Frankfuri, Basel ya da
Londra’nin tatil glinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk ig gin(i) olmak zere ayda iki kere
hesaplanacak olup ertesi i giinli ilan edilecektir. Katifma pays saum talimatlars, Fon'un yatsnim
dénemi baglangicindan itibasen her igglinil icerisinde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin
girilmesini 1akip eden ilk hesaplamada bulunacak fon birim pay fiyati Gzerinden gergeklesgtirilir.
Fon bisim fiyatinn hesaplanacas ginden bir ig glin{i nce saat 17:00’a kadar girilen emirler,
agiklanacak ilk fiyat (izerinden yerine getirilir, Fiyat hesaplama glinfinden bir ig gbni Snce saat
17:00°dan sonra girilen saum emirleri ise ilk fiyat hesaplama tasibinden sonra verilmig kabul
edilip bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir,

Yaurimes tarafindan  verilecek satim  walimatlanimin  gergeklestisilmesi igin, sz konusu
talimatlarin asgari 500 pay ve (izeri geklinde verilmesi gerekir, Aksi takdirde saum talimatiar
yerine getirilmez. Ancak yaunimeinin hesabindaki toplam pay adedinin en az saum adedinin
altina diigmesi durumunda tiim paylar igin satim talimaty verilebilecekiir,

7.6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Yatinim Dénemi fginde Satum Bedellesinin Odenme Esaslar:

Fon'’un birim pay fiyatsmn hesaplanacags giinden bir ig glinis nce saat 17:00°a kadar verilen jade
talimatlars, bisim pay fiyaunin hesaplandifs glinGi takip eden (glincii iggiiniinde yatsrimes
hesaplarnna aktanhr. Fiyat hesaplama glininden bir ig glinil Snce saat 17:00"dan sonra girilen
iade talimatlan ise ilk fiyat hesaplama tarihinden sonra verilmis kabul edilip bis sonraki fiyat
agiklama 1arihine kadar bekletilis, Bis sonraki birim pay fiyatsmn hesaplandifs gibnii takip eden
tiglincii iggliniinde yatsrimcs hesaplanina aktanlis, Satim bedellerinin 8denmesinde Istanbul, New
York, Frankfust, Basel ya da Londra’nin 1atil glinleri dikkate alinr.,

Katilma paylanmn tasarruf sahipleri tarafindan yatirsm dénemi icinde satims durumunda erken
s1kig komisyonu uygulanmaz,

Yaunmeas, Fon'un vadesinden 6nce katilma paylarim satmalan halinde piyasa riskine maruz
kalabilir, Fon katiima pays satym bedelleri anaparamn altinda ya da iizerinde olabilir. Anapara
koruma hedefi, yalmnizea ilan edilen vade sonuna kadar katihm paylanm elde tutan yaurimenlar
igin gecerlidir,

Yaurim Dénem$ Sonunda Satsm Bedellerinin Odenme Esastan

Fon’un yatinm dnemi sonunda Fon ponifoylindl olugturan varhkiar nakde donligifisiilils ve
Fon'un yaunm doneminin son glinii bu kaulma pays bedellerinden kaynakianan Sdemelerin
yapiimass amacsyla tiim katilma pays sahipleri satig t1alebi vermig kabul edilerek, satsg islemleri
T+ valtsili olarak ilgili sisteme girilir. Fon katsima pays bedellerinin TL tutarian T+ ig giinGi
nakit olarak yaunimeilann hesaplanina aktanlir.

Fon kanlma pays sahiplerine Fon'un vadesi sonundaki 6demelerin bu izahnamede duyurulan
tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon sbzlegmesinde belirtilen vade sonu Fon'un vade sonundan
onceki bir tarih olarak belirlenmigtis. Opsiyonun getisi saglamas: durumunda vade sonu tarihi ile
Fon'un vade sonu tarihleri arasindaki siire u;emmdc owyondan gelecek tutadar Borsada ters




7.7. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Kanima paylanmin alim ve satims kurucunun tyzml sira Kurucu ile katsima pays ahm
satumna aracibk sbzlesmesi imzalamug olan Tlrkiye 1y Bankas: A.§. tarafindan yapilacakur.
f1gili kurumun iletigim bilgisi agafsdaki gibidir:

Unvan ~ Detigim Bilgiteri - ,
Tirkiye Ly Bankas) A.§ www.isbank.com.ir

Fon TEFAS'1a iglem grmemektedir.

Vil. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Fon varlifindan yapslabilecek harcamalar agafisda yer almaktadsr,

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tirl(i ticretler,

2) Varhiklann nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her ({irl vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,

4) Portféye ahmlarda ve portfoyden saismlarda tdenen aracibik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru (izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Porifty ynetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bafimsiz denetim kusuluglanna Sdencn denetim Gcrets,

8) Mevzuat gerefii yapiimasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yily esas alinarak iiger aylik donemlerin son is gliniinde fonun toplam deferi
Gzerinden hesaplanacak Kurul icreti,

10) Egik defer Sigitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yeikili meslek mensubu dcreti,

13) E-defter (mali mihis, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedeni
ile sdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyannca wiuimass zorunly defterlerc iligkin noter onays giderteri,

15) Toizel Kigi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

8.1.1. Fon Toplam Gider Oran::

Fondan kargilanan ybnetim Gcreti dahil bu maddede belirtilen tiim gidererin toplaminin
tist siun yollik %2,19°duy.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son ig glinil itibanyla, belirlenen ytlhk fon toplam gideri
oramnin ilgili dSneme denk gelen kismunin agihip agilmadigy, ilgili ddnem icin hesaplanan giinliik
ona!ama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontsol edilir. Yaplan kontrolde
=lagl oranlann agpildifinn tespiti halinde agan tutarn ilgili dSnemi takip eden beg ig giinG
indeon: mleednlnmmden Kurucu ve PortfSy Saklayicssi sorumludus, §ade edilen tutar, ilgili



Fon toplam gider oram limiti icinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider 1ahakkuk ettirilemez ve fon malvashifindan Sdenemez,

8.1.2, Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydsyla, agasda belirlenen yoniemle hesaplanan bir
ybnetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu (cret fonun itfasimi izleyen bir hafta iginde, kurucu ile
daginics arasinda imzalanan szlegme cergevesinde belirlenen paylagim esastarina goire kurucuya
ve da§tictya fondan ddenecektir.

Piyasa kogullarina gbre degigebilecek ve fonlann bzellifii gesegi itk fiyat agiklama géinl
net olarak belirlenebilecek olan fon ydnetim lcreti; yilhik azami %2,05 (yiizde iki virglil sifir
beg), glinlitk %0,00562 (yiiz binde beg virghil altmg iki) ile asgari yillsk %1 (ylizde bir), glinlik
9%0,00274 (yiiz binde iki virglil yetmig dbrt) arasinda bir oran olacakur. Bu ynetim licreti oram,
Fon’un ilk fiyas hesaplama glinis gegerli olan fiyats ile toplam satilan pay adedinin ¢arpilmasiyla
(kavramsal deger: ilk glin fiyati*pay adedi) bulunan toplam fon bilyiikliigi (kavramsal deger)
lizerine uygulanarak sabit ybnetim (icreti tutars belirlenecektir. Sabitlenen by ybnetim Gcreti,
agafsda agiklanan ydniem ile fon fiyat agiklama glinlerinde Fon’a tahakkuk ettisilecektir, $u
kadar ki, Fon'un vadesi igerisinde iade edilen katilma paylan karpiiBina tekabiil eden yonetim
Ucretinin tahakkukuy, iade tasibi itibanyla durdurulacaker. Kurucu higbir kogulda belirlenen bu
azamj ve asgari oranlann digina grkmayacak olup, kesinlegen yonetim (icreti oram, belirlendigi
gin Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecekiir. Yillsk sabitlenen yOnetim (icreti oram, yil
igerisindeki giin sayisina bSlinerek fonun giinlik ybnetim Gcreti oram hesaplaniy. Her pay fiyat
agiklanan giln igin yGnetim Gereti olarak (ilk glin fiyats x pay fiyat agiklama giinii olugan pay
adedi x bir 6nceki pay agiklama tarihinden itibaren gegen glin sayis1 x glinlitk ybnetim Gcreti)
formiilil sonucw bulunan tutar pay fiyah agiklama glinlerinde sahakkuk ettirilir,

8.1.3. Fon Porifyiindeki Varliklarin Alim Satinuna Arachik Eden Kuruluglar ve
Aracilik tylemieri §¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varhiklann alim samina Tdrkiye Is Bankass A.§. ve Is Yatinm
Menkol Deferler A.§. aracilik etmekiedir. 86z konusu aracilik iglemleri icin uygulanan
komisyon oranlars agagida yer almaktadir;

VIOP - Endeks: On binde 3 + BSMV

VIOP - Dolar Kontrats: On binde 3 + BSMV

BIST Kesin Alim-Saum Pazary: Yoz binde 1,4 + BSMV

BIST Repo - Ters Repo Aracilik: Milyonda 5,5 x iglem glin giin sayss) + BSMV

Takasbank Para Piyasas):

1-7 glin arass vadeler: Yiiz binde 2,1 + BSMV

7 glinden uzun vadeler: Milyonda 2.8 x iglem giln sayis) + BSMV

BIST Altin Odtng Iglemieri: On binde 3 + BSMV

gIST KMTP Alim-Satm Iglemlesi: On binde 3 + BSMV ve Saug Igsleminde 50 TL EFT
creti

*Seans digs aracilik hizmetleri komisyonun 2 kats olarak uygulansr.

8.1.4, Kurol Ocretl: Takvim yils esas alinarak, Giger aylik donemlerin son is glniinde
varlik deBeri Gzerinden %0,005 (yiiz binde beg) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
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8.1.8. Fon’un Bajls Oldugu Semsiye Fona Alt Giderler: $emsiye Fon'un kurulug
gidesteri ile fonlarin katima pays ihrag giderleri harig olmak (zere, Semsiye Fon igin yapiimass
gereken tim giderler Semsiye Fona bagls fonlarn toplam deferleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarsn portféylerinden kargilaniy,

8.1.6. Kargpibk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutariasy

Fon malvarhifindan kargslanan saklama (creti ve diger gideslere iligkin giincel bilgilere
yatsrmes bilgi formundan ulagilabilir,

Asafida tabmini tutarlass ghsterilen kanlma paylarmn satigina iligkin giderler kurucu

tarafindan kargilanacakur.
|§uur'rum Tuten(TL)
Tescil ve llan Giderleri | 3.000 TL
Diger Giderler 3,000 TL
TOPLAM 6000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMES:
9.1, Fon Portfdy igletmecitigl Kazanglarmm Vergilendirilmesi

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsindan: 5520 sayils Kusumlar Vergisi
Kanunu'nun Sinci maddesinin | numarals bendinin (d) alt bendi uyaninca, menkul kiymet
yatsnm fonlaonin ponifSy isletmeciliginden dogan kazanglars kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy igletmeciligi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu’nup gegici 67. maddesinin (8) numarals bendi uyaninca, %0% oramnda gelir
vergisi tevkifauna tabidir.

9.2, Katsima Pay: Satsn Alantarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanuny’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas) Kanununa gore
kusulan menkul kiymetler yatinm fonlanmin katiima paylannin ilgili oldufu fona iadesi %10
osamnda gelir vergisi tevkifatina tabidis. KVK’'min ikinci maddesinin birinci fikrass
kapsanundaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi arac
getisileri jle defer artips kazanglan elde etmek ve bunlara badls haklan kullanmak amaciyla
faaliyetie bulunan milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gire kurutan yatinm fonlan ve
yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler
igin bu oran %0 olarak vygulamr.!'!

Geflir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarals bendi uyannca fon katsima
acgin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelicles

VI8 1 sayils Bakaniar Korvlu Karan
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nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahif edilmez. Ticar
igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadsr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyannca dar miikellef kurumlann
Tirkiye'deki ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilify olmaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglars ile bu
kurumlarin tam milkellef kurumlara ait olup BIST a iglem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢rkanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) pumaral
fiksasinin altincs paragrafs kapsamunda vergi kesintisine tAbi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde cutikleri tamams gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine (3bi twiulmug kazanglass icin yillsk veya bzel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI {LE FONLA {LGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA {LISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dénemi yaunm donemidir.

10.2. Finansal tablolanin bafimsiz denetiminde Kusulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemeletine uyulur, Finansal tablo hazsrlama yikUmiGligtnin bulundupy ilgili hesap
dineminin son glinfi itibanyla hazidanan portfSy raporian da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar 1asfiye tarihi itibariyla 6zel bagsmsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarym, slgili yatinm ddneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder,
Finansa) tablolarin son bildirim giinlintin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatif
gliniinli takip eden ilk ig glinii son bildirim tarihidir,

104, Semsiye fon igtiziigiine, bu izahnameye, yatinmes bilgl formuna, bafymsiz
denetim raporuyla birtikte finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyanlars,
poriféy dajphm raporian) fon giderlerine fligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ficretiendirmesine fligkin bilgilere ve fon tasafindan
apklanmas: gereken difer bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (ywy kap.orgir) viagimasn mimkindir.

Ayrica, fonun performans senaryo analizlerine, fonun portfdy dajhnmuna, fonun
risk deferine ve fondan (ahsil edilen ve yatirnmeilardan belithi sartlar altinda tahsil edilecek
{icret ve komisyon biigilerine yatsrsma: bilgi formundan da ulagiimas miimkiindéir.

10.5, Porif6y dagshim raporlan aylik olarak hazirlanis ve ilgili ays takip eden alts ig glini
iginde KAP'ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporiar, bafimsiz denetim raporuyla bidikte, bafimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yerkili kiginin imzasim tapiyan bir yazs ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin yonetim
kurulu karanina baglandifs tarihi izleyen altincs i glinih mesai saati bitimine kadar KAP'(a
agiklamt.

10.7. Ponf&y raporian digindaki finansal raporiar kamuya agiklandikian sonra,
Kurucu'nun sesmi internet sitesinde yaysmlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil
eyle kamuya agik (utulur. 86z konusu finansal raporiar aym zamanda kurucunun merkezinde

g  katihma pays satups yapilan yedlerde, yatinmerlann incelemesi igin haz lundumlur
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10.8. Yaunimcilann yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi
olunmassns gerektisecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., I, ILIV, V, V1.6.5., V1.6.6,
VII (7.7. maddesi harig), VIIL8.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu
bilimierindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan
KAP'ta ve Kusucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanur, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG'de ilan edilmez. Izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onays
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yils sonunu izleyen alts ig glin(i iginde toplu olarak
Kurula bildirilis.

10.9. Borsa dipinda taraf olunan stzlesmelerin Tebli§'de belirlenen nitelikicre
uygunlugunun tevsik edici tim bilgi ve belgeler, sdzlegmelerin poriftye dahil edilmelerini takip
eden 10 i§ glinfi icinde Kurul'a gbnderilir. Gerekli nitelikleri tapmadiy Kurulca tespit edilen
sozlegmeler Fon ponfSylinden ¢ikararak Kurul diizenlemelerine uygun olan sézlesmeler
porifiye dahil edilir, bu nedenle dogan zarar ve masraflar fon malvarifina yansislamaz,

10.10. Fonun reklam ve ifanlan ile ilgili olasak Kurul’un bu konudaki duzenlemelerine
uyulur.

10.11. Fon’un kesinlegen porifoy bilgilerinin agiklanma gekline iliskin bilgilere ise bu
izahnamenin (2.3.) boiomiinde yer verilmektedir.

10.12. Borsa digs repo-ters repo iglemlerinin fon pontfsyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden ig giin(i iginde szlegmenin vadesi, faiz oram, kargt tarafy ve kargs
tarafin derecelendirme notu KAP'(a agiklamsr,

X1, FON'UN SONA ERMES| VE FON YARLIGININ TASFIYES]

11.1. Fon yatim dnemin sonu olan 14.04.2021 warihi itibariyle sona erecektir.

Fon;

- Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiskmiiitiklerini kargilayamaz durumda olmass ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yaunmeilann yaranna olmayacagsnin Kurulea tespit edilmig olmass

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfSytinde yer alan varliklardan borsada iglem gbrenler
borsada, borsada iglem gbrmeyenler ise borsa diginda nakde doniigilistiliir,

11.2, Fon mal varhify, igtilz0k ve izahnamede yer alan ilkelere gtre tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katiima pay: sahiplerine paylan oramnda daguilsr. Tasfiye dusumunda yalnszca
katiima pay: sahiplerine Sdeme yapilabilir.

11.3, Tasfiye iglemlerine iligkin ofarak, Kurucu’'nun Kurul’'un uygun gérisslinG aldiktan
ay sonrass igin fesih ihbar ctmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon'a iade
kaulma paylanmn bulunmasi halinde, katilma pays
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beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutariar Kurucy ve katilma pays alim satims yapan
kurvlug nezdinde agilacak hesaplarda yatinnmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorUlen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandinlys, Pesib ihbarindan sonsa yeni katiima
pays ilwag edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katima payr ihrag edilemez ve geri
alinamaz.

11.4. Kurucunun iflass veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir
portféy yonetim girketine tasfiye amaciyla devredes. Portféy Saklayicisinn mali duromunun
taahhlitlerini karpilayamayacak kadar zayiflamasy, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varhifni Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portf6y saklayicisina devreder.

11.8, Tasfiyenin sona ermesi Gizerine, Fon adimn Ticaret Sicilinden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, by durum Kuru!’a bildirilir.

XI1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katsima pay sahipleri arasindaki iligkilesrde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtlizlik; bunlarda hitkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 saysh Tiirk Borglar
Kanununun 502 il3 514 tincll maddeleri hitktimlesi kiyasen uygulamss.

12.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katrima payinin birim pay degerine yansss. Katlma pays sabipleri, paylasim Fon'a
geri sattiklaninda, ellerinde tuttwklars stire igin fonda olugan kardan paylarins almig olurlar, Hesap
dtnemi sonunda aynica temettl dagstimy s6z konusu degildir.

12.3. Kaiima paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kusuluglardan hesap durumiacs hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirles,

X111, FON PORTFOYONON OLUSTURULMASI VE HALKA ARZI
13.1. Katslma paylan izahnamenin ve yatnmes bilgi formunun KAP’ta yaymum takiben

formda belintilen satig baglangsg tarihinden itibaren, izahname ve yatinmes bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatinmeslara sunufur,

13.2. Fon katiima paylan kargih yaunimeslardan toplanan para, talep toplamanin sona
erdifi glindl takip eden 2 ig glinli igerisinde izahnamede belistilen varhiklara ve iglemlere yatirilis.

A & NN
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