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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portféy Yénetimi A.S. Genel Kurulu'na;
1)  Gériis

Is Portfdy Etik Serbest (Déviz) Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarinte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil
olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 20189 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (Il-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (*SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tlim énemli yénleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yirGtilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak

olusturduguna inaniyoruz.
3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un sdrekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde slreklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir btlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gériisimizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylrdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhshidin her zaman tespit edilecegdini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul él¢lide bekleniyorsa bu yanhsliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yUritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim proseduirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi dederlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizli§gin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin igletmenin sireklilidi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadidi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica badimsizlik Gzerinde etkisi oldugu diistinilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagr kamu vyararin
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
doéneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiktmlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastianmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul’dur.

Giney Bagimsiz Denetim, ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Y

- e
X P
4 e A

. Alper EKbul &
“uSorumily Déng;ﬂ
&L s

Rt 1O PR T
i

6 Mart 2020
istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



is Portiéy Yénetimi A.S. i
Is Portfoy Etik Serbest (Déviz) Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablaosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmisgtir.)

Bagimsiz denetimden

gecmis
Dipnot 31 Aralik
referanslar 2019
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 556.067
Ters Repo Alacaklan 5 1.000
Finansal Varliklar ‘ 6 31.441.325
Toplam Varliklar (A) 31.998.392

Yiikirmliilitkler
Diger Borglar 5 (8.514)
iligkili Taraflara Borglar 4 (12.834)
Toplam Ytikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (21.348)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (A-B) 31.977.044

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portfby Yonetimi A.S. )
Is Portfoy Etik Serbest (Doviz) Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gecmis

18 Eyliil- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("' TL’’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden gegmis

Dipnot
Referanslan

18 Eyll-
31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 1.078.973
Finansal Varlik ve Yikimliliiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 (54.8608)
Finansal Varlik ve Yikimliliklere ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 2.621.453
Esas Faaliyetlerden Didger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri 3.645.820
Yanetim Ucretleri 4 (43.261)
Saklama Ucretleri (5.600)
Denetim Ucretleri {5.310)
Kurul Ucretleri (203)
Komisyon ve diger islem lcretleri 4,13 (1.632)
Esas Faaliyetlerden Dijer Giderler 7,12 {5.270)
Esas Faaliyet Giderleri (61.276)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 3.584.544
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kan/Zaran (A) 3.584.544
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriiacaklar -
Diger Kapsamli Gelir (B) .
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 3.584.544

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Is Portféy Yonetimi A.S. )
Is Portfoy Etik Serbest (Déviz) Ozel Fon

Bagdimsiz Denetim’den Gegmig

18 Eyliil 2019 - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (" TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz denetimden

gecmis

Dipnot 18 Ey|l'.l[ - 31 Ara]lk

referanslan 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Defierinds Artis/Azalig 3.584.544
Katilma Payi Ihrag Tutar (+) 28.392.500
Katilma Pay fade Tutan (-) 3.584.544
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 31.977.044

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir par¢asidir.
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is Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portféy Etik Serbest (Doviz) Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
18 Eylil - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
gecmis
Dipnot 31 Arahk
referanslari 2019
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (27.836.433)
Net Dénem Kan/Zarari 3.584.544
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakati ile iigili Diizeltmeler (3.700.426)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Duzeltmeler (1.078.973)
Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Diger Diizeltmeler (2.621.453)
igletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (28.799.524)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim -
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Duzeltmeler (1.000)
Borglardaki Artig/Azalgla ligili Duzeltmeler 5 21.348
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla llgili 7 (28.819.872)
Dizeltmeler {28.915.406)
Faaliyetlerden Eide Edifen Nakit Akiglari 1.078.973
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akrglari 28.392.500
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 28.392.500
Yabanet Para Qevrim Farklarinin Etkisinden &nee Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B)
C. Yabancit Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri 556.067
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 556.067
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 556.067

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portfdy Etik Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 8362 sayili Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52. ve 53. maddelerine
dayanilarak ve igtlizilk hiikimlerine gére ydnetilmek (zere tasarruf sahiplerinden katilma paylari
kargiiginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, pay sahipleri hesabina, inanglt miilkiyet
esaslarina gore, sermaye piyasas| mevzuatindan belirlenen variik veya iglemlerden olusan portfoyieri
isletmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu'nun 25.07.2018 tarihli onaylyla Is Portféy Yonetimi A.S. Ig
Portf6y Etik Serbest (Doviz) Ozel Fon kurulmustur.

Kurucu ve Yénetici:

Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayiel Kurulus:

Turkiye Is Bankasi A.S. .
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul
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Is Portfdy Yénetimi A.S. )
Is Portfoy Etik Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmisgtir.)

. Finansal tablclarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblide degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallarn belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrarlige girmek (izere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumlutuk beyanlar ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portfdy dagiim raporlarindan olugan porifdy raporlar, fon portféylerinde yer
alan varlikiarin degerlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir. Aynca SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yaynlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayiil Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (I-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirflamakiadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas! baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Araltk 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak lizere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yoénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degigiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegig hiktmlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir geg¢is hikmunin yer aimadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki ddnem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren vyila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida ézetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve deistiriimis
TFRS standartlart ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilaniar ile tutarfi olarak uygulanmustir.
Bu standartlarin ve yorumlarin $irket’in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda

aciklanmisgtir,
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fs Portfdy Yénetimi A.S. )
Is Portféy Etik Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayiei dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(a)Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylrdrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikier asagidaki gibidir. Fon aksi belitimedikge yeni standart ve yorumtarin  yirdrige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlanini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei igletmenin Istirak veya is Ortakigina Yaptigi Varlik Satislart veya
Katkalari - Degisiklik

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina badh olarak degistiriimek
lzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini sitresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin
gecerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamusgtir.

(a) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devam)
TFRS 17 - Yent Sigorta Sézlesmeleri Standardt

KGK Subat 2019'da, sigorta sbzlegmeleri igin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standard: olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmeierinden doan yikimldliklerin giince! bilango degerleri ile 6leimini hem de karin hizmetlerin
saglandi§l dénem boyunca muhasebelegtirmesini saglayan bir modei getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. 86z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi (izerinde etkisi clmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Igletme Birlesmeleriinde yer alan isletme tanimina iligkin dedigiklikier
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecegini belidemeye yardimel olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- fsletme icin minimum gereksinimferin netlegtiriimesi;

- Piyasa katthmcilarimin eksik unsuriari tamamiamas! konusundaki dederlendirmenin ortadan
kafdirilmast;

- Isletmelerin edinme stirecin énemii olup olmadigini degerlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi:

- Isletmenin ve giktlarin tantmiarini sinirfandirmak; ve

- Istege bagh bir gergede uygun deger konsantrasyon testi yayimiamak.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacakiir. Erken

uygulamaya izin verimektedir. Degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

(10)
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2.2 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

(a) Yayinlanan ama yriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
Onemliligin Tamimt (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, "TMS 1 Finansal Tablolanin Sunumu” ve ‘“TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “dnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirl
kisimlarini agikhga kavugturmaktir. Yeni tamma gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicrlanin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
blyikligine veya her ikisine badl olacagini ag¢iklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildidinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemliiigi degerlendirmek ile
yukamlidr.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktr. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
dederlendirmekitedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gésterge Faiz Oram Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
tizere TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orant reformu ile ilgili olarak dért teme! konuda kolaylastirici
uygulamalar sadlanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gergeklegme ihtimalinin yliksek olmasina iliskin hiik{im,
- lleriye yénelik degerlendirmeler,

- Geriye dénik degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degigiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaclanmaktadir.

Dedgigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
degerlendirmektedir.

(b) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayintanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

UMS 1°deki dedigiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tabiolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
lizere yapilan bu degigiklikler yiikimliliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan dedisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar” e gére geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Séz konusu degdisikligin Fon'nun finansal durumu ve performansi zerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal

tablolara yansitilir,
24 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agagida 6zetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden élgaiir.
Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal variik veya finansal borglarin itk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s&z konusu gercede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar islem tarihi esasina gore
muhasebelegtirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal variik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyln parcasi olan variiklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve ézel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde ger¢ege uygun degerleri
Gzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun deflerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dier kapsamlt gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylkdmluliiklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitiir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile sabig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yitkiimliltklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercege uygun deger farki Kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amaglt olmayan 6zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglanni igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi tizere
Fon'un risk ydnetim veya yatirim stratejisi gergevesinde gergege uygun deder esas alinarak ydnetilen
ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmaiar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varhklardir

(12)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)

{(ybnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya beliflenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
almayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar:, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve dider alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal variklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak sinrflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yakimldlikler ile diger ticari borglanni bu kategoriye dabhil
etmektedir. Dider finansal y(kimlGlikler ik kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, pivasa katilimcilar arasinda élgiim tarihinde ofagan bir islemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylkimliliklerin gergede uygun degeri belilenmesinde agagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme guniinde aktif bir piyasada iglem gbdren menkul kiymetler ¢ikis fiyatim yansithdi igin
bekleyen kapanmig seansi fiyatlar veya kapants seansinda fiyati olugmayanlar igin bir nceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile dijer ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gbrmeyen finansal varlik ve yikumlikler ile tdrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ybntemi, &zdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu clusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelieri ve piyasa katlimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varhklarda deger diisiikliigi

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansa! varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde defer dusOkiigline ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadifina  dair  deferlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varidin  ilk
muhasebelesgtirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal variik veya variik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varh@in deger disikltigine ugradigina iliskin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deder dilgikitigii zaran olusur. ltfa edilmis deerinden gésterilen
finansal varliklar igin deder distklign tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varlidin etkin faiz orani iUzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Yabanct para gevrimi

Fon’un gegerli ve finansai tablolarin sunumunda kullarilan para birimi TL'dir. Yabanc! para islemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlarr Gzerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yukimlulikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanitarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet deJeri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurfardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gercede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL've gevrilmistir.” Gevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda yansitimigtir,

Finansal ara¢larin netlestiriimesi

Finansal varlik ve yikimlalikler, netlestirmeye yénelik vasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikiimillikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gosterilmektedir.,

Satig ve geri altg anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanini dngéren anlagsmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varlikla®' altinda fon portfdyiinde tutulug
amaglarina gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandirimakta ve ait
oldugu portféyiin esaslanna gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sOzlesmesi kargihd) elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglari " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alm fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiiginda édenen faizler
kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhGd( ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”} islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacakiar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar ile belitlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi aitinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapimig
ancak teslim alinmarmig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkui kiymet satiglarina iligkin olan alacakiardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzetleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portidylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin aiim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giinG dederi (alis bedeli ve satig gniine kadar olusan deg@er artig veya
azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlk hesabina alacak kaydedilir. Satis glinl degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig glnl degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkui
kiymet satis karlarn” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul krtymete iligkin “Fon paylar deger artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deger artislan/azaliglar”
hesaplarina aktariir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimltliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aractltk komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Gcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina goére
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo islemleri igin giinlilk milyonda 5,5, VIOP iglemleri icin ginliik
onbinde 2, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli} iglemleri igin ylizbinde 2.1 ve borsa para piyasasi
(7 giinden uzun vadeli) islemleri igin milyonda 2.8 glin sayisi ve BIST Altin 6dling islemleri igin gunliik
on binde 3, yurti¢i pay senetleri i¢in on binde 2, yurtdisi pay senetleri igin binde 1,5 oraninda aracilik
komisyon Ucreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri flgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temett gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir,

Yoénetim Gereti

Yoénetim (Gcreti tahakkuk esasina gdre muhasebelestirimektedir. Bu fon igin yonetim Gcreti, yillik
yaklagik 9%0,5ir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebslestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esastar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 saylll yasa
ile yapilan dedisiklik ve bu degisikiik cercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gdére kurulan menkui kiymetler
yatinm fonlart (borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanclan Uzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimllik
olarak degerlendirimektedir. Katilma paylar Fon’un net varhk degeri Uzerinden glnlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, dejerleme glininde tedavilide olan pay sayisina bé&liinerek belirienmektadir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degderleme her isglnii itibariyle yapilir.
- Portitydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanihir:

(a) Porifdye alinan varliklar al'm fivatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklann
alim fiyati satin alma giintindeki yabanc para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmas suretiyle bulunur.

(b)  Ahg tarihinden baglamak (izere portféydeki varliklardan:

! Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans adirhk
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklann degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agrrlikli ortalama fiyatiar kullanilr.

i) Borsada islem gérmekle birlikte degerieme giintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem glniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katlma paylari, degerleme ginii itibaryla en son acgiklanan fiyatlarl esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesj suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen
ddviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tirli dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.
vi) (i) 1A (vii) nolu alt bentlerde beliriilenler diginda kalanltar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslarr, yazihi
karara baglanir.

vii) (viiy ve (viil) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
ydnetim kurulu tarafindan alinr.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras! (“TL") clarak gbsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarnmn dzeti {devami)

() Endeks fonlarin portidylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullantlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlk ve yukimlllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerienir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukumlulikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin beiirlenen déviz satig kuru ile carplimasi suretiyle
degerlenir,

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasy, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aclklanan
sarta baglh varlik ve yukimliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degderlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Hissedarlk, sézlegsmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karst tarafi dogrudan ya da
dolayli bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkii kurulug olarak
tarimlanirlar. liigkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili kurulus
islemleri, kaynaklann ve yukamlalikierin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Boliimlere gbre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amacyla tek faaliyet b&limi olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

(17)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

4. iligkili Taraf Agtklamalart ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmug olan Is Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmigtir.

31 Aralk 2019

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. [ Bankasi A.S.
Diger hazir dederler - T. Is. Bankas| A.S.

4.977
551.080

Toplam

556.067

31 Aralik 2019

iligkili tarafa borglar

Yonetim Ucretleri — is Portidy Yénetimi A.S,

12,834

Toplam

12.834

lligkili taraf ile yapilan iglemler
Giderler

31 Aralik 2019

Yonetim tcretleri — I Portidy Yénetimi A.S.

43.261

Toplam

43.261

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019

Bankalar
Borsa Para Piyasasi

556.067

Toplam

556.067

(18)
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle diger alacaklar yoktur.

Bilangoda gésterilen “Dier borglar” kaleminin detaylar agsagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Arahk 2019
Denetim Ucreti 5.310
Tescil Ve llan Gideri 3.186
Saklama Komisyonlari 18
Toplam 8.514

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alm satim amach menkul kiymetlere
ve gayrimenkullere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2019

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan

finansal varlikiar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 28.848.506 31.441.325 31.441.325
Toplam 28.848.506 31.441.325 31.441.325

(19)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmigtir,)

7. Niteliklerine gére giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gbre sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem cretieri detay asadidaki gibidir:

Komisyon ve dider islem licretleri

31 Aralik 2019

SMMM Hizmet Bedeli {1.629)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (3)
Toplam (1.632)

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2019

Vergi Gideri (267)
Tescil Ve llan Giderleri (4.248)
Noter Harg Tasdik Giderleri (69}
Diger Giderler (686)
Toplam (5.270)
8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yakimlditgian bulunmasi, yokimlgligi yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikiginin muhtemel olmasi ve yilkimlilik tutarn konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince guvenilir olarak él¢llemedigi ve yakimliiligiin
yerine getirimesi icin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadidi durumiarda stz konusu yikimialik
“Kosgullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibanyla Fon'un vermis veya almis oldugu teminat mektubu bulunmamaktadir.

(20)
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Finansal tablolara iligkin aciklayic dipnotlar
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9, Toplam deger / Net varlik degjeri ve toplam degeri / Net varlik deflerinde artis / azalig

Asagida Fon'un cari donem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik dederinin detay verilmistir.

31 Arahk 2019

Fon toplam degeri (TL) 31.977.044
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 5.000.000
Birim pay degeri (TL) 6,395409

31 Aralik 2019
adet

Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi
Ddnem iginde satilan katilma belgesi sayisi -~ 5.000.000
Dénem fginde geri alinan katima belgesi sayisi -

Toplam 5.000.000

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri
mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyie fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 31.977.044 TL tutarindaki degderleri fon'un fiyat raporundaki

finansal varliklann toplami ile aynidir.

(21)



is Portféy Yonetimi A.S. )
Is Portfoy Etik Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
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11. Hasilat
1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik
2019
Deviet Tahvili Faiz Gelirleri 1.078.845
Ters Repo Faiz Gelirleri 128
1.078.973

Finansaf Varlik ve Yiikimitliklere {figkin Gerceklesmis Kar/Zarar

Ddviz satig karlar/zararlar (87.854)
Hazine bonosu satrs karlan/zararar - 83.277
Devlet Tahvili gergeklesen deder artiglari/azalislar (60.029)
(54.606)
Toplam 1.024.368

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Arallk 2019'de esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmamaktadir. 5.270 TL tutarinda esas
faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg Giderleri, Tescil ve ilan
Giderlerinden olugmaktadir.

13. Yonetim iicretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ydnetim lcreti gideri 43.261 TL dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 18 Eylil- 31 Aralik 2019 hesap ddnemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

15. Kur degigiminin etkileri

Kur degigiminin etkileri Dipnot 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere enflasyon

muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolan bu karar
gergevesinde hazirlanmigtir.

17. Tarev araglar

Fon’un 31 Araltk 2019 tarihi itibariyle portfoytinde tirev araglari bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetierini gergege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda ginliik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portfdyiin yénetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetilmektedir, Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari dilzeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictiztginde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, sz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani islemleri mevzuata, igtizik ve izahnamede
belilenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarh
finansal varliklannin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2019 tarihi itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un
faize duyarlilid: finansal araglann faiz degigimine bagl olarak finansal varliklarin gergede uygun
degerlerinde olacak degisikli§i igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranianindaki 5 % degisimin, dijer bitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Dediigken faizli finansal araglar 31 Arahk 2019
Finansal Variklar 31.441.325
Faiz artigi/{azaligi) Kar zarar lizerindeki etkisi
5% 1.572.066
-5% {1.572.066)
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
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18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019

tarihi itibariyle kur riski bulunmamaktadr.

31 Aralik 2019
TL ABD Dolan
karsilig

Nakit ve nakit benzerlert 551.090 92,776
Finansal varhiklar 31.441.325 5.203.152
Netyabancr para varlik / (yiikiimliilitk} pozisyonu 31.992.415 5.385.928
TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deder kaybetmesi durumunda net
varlik degerindeki degisim (1.599.621) (269.296)
TL ninilgili YP kargisinda % 5 deder kazanmas! durumunda net
varlik degerindeki degisim 1.599.621 269.296

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal variigin teslimi suretiyle 6denen finansal borglaria ilgili
ylkimidltklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagl olarak ginlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle

556.067 TL nakit ve nakit benzeri bulunmakiadir.

31 Arahk 2019

Sozlegsme uyarinca nakit
So6zlegsme uyarinca vadeler Defter degeri _cikiglar toplami {l+l+I[+]V)

3aydan 3-12ay

1-5yl 5 wyidan

kisa arasi (Il) arasi (M) uzun (IV)

Tiirev olmayan
finansal yikiimlaliikler
Takas Borglan -

(12.834;

lligkill Taraflara Borglar (12.834) {12.834) - - -
Diger borglar (8.514) (8.514) (8.514) - - -
Toplam yiikitmliilik (21.348) (21.348)  (21.348) - - -

Katilma payiarn pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak yonetim
yukarda sunulan sozlesmeye bagdll vade analizinin gergek nakit akislarini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katiim paylarini daha uzun slirelerde elde tutmaktadr.

yansitmasini
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliilitklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergcege uygun degerlerini yansithidi
varsayllmigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeriile yansihlan finansal varliklanin ve yikimliliiklerin gercegde uygun
dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi agagidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlillikler, olgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varlikiarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlarl (diizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimldligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

o Ugiincli seviye: Finansal varlik ve yukamlulakler, varlik ya da yukamlllagian gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2019
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varhklar — Borglanma i i
Senetleri 31.441.325 31.441.325
Toplam finansal varliklar 31.441.325 i} | 31.441.325

19. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ii¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan clugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin a¢iklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agrklamalar dipnot 9'da agiklanmistir.

21. Finansal tablolari énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasr acisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmisgtir.

Fon’a ait menkul kiymetler Tirkiye [s Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sozlegmesine istinaden yirlrilkteki mevzuatin dngérdagl sigorta Tirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.



is Portfdy Yénetimi A.S. )
Is Portfoy Etik Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralk 2019 tarthinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayic dipnotiar
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

22, Raporlama ddneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig finansal
bilgilerin kamuya agikianmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendiriime tarihi arasindaki tlim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya gikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizeitir.
Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.

(27)



Is Portféy Yénetim A.S.
Is Portfoy Etik Serbest (D6viz)
Ozel Fon (IDE)

31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu
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is Portfdy Etik Serbest (Déviz) Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portféy Etik Serbest (Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mikerrer) sayilll Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinrm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (I1-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari cergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Etik Serbest (Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) hukumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara

uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetipa've Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
& ‘r“m of Ernst&Young Global Limited

AlperEkbul; $M

b,
‘«'.';.
Serumlu Dese

Istanbul, 6 Mart 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited



(@)

00001 LLZE T IE [H3930 AQHLHOd NO4
e 000 000 £2'060°15G vL'eLLZ6 IWY1dOL dNbD
'L o0t Mo 12'060°156 FL9LL2E [WV1dOL dNHD
el oo o'e £2'080° 155 0000¥6'S BIRHIE BIRSOLS ¥1'9LL28 EE} asn asn
200
H3vIq
00'0 00'c 0000} Z1'00O'E 8¥'000°L INY1dOL dNHY
00’0 00'c  0000F  Z)'000 8r'000'L WY 14OL dNHD
000 000 o000l 21000 000088t SY0D0E  SY/ESEESEDNONSZETL  O0'00O'S BWCHIE D0O00B'S  8Y'000') o8 02/10/20 IN[ZVH pIs 63.10240801HL
0day’L
ZE'G6 00001 00001 tGPEE'LbbLE 00°000°056'y INVIdOL dNHD
2696 0000L O00'00F  pSRRELIYLE 00'000°056'% MY 1dOL dNYS
057 LZL BT PEYBLISEE  oSSLA'RL 0000000 BLGO/0Z 0DIZLYEOL  0D'000'D0Y Jis 62/v0/92 ANjZH OSA LSLOEZHIGSN
202 2908 o902 SEEE0TOVY 0szsei'edl 0000000 BLEOI0Z OOSZIE'SD  OO'00D'COO'E 2y LSl ANZVH asn VSBEFIRSELEX
6B LESL LFBL EVZ0I009  eokeel0) 0000000 GLBLOZ OODZLZ'9E  0C'000CO0L e veivsse SV ISYINYE §rl, asn ZOVE0BLSISY,
62'9¢ 189  06'%  SYIEOSOLL  geeses'EOL . 0000000 BY/E0E OOEGSS'EDL  0C'000'00RE ' VEROME OV LISVINVE MVLIDIVA IMHEDL O8N BESS0L0L6E6X
0L 5901 SY0L  SFISKEKEE  s91sesEl 0000000 BYDL/AL 0OZYOL'SG  OC'DODDSS fI'e 120490 SV ISYNNYE §11 asn VEE0ZE0BELSY
XN |, puogoing
[HI1LINIS YWNYTIHOE

(3109  [@HOD vy [HEYL ISIAVE  INvHO  NOO
mﬂ__% zm.m_uﬁ {%) dNbY ¥3oEAWVIdOL mmmvm__ﬁwmzn_uu wLumw:mz mzmm,_mm“%mom FM_M__“‘W aﬁzm_vﬁ_um_ h_ﬂm w_#qn““_m BI930 WNIWON mm‘_wwo %__ﬂm_z mﬂm%._., _uﬁq_.,h WIHNY D3%H| N_\_mh_uw LINAN 1NN

(amsnujuesob yeseo (,1,,) 1searq 0L “repreim wny)
niodey jedid jyue), 6102 iRy L
(3q1) uog 1920 (21r0q) 152qu98 M1 Agptod §)

"§"Y WiduQA Agjuiog §



Is Portféy Yénetim A.S.

is Portféy Etik Serbest (Déviz) Ozel Fon (IDE)
31 Aralik 2019 Tarihli Fiyat Raporu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

31 Arahik 2019

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon Portfoy Degeri 31.442.324,71 100% 98,33%
Hazir Degerler 556.066,87 100% 1,74%
Digier Hazir Dederler 551.090,27 99,11% 1,72%
Bankalar 4,976,60 0,89% 0,02%
Alacaklar - - -
Anapara ve Faiz Alacakiar - - -
Takastan Alacaklar - - -
Menkul Kiy Satim Alacaklar - - -
Dider Alacaklar - - -
Borglar 21.348,00 100% 0,07%
Dider Borglar 8.514,10 39,88% 0,03%
Takasa Borglar - - -
Kayda Alma Ucreti - - -
Yanetim Ucreti 12.833,90 60,12% 0,04%
Fon Toplam Degeri 31.977.043,58 100 100,0%




