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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1)  Gériis

Is Portféy Cagil Serbest (Déviz) Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin ézeti
de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (I-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlan hitkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriistin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yuritilmiigtir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar blimiinde ayrintil
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak

olugturduguna inaniyoruz.
3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4)  Yoénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarnin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Fon ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlislk
igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigi i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bttn olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik i¢erip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve goérisimizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; ylksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlcliide bekleniyorsa bu yanhsliklar
énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yUritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “énemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérislimulze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergegde aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini igerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakli
oénemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yliksektir.)

- Fon'un i¢ kontrollntn etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol dederlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi dederlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gérls disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagdimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri d&hil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6énemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimiz st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disinilebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlilikler
1) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Is Portféy Yénetimi A.S. )
Is Portfoy Cagil Serbest (Doviz) Ozel Fon

Badimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralk 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarfar, Tiirk Liras: {"TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz denetimden

gecmis
Dipnot 31 Aralik
referanslar 2019
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 180.877
Ters Repo Alacaklan 5 16.003
Finansal Varliklar 6 1.204.717
Toplam Varliklar (A) 1.410,597

Yikiimlilikler
Diger Borglar 5 . (8.497)
lliskili Taraflara Borglar 4 (340)
Toplam Yikiimlilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (8.837)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 1.401.760

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



is Portfdy Yénetimi A.S. )
Is Portfoy Cagil Serbest (Ddviz) Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

11 Eyliil- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmisgtir.)

Bafimsiz
denetimden gecmis

Dipnot
referanslan

11 Eyliil-
31 Arahik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri I 28.641
Finansal Varlik ve Yikfimliltklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 5.190
Finansal Varlik ve Yokimliliklere Iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 60.401
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 27
Esas Faaliyet Gelirleri 94.259
Yénetim Ucretleri 4,13 (1.239)
Saklama Ucretleri (3.087)
Deneti.r.'n Ucretler (6.310)
Kurul Ucretleri (14)
Komisyon ve dider iglem Ucretleri 7 (1.641)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (5.271)
Esas Faaliyet Giderleri (16.562)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 77.697
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 77.697
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI N
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacakiar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 77.697

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir parcasidir.
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Is Portfdy Yénetimi A.$. .
Is Portfdy Cagil Serbest (Doviz} Ozel Fon

Badimsiz Denetim’den Gecgmig

11 Eyliil 2019 - 31 Aralik 2019 Donemine Ait
Toplam Deger / Net Varltk Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak g&stertimistir.)

Bagimsiz denetimden

__gegmiy

Dipnot 11 Eyliil - 31 Arahk

referanslan 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 77.697
Katilma Payt Ihrag Tutari (+) 1.324.063
Katilma Payi lade Tutan (-) -
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Ddnem Sonu) 9 1.401.760

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Is Portféy Yonetimi A.S. )
Is Portfoy Gafil Serbest (D&viz) Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’'den Gegmis
11 Eyliil - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait

Nakit Alog Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden
gecmis
Dipnot 31 Aralik
referanslan 2019
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar {1.134.1886)
Net Dénem Kar/Zarart 77.697
Net Dénem Kar/Zarar Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (89.042)
Faiz Gelitleri ve Giderleri ile [igili DUzeltmeler 11 (28.641)
Kar/Zarar Mutabakat! ile ligill Diger Diizeltmeler (60.401)
igletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (1.151.482)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki dedisim -
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Dizeltmeler (16.003)
Borglardaki Artig/Azalisla ligili Dizeltmeler 8.837
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ligili (1.144.318)
Dazeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan (1.162.827)
Alinan Faiz 11 28.641
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 1.324.063
Katilma Pay: |hraglanindan Elde Edilen Nakit 1.324.063
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri 189.877
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig {A+B+C) 189.877
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerieri -
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 189.877

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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is Portféy Yénetimi A.S. )
Is Portfoy Cagil Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras) {“TL"} olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portiéy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 saylh Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52. ve 53. maddelerine
dayanilarak, ve ictiizilk hikimlerine gére yonetiimek Uzere tasarruf sahiplerinden katiima paylari
kargih§inda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabtna, pay sahipleri hesabina, inangh mulkiyet
esaslarina gére, sermaye piyasasi mevzuatindan belirlenen varlik veya islemlerden olusan portféyleri
isletmek amaciyla Is Portfdy Yénetimi A.$. Is Portfoy Cagil Serbest (Doviz) Ozel Fon kurulmustur.

Kurucu ve Ydnetici:

ls Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayicl Kuruius:

Turkiye Is Bankasi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)




is Portféy Yénetimi A.S. i
Is Portfoy Gaijl Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaralt teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer}) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligi" (li-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlige girmek (zere yatim fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve
finansal rapor tarumr yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagiim raporfarindan olugan portfdy raporian, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlamisgtir,

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gdzetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (I1-14.2)
yayimlanan Yatmm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna [ligkin Teblij’ne uygun olarak
hazilamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikier ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarn geriye doniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 farihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida ézetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumiari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanrmstir,
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda

aclklanmgtir.
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is Porttdy Yonetimi A.$. )
Is Portféy Cagil Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Araltk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TOm tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gésterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
(a)Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurGrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlarin  ylrirlGge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimc! igletmenin istirak veya i Ortaklifina Yaptid) Varlik Satiglan veya
Katkilarr - Degisiklik

KGK, 6zkaynak ydntemi fle ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktifarina bagl olarak degistirimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degigikiiklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Séz konusu degisiklik Fon icin
gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmamistir.

(a) Yayinlanan ama yiiriirlit§e girmemis ve erken uygulamaya kenulmayan standartlar (devam)
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sbzlesmeleri igin muhasebelestirme ve olgim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17%yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sézlesmelerinden dogan yiikimltitklerin giincei bilango degerteriile Slelimind hem de karin hizmetlerin
saglandigr dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Qcak
2021 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilimektedir. 86z konusu degigiklik Fon igin gegeri degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.

igletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Biresmeleriinde yer alan igletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikier asagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimierin netlestiriimesi;

-~ Piyasa katthmcilarinin eksik unsurlar tamamlamasi konusundaki deerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lIsletmelerin edinme stirecin énemii olup oimadigini deFerlendirmesine yardimet uygulama
rehberi eklenmesi:

- Isletmenin ve giktilarin tansmiarini sinirfandirmak; ve

- Istege bagh bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir, Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degisikik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performans Gzerinde etkisi olmayacaktir.

(10)
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2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

(a) Yaymlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devam)
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar® standartlarinda degigiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “dnemililik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tantmin belirli
kisimlarimi agikiga kavusturmaktir. Yeni tarima gore, bilginin saklanmasi, hatalt olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullamicilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi &nemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemiiliginin niteligine,
buytkitgiine veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadr. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildidinda finansal tablolar {izerinde ki etkisinin onemliligi degerlendirmek ile
yUkOmladir, ‘

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performans! Uzerine etkilerini
dedetlendirmektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikier-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecetli olmak
tizere TFRS 8 ve TMS 39'da gésterge faiz orant reformu ile flgili olarak dért temel konuda kolaylastirici
uygulamalar sadlanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, dzetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiksek olmasina iligkin hikiim,
- lleriye yénelik degerlendirmeler,

- Geriye ddnik degerlendirmeler ve

- Ayn olarak tanimlanabilir risk bilesenieridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iligkin uygulanan istisnalarn, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadrr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini

deferlendirmektedir.

(b) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamisg yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

UMS 1°deki dedigiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarm Sunumu® standardinda degigiklikler yapmstir, 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
tzere yapilan bu degigiklikier ylikiimidluklerin uzun ve kisa vade sinfflandirimasina iligkin kriterlere
agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebs
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gére geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon'nun finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikiigin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yénelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal

tablolara yansitilir.
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazifanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida dzetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercede uygun degerinden &lgalir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varligin “edinimi veya finansal borcun yiikienimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gercede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglann normal yoldan alm ve satmlar islem tarihi esastna gére
muhasebelesgtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagdidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amaglr finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdyiin parcasi olan variiklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senstleri yer aimaktadir.

Alim-satim amagl! finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri
uzerinden degerlenir. Alim-satim amaglt menkul krymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukimliliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satls yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukamliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebeiestirme sirasinda, isletme tarafindan, gerce§e uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amaglt olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk ydnetim veya yatinim stratejisi gergevesinde gercege uygun defer esas alinarak yénetilen
ve performanslari buna gére degerlendirilen bir portfdyln pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniftanan varliklardir

(12)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigy), ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunuimaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve akiif bir piyasada iglem gérmeyen, tarev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatian, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandiriian finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Dider finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yukamlGiikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimidlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir,

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katlimcilan arasinda 6lgtim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varltk ve ylkimitliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirttilen degerleme
esas ve yontemleri kullantimistir:

1) Degerleme glniinde akiif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar icin bir dnceki seansin
adirlikl ortalama fiyat ile diger gikis fiyatlart ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yitktmlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yoéntemi, 6zdes veya karsilagtirilabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemfer

Finansal varliklarda deder diigiikiliga

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde defer disikligiine udradiklanna liskin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  deferlendirmeye  tabi tutulur. Finansal varlgin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlk veya varlik grubunun gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansat varlidin deger dustikligine ugradiina fligkin tarafsiz
bir gostergenin bulunmast durumunda deger disiikligl zarar olugur. ltfa edilmis degerinden gosterilen
finansal varliklar igin defer disukligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhigin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir,
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansai tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglemn tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yikimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullamilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maiiyet degeri ile 8lgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergefe uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal variik ve yukamliltkler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikimldlikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilimektedir.

Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin édiing verilmesi istemleri

Tekrar geri aimlanni 6ngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdyiinde tutulug
amaglarina gore “Gergede uygun degder farki kér/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakia ve ait
oldugu portféylin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegmesi karsihdi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan ” hesabinda muhasebelestiriimekie ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri ahm fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sagdianan fonlar karsilidinda 6denen faizler
kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahh(dd ile altnmtg menkul kiymet (“Ters repo®) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari fle belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi'ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir,

Takas alacaklar /borglar

Takas bor¢lart raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menku! kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacakiari normal yoldan satig iglemlerinde satis sézlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul Kiymet satiglarina fliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borclan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayrt olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatian) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
clarak siniflanmaktadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarimin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklari gan itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis ginii degeri (ali§ bedeli ve satig glintine kadar olugan deder artis veya
azaliglan toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satts giuni degeri, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélfinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig gint dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deer artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarlarak “Gergeklesen deder artislan/azahslar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimilliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet aim
satimina ait aracilik komisyonlar da allm ve satim bedelinden ayr olarak “Araciltk komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim lcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina goére
muhasebelestirimektedir. Fon, ters repo iglemteri igin glinlilk milyonda 5,5, hisse senetleri icin on binde
2, VIOP iglemleri igin guinltk onbinde 2, borsa para piyasasi (1-7 glin arast vadeli) islemleri icin yuizbinde
2.1 ve borsa para piyasasi (7 giinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2.8* giin sayisi, yurtdisi hisse
senetleri igin binde 1,5 ve BIST Altin ding islemleri igin giinlitk on binde 3 oraninda aracilik komisyon
Ucreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sa§lanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ic iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri iigili temettity(l alma hakk olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yonetim licreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yénetim licreti, yillik
yaklagik %0,3't0r.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

198 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayih yasa
ile yaptlan dedisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklaninin portfdy igletmeciligi kazanglar Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimlilik
olarak deferlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik degeri (izerinden giinliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyatr fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme giinlinde tedavlide olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isglntl itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar aim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma glinindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alig tarihinden baglamak Uzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler dederleme giinlinde borsada olugan en son seans agirlikii
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir., .

ii) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerieme glnlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gilnGndeki i¢ verim orani ite degerienir.

iii) Fon katiima paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlarn esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile dederlenir.

vi) TOrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tlrll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degertenir

v) Borsa digl repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatinl en dogru yansitacak sekilde
givenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
vi) (i) il& (vii} nolu alt bentlerde belittilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yaytmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazili
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

(16)



is Portfdy Yénetimi A.S. )
Is Portféy Cafjil Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("'TL’") olarak gé&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)

{c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢cercevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve yikGmldlGkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaytmlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta badl varlik ve yakimldliklerin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutariarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkliik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadr.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sézlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg! tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskil kurulug olarak
tanimianiriar. lligkili kuruluglara ayn: zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. Itigkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve ytkumitlklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Boliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menku! kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet bélumi olarak yapitanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet boliimine iliskin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.



Is Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portidy Cagil Serbest (D6viz) Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayiel dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

4, iligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye’de kurulmus ofan Is Portfdy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmisgtir.

31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat — T. lg Bankasi A.S. .

Vadesiz mevduat — T. I3 Bankas: A.S. 5.587
Diger hazir degerler - T. ls. Bankasi A.S. 184.289
Toplam 189.877

31 Aralik 2019

ligkili tarafa borglar

Yonetim Ucretleri — ig Portfdy Yénetimi A.S. 340
Toplam 340
lligkili taraf ile yapilan iglemler 31 Aralik 2019
Giderler

Yonetim Ucretleri — | Portiy Yénetimi A.S. 1.239
Toplam 1.239
Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2019
Bankalar 189.877

Vadeli Mevduat -

Toplam 189.877

(18)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle diger alacaklar yoktur.

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar agagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2019
Denetim Ucreti 5.310
Tescil Ve llan Gideri 3.188
Saklama Komisyonlan 1
Toplam 8.497

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagli menkul kiymetlere
ve gayrimenkullere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2019

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varlikiar Maliyet Makul Degeri __ Kayith Degeri
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 1.127.665 1.204.717 1.204.717
Toplam 1.127.665 1.204.717 1.204.717

(19)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

7. Niteliklerine gdre giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem Gcretleri detayr asafidaki gibidir:

Komisyon ve diger iglem lcretleri

31 Aralik 2019

SMMM Hizmet Bedeli (1.629)
Ters Repo ve Repo Komisyonu {12)
Toplam (1.641)

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2019

Vergi Gideri (267)
Tescil Ve llan Giderleri {4.248)
Noter Harg Tasdik Giderleri (69)
Dider Giderler (687)
Toplam (5.271})
8. Karsiliklar, kogullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yUkimldidgin bulunmasi, yikimlaliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikiginin muhtemel olmasi ve yUkimillik tutari konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince guivenilir olarak dlgiilemedigi ve yukimlalogin
yerine getirimesi igin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu yikiimiilik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Fon'un vermis veya almig oldugu teminat mektubu bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{TUm tutarlar, Thrk Lirasi {"TL”) olarak gdsteritmigtir.}

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Agagida Fon'un cari donem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik dederinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) . 1.401.760
Dolagimdaki pay sayis (Adet) 230.000
Birim pay dederi (TL) 6,094611

31 Aralik 2019
adet

Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi -
Ddnem iginde satilan katilma belgesi sayisi 230.000
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi -

Toplam 230.000

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle forn'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 1.401.760 TL tutarindaki degerleri fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aynidir.
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31 Aralk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarfar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

11. Hasilat

1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik
2019
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 28.017
Ters Repo Faiz Gelireri 624
28.641

Finansal Varlik ve Yikiimitiikiere lligskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Déviz satig karlan/zararlan (3.321)
Devlet tahvili satis karlan/zararlan 8.511
5.190
Toplam 33.832

12. Esas faaliyetlerden digjer gelirler ve giderler

31 Aralik 2019'de esas faaliyetlerden diger gelirler 27 TL'dir.. 5.271 TL tutarinda esas faaliyetlerden
diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg Giderleri, Tescil ve llan Giderlerinden
olugmaktadir.

13.  Yonetim licretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yénetim tcreti gideri 1.239 TL dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 11 Eylil- 31 Aralik 2019 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

156.  Kur defisiminin etkileri

Kur degisiminin etkileri Dipnot 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oidugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon

muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadi§ini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolart bu karar
gercevesinde hazianmistir.

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portféylinde tiirev araglar bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katilim paylarimin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergegie uygun fiyatiar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda gainlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyin ydnetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portfoy ydneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar defisim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu
ddénemlerde riskin asgari dizeye indirimesine gaiigiimaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtlzigdnde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tzere, fona alinacak menkul ktymetlerin fon portfdyline orani islemleri mevzuata, igtlizilk ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oran riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikiiklerden dolayi Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2019 tarihi itibariyle fon’un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un
faize duyarihd finansal araglann faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gercede uygun
dederlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asaidaki gibidir;

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degigimin, diger biitin degigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varfik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Dedigken faizli finansal araglar 31 Aralik 2019
Finansal Varliklar 1.204.717
Faiz artisi/{azaligi) Kar zarar lizerindeki etkisi
5% 60.236
“5% (60.236)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Kur riski

Yabanc para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2019

tarihi itibariyle kur riski sunulmustur:

31 Aralik 2019
TL ABD Dolan
karsih@i

Nakit ve nakit benzerleri 184.289 31.025
Finansal variiklar 202.815 1.204.718
Netyabanei para varlik / (ylikiimliliik) pozisyonu 387.104 1.235.743
TL nin ilgili YP kargtsinda % 5 deger kaybetmesi dururmunda net
varlik dederindeki dedisim (19.355) (61.787)
TL nun ilgili YP karsisinda % 5 deder kazanmasi durumunda net
varlik dederindeki dedisim 19.355 61.787

ikidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukimluliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katima paylarinin paraya cevrilmesine
badl olarak glinlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimiarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle

189.877 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir,

31 Aralk 2019

Sdzlegme uyarinca nakit
Sozlegme uyarinca vadeler Defter dederi cikiglar toplami (1+1+l1+1V)

Jaydan 3-12ay

kisa _arasi (Il)

1-5vil 5 yildan

arasi (I} uzun (IV)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliliikler
Takas Borglan

(340;

ligkili Taraflara Borglar (340) (840) - - -
Diger borglar (8.497) (8.497) (8.497) - - -
Toplam yikimlilik (8.837) {8.837) (8.837) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigji anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yonetim
yukarda sunulan sozlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit
beklememektedir, zira katilma payr sahipleri katilim paylanni daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(24)

akiglarini

yansitmasini
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutariar, Ttrk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlk ve yiikiimliiliiklerin gercede uygun degeri ile gosterilmesine iligkin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gergege uygun dederlerini yansHtig
varsaylimigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikiimliiiiklerin gercede uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiimi asadidaki gibidir::

*  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikimliiliikler, 6lgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarn aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltilmemis clan)ile degerlenmektedir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamlilikler, ilgili varlik ya da yikimliiigan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmekiedir.

» Ugiincl seviye: Finansal varlik ve yukimidlikler, varlik ya da yukimliligin gergege uygun
deferinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2019
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — Borglanma . }
Senetleri 1.204.717 1.204.717
Toplam finansal varliklar 1.204.717 . - 1.204.717

19.  Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deder/net varltk degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
" Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agrklanmistir.

21.  Finansal tablolar1 nemli l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanahilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarinli ve 28867(miikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlarr tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunuimasina iliskin ilke ve

kurallara uygun olarak hazirlanmisgtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tirkiye s Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sbzlegsmesine istinaden ylrirlikteki mevzuatin 6ngdrdiga sigorta Tlrkiye ls Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.



is Portféy Yénetimi A.S. )
Is Portféy Cagil Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya dier segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimt igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun gekilde diizeltir.
Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylarn bulunmamaktadir.
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Is Portféy Cagil Serbest (Déviz)
Ozel Fon (IDC)

31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu
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is Portfdy Cagil Serbest (Déviz) Ozel Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portféy Cagil Serbest (Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu ieren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (11-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve
duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Cagil Serbest (Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (I-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasas! Kurulu’'nca belirlenen esaslara

uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gérils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yénetimi A.$.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi mimkiin degildir.

Gulney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A membg[ irm of Ernst&Young Global Limited
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istanbul, 6 Mart 2020

A member firm of Emst & Young Global Limited
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is Portfdy Yénetim A.S.

is Portfdy Cagil Serbest (Déviz) Ozel Fon (IDC)
31 Aralik 2019 Tarihli Fiyat Raporu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

31 Aralik 2019

Tutar Grup Toplam

TL %o %o

Fon Portféy Degeri 1.220.720,86 100% 87,08%
Hazir Degerler 189.876,52 100% 13,55%
Diger Hazir Dederler 184.289,39  97,06% 13,15%
Bankalar 5.587,13 2,94% 0,40%
Alacaklar - - -
Anapara ve Faiz Alacaklar - - -
Takastan Alacakiar - - -
Menkul Kiy Satim Alacaklar - - -
Diger Alacaklar - - -
Borglar 8.836,80 100% 0,63%
Dider Borglar 8.496,69 96,15% 0,61%
Takasa Boiglar - - -
Kayda Alma Ucreti - - -
Yénetim Ucreti 340,11  3,85% 0,02%
Fon Toplam Dederi 1.401.760,58 100 100,0%
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