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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’'na;
1) Goriis

Is Portféy CEY Serbest (Déviz) Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam degder/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin ézeti de danhil
olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gére iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (II-14.2) (“Tebli§”) gergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim énemli yoénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ydratalmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari béliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4)  Ybénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususiar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece igletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gbzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanlishk icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gérisimiizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasl Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yaritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlari etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu yanlisliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuritilen bagimsiz denetimin gere@i olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gériisimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakl
énemli bir yanlighdi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliintin etkinligine iliskin bir géras bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir gérus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.

()
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak
tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagdi olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlulikler

) TTK'nin 402’nci maddesinin dérdlncl fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iligskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagdimsiz denetimi yiirtitip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Is Porifoy CEY Serbest (Doviz) Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(TtGm tutarlar, Tirk Liras) (“TL""} olarak gosterilmigtir.)

Bafiimsiz denetimden

gecmis
Dipnot 31 Aralk
referanslar 2019
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 419.954
Finansal Varhklar 6 24.166.222
Toptam Varliklar (A) 24.586.176

Yikimliiliikler
Diger Borglar 5 (6.089)
lligkili Taraflara Borglar 4 (9.904)
Toplam Yikimlillikler (Toplam Degeri/Net Varhik Degeri Harig) (B) {15.993)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {A-B) 24.570.183

Takip eden dipnofiar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(4)
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Is Portféy CEY Serbest (Doviz) Ozel Fon

Ba@imsiz Denetim’den Gegmis

1 Nisan - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Liras) ("TL"') olarak g6sterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden gegmis

Dipnot
referansiari

1 Nisan-
31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri _ i1 894.385
Finansal Varhk ve YUkimlllikiere lliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 11 228.613
Finansal Varlik ve Yikimliliklere liskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 1.576.241
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -
Esas Faaliyet Gelirleri 2.699.239
Yénetim Ocretleri 4,13 (85.710)
Saklama Ucretleri (20.697)
Denetim Ucretleri (5.900)
Kurul Ucretleri {2.280)
Komisyon ve diger islem Geretleri (20
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (9.187)
Esas Faaliyet Giderleri (123.794)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 2.575.445
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zararr (A} 2.575.445
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI .
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinlacaklar -
Dider Kapsamli Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

2.575.445

ARTIS/AZALIS (A+B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)
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Ba@imsiz Denetim’den Gegmis

1 Nisan 2019 - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varhik Degeri Dedigim Tablosu
(Titm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") clarak g&sterilmisgtir.)

Bagimsiz denetimden

gecmis

Dipnot 1 Nisan - 31 Aralik

referanslarn 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Ddnem Bag1) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 2.575.445
Katlma Payi lhrag Tutar (+) 21.994.738
Katilma Payi lade Tutan {-) .
Toplam Degeri/Net Variik Degeri {Dénem Sonu) 9 24.570.183

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir parcasidir.

(6)
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Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Nisan - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait

Nakit Akig Tablosu

(TUm tutarlar, Tlrk Lirast ("TL”") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz

denetimden

_gecmig

Dipnot 31 Aralik
referanslari 2019

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Dénem Kan/Zarari

Net Dénem Kari/Zarar Mutabakatr ile iIgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeitmeler

Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzererindeki degisim
Alacaklardaki Artig/Azahsla ligili Dizeltmeler

Barglardaki Artig/Azalhgla ligili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ligili
Dlzeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Alinan Faiz 11
Diger Nakit Girigleri/Cikislar

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Katrima Payi ihragtarindan Elde Edilen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklaririn Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis {A+B+C)

D. D&nem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir,

(7)

(21.574.784)
2.575.445
(2.470.626)
(894.385)
(1.576.241)
(22.573.988)

15.993
(22.589.981)

(22,469.169)
894.385

21.994.738
21.994.738

419.954

418.954

419.954
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 53. maddelerine
dayanilarak ve igtizik hikiimlerine gére yonetilmek lzere tasarruf sahiplerinden katima paylar
kargiliginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, pay sahipleri hesabina, inangl miilkiyet
esaslarina gbre, sermaye piyasasi mevzuatindan belirlenen varlik veya islemlerden olusan portféyleri
igletmek amaciyla Is Portfoy Yonetimi A.S. Is Portidy CEY Serbest (Déviz) Ozel Fon kurulmustur, Is
Portidy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 saylli Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.maddelerine
dayantlarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792 sicil numarast altinda
kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Is Portfdy
Yénetimi A.§ Serbest Semsiye Fon ictiiziga ve bu izahname hikimlerine gére yonetilmek Gzere
olugturulacak Is Portféy CEY Serbest (Déviz) Ozel For'un katima paylarmnin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 07/03/2019 tarihinde onaylanmistir.

Kurucu ve Yénetici:

Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Ttirkiye ls Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul
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Is Portfdy CEY Serbest {Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlart

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Araltk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallari belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi® (II-14.2) (Teblig) ite 31
Aralik 2013 tarihinde yorlrlige girmek tzere yatinm fonlarinin finansal tablolaninin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarimin (TMS) esas alinmasi hilkiim altina alinmis ve
finansal rapor tamimt yapilarak, bu kapsama finansal tabiolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlan ve portféy dagilim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve deerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tabiolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) taraftndan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raportama Esaslanna lligkin Tebligi” (il-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas! baz alinarak TL olarak hazirlanmstir,

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmigtr.

Muhasebe politikalarinda dedisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sdz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir ge¢is hikminln yer almadigi degisikiikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yaprlan dnemli dedisikiikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déntk ofarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansa! tabiolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida &zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyie gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilaniar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda

agtklanmigtir.



Is Portfdy Yonetimi A.S. )
Is Portioy CEY Serbest (D&viz) Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(a)Yaymlanan ama yiiriirliije girmemisg ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolanin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi fgin heniiz
ylrlrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yuartrlige
girmesinden sonra finansal tablolarint ve Notlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacakdir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme! isletmenin Igtirak veya Is Ortakiigia Yaphg Varlik Satiglar veya
Katkilar - Degigiklik

KGK, dzkaynak ydntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilanna bagjl olarak degistirilmek
uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S8z konusu degisiklik Fon icin
gecerli dedildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: izerinde etkisi olmarmistir.

(a) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devam)
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sdzlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelegtirme ve Slglim, sunum ve agiklamay
kapsayan kapsamir yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
stzlegmelerinden dodan yikimiltliklerin giincel bilango degerteri ile dlglimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandigr dénem boyunca muhasebelestirmesini sadiayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
vetilmektedir. 56z konusu dedisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degigiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isietme Birlesmeleriinde yer alan isletme tamimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini beliflemeye yardime clmaktadir.

Degisiklikler asagdidaki gibidir:

- Isletme igin minimurn gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa kathmcilarinin eksik unsurlarr tamamlamasi konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldiniimast;

- lsletmelerin edinme sirecin Snemii olup olmadigin dederlendirmesine yardimet uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve giktilarin tanimiarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagl bir gercede uygun deder konsantrasyon testi ya yimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklik Fon igin gegerli degildir ve For'un finansal durumu veya
performanst Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devanmi}

(a) Yayinlanan ama ydriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar {(devami)
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu® ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminierinde Degigiklikler ve Hatalar" standartlarinda degisiklikler yaprustir. Bu
degisiklikierin amaci, “Gnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikhiga kavugturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolann birincil kullamicilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin énemiiliginin niteligine,
blytklugtine veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullamidiginda finansal tablolar tizerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yitkOmltdar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uyguiamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Oran! Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan ytliik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
lizere TFRS 9 ve TMS 39'da gésterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetie

- Islemierin gergeklesme ihtimalinin yiksek olmasina iliskin hikim,
- lleriye yénelik degerlendirmeler,

- Geriye ddnlk dederlendirmeler ve

- Ayn olarak tanimianabilir risk bilegsenieridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaclanmaktadir.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan villtk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performans: lzerine etkilerini
degerlendirmekiedir.

(b) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamig yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumiar

UMS 1°deki dedisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
uzere yapilan bu degisiklikler ylkimliliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere
agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gére geriye déniik olarak uygulanmalidir. Erken uygutamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon'nun finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigr cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i donemde hem de gelecek dénemde,
leriye yonelik olarak, net dénem kari veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitiiir.

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden dlctilir.
Gergege uygun defer farki kdr veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtirilmesi sirasinda, ilgili finansal varldin edinimi veya finansal borcun vyiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alm ve sabmlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siruflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varltklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte y@netilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfGyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadir.

Ahm-satim amagcli finansal varliklar kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri
tzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukomliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar' da yansitilir. Alim-satim amaglh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukimliiliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

flk muhasebelestime sirasinda, igletme tarafindan, gercege uygun deder farki Kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi lzere
Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak ydnetilen
ve performanslart buna gére degerlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varlikiardir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

(yonetim kuruluna ve icra Kurulu bagkanina veya her kimse bu raporfamanin yapildigyl) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunuimaktadir,

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve akiif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminattari, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve difer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yukimliiltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahit
etmektedir. Diger finansal yukimldliikler itk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergegde Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimeian arasinda élgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yakumliliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
asas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme glntinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittigr icin
bekleyen kapanis seans: fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir 8nceki seansin
agiriikli ortalama fiyati ife dider cikig fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yukumlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, 6zdes veya kargilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger dlsiklGga

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger disiikligtine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degeriendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal  varh§in  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger disiikligine ugradifina iligkin tarafsiz
bir gostergenin bulunmasi durumunda deder distiklidtl zarar olusur. ltfa edilmis degerinden gosterilen
finansal varliklar igin deger dusiklugdl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlaninin finansal
varhiin etkin faiz orani lzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degderi ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Yabanci para cevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarn sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar tzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yikumliilkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile Slgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile igiilen parasal olmayan kalemier ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimier sonucu olusan Kur
farkian kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal aracglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yukimllikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve sbz konusu varlik ve yukumliikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamani
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alig anlasmalari ve menkul degerlerin édfing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlannt dngdren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler {“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portféyiinde tutulus
amaglarina gore “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféyun esaslarina gére deferlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen
fonfar pasifte “Repo borglar ” hesabinda muhasebelegtirimekte ve ilgili repo anlagsmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler
kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhiGdi fle alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran: yéntemine
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “aiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma stzlesmesi vapilmig
ancak teslim alnmamig menkul kiymet alimlarina iligkin elan borglardir,

Takas alacakiari normal yoldan satis islemlerinde satig sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarnina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(14)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemii muhasebe politikalarinin zeti (devamu)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylnde bulunan menkuf kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon’un dider islemleri yapildiklar gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giini dederi (alig bedeli ve satis giinline kadar olusan deger artis veya
azaliglar! toplarm) Gzerinden iigili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabimin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina balinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis giini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamastna gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergekiesen defer artiglari/azaliglar”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar iigili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukdmliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar* hesabinda, Menkul kiymet aiim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyontar genel olarak tahsil edildikleri veya Odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim icreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelegtiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin giinlitk milyonda 5,5, , hisse senedi islemieri igin
onbinde 2, VIOP iglemleri igin gunlitk onbinde 2, borsa para piyasasi (1-7 gun aras) vadeli) islemleri igin
ylzbinde 2.1 ve borsa para piyasasi(7 ginden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2.8* giin sayisi
oraninda aracilik komisyon Gcreti Gdemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saflanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettd gelirleri ilgili temettiryl alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Ydnetim Ucreti

Yonetim lcreti tahakkuk esasina gbre muhasebelestirimektedir. Bu fon igin yénetim lcreti, yillik
%0.5'1r.

Giderler

TUm giderler tahakkuk esastna gére muhasebelestiriimektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Vergi

193 Sayilr Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarth ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlarr ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul ktymetler yatinm ortaltklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar (izerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimidlik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik degeri lzerinden giinlitk olarak beliflenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabili. Katilma payinin fiyatr fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme glininde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgiini itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullaniiir:

{(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimast suretiyle bulunur,

(b)  Als tarihinden baglamak Gzere portitydeki variiklardan;

i) Borsada iglem gérenler deferleme giintinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla de§erlenir. Su kadar ki, kapams seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varlikiarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamas! durumunda ise borsada
olusan en son seans adirlikh ortalama fiyatlar kullanihr.

i) Borsada iglem g&rmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem glinindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katilma paylan, de§erleme gind itibaniyla en son agiklanan fiyatlarn esas
alinarak degerienir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz oramt kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir,

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varlikiar da portidy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dodrulanabilir bir yontemle degerlenir.
vi) (i) a2 (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil|
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinr,

(16)



Is Portfdy Yénetimi A.S. )
Is Portidy CEY Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralk 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
finansal tablolara iligskin aciklayici dipnotiar
(TUm tutariar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(¢} Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlikiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yukumltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikamiitkleri TCMB
tarafindan iigili yabanci para igin belilenen doviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin aiis ve satis deferi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi
fle bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporianan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve ylkamidliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarint etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birtikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlarn

Hissedarlik, stzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus ofarak
tanimlaniriar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. lligkili kurulug
iglemleri, kaynaklarin ve yiikimlitiiklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Boélimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesiti menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimii olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetteri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
pagimlidir. Dolayistyla tUm énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimine iligkin bilgiler Forn’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.
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Is Portféy CEY Serhest (Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayic! dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir,)

4.  lligkili Taraf Aciklamalar ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye’de kurulmus olan Is Portfdy Yénetimi A.$.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asadida agiklanmistir,

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. Is Barnkasi A.S. 8.141
Didier hazir dedetler - T. ls. Bankas! A.S. 411.813
Toplam 419.954

31 Arahk 2019

Mligkili tarafa borglar

Yénetim Ucretleri ~ Is Portfdy Yénetimi A.S. 9.804
Toplam 9.904
iligkili taraf ile yapilan islemler 31 Aralik 2019
Giderler

Y&netim Gcretleri — s Portidy Yénetimi A.S. 85.710
Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2019
Bankalar 419.954

Toplam 419.954
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31 Arabk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle diger alacaklar yoktur.

Bilangoda gésterilen “Dider borglar” kaleminin detaylar asagida agiklanmigtir:

Dider borglar 31 Arahk 2019
Denetim Ucreti 2.903
Tescil Ve llan Gideri 3.186
Toplam 6.089
6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul kiymetlere
ve gayrimenkullere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2019

Gergege uygun deger farke kar veya zarara yansitilan : - o
finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

Borglanma Senetler (Eurobond) 23.572.973 24.166.222 24.166.222

Toplam 23.572,973 24.166.222 24.166.222

7. Niteliklerine gére giderler

Fon’un kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve difer iglem Ucretleri detayi agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden didGer giderleri;

31 Aralik 2019

Vergi Gideri (657)
Tescil Ve llan Giderleri (7.789)
Noter Harg Tasdik Giderleri (56)
Dider Giderler (685)
Toplam (9.187}

8. Kargihklar, kosuilu varhik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yaktmlaligan bulunmasi, yikimldliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikiginin muhtemel olmasi ve ylkimllldk tutan konusunda glivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak slgtlemedigi ve yikimlalagiin
yerine getirilmesi icin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yikimitiik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Fon'un vermis veya almis oldugu teminati bulunmamaktadir.
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9. +Toplam degder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik dederinin detayr verilmistir.

31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 24.570.183
Dolasimdaki pay sayisi {(Adet} 3.874.979
Birim pay degeri (TL) 6,340727

31 Aralik 2019
adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayis -
Ddnem iginde satilan katilma belgesi sayisi 3.874.979
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi -

Toplam 3.874.979

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansai
varltklann finansal durum tablosundaki 24.570.183 TL tutarindaki degerleri fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Arahk
2019
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 893.671
Ters Repo Faiz Gelirler 714
894.385

Finansal Variik ve Yikimidiiklere liiskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Doviz satrs karlari/zararlar 169.195
Deviet tahvili satis karlari/zararlarn 240.463
Deviet Tahvili gergeklesen deger artislar/azaliglar (181.045)
228.613
Toplam 1.122,989

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Arabk 2019'de esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmamaktadir. 9.187 TL tutarinda esas
faaliyetlerden diger giderler hesabt ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg Giderleri, Tescil ve ilan
Giderleri ve DiJer Giderlerde olusmaktadir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
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13. Yonetim iicretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yonetim Ulcreti gideri 85.710 TL'dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Nisan - 31 Aralik 2019 hesap dénemii itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.
15.  Kur degigiminin etkileri

Kur degisiminin etkileri Dipnot 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartiar”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolar bu karar
gercevesinde hazirlanmstir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portféyiinde tirev finansal araclar bulunmamaktadir.
18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine {faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayniminda ginliik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfyiin yénetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalann durumuna gdre bu fimit ve poiitikalar degisim géstermekte, belirsizligin hakim oldugdu
dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galigtimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtuztglnde belirienen ydntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféylne orani islemleri mevzuata, ictlzik ve izahnameds
belirlenen sinirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergcege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Arahk 2017 tarihi itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un
faize duyarliigr finansal araglarin faiz degisimine baglh olarak finansal varliklarin gergefie uygun
deferlerinde olacak degisikligi icermektedir.
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18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitlin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net variik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Degigken faizli finansal araglar

31 Aralk 2018

Finansal Varhklar

24.166.222

Faiz artigi/(azaligr)

Kar zarar (zerindeki etkisi

5% 1.208.311
-5% (1.208.311)
Kur riski

Yabanc! para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019

tarihi itibariyle kur riski asafidaki gibidir.

31 Arahk 2019
TL ABD Dolar
kargilid

Nakit ve nakit benzerlerf 411.813 69.329
Finansal varliklar -
Netyabanci para varlik / (ylikiimliliik) pozisyenu 411.813 69.329
TL ninilgili YP kargisinda % 5 deder kaybetmesi durumunda net
varlik de§erindeki degigim (20.591) (3.466)
TL nun ilgili YP kargisinda % 5 deer kazanmas! durumunda net
varlik degerindeki degisim 20.591 3.466

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarfa ilgili
yukdmltliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katlma paylarinin paraya cevrilmesine
bagl olarak ginlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varbiklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle

419.954 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir,

31 Aralik 2018

Sdézlegme uyarinca nakit
Sdzlegme uyarinca vadeler Defter dederi cikiglar toplami (I+l1+1l+V)

3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yidan
kisa arasi (I) arast (I} uzun (V)

Tiirev clmayan
finansal yiikiimliliikler
Takas Borglan

(9.9045

lligkiti Taraflara Borglar (9.904) (9.904) - - -
Diger borglar (6.089) (6.089) (6.089) -
Toplam yiikiimliiliik {15.993) (15.993)  (15.993) - - .

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yénetim

yukarda sunulan sozlegmeye bagl vade analizinin gergek nakit

akislarinl  yansitmasini

beklememektedir, zira katilma payr sahipleri katiim paylarini daha uzun stirelerde elde tutmaktadtr.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlk ve yikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gdsterilmesine iliskin agtklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gerge§e uygun degerlerini yansittigi
varsaylmigtir,

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansittlanlar

Finansal tablolarda gergede uygun deferi ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimlGliklerin gergegie uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yokimldlikler, élglim farihinde erigilebilen, &zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dtizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yikumlilikier, itgili varlik ya da yokOmlgligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmastnda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

o Ucglinch seviye: Finansal varlik ve yukimliliikler, varlik ya da yOkimldlogin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanian piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Araiik 2019
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar - Borglanma )
Senetleri 24.166.222 24.166.222
Toplam finansal varliklar 24.166.222 . | 24.186.222

19.  Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir,

20. Toplam deger/net varlik dederi degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam defer / net varlik dederine iligkin agrklamalar dipnot 9'de agtklanmistir.

21.  Finansal tablolari Snemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasiiabilir olmasi a¢isindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (Il-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatim Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iliskin itke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmstir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tlrkiye Is Bankast A.$. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
stzlegmesine istinaden yUrlriikteki mevzuatin 6ngérdugu sigorta Tiirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.

(24)



Is Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portféy CEY Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tidm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL")} olarak g&sterilmisgtir.)

22, Raporiama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim icin
yetkilendirime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olayiar bulunmamaktadir.



Is Portfdy Ig Portfoy CEY
Serbest (Déviz) Ozel Fon (CEY)

31 Aralik 2019 hesap donemine ait
Fiyat Raporu
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is Portféy CEY Serbest (Déviz) Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portféy CEY Serbest (Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (1I-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari gercevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy CEY Serbest (Doviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayilll Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (ll-14.2) hiuktumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara

uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yonetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi mimkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS.
A member firm of Ernst&Yoqung Global Limited

v ,l
o

e,

Rttt

Istanbul, 6 Mart 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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is Portfdy Yénetim A.S. )
Is Portféy CEY Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihli toplam deger/net varlik dederi tablosu
(Tdm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

31 Aralik 2019

Tutar Grup Toplam

TL % Yo
Fon Portféy Dederi 24.166.221,90 98,36%
Hazir Dederler 419.953,99 100% 1,71%
Diger Hazir Degerler 411.812,89 98,06% 1,68%
Bankalar 8.141,10 1,94% 0,03%
Alacaklar - - -
Anapara ve Faiz Alacaklar - - -
Takastan Alacaklar - - -
Menkul Kiy Satim Alacaklan - - -
Diger Alacaklar - - -
Borglar 15.992,55 100% 0,07%
Diger Borglar 6.089,00 38,07% 0,02%
Takasa Borglar - - -
Kayda Alma Ucreti - - -
Yénetim Ucrati 9.903,55 61,93% 0,04%
Fon Toplam Degeri 24.570.183,34 100 100,0%




