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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKiN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Dardanel Onentas Gida Sanayi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
Goris

Dardanel Onentas Gida Sanayi Anonim Sirketi ve bagl ortakliginin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 1 Ocak 2019 - 31 Aralik
2019 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

GorlisumUze gbre, Yonetim Kurulu'nun willik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim Kurulu’nun Grup’un
durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tiim énemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda

elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayinlanan Bagimsiz Denetim Standartlan ve Kamu Gézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkive Denetim Standartlarimin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak ylritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili bir
sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili
mevzuatta yer alan etik hlkimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goristimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara lligkin Denet¢i Gortisimiz

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine iligkin tam set konsolide finansal tablolari hakkinda 6 Mart 2020 tarihli denetgi
raporumuzda olumlu gériis bildirmis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Grup yOnetimi, 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-14.1 no’lu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”’ne (“Teblig”) gére yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak
. asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giintinii izleyen ilk ii¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar. ;

b) Yilik faaliyet raporunu; Grup’un o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yéniyle konsolide finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda
konsolide finansal durum, konsolide finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda ayrica, Grup’un gelismesine
ve kargilasmasi muhtemel risklere de acikca isaret olunur. Bu konulara iliskin yénetim kurulunun
degerlendirmesi de raporda yer alir.

m» Ankara Ofis :0guzlar Mahallesi 1396. Cadde No: 13 Balgat - Gankaya - ANKARA / TU__RKIYE > Tel: +90 (312) 284 62 22 > Faks: +90 (312) 284 7319 > ser@serberker.com E———
= Istanbul Ofis: Eski Uskiidar Igerenkby Yolu Bodur I Merkezi No: 8 Daire: 21 Igerenkdy-ISTANBUL/TURKIYE 3> Tel: +90 (216) 469 58 00 > Faks: +90 (216) 575 57 98 > istanbul@serberker.com Ee—

= Web http://www.serberker.com.tr s Hitit Vergi Dairesi: 761 042 9779 === Ticaret Sicil No: 203192 == Mersis No: 7610429779000 14 "



Ser& ) |
b denet g
Berker| aditng ine.

An independent member firm of %DFI(

Yénetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu (devami)

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar da icerir:
- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 8zel Gnem tasiyan olaylar,

- Grup’un arastirma ve gelistirme galismalan,
- Yénetim kurulu Gyeleri ile st duzey yoneticilere ddenen Ucret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, 6denekler,
yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yénetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gimrik ve Ticaret Bakanhgimin ve ilgili kurumlarin yaptigl ikincil mevzuat
diizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikimleri ve SPK Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan konsolide finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Grup’un denetlenen konsolide finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarli olup olmadig ve gercegi yansitip yansitmadigi hakkinda goériis vermek ve bu gorisimizl iceren bir rapor

duzenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayinlanan Bagimsiz Denetim Standartlar Kamu Gézetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlarl Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarina uygun olarak yuritilmistur. Bu
standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal bilgiler ve
Yénetim Kurulunun yaptig irdelemelerin konsolide finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup
olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek tzere planlanarak yurtttlmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitiip sonlandiran sorumlu denetgi Serhan Akkoyunlu’dur.

SER & BERKER BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SiRKETI
An Independent Member Firm of DFK INTERNATIONAL

Serhan Akkoyunlu
Sorumlu Denetgi

:- Ankara Ofis :Dguz__lar Mahallesi 1396. Cadde No: 13 Balgat - Gankaya - ANKARA / TURKIYE > Tel: +90 (312) 284 62 22 > Faks: +90 (312) 284 73 19 > ser@serberker.com I —
== Istanbul Ofis: Eski Uskiidar Igerenkdy Yolu Bodur Ig Merkezi No: 8 Daire: 21 Igerenkay-ISTANBUL/TURKIYE 3 Tel: +90 (216) 469 58 00 > Faks: +90 (216) 575 57 98 > istanbul@serberker.com EE————

3- Web http://www.serberker.com.ir = Hitit Vergi Dairesi: 761 042 9779 - Ticaret Sicil No: 203192 == Mersis No: 0761042077900014 s —



ICINDEKILER

.GIRIS

YONETIM KURULU UYE:.ERi VE iC DENETGILER
CIKARILMIS SERMAYE $UTARINDA DEGISIKLIK
SIRKET SERMAYESINi TEMSIL EDEN H3iSSE SENETLERI VE ORTAKLIK YAPISI
SEKTOR ‘éiLGiLERi

Il. FAALIYETLER

A
YATIRIMLAR

B
MAL VE HiZMET URETIMINE iLiSKiN FAALIYETLER
1
KAPASITE
2
SATISLAR

Cc
FINANSAL YAPIYA iLiSKIN BILGILER

D
IDARiI FAALIYETLER

ll. KAR DAGITIM ONERISi



I - GIRIS
1) Yonetim Kurulu Uyeleri ve
Ic Denetgiler :

07.05.2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda belirlenen sirketin
Yonetim Kurulu asagidaki isimlerden olusmaktadir.

Adi — Soyadi Unvani Gorev Siiresi
Osman Niyazi Onen Baskan ve Murahhas Uye 3 Vil
Askin Kurultak Baskan Yardimcisi 3Vl
Mehmet Onen Uye 3 Vil
Ayse Onen Uye 3l
Zeliha Onen Uye 3 Vil

08.08.2019 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda asagidaki Denetim
Sirketi “Denetgi” olarak secilmistir.

Sirket Adi GOrev Suresi
Ser&Berker Bagimsiz Denetim A.S iyl

2) Cikarilmis Sermaye Tutarinda Degisiklik :

Sirketimizin cikariimis sermaye tutar 34.798.080 TL iken 25.05.2015 tarihinde 10.791.366 TL ve
10.09.2015 tarihinde 7.692.307 TL tahsisli surette arttinlarak 53.281.753 TL'na ylkseltilmistir.

3) Sirket Sermayesini Temsil Eden Hisse Senetleri ve Ortaklik Yapisi :

Sirketimizin tescil ettirilmis en son sekli ile 53.281.753 YTL. tutarindaki gikarilmig sermayesi, her bir

adedinin nominal bedeli 1 TL olan 53.281.753 adet hamiline yazili hisse senetleri ile temsil
edilmektedir.

Sirketimizin bu sermayesinin % 10’undan fazlasina sahip olan ortaklarinin adlar, paylarinin miktar ve
sermayedeki oranlar soyledir:

Ortaklidin Unvqm Sermaye Payi (YTL) Sermaye Orani (%)
Osman Niyazi ONEN 36.553.223 68,60




4) Sektor Bilgileri

Sirketimizin 60.000 m”si kapali olmak {izere 100.000 m? arazi {izerine kurulu su driinlerinin islenerek
konserve veya dondurulmus gida trlnd haline getirilmesine ydnelik tesisleri mevcuttur. Bu tesislerde
baslica ton baligi olmak Uzere siibye, ahtapot, midye gibi her tiirlii su Girlini de islenebilmektedir.

Sirketimizin su Urlnleri isleme tesisleri entegre Uretim yapmaktadir. Dondurulmus vaziyette satin
alinan balik, midye v.b. su Urlnleri islenerek konserve veya dondurulmus Uriin haline getirilirken,
atiklar ballk unu tesisimizde ballkk unu ve yadina, kedi-kdpek mamasi tesisimizde kedi-kdpek
mamasina donusturilmektedir.

Sirketimizin toplam satislari igerisindeki igpazar satiglari %80 ‘dir. Bu satiglarin Ulkemizdeki kentli
niifusun artisina paralel daha da artis ve degisim gésterecedi aciktir. Ozellikle su riinleri konservesi
grubu icinde yer alan tonbaligi konservesinin Avrupa’daki 2.300 gr. Amerika'daki 1.700 gr.
seviyesindeki kisi basina tiiketim miktarlari dikkate alindiginda Glkemizdeki 125 gr. seviyesindeki kisi
basina tonbalidi tiiketiminin saglikli ve kolay beslenme saikleri ile artis gostermesi beklenmektedir.
Bu konuda saglikli ve kolay beslenme saikleri yaninda Griin tanitimina da 6nem veren sirketimiz 2019
yilinda 12.473 ton tonbalidi satisi gergeklestirmistir.

II. FAALIYETLER

B) Mal ve Hizmet
Uretimine Iliskin Faaliyetler :

1) Kapasite Sirketimiz 3 ana grup Uretim isletmelerine sahiptir. Bunlar sirasiyla soyledir:
- Su Uriinleri Konservesi Uretim Isletmesi,
- Dondurulmus Su Uriinleri Uretim Isletmesi,
- Balik Unu Uretim Isletmesi,
Sirketimizin faaliyet gosterdigi tretim isletmelerinde 2019 yilinda gergeklesen (hammadde isleme)
kapasite kullanim oranlar sdyle olmustur:

Uretim Birimi Kapasitesi Kapasite Kullanim Orani
( Ton/Yil) (%)

Su Urtinleri Konservesi
Uretim Isletmesi 62.000 29

Dondurulmus Su Uriinleri
Uretim Isletmesi 40.000 36

Balik Unu
Uretim Isletmesi 43.800 34




2) Satiglar:
2.1) Ihracat:

Sirketimiz 2019 yilinda 16.712.890 USD ihracat gergeklestirmistir. S6zkonusu ihracatin llkelere gére
dagiimi 2018 yiliyla mukayeseli olarak asagidaki gibidir.

Toplam Ihracatin Ulkelere Gére Dagilimi :

ULKELER 2019 ($) 2018 ($)
Italya 2.836.640 4.838.081
Libya 3.401.226 5.162.279
Venezuela 1.785.160 2.137.807
Israil 3.539.083 2.590.394
Suriye 1.305.584 1.306.311
Almanya 373.625 803.414
Kibris 715.879 848.491
Azerbaycan 805.695 610.718
Nahgivan 73.643 113.756
Bosna-Hersek 225.133 119.582
Kosova 119.069 96.528
Katar 73.724 144.427
Gurcistan 119.759 125.468
Irak 295.399 298.602
Isvec 280.856 494,875
ABD 66.823 53.241
Fransa 166.667 88.424
Letonya 64.532 53.852
Malta 42.747 49.642
Ozbekistan 22.670 82.203
Bulgaristan 41.881 -
Yunanistan 73.432 75.317
Afganistan 82.654 -
S.Arabistan 157.457 162.010
Digerleri 43.552 1.353.423
GENEL TOPLAM 16.712.890 21.608.845




Toplam Ihracatin Uriin Gruplarina Gére Dadilimi :

URUN GRUPLARI 2019 ($) 2018 ($)
Dondurulmus Su Uriinleri 2.456.859 3.044.750
Konserve Su Uriinleri 14.256.031 18.564.095
GENEL TOPLAM 16.712.890 21.608.845

2.2.) i¢ Piyasa:

Dardanel Onentas Gida San. A.S.” nin 2019 yili i¢ piyasa satiglari 2018 yilina nazaran %45 artarak
brit 392.815.516 TL olmustur. S6zkonusu i¢ piyasa satislarinin 2018 yiliyla mukayeseli olarak Griin
gruplarina gore dagilimi asagidaki gibidir:

URUN GRUPLARI 2019 (000 TL) 2018 (000 TL)

Konserve Su Uriinleri 384.220 260.753
Yan Uriinler 8.595 9.293
GENEL TOPLAM 392.815 270.046

II. FAALIYETLER L
C) FINANSAL YAPIYA ILiSKIN BILGILER



VARLIKLAR

Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler

Diger Donen Varliklar

Duran Varliklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Cari Donem Onceki Donem

Dipnot 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Referanslan

140.383.746 72.731.751

3 13.789.059 303.439

82.899.881 32.192.795

22.376.530 13.080.348

60.523.351 19.112.447

4.169.232 2.673.102

7 4.169.232 2.673.102

29.961.329 21.694.887

4.754.996 13.934.372

15 4.809.249 1.933.156

30.943.844 23.414.262

10 26.230.640 17.060.839

11 1.767.568 1.797.338

9 267.546 2.996.879

17 2.678.053 1.559.169

37 37

171.327.590 96.146.013




KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimlulukler

Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Diger Finansal Yukidmltlakler
Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar
Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Diger Kisa Vadeli Yukimlultkler

Uzun Vadeli Yukiimluliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar
Diger Borglar

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli

Karsiliklar

Ertelenmis Vergi YakimlGlGgu

Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Paylara iliskin Primler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazang /

Kayiplan
Gegmis Yillar Zararlari

Net Dénem Kari / Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Cari Donem Onceki Donem

Dipnot 31 Aralik 2019 31 Aralk 2018
Referanslari

329.971.022 260.103.028

100.304.441 15.175.927

65.182.581 53.079.718

7.076.904 11.740.755

104.431.155 110.303.378

5 - -

6 104.431.155 110.303.378

857.796 14.210.192

857.796 14.210.192

47.705.163 52.188.820

13 3.869.934 3.017.178

15 543.048 387.060

116.346.412 116.631.259

a 106.714.354 109.006.469

881.289 1.202.582

7 881.289 1.202.582

8.724.286 6.351.965

13 8.724.286 6.351.965

17 26.483 70.243

(274.989.844) (280.588.274)

16 53.281.753 53.281.753

6.549.990 6.549.990

2.982.461 2.707.137

13 2.982.461 2.707.137

(343.127.154)
5.323.106

(272.927.764)
(70.199.390)

171.327.590

96.146.013




Haslilat
Satislarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri(-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Esas Faaliyetlerden Kar

Finansman Geliri
Finansman Giderleri (-)

Suirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/Zarar

Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri

Surdirilen Faaliyetler D6nem Net Kari /Zarari

Diger Kapsaml Gelir /Gider

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari / Kayiplari

Toplam Diger Kapsamh Gelir / Gider

Toplam Kapsamh Gelir /Gider

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortakhk Paylari

Pay Pasina Kayip /Kazang

Dipnot
Referanslari
18
18

19
19
19
21
21

22
22

17

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

1 Ocak 2019 1 Ocak 2018
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
519.098.445 343.551.684
(358.000.086) (237.899.635)
161.098.359 105.652.049

(27.237.240)
(73.461.556)

(21.026.075)
(39.870.569)

(1.687.507) (1.106.352)
45.812.094 33.601.944
(44.650.245) (58.191.874)
59.873.905 19.059.123
6.215.417 25.422.792
(62.006.516) (114.661.149)
4.082.806 (70.179.234)
1.240.300 (20.156)
5.323.106 (70.199.390)
275.324 (33.755)
275.324 (33.755)
5.598.430 (70.233.145)
5.598.430 (70.233.145)
0.10 (1,32)




Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler ve Giderler

Tanimlanmig

Fayda Planlarinin
Birikmis Yeniden

Olgiim

Odenmis Paylara iliskin Kazanglari/Kayipl Gegmis Yillar Net Dénem Ozkaynaklar

Sermaye Primler ari Kar / Zararlari Kari / Zaran Toplami
Onceki Donem
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler (Donem Basi) 53.281.753 6.549.990 2.740.892 (252.122.704) (20.805.060) (210.355.129)
Transferler - - (20.805.060) 20.805.060 -
Toplam Kapsamli Gelir - (33.755) - (70.199.390) (70.233.145)
31 Aralik 2018 itibariyla bakiyeler (Donem Sonu) 53.281.753 6.549.990 2.707.137 (272.927.764) (70.199.390) (280.588.274)
Cari Donem
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler (Donem Basi) 53.281.753 6.549.990 2.707.137  (272.927.764) (70.199.390) (280.588.274)
Transferler - (70.199.390) 70.199.390 -
Toplam Kapsamh Gelir 275.324 - 5.323.106 5.598.430
31 Aralik 2019 itibariyla bakiyeler (D6nem Sonu) 53.281.753 6.549.990 2.982.461 (343.127.154) 5.323.106 (274.989.844)




A. isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislari

Dénem Kari/Zarari

Donem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler

Deger Diisiikliigii/iptali ile ilgili Diizeltmeler

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili Diizeltmeler
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Calisanlara Saglanan Faydalardaki Degisim

Stoklardaki (Artis) / Azalis ile ilgili Diizeltmeler

Ticari Alacaklardaki (Artis) / Azalis ile ilgili Diizeltmeler

Pesin Odenmis Giderlerdeki Artis/Azalis

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki (Artis) /Azalis ile ilgili Diizeltmeler

Ticari Borglardaki Artis /Azalisla ilgili Diizeltmeler

Ertelenmis Gelirlerdeki Artis / (Azalis)

Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis / (Azalisla) ilgili Diizeltmeler
Toplam Diizeltmeler ve Degisimler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari

Odenen Kidem Tazminatlari

Tahsil Edilen Stipheli Alacaklar

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari

Borglanmadan Kaynaklanan Net Nakit

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azalig) (A+B+C+D)
E. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

D6nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E)

11

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Cari Donem Onceki Dénem

Dipnot 1 Ocak 2019 1 Ocak 2018
Referansi 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
5.323.106 (70.199.390)

28.047.245 50.426.768

10,11 2.829.859 2.450.361
6 (447.361) 1.104.620
13 3.776.214 1.694.758
2.988.677 (2.057.602)

20.062.499 47.214.475

17 (1.162.643) 20.156
(76.021.188) 55.584.716

13 852.756 (54.264)
8 (8.266.442)  (11.458.109)
(50.001.311)  (12.718.082)

9 11.908.708 (8.977.086)
(4.372.223) (2.440.474)

(8.141.319) 39.353.282

9 (4.483.658) 50.110.358
(13.517.699) 1.769.092

(47.973.943) 106.011.484

(42.650.837) 35.812.094

13 (1.128.569) (714.104)
6 (977.994) 3.127
(44.757.400) 35.101.117

10,11 411.613 126.244
10,11 (12.381.503) (3.000.251)
(11.969.890) (2.874.007)

70.212.910  (32.591.245)
70.212.910  (32.591.245)
13.485.620 (364.134)

303.439 667.573
13.789.059 303.439




SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana ortaklik olan Dardanel Onentas Gida Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari. ("Dardanel" veya "Grup"), 1984
yilinda Canakkale’de kurulmus, 1985 yilinda Dardanel markasi altinda deniz Grlnleri Uretimine baslamistir. Grup,
Tirkiye'de tescil edilmistir. Grup’un merkez ve liretim tesisleri adresi asagidaki gibidir:

izmir Yolu 4. km, 17100, Canakkale, Tiirkiye

Grup, 5 Nisan 2013 tarih ve 2013/4 sayili Yonetim Kurulu karari ile sube acilmasina karar vermistir. Sube’nin adresi
asagidaki gibidir:

Tarabya Mahallesi Haydar Aliyev Caddesi, No: 142, Tarabya, istanbul

Dardanel, Sermaye Piyasasi Kurulu’na ("SPK") kayitli olup 31 Aralik 2019 itibariyla hisselerinin %31,40’1 ve 31 Aralik 2018
itibariyle % 31,40'1 halka agiktir. 1994 yilindan itibaren Borsa istanbul’da islem gérmektedir. 12 Haziran 2008 tarihinden
itibaren, Dardanel’in hisse senetleri ikinci Ulusal Pazar’'da islem gérmekte iken, 22 Mart 2011 tarihinden itibaren, ikinci
Ulusal Pazar kaydindan cikarilarak Yakin izleme Pazari’'nda islem gérmeye baslamistir.

Grup’un ana faaliyet konusu; dondurulmus gida maddeleri imalati,,degerlendirme, konservecilik, i¢ ve dis piyasa
satislari, soguk depo, paketleme entegre tesis isletmeciligidir. Faaliyet alanlarn asagidaki gibi ¢ ana bolime
ayrilmaktadir:

Faaliyet Alani 1: Ton baligi, somon, sardalya, uskumru, hamsi vb. su Uriinleri konserveleri

Faaliyet Alani 2: Dondurulmus su Grdnleri, kum midyesi

Faaliyet Alani 3: Balik unu ve balik yagi Gretimi

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla Grup’un sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Ortaklar Tutar Pay Orani (%) Tutar Pay Orani (%)
Osman Niyazi Onen 36.553.233 68,60 36.553.233 68,60
Halka Arz 16.728.520 31,40 16.728.520 31,40
Toplam 53.281.753 100 53.281.753 100
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SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Grup’un 31 Aralik 2019 itibariyla konsolidasyona dahil olan Bagli Ortakliklari’nin hisse oranlari, faaliyet konular1 ve
faaliyet yerleri agsagidaki gibidir:

Bagh Ortaklik Faaliyet Konusu Faaliyet Yeri Nihai Oran
Dardanel Dagitim Anonim Sirketi Satis ve Dagitim Canakkale 100%
Canakkale Dardanel Spor Kullibi Anonim Sirketi Spor Faaliyetleri Canakkale 100%
Ton Radyo Televizyon ve Yayincilik Anonim Sirketi Televizyon ve Yayincilik Canakkale 100%
Kategori itibari ile donem iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

D6énem Beyaz Yakali Mavi Yakah
31 Aralik 2019 126 702
31 Aralik 2018 84 649

1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 06.03.2020 tarihli Yonetim Kurulu karari ile
onaylanmistir. Genel Kurul’ un konsolide finansal tablolari degistirme yetkisi vardir.

Sermaye Yapisi

Grup’un, Osman Niyazi Onen tarafindan sahip olunan paylarinin Merkezi Kayit Kurulusu’ndaki durumu 31 Aralik 2019 tarihi

itibariyla durumu asagidaki tablodaki gibidir:

Grup’un MKK Kayitlarindaki Hisse Durumu

isim Unvan Rehinli Oldugu Yer Bakiye
TRADARDL91A3 Osman Niyazi Onen Vakifbank 1.608.635
TRADARDL91A3 Osman Niyazi Onen isBankasiSisliSubesi 2.050.000
TRADARDL91A3 Osman Niyazi Onen TMSF Emlakbank 1.544.100
TRADARDL91A3 Osman Niyazi Onen RCT Varlik 1.496.500
TRADARDL91A3 Osman Niyazi Onen Longulf 14.425.000
TRADARDL91A3 Osman Niyazi Onen - 15.428.998
MKK kayitlarinda gériinen hisse toplami 36.553.233
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.2

23

2.4

Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yarirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS”) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlari esas alinmistir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un konsolide finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur.

Grup ile Grup'a bagh Tirkiye'de yerlesik sirketler, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, KGK tarafindan gikarilan prensip ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK"), vergi mevzuati ve Tlrkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanligi ("Maliye Bakanlig") tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari'na gore hazirlanan bu konsolide finansal tablolar (gergege uygun degerleri ile
gosterilen tiirev araglar disinda) tarihi maliyet esasi baz alinarak Turk Lirasi olarak hazirlanmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karari uyarinca, Turkiye’de faaliyette bulunan ve Tirkiye Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere

enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.
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2.5

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Grup’un konsolide finansal tablolari énceki
donemle karsilastirmal olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durum
tablosunu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmis konsolide finansal durum tablosu ile 31 Aralik 2019 tarihinde sona
eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 31 Aralik 2018
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi (devami)

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un 6nimuzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yukumluliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin strekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Sirket faaliyetlerini siirdirmede ihtiya¢ duydugu finansmana ulagmada sikintilarini agmis durumdadir.Kisa ve uzun vadeli
finansal ve ticari borglarini 6deyebilir durumdadir.Sirket, operasyonlarindan da kar yaratir duruma gelmistir. Bu kar
izleyen donemde artan ciro ile beraber artarak negatif 6zkaynak rakamini pozitif yapmaya dogru etkileyecektir.

Sirket 2003 yilinda igine diistigl kriz ortami sonucu borglu kaldigl ve protokollerle o tarihten bu yana uzatarak ve
odeyerek tasidigi  ve halen vadesi olan kredilerini ve borglu bulundugu bankalarin miilkiyetinde bulunan
gayrimenkullerini  bedelllerini 6deyerek kapatip geri alma konusunda alacakli bankalari ile miizakere halindedir. Bu
Miizakerelerin olumlu neticesi halinde sirket fabrikalarinin mulkiyetine tekrar kavusacak ve énemli bir belirsizligi de
asmis olacaktir.

Bu sirada tutarlar siirdirllen pazarliga bagh degisecek olmasina ragmen 6nemli rakamlarda borg silebilir ve gayrimenkul

degeri bilangoya alabilir. Tim bu durumlar sirketin negatif 6zkaynak rakamini 6nemli élgliide pozitife dogru etkileyecek
hususlardir.
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2.6

Konsolidasyona iliskin Esaslar
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in bagli ortakliklarinin detayi asagidaki gibidir:

Grup'un sermayedeki pay
orani ve oy kullanma

hakki orani
Kurulug ve Gegerli 31 Aralik 31 Aralik
Bagh Ortakliklar Faaliyet Yeri Para Birimi 2019 (%) 2018 (%)
Dardanel Dagitim Anonim Sirketi Canakkale TL 100 100
Canakkale Dardanel Spor Kuliibii Anonim Sirketi Canakkale TL 100 100
Ton Radyo Televizyon ve Yayincilik Anonim Sirketi Canakkale TL 100 100

Dardanel Enez Konserve Anonim Sirketi’nin tinvani 28 Kasim 2018 tarihinde yapilan olagantsti genel kurul toplantisi ile
Dardanel Dagitim Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.Degisiklik 10 Aralik 2018 tarihinde tescil edilmistir.

. Yatirim yapilan varlik tGizerinde glicliniin olmasi;
. Yatirim yapilan varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi ve
. Getiriler Gzerinde etkisi olabilecek sekilde glictinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya da
olayin ortaya ¢ikmasi halinde Grup yatiriminin tGizerinde kontrol gliciiniin olup olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan varlik tizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigl durumlarda, ilgili yatirimin faaliyetlerini tek
basina yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim yapilan varlik izerinde kontrol giict vardir. Grup,
asagidaki unsurlar da dahil olmak Uzere, ilgili yatirrmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giici saglamak icin yeterli olup
olmadiginin degerlendirmesinde konuyla ilgili tim olaylari ve sartlari goz 6niinde bulundurur:

. Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastiriimasi;

. Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

. Soézlesmeye bagh diger anlasmalardan dogan haklar ve

. Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis dénemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak (izere) mevcut giicliniin olup olmadigini gésterebilecek diger olay
ve sartlar.

Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagh ortaklik Gizerinde kontrole sahip olmasiyla baslar
ve kontrolliini kaybetmesiyle sona erer. Yil icinde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagh ortakliklarin gelir ve giderleri,
satin alim tarihinden elden c¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dabhil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol glicii olmayan paylara aittir.
Kontrol glici olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh ortakliklarin toplam kapsamli geliri ana ortaklik
hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh ortakliklarin finansal
tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.
Tam grup ici varhklar ve yikimlultukler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere iliskin nakit
akiglar konsolidasyonda elimine edilir.
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2.6

2.7

2.8

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasinda grup ici yapilan islemler, grup ici bakiyeler ve grup ici islemlerden
dolayi olusan gerceklesmemis gelirler ve giderler karsilikli olarak silinmektedir. Ozkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen
istiraklerle yapilan islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis gelirler Grup’un istirakteki payr oraninda istirakten
silinmektedir. Herhangi bir deger distkligi s6z konusu degilse gerceklesmemis zararlar da gergeklesmemis gelirler gibi
silinmektedir.

Grup’un mevcut bagli ortakliginin sermaye payindaki degisiklikler

Sirket’in bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak islemleri
olarak muhasebelestirilir. Sirket’in payi ile kontrol glicii olmayan paylarin defter degerleri, bagl ortakhk paylarindaki
degisiklikleri yansitmak amaciyla duzeltilir. Kontrol glicii olmayan paylarin dizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen
bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un payi olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagh ortakhgindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan satis bedeli
ile kalan payin gercege uygun degerlerinin toplami ile ii) bagli ortakligin varlk (serefiye dahil) ve yukimliliklerinin ve
kontrol giici olmayan paylarin énceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Diger kapsaml gelir icinde bagl
ortaklik ile ilgili d6nceden muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar, Grup’un ilgili varliklari satmis oldugu
varsayimi tzerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alinir (6rnegin; konuyla ilgili TMS standartlari uyarinca,
kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan gecmis yil karlarina transfer). Bagl ortakligin satisi sonrasi kalan yatirimin
kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olciim
standardi kapsaminda belirlenen baslangic muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak ya da, uygulanabilir
oldugu durumlarda, bir istirak ya da musterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatirnmin baslangi¢
muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donuk olarak uygulanmakta ve 6nceki donem konsolide
finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir. Grup’un cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda énemli bir degisikligi
olmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
doénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamistir. Bu konsolide finansal tablolarin

hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlari Not 2.11’da anlatilmistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak uygulanir ve onceki dénem konsolide finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

17



2.9

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

31 Arahk 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida Gzetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK
yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali
durumu ve performansi Gizerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

a) 2018 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimei ile istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik Satislari veya Ayni Sermaye Katki
TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandiriimasi ve Olgiilmesi

TFRS Yorum 22 Yabanci Para islemleri ve Avans Bedeli*

TMS 40 (Degisiklikler) Yatinm Amach Gayrimenkuliin Transferi !

2014-2016 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler TFRS 1, TMS 28
UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta sézlesmeleri igin
uluslararasi gecerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili diger kisilerin sigortacilarin maruz kaldig riskleri,
karhliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini kolaylastiracaktir. TFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak
getirilen TFRS 4'Un yerini almistir. TFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarini kullanarak sigorta s6zlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda ¢ok cesitli muhasebe yaklasimlarinin kullaniimasina neden
olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalari gliclesmistir.
TFRS 17, tim sigorta sozlesmelerinin tutarl bir sekilde muhasebelestiriimesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta
sirketleri agisindan TFRS 4’in yol actigi karsilastinlabilirlik sorununu ¢dzmektedir. Yeni standarda gore, sigorta
yikumlulikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak
glncelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararl bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’nin yururltk tarihi 1 Ocak
2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin Sirket’in finansal tablolari Gzerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
UFRS 3’deki degisiklikler - Bir isletmenin Tanimi

21 Mayis 2019'da KGK, bir isletme tanimini revize eden TFRS 3 “isletme Birlesmeleri” ndeki rehberde degisiklikler yapti.
Bir isletmenin isletme olarak kabul edilebilmesi igin, bir satin alma, bir girdi ve birlikte ¢ikti yaratma yetenegine énemli
olgiide katkida bulunan bir sireg icermelidir. Yeni rehber, bir girdi ve dnemli bir siirecin ne zaman mevcut oldugunu
degerlendirmek igin bir cergeve sunmaktadir (¢ikti Gretmeyen ilk asama sirketler icin de dahil).

Degisikligin yurarluk tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegerli
olacaktir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlan
TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler — “Onemli”nin Tanimi

KGK tarafindan 07 Haziran 2019'da yapilan degisiklik ile “Onemli” kavraminin tanimini ve nasil uygulanmasi gerektigini
netlestiriyor. Ek olarak, tanimlamaya eslik eden agiklamalar gelistirilmistir. Son olarak, degisiklikler ile énemli taniminin
tim TFRS Standartlari ile tutarli olmasi amaglanmistir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup, erken uygulamasina
izin verilmektedir. Grup bu degisikligin uygulanmasinin konsolide finansal tablolarin Gzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Kavramsal Cergeve (giincellenmis)

Guncellenen kavramsal gcergeve KGK tarafindan 11 Mayis 2019 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal Cerceve; UMSK’ya
yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel gergeveyi ortaya koymaktadir.
Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini
saglamaya yardimci olmakta ve boylece yatirimcilar, bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydah bilgiler
saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem icin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigl
durumlarda muhasebe politikalari gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina
ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise 6nceki versiyonundan daha kapsamli olup,
UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir.

Guncellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara kadar standart
olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Gincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem icin herhangi bir
UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek icin Kavramsal Cergeve'yi kullanan
sirketler icin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama islemleri” Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir
Anlasmanin Kiralama islemi icerip icermediginin Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler”
yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim Amagl Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapiilmasina neden
olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet
kiralamasina iliskin yikamluliklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, tim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilanco bazli tekil bir
muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde
devam etmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan vyillik hesap doénemleri igin
uygulanmaktadir.

Grup, TFRS 16 uygulanmasinin konsolide finansal tablolari Gizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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2.9

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe Standartlari (devami)

TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

KGK tarafindan Aralik 2017’de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlarindan 6zkaynak yontemi uygulanmadigi
diger finansal araglarin 6l¢imiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine aciklik getirmek tGzere TMS 28'de degisiklik
yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda isletmenin istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
uzun donemli elde tutulan paylaridir. Bir isletme, TMS 28’in ilgili paragraflarini uygulamadan énce, bu tir uzun dénemli
yatirimlarin olgiimiinde TFRS 9’u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirimlarin defter degerinde TMS 28'in
uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir dizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir.

Grup, TMS 28 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari Gzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan Mayis 2018 tarihinde yayinlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler
bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina aciklik getirmekle birlikte, ancak
bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS
Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagini agikhga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hikimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir.

Grup, TFRS 23’ln uygulanmasinin konsolide finansal tablolari (izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 19’daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi

KGK tarafindan 15 Ocak 2019'da, Planda Yapilan Degisiklik, Kiglilme veya Yukumllliklerin Yerine Getirilmesi (TMS
19'daki Degisiklikler) bashkli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda yasanan bir degisikligin veya
kGigcilmenin yani sira yiktimlaliklerin yerine getirilmesinin muhasebelestiriimesine agiklik getirilmektedir.

Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek icin giincellenen cari aktieryal
varsayimlari kullanacak ve plana iliskin herhangi bir yikimluligin yerine getiriimesinde ortaya c¢ikan kazang veya
zararlarin hesaplanmasinda varlk tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger
kapsamli gelir icerisinde ayri olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.

Grup, TMS 19 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari Uzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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2.10

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Agan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017’de finansal araglarin muhasebelestiriimesine yonelik agiklik kazandirmak tzere TFRS 9'un
gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili
gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Gizerinden veya gercege uygun deger farklari diger kapsaml
gelire yansitilarak 6lgilebilir. TFRS 9 uyarinca, sdzlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz
tutarini buyik oOlgide yansitan 'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken édeme opsiyonu iceren finansal
varliklar bu kriteri karsilamaktadir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanmaktadir.

Grup, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari Gzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Yillik iyilestirmeler — 2015 — 2017 D6nemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017 dénemine iliskin Yillik
iyilestirmelerini yayinlamistir:

- TERS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrollinl elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu
paylarini yeniden dlgmesi gerektigine aciklik getirmektedir. TFRS 11’deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontrolliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol Oncesi sahip oldugu paylarini
yeniden olgmesine gerek olmadigina aciklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agikhk getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis 06zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine aciklik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
iliskili Taraflar
iliskili taraflar, konsolide finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) ticariolan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir liyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir: S6z konusu
kisinin,
(i) raporlayan isletme (zerinde kontrol veya misterek kontrol glicine sahip olmasi durumunda,
(ii) raporlayan isletme Gizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Giyesi olmasi
durumunda.
(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:
(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh ortaklik ve
diger bagli ortakhk digerleri ile iliskilidir).
(ii) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun lyesinin) istiraki ya da is ortakhg
olmasi halinde.
(iii) Her iki isletmenin de ayni bir Gg¢linci tarafin is ortakligi olmasi halinde.
(iv) isletmelerden birinin tiglincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin sdz konusu liglincii isletmenin
istiraki olmasi halinde.
(v) isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle
bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
(vi) isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.
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2.

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.10 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

iliskili Taraflar (devami)

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme lzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yénetici personelinin bir tGyesi olmasi halinde.

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar 6nemli yénetim personeli ve Yonetim Kurulu Gyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi is iliskilerine girebilirler.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri lzerinden 6lglllr. Grup’un ana faaliyet
konusu; dondurulmus gida maddeleri imalati,degerlendirme, konservecilik, i¢ ve dis piyasa satiglari, soguk depo,
paketleme entegre tesis isletmeciligidir.

Mallarin satisi:
Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

e  Grup’un miulkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

e Grup’un milkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiminin ve satilan mallar tzerinde etkin bir kontrolinln
olmamasi,

° Gelir tutarinin glvenilir bir sekilde 6lgiilmesi,

e islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve

e islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde &lgiilmesi

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel lretim
giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagl bulundugu sinifa uygun olan yénteme gore ve agirlikh
ortalama maliyet yontemine gére degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini
satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satisi gergeklestirmek icin yiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina distiigiinde, stoklar net
gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diistkligiinin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir.
Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya
degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger
diisiikligi karsihgi iptal edilir. iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diistiklGgi tutar ile sinirhidir.

Maddi Duran Varliklar

Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger distklikleri dustldikten sonraki
tutar UGzerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis deger
dustiklikleri distildiikten sonraki tutar (izerinden gosterilirler.

idari amacli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar,
maliyet degerlerinden varsa deger dusikligi kaybi disilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir.
Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli olgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma
maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin insasi bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik
kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varlklar icin kullanilan amortisman yénteminde oldugu gibi,
kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.
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2.10

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varliklar (devami)

Maliyet Yéntemi (devami)

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6mirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6mir, kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye donik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali émriine gére
amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin kazanilip kazanilmayacagi kesin degil ise
beklenen faydali 6mri ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden gikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde edilmesinin
beklenmemesi durumunda konsolide finansal durum tablosu disi birakilir. Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya
da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri
arasindaki fark olarak belirlenir ve konsolidekar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Varliklarda deger diigukligi

Grup, stoklar ve ertelenen vergi varliklari disinda kalan her varlik i¢in her bir raporlama dénemi sonunda, s6z konusu
varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gésterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Kullanima uygun olmayan maddi olmayan varliklarda ise geri
kazanilabilir tutar her bir raporlama doneminde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit treten
herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger dusukligi
meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yuksek olani segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin strekli kullanimindan ve faydali 8mrii sonunda elden gikariimasindan elde edilmesi beklenen
nakit akislarinin tahmin edilen bugiinki degeridir. Deger dislklUgi kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Bir
varlikta olusan deger disukligla kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin deger distkliGglnin
kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger
dusiklugl ayrilan tutari gegcmeyecek sekilde geri cevrilir. Serefiyelerde daha onceki donemlerde olusmus deger
disuklugi karsiligr geri gevrilmez.

Finansal Araglar

a) Tiirev olmayan finansal varliklar

i) Siniflandirma

Grup, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilan” ve “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” olarak dg
sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve
finansal varligin sézlesmeye bagh nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin
siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapmaktadir.

Grup’un finansal varliklarin yénetiminde kullandigl is modelinin degistig§i durumlar harig, finansal varliklar ilk

muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde
takip eden raporlama déneminin ilk gliniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.
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2.10

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devami)

ii)  Muhasebelestirme ve 6l¢ciimleme

“itfa edilmis maliyeti Gizerinden &lgiilen finansal varliklar”, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan
bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin bulundugu, tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger
alacaklar” ve “finansal yatirimlar” kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercege
uygun degerleri ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri
izerinden &lgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti (izerinden &lgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi

sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.
Finansal tablo digi birakma

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil
edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6édemelerini iceren nakit akislarinin bulundugu
tlirev arag olmayan finansal varliklardir. ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikligi
kazang¢ ya da kayiplari ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu
varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklari ge¢mis yil karlarina siniflandirilir.
Grup, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar icin, gercege uygun degerinde sonradan olusan degisimlerin
diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri dontilemez bir sekilde tercih
edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirimlardan elde edilen temettiiler konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti UGzerinden olgllen ve
gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona erdiginde veya ilgili
haklarini, bu finansal varlik ile ilgili batlin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim islemiyle devrettiginde s6z konusu
finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her turli
hak, ayri bir varlik veya yikimlilik olarak muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigi

Finansal varliklar ve sozlesme varliklari deger disuklGgu "Beklenen Kredi Zaran" (BKZ) modeli ile hesaplanmaktadir.
Deger dusikligli modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sézlesme varliklarina uygulanmaktadir. Zarar
karsiliklari asagidaki bazda ol¢tlmastiir;
e 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde olasi temerrit olaylarindan kaynaklanan
BKZ’lerdir.
e Omir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ'lerdir.
Omiir boyu BKZ 8lgiimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme anindan sonra
dnemli 6lgiide artmasi halinde uygulanir. ilgili artisin yasanmadigi diger her tiirlii durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi
uygulanmustir.

Grup, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde disik bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal

varhgin kredi riskinin 6nemli 6lglide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, miir boyu BKZ 6lgimu (basitlestirilmis
yaklagim), dnemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sézlesme varliklari igin daima gecerlidir.
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Yapilmakta Olan Yatirimlar

Kiralama veya idari amach ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale
getirilmesi 6nemli dlclide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri Grup’un ilgili muhasebe
politikasi uyarinca aktiflestirilir. Bu tir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yénteminde oldugu gibi,
kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecgen sirede
olusan maliyetler Gzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émurlerine gore (5-10 yil) itfa edilir.Bilgisayar
yaziimlarini gelistirmek ve strdirmekle iliskili maliyetler, olustuklari dénemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir. Kontroli Grup’un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgli yazilm drlnleri ile direkt
iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin Gizerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan
duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren calisanlarin maliyetlerini ve genel {iretim giderlerinin bir
kismini da icermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydal émdrleri
lizerinden itfa edilir (3 yili gegmemek kaydiyla).

Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Olgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima
veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araglar

Finansal varliklar

Grup finansal varliklarini “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak siniflandirmistir.
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem [teslim tarihi] tarihinde kayitlara alinmaktadir. Finansal varliklar ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden Olgiliir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilmayan finansal varlik veya finansal yukumliliklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin
edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.
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Finansal varliklar (devami)

Gercedge uyqun deder farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Grinleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. ilgili
finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri) etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger dusikligi duslilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin dnemli
olmadigi durumlar haricinde etkin faiz orani yéntemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Grup’un nakit ve nakit benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde
siniflandiriimaktadir.

Finansal yukamlalukler

Finansal bir yakamlulik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden o6lcilir. Gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilmayan finansal ydkamlaliklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal
yikimluligin yaklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave
edilir. Finansal yukamlilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para islem ve Bakiyeler

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un gecerli para birimi
olan ve finansal tablolar icin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir
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Yabanci Para islem ve Bakiyeler (devami)

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
endeksli parasal varlk ve yikiumlilikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’'na gevrilmektedir.
Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar,
gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
o6lclilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tzerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir varliklarin maliyetine
dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalari asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gercgeklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,

Yurtdisi faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net yatirimin
satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan
parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

Pay Basina Kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Déoneminden Sonraki Olaylar
Raporlama ddneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢cikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi

arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.
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Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimlaligin bulunmasi, yikimlaligin yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yukimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda konsolide finansal
tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikumlalige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6nlinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yukimlilGgin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin en givenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsihigin, mevcut yukimlilGgin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akislarini kullanarak 6lgilmesi
durumunda s6z konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit akislarinin buglinki degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin UGglincl taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glivenilir bir

sekilde 6lgtilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Zarara sebebiyet verecek sézlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sozlesmelerden kaynaklanan mevcut ylakumlilikler, karsilik olarak hesaplanir ve
muhasebelestirilir. Grup’un, sézlesmeye bagh ylktumliliklerini yerine getirmek i¢in katlanilacak kac¢inilmaz maliyetlerin
bahse konu soézlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari asan s6zlesmesinin bulunmasi halinde,
zarara sebebiyet verecek sd6zlesmenin var oldugu kabul edilir.

Yeniden yapilandirma

Grup’un yeniden yapilandirmaya iliskin ayrintili bir resmi plani gelistirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma planini
uygulamaya koyarak ya da bu plana iliskin temel 6zellikleri bundan etkileneceklere aciklayarak, s6z konusu plandan
etkilenecekler icin gecerli bir beklenti olusturmasi durumunda yeniden yapilandirma karsiligi muhasebelestirilir. Yeniden
yapilandirma karsiliginin hesaplamasi sadece yeniden yapilandirma isleminden kaynaklanan dogrudan harcamalarla ilgili
olup, yeniden yapilandirma igin gereken tutarlar ile isletmenin siregelen faaliyetleriyle iliskilendiriimeyen tutarlari
kapsar.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Turk Vergi Mevzuatl, ana Grup ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi Gzere, vergi karsiliklari her bir isletme bazinda ayri
olarak hesaplanmistir.
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi
Cari yil vergi yukimluligi, dénem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan

kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farkhlik gosterir. Grup’un cari vergi
ylikimluligu bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli élclide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimlGlugli veya varhgi, varliklarin ve yuakimlilliklerin konsolide finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gore
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yuakamlulikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis
vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukumldlikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlk ve ytkiumliliklerin ilk defa konsolide finansal tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yukamlulikleri, Grup’ un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin distk oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanir. Bu tir
yatirrm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin
gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlklar ve yikumlalukleri varhklarin gergeklesecegi veya yukimliliklerin yerine getirilecegi
dénemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli dlglide yasallasmis vergi oranlari
(vergi diizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve ylkimlaliklerinin hesaplanmasi sirasinda,
Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yukimliliklerini yerine getirmesi igin
tahmin ettigi ydontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimluliklerini mahsup etme ile ilgili yasal
bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlk ve yukidmliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yukamliliklerini netlestirmek suretiyle édeme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna dahil
edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda 6denmektedir. Gincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z
konusu tirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangcoda muhasebelestirilen kidem tazminati yakimlGlaga, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen ylkimlulik tutarlarinin net buglinkii degerine gore hesaplanmis ve konsolide finansal tablolara
yansitilmistir.Hesaplanan tiim aktlieryal kazancglar ve kayiplar mali tablolar Gizerindeki etkisi 6nemsiz oldugundan kar
veya zarar tablosu altinda muhasebelestirilmistir.
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Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doéneme iliskin nakit akislari esas, yatinrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

2.11 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Grup’un muhasebe politikalarini uygularken aldigi kritik kararlar

2.9. notta belirtilen muhasebe politikalarinin  uygulanmasi sirecinde yonetim, konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar tizerinde 6nemli etkisi olan (asagida ele alinan tahminler disindaki) asagidaki yorumlari yapmistir:

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS'ye gére hazirlanmis konsolide finansal tablolari arasindaki
farkhhklardan  kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yukimluliga
muhasebelestirmektedir. Grup’un bagh ortakliklarinin gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullaniimamis mali
zararlari ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi
varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme
sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari dénemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi
varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz 6niinde
bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1siginda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi
varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve bir kismina karsilik ayrilir. Grup,
kurulus ve gelisme asamasinda oldugundan ve ileride vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu ertelenmis vergi
varliklarindan yararlanmasi belirsiz oldugundan (ertelenmis vergi varliginin geri kazanabilecegine iliskin kanaat
olusmamasi sebebiyle), ertelenmis vergi varligini kayitlara almamistir. Eger gelecekteki faaliyet sonuglari, Grup’un su
andaki beklentilerini asarsa, kayitlara alinmamis ertelenmis vergi varligini kayitlara almak gerekebilir.

Gelir Vergisi

Grup cesitli vergi yetki alanlarinda faaliyet gostermektedir ve bu Ulkelerde gecerli olan vergi mevzuati ve vergi kanunlarina
tabidir. Grup’un gelir vergisi karsihigini belirlemesinde 6nemli tahminlerin kullanilmasi gerekmektedir. Grup vergi
yukimluliklerinden kaynaklanan vergi karsihgini ve devreden mali zararlarinin kullanimini tahmin etmektedir. Nihai vergi
sonuglari ¢iktiginda, gerceklesen tutarlar tahmin edilenlerden farkli olabilir ve bilanco tarihi itibariyla kayitlarda olan gelir
vergisi karsiligina bir dlizeltme getirebilir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlamasi
Faaliyet bolliimi, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yaptigi isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet sonuglarinin

boliime tahsis edebilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bolimin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup
Yonetimi tarafindan dizenli olarak gozden gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu kismidir.
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3. NAKIT VE NAKiT BENZERLERI

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kasa 15.227 7.888
Bankalar 13.773.832 295.551

Vadesiz TL Mevduat 13.773.832 295.551
TOPLAM 13.789.059 303.439

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Grup’un banka mevduatlarinda bloke edilmis tutar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 24. notta agiklanmistir.
4, FINANSAL ARACLAR

Finansal Borglar

Kisa vadeli finansal bor¢larin gercege uygun degerine asagida yer verilmistir:

Finansal Borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

a) Kisa Vadeli Banka Kredileri 165.487.022 68.255.645
b) Uzun Vadeli Banka Kredileri 106.714.354 109.006.469
c) Faktoring Borglari 7.076.904 11.740.755
279.278.280 189.002.869

Banka Kredileri

31 Aralik 2019

Agirlikh Ortalama Etkin

Para Birimi Faiz Oran1 % Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 13,03 79.128.041 10.322.343
ABD Dolari 5,10 35.688.906 66.345.595
EUR Euro 5,77 50.670.075 30.046.416
165.487.022 106.714.354
31 Aralik 2018
Agirhikh Ortalama Etkin

Para Birimi Faiz Oran1 % Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 31,20 105.926 324.137
ABD Dolari 5,06 40.881.883 75.138.285
EUR Euro 6,00 27.267.836 33.544.047
68.255.645 109.006.469
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4.  FiINANSAL ARACLAR (devami)

Banka Kredileri (devami)

Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:

1 Yil igerisinde Odenecek
1-5 Yil icerisinde Odenecek

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

165.487.022 68.255.645
106.714.354 109.006.469
272.201.376 177.262.114

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

1 Ocak 177.262.114 136.939.039

Alinan yeni finansal borglar 155.019.548 17.541.000

Anapara 6demeleri (85.839.064) (27.996.415)

Faiz tahakkuku degisimi 5.696.279 3.564.015

Kur farklari degisimi 20.062.499 47.214.475

TOPLAM 272.201.376 177.262.114
5. iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflart olan bagli ortakliklar: arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon sirasinda elimine

edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir.

Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklasik vadeleri 4 aydir.

Alacaklar dogasi geregi teminatsizdir ve faiz isletilmektedir.

[liskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir ve yaklasik vadeleri 4 aydir. Borglara faiz

isletilmektedir.
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iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (devami)

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiyelerin detaylar1 asagida agiklanmstir.

31 Aralik 2019

Ticari Alacaklar

Ticari Borglar

Niyazi Onen Gida Sanayi Anonim Sirketi 22.376.530

TOPLAM 22.376.530

31 Aralik 2018

Ticari Alacaklar

Ticari Borglar

Niyazi Onen Gida Sanayi Anonim Sirketi 13.080.348

TOPLAM 13.080.348

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

31 Aralik 2019

Alslar Satiglar
Stok Alimlari Mal/Hizmet Satiglari
Niyazi Onen Gida Sanayi Anonim Sirketi 87.621.140 10.680.026
Dardenia FishAndBread Gida Anonim Sirketi 235.138
TOPLAM 87.621.140 10.915.164
31 Aralik 2018
Alslar Satiglar
Stok Alimlan Mal/Hizmet Satiglari
Niyazi Onen Gida Sanayi Anonim Sirketi 17.734.451 5.437.728
Dardenia FishAndBread Gida Anonim Sirketi - 206.546
TOPLAM 17.734.451 5.644.274

Doénem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Ucretler ve Diger Kisa Vadeli Faydalar 2.490.498

2.153.753

TOPLAM 2.490.498

2.153.753

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Grup’un direktorlere ve {iist diizey yoneticilere borcu

bulunmamaktadir.
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6. TiCARi ALACAKLAR / BORGLAR

a)Ticari Alacaklar

Grup’un ticari alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ticari Alacaklar 59.272.110 13.037.949
Alacak Senetleri 2.275.076 664.493
Alacak Reeskontu (-) (1.023.835) (304.254)
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 5) 22.376.530 13.080.348
Diger Ticari Alacaklar - 5.714.259
Sipheli Ticari Alacaklar 2.493.967 3.919.322
Supheli Ticari Alacaklar Karsihgi (-) (2.493.967) (3.919.322)
TOPLAM 82.899.881 32.192.795

Ticari alacaklar i¢in ortalama vade 18 giindiir (31 Aralik 2018: 21 giin).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, ticari alacaklarin 2.493.967 TL (31 Aralik 2018: 3.919.322 TL) tutarindaki kismi i¢in stpheli
alacak karsiligi ayrilmistir. Alacaklarin bir kisminin tahsil edilecegi beklenmektedir. Ticari alacaklar icin ayrilan stpheli
alacak karsiligl, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir. Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
sipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Karsiliklara iliskin Hareket Tablosu Ticari Alacaklar
1 Ocak 2019 itibariyle acilis bakiyesi 3.919.322
Odemeler (Not 21) (977.994)
ilaveler 794.935
Kur Farki (1.242.296)
31 Aralik 2019 itibariyla kapanis bakiyesi 2.493.967
Karsiliklara iliskin Hareket Tablosu Ticari Alacaklar
1 Ocak 2018 itibariyle acilis bakiyesi 2.814.702
Odemeler (Not 21) (3.127)
ilaveler 167.304
Kur Farki 940.443
31 Aralik 2018 itibariyla kapanis bakiyesi 3.919.322

Ticari ve diger alacaklardaki risklerin niteligi ve dlizeyine iliskin agiklamalar 24. notta verilmistir.
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6. TiCARIi ALACAKLAR / BORGLAR (devami)

b) Ticari Bor¢lar

Grup’un ticari borglarinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ticari Borglar 48.742.576 67.391.203
Borg¢ Senetleri 41.456.708 43.112.689
Borg Reeskontu (-) (1.256.016) (3.525.112)
iligkili Taraflara Ticari Borglar (Not 5) - -
Gider Tahakkuklari(*) 15.487.887 3.324.598
TOPLAM 104.431.155 110.303.378

Belli mallarin satin alinmasina iliskin ortalama 6deme vadesi 72 glindir (31 Aralik 2018: 76 giindiir).

(*) Sirket’in satislarindaki artis kapsaminda raporlama tarihi itibariyla faturasi gelmemis hammaddelerinden
olusmaktadir.

7. DIGER ALACAKLAR / BORGLAR

Grup’un diger alacaklarinin ve borglarinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Verilen Depozito ve Teminatlar 797.219 824.731
Diger Cesitli Alacaklar (*) 3.372.013 1.848.371
TOPLAM 4.169.232 2.673.102

(*) Grup’un raporlama tarihi itibariyla ihracat faaliyetlerinden hak kazandigi DFiF iade ile KDV iade tutarlaridir.

Kisa Vadeli Diger Borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Diger Cesitli Borglar (*) 2.834 13.180.802
Kamuya Ait Ertelenmis Taksit ve Borglar 854.962 1.029.390
TOPLAM 857.796 14.210.192

(*) Grup’un hammadde tedarikgilerinden ve hisse rehni olan (Not 1) Longulf’a olan finansman borcundan olusmaktadir.

Uzun Vadeli Diger Borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kamuya Ait Ertelenmis Taksit ve Borglar 881.289 1.202.582
TOPLAM 881.289 1.202.582
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STOKLAR

Grup’un stoklariin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

ilk Madde ve Malzemeler / Ton Baligi ve Ambalaj Malzemeleri 18.883.412 9.510.383
Yari Mamuller / Ton Baligi ve Benzeri Ara Mamuller 3.585.540 2.567.715
Mamuller / Konserve Ton Baligi ve Benzerleri 6.986.600 9.616.789
Ticari Mallar /Sandvicler ve Benzerleri 505.777 -
TOPLAM 29.961.329 21.694.887

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER
Grup’un pesin 6denmis giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Verilen Siparis Avanslari 2.693.587 11.234.672
Gelecek Aylara Ait Giderler 2.061.409 2.699.700
TOPLAM 4.754.996 13.934.372

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Gelecek Yillara Ait Giderler

267.546

2.996.879

TOPLAM

267.546

2.996.879

Grup’un ertelenmis gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Alinan Siparis Avanslari (*) 47.705.163 52.188.820
Gelecek Aylara Ait Gelirler - -
TOPLAM 47.705.163 52.188.820

(*) Grup’un cari donemde galismaya basladigi yurt disi misterilerinden elde ettigi avans bakiyelerinden olusmaktadir.
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10.

MADDI DURAN VARLIKLAR

Yer alt1 ve Tesis, Yapilmakta
Maliyet Degeri Arazi ve Yeriistii Makine ve Olan
Arsalar Diizenleri Binalar Cihazlar Tasitlar  Demirbaslar Yatirimlar Toplam
1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi 970.944 15.695 11.123.264 15.865.087 4.170.567 6.215.918 429.254  38.790.729
Alimlar - - 1.340.669 7.277.275  3.163.066 866.328 - 12.647.338
Cikislar - - - (449.033)  (640.000) (1.695) (429.254)  (1.519.982)
31 Arahik 2019 itibariyla kapanis bakiyesi 970.944 15.695  12.463.933 22.693.329  6.693.633 7.080.551 - 49.918.085
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2019 itibariyla agilig bakiyesi - 13.602 2.173.381 11.704.260 3.217.912 4.620.735 - 21.729.890
Donem gideri - 2.093 620.338 878.486 593.784 541.968 - 2.636.669
Cikiglar - - - (37.419)  (640.000) (1.695) - (679.114)
31 Arahik 2019 itibariyla kapanis bakiyesi - 15.695 2.793.719 12.545.327  3.171.696 5.161.008 - 23.687.445
31 Aralik 2019 itibariyla net defter degeri 970.944 - 9.670.214 10.148.002  3.521.937 1.919.543 - 26.230.640

31 Aralik 2019 itibariyla maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir teminat,rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

Faydali 6mrii biten ama kullanilmaya devam eden varliklarin maliyet bedelleri asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varliklar

Arazi ve Arsalar 970.944
Tesis, Makine ve Cihazlar 9.671.183
Tasitlar 2.692.527
Demirbaslar 3.776.064

17.110.718
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10.

MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Yer alti ve Yapilmakta
Maliyet Degeri Arazi ve Yerustii Tesis, Makine Olan
Arsalar Diizenleri Binalar ve Cihazlar Tagitlar  Demirbaglar Yatirimlar Toplam
1 Ocak 2018 itibariyla agilis bakiyesi 970.944 15.695 10.638.944 14.695.278  3.772.502 5.671.703 429.254  36.194.319
Almlar - - 484.320 1.193.977 699.594 544.215 - 2.922.106
Cikislar - - - (24.167) (301.529) - - (325.696)
31 Aralik 2018 itibariyla kapanis bakiyesi 970.944 15.695 11.123.264 15.865.087 4.170.567 6.215.918 429.254  38.790.729
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2018 itibariyla agilis bakiyesi - 10.463 1.626.841 11.220.926  2.964.398 3.936.337 - 19.758.965
Donem gideri - 3.139 546.540 507.501 428.797 684.398 - 2.170.375
Cikislar - - - (24.167) (175.283) - - (199.450)
31 Aralik 2018 itibariyla kapanis bakiyesi - 13.602 2.173.381 11.704.260 3.217.912 4.620.735 - 21.729.890
31 Aralik 2018 itibariyla net defter degeri 970.944 2.093 8.949.883 4.160.827 952.655 1.595.183 429.254 17.060.839

31 Aralik 2018 itibariyla maddi duran varliklar Gizerinde herhangi bir teminat,rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
Faydali dmrii biten ama kullanilmaya devam eden varliklarin maliyet bedelleri asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varliklar

Arazi ve Arsalar 970.944
Tesis, Makine ve Cihazlar 9.510.328
Tasitlar 1.733.465
Demirbaslar 3.035.986

15.250.723
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10. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omiir

Yer alt1 ve Yertistii Diizenleri 15-25 yil
Binalar 15-50 yil
Tesis, Makine ve Cihazlar 2-15 yil
Tagitlar 4-5 yil
Demirbaglar 3-15 yil
Diger Maddi Duran Varliklar 5 yi

Amortisman ve itfa payi giderlerinin 1.442.289 TL’si (31 Aralik 2018: 1.094.772 TL) satilan malin maliyetine, 263.677 TL'si
(31 Aralik 2018: 51.317 TL) pazarlama giderlerine, O TLsi (31 Aralik 2018: 0 TL) arastirma ve gelistirme giderlerine, 0 TL’si
(31 Aralik 2018: 0 TL) calisiimayan kisim ve giderlerine, 1.123.894 TL'si (31 Aralik 2018: 1.304.271 TL) genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir.

11. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri Haklar Ozel Maliyetler Toplam
1 Ocak 2019 itibariyla agihs bakiyesi 6.088.877 292.365 6.381.241
Almlar 61.120 102.300 163.420
31 Aralik 2019 itibariyla kapanis bakiyesi 6.149.997 394.665 6.544.661

Birikmis itfa Paylari

1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi 4.291.539 292.365 4.583.904
Donem gideri 174.707 18.483 193.190
31 Aralik 2019 itibariyla kapanig bakiyesi 4.466.246 310.848 4.777.094
31 Aralik 2019 itibariyla net defter degeri 1.683.751 83.817 1.767.567
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11.

12.

MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri Haklar Ozel Maliyetler Toplam
1 Ocak 2018 itibariyla agihs bakiyesi 6.010.732 292.365 6.303.096
Alimlar 78.145 - 78.145
31 Aralik 2018 itibariyla kapanig bakiyesi 6.088.877 292.365 6.381.241
Birikmis itfa Paylan

1 Ocak 2018 itibariyla agihs bakiyesi 4.011.554 292.365 4.303.919
Donem gideri 279.985 - 279.985
31 Aralik 2018 itibariyla kapanis bakiyesi 4.291.539 292.365 4.583.904
31 Aralik 2018 itibariyla net defter degeri 1.797.338 - 1.797.338

Maddi olmayan duran varliklar icin kullanilan itfa siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omiir
Haklar 3-15 il
Ozel Maliyetler 5-15 il

DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Gumrik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlasmasi ¢ercevesinde Bakanlar Kurulu’nun 27 Aralik 1994 tarih ve 94/6401 sayih
kararina dayanilarak hazirlanan “Para Kredi Koordinasyon Kurulu”nun 18 Haziran 1998 tarih 98/12 sayili karari uyarinca

azami 6deme orani, baraj miktari sinirlamalari dahilinde miktara dayali olarak “98/07 tebli

)

g” uyarinca

"Su, Meyve Sebze

Uriinleri, Donmus Uriinler ve Konserve Uriinleri ihracat iadesi" yardimlari alinmaktadir. Grup, ihracat iadelerini, ihracat
yapildigl anda tahakkuk esasina gére muhasebelestirmektedir.

Hazirlanmis ve konserve edilmis balik ihracatinda 550 TL/ton destekleme 6denmektedir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
alinan destek tutar1 1.262.461 TL'dir (31 Arahk 2018: 1.203.598 TL).
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13.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Grup’un dénemler itibariyla galisanlarina sagladigi faydalar ve bu faydalar kapsaminda ayirdigi karsiliklar asagidaki

gibidir:

Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Personele Borglar 3.034.239 2.382.699
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 835.695 634.479
TOPLAM 3.869.934 3.017.178

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda karsiliklar

Kidem Tazminati Karsiliklari

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

8.724.286

6.351.965

TOPLAM

8.724.286

6.351.965

Kullanilmamis izin Karsiliklari

Mevcut déneme iliskin haklarin biitini ile kullanilmamasi halinde gelecege tasinan ve gelecek dénem igerisinde
kullanilabilen izinlerdir. Bu izinler isten ayrilmis olmalari halinde kullanilmamis olduklari haklarina iliskin nakit 6deme
yapilmasini talep etme hakkina sahip degil de olabilirler. Calisanlar, gelecekteki tcret izin haklarini arttiran hizmetlerde
bulundukea isletme acisindan bir yikamlllik dogar. Calisanlarin birikmis kazanilmamis haklarini kullanmadan isten
ayrilabilme olasihg ilgili yikimluligin 6lcim seklini etkilemesine ragmen, Ucretli izinler dahi olsalar, isletme acisindan
bir ylikimlalik mevcuttur ve konsolide finansal tablolara yansitilir.

Grup’un yonetim politikasi geregi kullanilmamis izinler ilgili donem igerisinde kullandiriimaktadir. Bu sebep ile Grup’un
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla kullanilmamis izin karsiligi yikimlalGga bulunmamaktadir.

Kidem Tazminati ve Emeklilik ikramiyesi Karsiligi

Grup, Tiirk is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar icin 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri icin ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina
kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Kidem tazminati yikimlulGgl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihgi, Grup’un,
¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukiumlilik tutarinin buglinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar, Grup’un yukimliliklerinin, tanimlanmig
fayda planlari kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngérir. Bu dogrultuda, toplam
ylakamluliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:
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13.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem Tazminative Emeklilik ikramiyesi Karsihgi (devamu)

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami ylkimlulik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikimliligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango
tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 9,80 enflasyon ve %12,81 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik % 3,01 olarak elde
edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2018: %16,63 - %3,49). Grup’un kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2019 tarihinden itibaren gecerli olan 6.379,86 TL tavan tutari dikkate alinmistir.

(1 Ocak 2018: 5.001,76 TL).

Kidem tazminati yukimlalGgu hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagl isten ayrilma

olasihgidir.
Kidem Tazminati Karsiligi 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
D6énem Basi / Acilis Bakiyesi 6.351.965 5.329.717
Hizmet maliyeti 3.662.675 1.508.751
Faiz maliyeti 191.194 186.007
Odenen tazminatlar (1.128.569) (714.704)
Aktueryal (kazang) / kayip (352.979) 42.194
Doénem Sonu Bakiyesi 8.724.286 6.351.965

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla toplam giderin tamami genel yénetim giderlerine dahil edilmistir.
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14.

TAAHHUTLER

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un verilen teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolari
asagidaki gibidir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Verilen Teminat/ Rehin / ipotekler
Para birimi  Orjinal Tutar  TL Karsihgi Orjinal Tutar TL Karsiligi

Verilen Teminat Mektuplari TL 5.502.612 5.502.612 491.361 491.361
Verilen Teminat Senetleri TL 15.000 15.000 - -
Verilen Teminat Mektuplari EURO 2.800.000 18.621.680 - -
Verilen Teminat Senetleri EURO - -
Teminata Verilen Hisse Senetleri (*) TL 21.124.235 21.124.235 24.476.235 24.476.235
Verilen Kefaletler ve Rehinler (**) usD - - 27.500.000 144.674.750
Toplam 45.263.527 169.642.346

(*) Ana ortaklik Dardanel Onentas Gida Sanayi Anonim Sirketi’'nin isBankasi, Vakiflar Bankasi, TMSF Emlak Bank, RCT
Varlik, Longulf’a teminat olarak vermis oldugu Osman Niyazi Onen’e ait Dardanel Onentas Gida Sanayi Anonim Sirketi
hisse senetlerini icermektedir.

(**) Pamukbank (RCT Varlik), TMSF Emlakbank ve Vakiflar Bankasi’na verilen marka rehinleri tutarini icermektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Grup’un vermis oldugu teminat, rehin ve ipoteklerin (TRi) Grup’un 6zkaynaklarina orani %
16 ’dur. (31 Aralik 2018: % 61).

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un alinan teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolari
asagidaki gibidir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Alinan Teminat/ Rehin / ipotekler

Para birimi Orjinal Tutar TL Karsiligi Orjinal Tutar TL Karsiligi
Alinan Teminat Mektuplari (*) Tlrk Lirasi 2.760.000 2.760.000 - -
Alinan Teminat Mektuplari (*) Amerikan Dolari 250.000 1.485.050 250.000 1.315.225
Alinan Teminat Mektuplari (*) Euro 58.800 391.055 - -
Alinan Teminat Senetleri Tirk Lirasi 5.000 5.000
Alinan Teminat Senetleri Amerikan Dolari 16.000 95.043 16.000 84.174
Alinan Teminat Senetleri Euro - -
Toplam 4.731.148 1.404.399

(*) Grup’un esas ticari faaliyetleri ile ilgili olarak, musteri ve tedarikgilerinden alinan teminat tutarlaridir.
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14.

TAAHHUTLER (devami)

SIRKET TARAFINDAN VERILEN TEMINAT REHIN VE iPOTEKLER

31 Aralik 2019 usb EURO TL TL Karsiligi
A- Kendi Tlzel Kisiligi Adina Verilen - 2.800.000 21.539.892 40.161.572
B- Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen - - 5.101.955 5.101.955
Ortakliklar Lehine Verilenler - - - -
Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurutilmesi - - - -
¢ Amaci ile Diger 3.Kisilerin Borcunu Temin - - - -
Amaciyla Verilenler - - - -
D- Diger Verilen TRI’ler - - - -
1- | Ana Ortaklik Lehine Verilenler
,. - - - -
3- - - - -
TOPLAM - 2.800.000 26.641.847 45.263.527
SIRKET TARAFINDAN VERILEN TEMINAT REHIN VE iPOTEKLER
31 Aralik 2018 usb EURO TL TL Karsiligi
A- Kendi Tlzel Kisiligi Adina Verilen 27.500.000 - 24.871.446 169.546.196
B- Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen - - 96.150 96.150
Ortakliklar Lehine Verilenler - - - -
Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yirutilmesi - - - -
C- Amaci ile Diger 3.Kisilerin Borcunu Temin - - - -
Amaciyla Verilenler - - - -
D- Diger Verilen TRI’ler - - - -
1- | Ana Ortaklik Lehine Verilenler - - - -
5 |- - - - -
3- |- - - - -
TOPLAM 27.500.000 - 24.967.596 169.642.346
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15.

16.

DIiGER VARLIK ve YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Devreden KDV 4.763.794 1.884.165
Diger Donen Varliklar 45.455 48.991
TOPLAM 4.809.249 1.933.156

Diger Kisa Vadeli Yukiimliiliikler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Odenecek Vergi ve Fonlar 534.237 374.145
Diger Kisa Vadeli Yuktimlalikler 8.811 12.915
TOPLAM 543.048 387.060

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Hissedarlar Pay Orani Pay Orani

(%) Pay Tutari (%) Pay Tutan
Osman Niyazi Onen 68,60 36.553.233 68,60 36.553.233
Halka Arz 31,40 16.728.520 31,40 16.728.520
Sermaye 100 53.281.753 100 53.281.753

Grup’un kayith sermaye tavani 85.000.000 TL'dir. Grup’un 6denmis sermayesi 53.281.753 TL olup 1 TL nominal degerli
53.281.753 adet hisseden olusmaktadir. Hisse senetlerinde herhangi bir imtiyaz yoktur.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, Grup’un 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, yillik
karin %5’i olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yilizde bes oraninda kar payi 6dendikten sonra, kardan
pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda ayrilir. Tlrk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek
akce sermayenin veya cikarilmis sermayenin yarisini asmadigl takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi
gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin 6nline gecmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli
o6nlemler alinmasi igin kullanilabilir.

Grup’un birikmis karlar igerisinde siniflandirilan olagantsti yedekleri 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 2.935.735 TL (31
Aralk 2018: 2.935.735 TL)'dir.

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kayiplari
TMS 19 standardinin benimsenmesi sonucunda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen aktleryal kazang ve

kayiplardan olusmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla aktleryal kazan¢ tutari 2.982.461 TL'dir.
(31 Aralik 2018: 2.707.137 TL).
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17. VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

1 Ocak 2019 1 Ocak 2018
Finansal Durum Tablosunda 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ertelenen Vergi Varlig 2.678.053 1.559.169
Ertelenen Vergi YakimlulGga (26.483) (70.243)
Ertelenen Vergi Yilkimliliigi (Net) 2.651.570 1.488.926
1 Ocak 2019 1 Ocak 2018

Gelir Tablosunda

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsihgi
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri

1.240.300

(20.156)

Vergi Gideri / Geliri

1.240.300

(20.156)

Kurumlar Vergisi

Sirket ve Bagh Ortakliklari, Tlrkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yukamlualtkleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tlrk vergi mevzuati, ana
ortaklik olan sirketin bagh ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolari tGzerinden vergi beyannamesi
vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam
konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler icin ayri ayri hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Gzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve
diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) duslldiukten sonra
kalan matrah lzerinden hesaplanmaktadir. 2019 yilinda uygulanan efektif vergi orani %22’dir (2018: %22)

7061 Sayih “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5 Aralik 2017 tarihli ve
30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir. Bu Kanunun 89 uncu maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “istisnalar”
baslikli 5 inci maddesinde degisiklik yapilmaktadir. Maddenin birinci fikrasinin; (a) bendiyle kurumlarin iki tam yil siireyle
aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan kazanglarina uygulanan %75’lik istisna %50'ye indirilmistir. Bu
dizenleme 5 Aralik 2017 tarihi itibariyla yirirlige girmistir.

Ayni kanun dizenlemesi ile 1 Ocak 2018 tarihinden vergi orani 2018, 2019 ve 2020 yillari igin kurumlar vergisi orani
%20’den %22’'ye cikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolarda
ertelenmis vergi varlik ve yakiimlaltkleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi igin
%22 vergi orani ile, gecici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orani ile
hesaplanmistir.

Tirk vergi mevzuatina gére mali zararlar, gelecekte olugsacak kurum kazancindan mahsuplastirilmak Gzere bes yil siire ile
tasinabilir. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez. Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralk 2018
tarihleri itibariyla ileriki yillarda kullanilabilir devreden mali zararlarina iliskin hesaplanan bir ertelenen vergi varligi
bulunmamaktadir.
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17.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar Vergisi’'ne ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak lizere
kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani 23 Temmuz 2006
tarihi itibariyla %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

Tirk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak tizere bes yil siire ile
tasinabilir. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS'ye gbre hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yikimlaligli muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkhhklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkh donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralk 2018 tarihleri itibariyla
ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varliklari ve ylikimliltklerinin etkileri, konsolide
bilanco tarihi itibariyla gecerli vergi oranlari kullanilarak takip eden sayfada 6zetlenmistir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %22’dir (2018: %22). Turkiye'de

isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklari olan bagh ortakliklar,
ertelenmis vergi yikimlulikleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayri olarak gosterilir.
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17. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Ertelenmis Vergi

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ertelenmis vergi varliklari
Maddi & Maddi Olmayan Duran Varlik 419.894 572.372
Kidem Tazminati 1.919.343 1.397.432
Reeskont 312.333 -
Ertelenmis vergi yiikiimluliikleri
Reeskont - (412.663)
Aktieryal Kayip / Kazang - (68.215)
NET TUTARLAR 2.651.570 1.488.926

Bilancoya yansitilan ertelenmis vergi varligy/ylikiimliiliigii hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 1 Ocak 2018
Ertelenmis Vergi Varhig / (Yiikiimliiligii) Hareketleri: 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
1 Ocak itibariyla Agilis Bakiyesi 1.488.926 1.500.643
Kar veya Zarar Tablosunda Muhasebelestirilen 1.240.300 (20.156)
Ozkaynak Altinda Muhasebelestirilen (77.656) 8.439
D6nem Sonu itibariyla Kapanis Bakiyesi 2.651.570 1.488.926

Ertelenmis vergi aktifi ayrilmayan devreden ge¢mis yil zararlarinin kullanim hakkinin sona erecekleri yillar asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
2019 yilinda sona erecek (12.125.952) (12.125.952)
2020 yilinda sona erecek (18.872.556) (18.872.556)
2021 yilinda sona erecek (18.247.870) (18.247.870)
2022 yilinda sona erecek (72.803.727) (72.803.727)
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18.  HASILAT

a) Hasilat:

1 Ocak 2019 1 Ocak 2018
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Satislar 576.022.763 376.547.998
Yurtici Satislar 476.425.684 272.693.385
Yurtdisi Satislar 96.285.538 102.166.986
Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu Gelirleri 1.262.461 1.203.598
Diger Gelirler 2.049.080 484.029
Satistan ladeler (-) (13.747.788) (9.256.954)
Satis iskontolari (-) (43.176.530) (23.739.086)
Diger indirimler (-) - (274)
TOPLAM 519.098.445 343.551.684

b) Satiglarin Maliyeti:
1 Ocak 2019 1 Ocak 2018

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Satilan Mamuller Maliyeti (-)
Satilan Hizmet Maliyeti (-)

(354.188.447)
(3.811.639)

(233.271.418)
(4.628.217)

TOPLAM

(358.000.086)

(237.899.635)

19. FAALIYET GiDERLERI

Grup’un donem sonu arastirma gelistirme, pazarlama, satis ve dagitim ve genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

1 Ocak 2019 1 Ocak 2018
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
(1.687.507) (1.106.352)

(73.461.556)
(27.237.240)

(39.870.569)
(21.026.075)

TOPLAM

(102.386.303)

(62.002.996)

1 Ocak 2019 1 Ocak 2018
Arastirma Gelistirme Giderleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Personel Giderleri (1.136.000) (705.839)
Numune ve Analiz Giderleri (122.869) (111.977)
Diger Giderler (305.970) (212.698)
Musavirlik ve Danismanlik Hizmetleri (80.449) (47.630)
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler (42.219) (28.208)
TOPLAM (1.687.507) (1.106.352)
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FAALIYET GiDERLERI (devami)

Pazarlama Satig Dagitim Giderleri

1 Ocak 2019
31 Aralik 2019

1 Ocak 2018
31 Aralik 2018

Satis Giderleri

Reklam ve Tanitim Giderleri

Personel Giderleri

Diger Giderler

Nakliye Giderleri

Yurtdisi ihracat Giderleri

Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler
Amortisman ve itfa Payi Giderleri
Musavirlik ve Danismanlik Hizmetleri

(45.216.245)
(11.765.117)
(4.007.069)
(3.970.900)
(4.945.878)
(613.179)
(2.151.054)
(263.677)
(528.437)

(23.526.609)
(9.958.368)
(1.879.564)

(285.998)
(2.944.357)
(954.920)
(176.767)
(51.317)
(92.669)

TOPLAM

(73.461.556)

(39.870.569)

Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak 2019
31 Aralik 2019

1 Ocak 2018
31 Aralik 2018

Personel Giderleri

Miusavirlik ve Danismanlik Hizmetleri
Kira Giderleri

Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler
Amortisman ve itfa Payi Giderleri
Diger Giderler

Mahkeme ve Noter Giderleri

Yolluk ve Seyahat Giderleri

(14.562.874)
(2.073.565)
(2.312.021)
(2.442.890)
(1.123.894)
(2.764.935)

(503.039)
(1.454.022)

(11.402.361)
(1.828.897)
(2.175.264)
(1.469.120)
(1.304.271)
(1.543.133)

(428.466)
(874.563)

TOPLAM

(27.237.240)

(21.026.075)
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20.

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Grup’un niteliklerine gére giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019
31 Aralik 2019

1 Ocak 2018
31 Aralik 2018

Satis Giderleri

Personel Giderleri

Reklam ve Tanitim Giderleri
Musavirlik ve Danismanlik Hizmetleri
Diger Giderler

Kira Giderleri

Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler
Amortisman ve itfa Payi Giderleri
Nakliye Giderleri

Mahkeme ve Noter Giderleri

Yolluk ve Seyahat Giderleri

Numune ve Analiz Giderleri

Yurtdisi ihracat Giderleri

(45.216.245)
(19.705.943)
(11.765.117)
(2.682.451)
(7.041.805)
(2.312.021)
(4.636.163)
(1.387.571)
(4.945.878)
(503.039)
(1.454.022)
(122.869)
(613.179)

(23.526.609)
(13.987.764)
(9.958.368)
(1.969.196)
(2.041.830)
(2.175.264)
(1.674.095)
(1.355.588)
(2.944.357)
(428.466)
(874.563)
(111.976)
(954.920)

TOPLAM

(102.386.303)

(62.002.996)

a) Amortisman ve itfa payi giderleri

1 Ocak 2019 1 Ocak 2018

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Genel Yonetim Giderleri (1.123.894) (1.304.271)

Satislarin Maliyeti (1.442.289) (1.094.772)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (263.677) (51.317)

TOPLAM (2.829.860) (2.450.360)
b) Personel Giderleri

1 Ocak 2019 1 Ocak 2018

Satislarin Maliyeti

Genel Yonetim Giderleri

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
Arastirma ve Gelistirme Giderleri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

(28.259.526)
(14.562.874)
(4.007.069)
(1.136.000)

(21.366.680)
(11.402.361)
(1.879.564)
(705.839)

TOPLAM

(47.965.469)

(35.354.444)
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21. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi asagidaki

gibidir:
1 Ocak 2019 1 Ocak 2018
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Reeskont Faiz Gelirleri 3.673.990 5.791.658
Faaliyetlerden Kaynaklanan Kur Farki Gelirleri 25.834.856 23.996.541
Faaliyetle ilgili Diger Gelirler 10.963.859 3.136.875
Sabit Kiymet Satis Karlari - 147.595
Ticari Alacaklarin Vade Farki Gelirleri 4.662.341 523.582
Sayim Fazlalklari 635.939 2.566
Konusu Kalmayan Borglar (*) 41.109 3.127
TOPLAM 45.812.094 33.601.944

(*) Grup’un gegmis doneme karsilik ayrimis oldugu, cari donemde tahsil ettigi sebebi ile iptal ettigi karsilik tutarlarindan
olusmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 1 Ocak 2018

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Reeskont Faiz Giderleri (-) (6.662.666) (3.734.056)
Faaliyetlerden Kaynaklanan Kur Farki Giderleri (-) (29.971.222) (52.071.786)
Diger Giderler (-) (5.453.240) (946.317)
Mamul Fire ve Zaiyatlar (-) (641.925) (1.172.538)
Mali ve idari Cezalar (-) (369.582) (96.347)
Stok Sayim Noksani (-) (756.675) (3.526)
Karsilik Giderleri (-) (794.935) (167.304)
TOPLAM (44.650.245) (58.191.874)
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22. FiNANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderleri ve gelirlerinin detay! asagidaki

gibidir:

1 Ocak 2019
31 Aralik 2019

1 Ocak 2018
31 Aralik 2018

Kur Farki Geliri 6.215.417 25.422.792
Finansman Faaliyetlerinden Gelir 6.215.417 25.422.792
Faiz Giderleri (35.728.600) (42.023.882)

Kur Farki Giderleri

(26.277.916)

(72.637.267)

Finansman Faaliyetlerinden Giderler

(62.006.516)

(114.661.149)

Finansman Faaliyetlerinden Giderler Net

(55.791.099)

(89.238.357)

23.  HiSSE BASINA KAZANG

1 Ocak 2019 1 Ocak 2018

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Dénem Net Kari/Zarari 5.323.106 (70.199.390)
Donemin Agirlikh Ortalama Hisse Senedi Sayisi 53.281.753 53.281.753
Hisse Senedi Basina Zarar 0,10 (1,32)
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24,

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiITELiGi ve DUZEYi

Grup’un temel finansal araglari banka kredileri, nakit, kisa vadeli mevduatlardan olusmaktadir. S6z konusu finansal
araglarin temel amaci Grup’un isletme faaliyetlerini finanse etmektir.

a) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisini sirdiirmek ve Grup’un faaliyetlerinin devamliligini saglayabilmektir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzeri degerlerin finansal borglardan disilmesiyle
hesaplanan net borcun, toplam édenmis sermayeye bdliinmesi ile bulunan borg sermaye orani asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 1 Ocak 2018

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Finansal Borglar 279.278.280 189.002.869
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (13.789.059) (303.439)
Net Borg 265.489.221 188.699.430
Toplam Odenmis Sermaye 53.281.753 53.281.753
Odenmis Sermaye/ Net Borg 0,20 0,28

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup’un finansal araclarinin getirdigi ana riskler faiz riski, likidite riski, yabanci para riski ve kredi riskidir. Grup yénetimi
ve yonetim kurulu, asagida belirtilen risklerin yonetilmesi hususundaki politikalari incelemekte ve kabul etmektedir.
Grup, ayrica bitin finansal araglarinin pazar degeri riskini de géz 6niinde bulundurmaktadir.
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24,

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal varliklarin kayith degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Nakit ve Nakit
. . Mevduat Benzerleri
o lligkili Taraf | Diger Taraf | lliskili Taraf | Diger Taraf
CARI DONEM (31 Aralik 2019)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D)(*) 22.376.530 60.523.351 - 4.169.232 13.773.832 15.227
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi (**) - 4.731.148 - - - -
A. Vadesi gegmemis yada deger diistkligline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 22.376.530 60.523.351 - 4.169.232 13.773.832 15.227
B. Vadesi gecmis ancak deger diistikligline ugramamis varliklarin
net defter degeri - - - - - -
C. Deger dislikligline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (Brit defter degeri) - 2.493.967 - - - -
- Deger dusukligi (-) - (2.493.967) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (Brut defter degeri) - - - - - -
- Deger dusuklagi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Konsolide Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.

(**) Teminatlar, musterilerden alinan teminat senetleri, teminat mektuplari ve ipoteklerden olusmaktadir.
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24.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Nakit ve Nakit
. . Mevduat Benzerleri
. . lligkili Taraf Diger Taraf | lligkili Taraf | Diger Taraf
ONCEKI DONEM (31 Aralik 2018)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D)(*) 13.080.348 19.112.447 - 2.673.102 295.551 7.888
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi (**) - 1.404.399 - - - -
A. Vadesi gegmemis yada deger diisikligline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 13.080.348 19.112.447 - 2.673.102 295.551 7.888
B. Vadesi gecmis ancak deger diistikligline ugramamis varliklarin
net defter degeri - - - - - -
C. Deger disiikligline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (Brit defter degeri) - 3.919.322 - - - -
- Deger dusukligi (-) - (3.919.322) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (Brut defter degeri) - - - - - -
- Deger dusuklagi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Konsolide Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.

(**) Teminatlar, musterilerden alinan teminat senetleri, teminat mektuplari ve ipoteklerden olusmaktadir.
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24.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

Likidite riski bir Grup’un fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Grup, nakit girislerinin stirekliligini ve

degiskenligini uzun vadeli banka kredileri araciligiyla saglamay1 amaglamaktadir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Tlirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas

almarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Tiirev finansal yiikiimliiliikler ise iskonto edilmemis net nakit girig ve ¢ikislarina gore diizenlenmistir. Vadeli islem
araglart briit 6denmesi gereken vadeli islemler i¢in net olarak 6denir ve iskonto edilmemis, briit nakit giris ve
¢ikislar tizerinden realize edilir. Alacaklar veya borglar sabit olmadig1 zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri

egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.

Sozlesme
Sbzlesme Uyarinca Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ayarast  1-5yil arasi
Vadeler degeri Gilaslar kisa(1) () ()
31 Aralik 2019 toplami
(1+11+111)
| Banka Kredileri | 272.201.375 |  272.201.375 | - | 165.487.021 | 106.714.354 |
Beklenen Vadeler
Ticari Borglar 104.431.155 105.687.170 | 71.332.618 34.354.552 -
Diger Borglar 1.739.085 1.739.085 - 857.796 881.289
Diger Finansal
Yakimlalukler 7.076.904 7.076.904 - 7.076.904 -
Toplam yiikiimluliak 385.448.519 386.704.535 71.332.618 207.776.274 107.595.643
Sozlesme
Sbzlesme Uyarinca Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12ayarasi  1-5yil arasi
Vadeler degeri Gilaslar lasa(l) (1) ()
31 Aralik 2018 toplami
(1+11+111)
Banka Kredileri 177.262.114 | 177.262.114 | | 68.255.645 | 109.006.469 |
Beklenen Vadeler
Ticari Borglar 110.303.378 113.828.490 78.480.969 32.624.402 2.723.119
Diger Borglar 15.412.774 15.412.774 - 14.210.192 1.202.582
Diger Finansal
Yikdmlaltkler 11.740.755 11.740.755 - 11.740.755 -
Toplam yiikiimlilik 314.719.021 318.244.133 78.480.969 126.830.994 112.932.170

b.3) Piyasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi lzere, doviz kurundaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ile de degerlendirilmektedir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara

dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri ile yonetilmektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan

yilikimliiliiklerinin bilanco tarihi itibartyla dagilimi asagidaki gibidir:
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)
b.3.1) Kur riski yénetimi (devami)

DOViz POZiISYONU TABLOSU Cari Dénem (31 Aralik 2019) Onceki dénem (31 Aralik 2018)

TL karsihg usD EUR JPY GBP NOK | TLkarsihg usb EUR JPY GBP NOK
1- Ticari Alacaklar 6.810.710 536.390 544.980 - - - 11.789.264 1.085.457 1.008.425 - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa Banka hesaplari dahil) 30.295 5.100 - - - - 576 110 - - - -
2b. Parasal olmayan Finansal varliklar 1.543.305 165.419 81.195 - 2.660 ) 7.195.637 531.346 677.289 | 1.082.500 | 40.000 )
3. Diger - - - - - - - - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 8.384.310 706.909 626.175 - 2.660 i} 18.985.477 1.616.912 1.685.714 | 1.082.500 | 40.000 i}
5. Ticari Alacaklar (Uzun Vadeli) - - - - - - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 8.384.310 706.909 626.175 - 2.660 ) 18.985.477 1.616.912 1.685.714 | 1.082.500 | 40.000 )
10a. Ticari Borglar (18.790.969) (2.868.615) (263.257) - - | (26.719.114) | (4.136.396) (822.487) - - )
10b.Diger - - - - - | (13.204.824) | (2.509.993) - - - )
11. Finansal Yikimlilikler (89.490.727) (6.079.391) (8.026.032) - - | (73.402.839) | (7.771.361) | (5.394.573) - - )
12a. Parasal olan diger yiikiimliliikler . . . ) ) - ) ) ) . ) -
12b.Parasal olmayan diger yikimlilikler (2.490.859) (251.603) (149.804) - - ) (141.372) (3.577) (20.331) - - )
13. Kisa vadeli yiikiimlilikler (10a/b+11+12) (110.772.554) (9.199.610) (8.439.093) - - _| (113.468.148) | (14.421.327) | (6.237.390) - - i}
14. Ticari Borglar (Uzun) - - - - - - - - - - - -
15. Finansal Yiikimlilikler (96.392.011) (11.168.916) (4.517.850) - - | (108.682.332) | (14.282.401) | (5.564.706) - - )
16-Parasal Olmayan Diger Yikumlulukler - - - - - - - - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (96.392.011) (11.168.916) (4.517.850) - - | (108.682.332) | (14.282.401) | (5.564.706) - - i}
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (207.164.565) | (20.368.526) (12.956.944) - - _| (222.150.479) | (28.703.728) | (11.802.096) - - )
19. Net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9- (198.780.255) | (19.661.616) (12.330.768) - 2.660 _| (203.165.002) | (27.086.816) | (10.116.383) | 1.082.500 | 40.000 i}
18+19)
20. Parasal kalemler net yabanci para varhk/(ytkiimliiliik) (197.832.701) | (19.575.433) (12.262.159) - - _ | (197.014.444) | (25.104.591) | (10.773.341) - - )
pozisyonu (TFRS 7b.23) (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
21. ihracat 93.272.574 11.788.838 3.931.941 - - _| 102.166.986 | 12.367.858 5.425.913 - - i}
22. ithalat 148.864.887 3.870.687 18.803.483 | 14.252.500 5.659 -| 109.606.642 1.417.265| 16.935.519 | 600.000| 5.219 -
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24.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.3) Piyasa riski yénetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yénetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini géstermektedir.
%10’luk oran, Gst diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu
oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki
acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur artisinin
etkilerini gosterir.

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Dénem (31 Aralik 2019)

Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari Net varhk/yukumlilugu (11.628.198) 11.628.198
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (11.628.198) 11.628.198
Euro kurunun %10 degismesi halinde:
4- EURO Net varlik/yiikimliligi (8.155.072) 8.155.072
5- EURO riskinden korunan kisim(-)
6- Avro net etki (4+5) (8.155.072) 8.155.072
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde
7- Diger doviz varliklari net etki
TOPLAM (3+6+7) (19.783.270) 19.783.270

Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Onceki D6nem (31 Aralik 2018)

Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari Net varlik/yukimliluga (13.207.274) 13.207.274
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (13.207.274) 13.207.274
Euro kurunun %10 degismesi halinde:
4- EURO Net varlik/yukimlilugi (6.494.170) 6.494.170
5- EURO riskinden korunan kisim(-)
6- Avro net etki (4+5) (6.494.170) 6.494.170
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde
7- Diger doviz varliklari net etki
TOPLAM (3+6+7) (19.701.444) 19.701.444
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25.

FINANSAL ARAGLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

31 Aralik 2019

Finansal Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

iligkili Taraflardan Alacaklar

Finansal Yiikiimlulikler

Finansal Borglar

Ticari Borglar

iliskili Taraflara Borglar (Not 5)

31 Aralik 2018

Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

iligkili Taraflardan Alacaklar

Finansal Yukiumluliikler

Finansal Borglar

Ticari Borglar

iligkili Taraflara Borglar (Not 5)

Not

(%}

Not

(5}

Krediler ve
Alacaklar (Nakit
ve Nakit

Benzerleri Dahil)

itfa Edilmis
Degerinden
Gosterilen
Finansal
Yukiimliiliikler

Defter Degeri

96.688.940
13.789.059
60.523.351
22.376.530

Krediler ve
Alacaklar (Nakit
ve Nakit

Benzerleri Dahil)

383.709.435
279.278.280
104.431.155

itfa Edilmis
Degerinden
Gosterilen
Finansal
Yukiimliiliikler

96.688.940
13.789.059
60.523.351
22.376.530
383.709.435
279.278.280
104.431.155

Defter Degeri

32.496.234

303.439
19.112.447
13.080.348

299.306.247
189.002.869
110.303.378

32.496.234

303.439
19.112.447
13.080.348

299.306.247
189.002.869
110.303.378

Grup yonetimi, finansal araclarin kayitl degerinin makul degerlerini yansittigini disiinmektedir.



26.

27.

27.

RAPORLAMA DONEMiNDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANARBILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGCIKLANMASI GEREKLi OLAN DIiGER HUSUSLAR

a) 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal tablolarda Grup’un 6zsermaye agigi sirasiyla
274.989.844 TL ve 280.588.274 TL olarak gergeklesmistir. Ayrica ayni tarihler itibariyla Grup’un kisa vadeli
borglari likit varliklarini (donen varliklar - stoklar) sirasiyla 219.548.605 TL ve 209.066.164 TL asmaktadir.

Konsolide finansal tablolar, Grup’un o6nimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yukUmlillklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
strekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Sirket faaliyetlerini siirdirmede ihtiya¢ duydugu finansmana ulasmada sikintilarini asmis durumdadir.Kisa ve
uzun vadeli finansal ve ticari borglarini 6deyebilir durumdadir.Sirket, operasyonlarindan da kar yaratir
duruma gelmistir. Bu kar izleyen dénemde artan ciro ile beraber artarak negatif 6zkaynak rakamini pozitif
yapmaya dogru etkileyecektir.

Sirket 2003 yilinda igine diistugl kriz ortami sonucu borglu kaldigi ve protokollerle o tarihten bu yana
uzatarak ve 6deyerek tasidigi ve halen vadesi olan kredilerini ve borglu bulundugu bankalarin milkiyetinde
bulunan gayrimenkullerini  bedelllerini 6deyerek kapatip geri alma konusunda alacakli bankalar ile
muzakere halindedir. Bu Mizakerelerin olumlu neticesi halinde sirket fabrikalarinin mulkiyetine tekrar
kavusacak ve 6nemli bir belirsizligi de asmis olacaktir.

Bu sirada tutarlar strdirilen pazarliga bagh degisecek olmasina ragmen 6nemli rakamlarda borg silebilir ve
gayrimenkul degeri bilangoya alabilir. Tim bu durumlar sirketin negatif 6zkaynak rakamini 6nemli dlgide
pozitife dogru etkileyecek hususlardir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR
(devami)

b) Grup’un DRT Kurumsal Finans Danismanlik Hizmetleri Anonim Sirketi tarafindan yapilan marka degerleme
calismasi sonucunda diizenlenen 8 Kasim 2018 tarihli Marka Degerleme Raporu’nda; farkli degerleme
yontemlerinden elde edilen sonuglar dikkate alinarak “Dardanel” markasinin degerinin 40.5 ile 51.2 milyon
ABD dolari araliginda oldugu belirtilmistir. Yapilan degerleme neticesinde olusan bu degerleme farklari grup
kayitlarinda muhasebelestiriimemis olmakla beraber TTK 376. maddesi geregi 6zsermaye hesaplamalarinda
Grup tarafindan dikkate alinmaktadir.

c) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Ekim 2009 tarih ve 31/876 sayili kararinda belirtilen hususlara gére TTK'nin
376’nci maddesi geregince hazirlanan 31 Aralik 2019 tarihli solo ana ortaklik finansal tablolarinda yer alan
Ozkaynak tutari 88.140.190 TL (31 Aralik 2018: 84.808.308 TL) olup s6z konusu o6zkaynak tutari Grup’un
53.281.753 TL tutarindaki 6denmis sermayesinin tamamini karsilamaktadir.
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d) Grup’un.TTK’'nin 376’nci maddesi uyarinca solo aktifleri arasinda muhasebelestirdigi “Dardanel”
markasinin degerinin DRT Kurumsal Finans Danismanlik Hizmetleri Anonim Sirketi tarafindan yapilan marka
degerleme galismasi sonucunda diizenlenen 8 Kasim 2018 tarihli Marka Degerleme Raporu esas alinarak
hazirlanan solo finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlama standartlarindan timiyle
bagimsiz olup Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlama standartlarina gore hazirlanan finansal
tablolarin yerine gegmemektedir.

e) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla aktif degerlerin lzerinde sigorta bulunmamaktadir (31 Arahk 2018:
Bulunmamaktadir).

D) IDARI

FAALIYETLER : Sirketimizin yonetim organizasyonu su sekildedir:
O.Niyazi ONEN Yénetim Kurulu Baskani

Askin KURULTAK Yonetim Kurulu Baskan Yrd.

Mehmet ONEN icra Kurulu Baskani

Baris HARBI icra Kurulu Uyesi

Yiicel ERDEMIR Mali isler Midirii

Ekrem DOLUN Satis Pazarlama Muduri

Ertan YILDIZDAL Bilgi Sistemleri Mudiri

III. KAR DAGITIM ONERISi

Sirketimizin, 31.12.2019 tarihli mali tablolarinda kar ¢ikmistir.
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