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JCR Eurasia Rating, “Devir Faktoring A.S.”’yi periyodik gézden gegirme surecinde, ulusal diizeyde yatirnm yapilabilir kategorisinde degerlendirerek,
Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ‘A-(Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu ‘A-1(Trk) olarak ‘Stabil’ not gbriiniimleri ile beraber teyit etti. Diger taraftan, Uzun
Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlari ‘BB’ olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylan asagida
gosterilmistir.
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2018 yihnda, makrockonomik gostergelerdeki dalgalanmalarla beraber ekonomik konjonktiirdeki degisikliderden etkilenme seviyesi yiiksek olan faktdring
sekt6ri, fonlama gereksinimlerinin 6nemli 6l¢lide karstlandigt bankacilik sektdriintin hizlt kredi hacmi daralmast karsisinda, sorunlu alacaklanindaki artss, tahsilat
giiclikleri ve artan fonlama maliyetleri olumsuzluklarina maruz kalmis idi. Bu durumun etkileri 2019 yilinda énemli élciide hafiflemis ve sektdriin tekrar
yakaladigt biyiime trendinin gerek miisteri sayist gerekse de islem hacmi bazinda 2020 yihinda hizlanacagt degerlendirilmektedir. Faktéring sirketlerinin esas
gelirlerini reel sektSriin olugturdugu dikkate alindifinda, yurt dist ve yurt ici ekonomik-politik ve jeopolitik gelismelerin ve i¢ talep bilesenlerinin faktdring
sektorii tizerinde olast etkileri yakindan izlenmesi gereken husus olarak ortaya ¢tkmaktadir. Yapilan reformlar dogrultusunda, etkin gézetim ve denetim acisindan
sektoriin yasal altyapist dyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6lgtim sistemlerinin ve i¢ kontrol siireclerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmast 6zellikle, sektériin
kurumsal yapistnin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffaflifinin artinlmastna ve rekabet esitliginin saglanmasima yonelik
pozitif yonde ivme kazandirmustir.

Tirkiye’de faktoring sektoriinde faaliyet gecmisi 1991 yilina kadar dayanan ve sektériin ilk kuruluglarindan olan Devir Faktoring A.S., 2011 yilindan itibaren
miigteri tabantnt genisletmeye yonelik strateji degisimi yoluyla yerel pazarda ve yogun bir fiyat rekabetinin yasandigt sartlar altinda son yillarda 6nemli bityiime
performanst yakalamis idi. Sirket, 2018 yihnda faktéring sekt6riindeki genel daralmaya paralel olarak varlik ve islem hacminde 6nemli kiiiilme yasamis olmakla
beraber 2019 yilinda bu kiiciilmeyi telafi edecek boyutta olmasa da biiyime trendi yakalayarak sektr tizerinde birikimli biiyiime yériingesine tekrar girmistir.
Sirketin, temkinli bir yonetsel tutum ¢ergevesinde, biitge gostergelerinin de igaret ettigi tizere gelecek donemlerde hem karlihgin artarak siirdiiriilmesi hem de
2020 yihindaki bitylime &ngdriisiind teminen genisleyen sube aginin daha etkin kullanimiyla cesitlendirilme seviyesi daha da artacak graniiler bir portféyle
biiytime yapisint stirdrecek bir stratejiye baglt kalacagt beklenmektedir.

Sirketin sermayelesme seviyesinin - sektér ortalamalarinim altinda olsa da — yeterli diizeyde olugu; miisteri bazinda daha da iyilestirilen yogunlasma seviyesinin
isaret ettidi yiksek graniilerife sahip portfoy yapisy net faiz marjinm disis egilimini defistirerek sektdr ortalamalarnin da bir miktar tzerine ctkmass,
bilangosunun ¢ok Snemli bir ¢ogunlugunun getirili varliklardan olugmasinin aktf kalitesine katkida bulunmasy; thmlt risk profili, istikrarlt yonetimi ve ihtiyatlt
durusu ile edinilen siirdiirtilebilirlik; ve yiiksek teminatlandirma orant gibi hususlarin varit kargisinda net karilik gostergelerindeki diisis egiliminin devam
ediyor olmast; igsel kaynak yaratma kapasitesinin gelistirilmesi ihtiyact; sorunlu alacak oraninmn — her ne kadar iyilesmis olsa da - sektér ortalamalarini tizerinde
seyretmesi; Sirketin risk istaht politikast cercevesinde riski minimize etme amaci ile katlanlmakta olan gdrece yiiksek faaliyet giderleri; ve sektébriin kisa vadeli
borclanma profili Kisa ve Uzun Vadeli Ulusal Notlarinin teyit edilmesinde etkin rol oynamistir.

Diger taraftan, biitcclenen biiytime oranlar icin, dzellikle igsel 6z kaynak yaratma kapasitesinin genigletilmesi yoluyla finanse edilmesine yonelik, basvurulacak
kaynaklar, yakin zamanda yikseltilen minimum sermaye miktara uyum ve sorunlu alacaklarin tahsilat performanst ise takip eden dénemlerde baglica izleme
hususlart olacaktir.

Bir boliimiintn yonetim kademesinde icract fonksiyonlar da tistlendigi Sirket nihai ortagi Levi Ailesi’nin, etkin operasyonel destek sunmada yeterli deneyime ve
daha Snceden minimum yasal gerekliliklerin karstlanmasina yonelik ortaklar tarafindan verilen sermaye destegi ile de gorillecegi iizere finansal yardim saglayacak
istege ve yeterli efilime sahip olduklan goriigti siirdiirilmektedir. Ayrica, Takasbank Para Piyasast’nin, her ne kadar séz konusu pazarin halen s13 oldugu gézlense
de Tirkiye’deki faktoring sirketlerine alternatif fonlama kanallarna ulagim saglamast ve sistemik destek seviyesini iyilestirmesi beklenmektedir. Bu kapsamda,
Devir Faktoring’in Desteklenme notu JCR Eurasia Rating tarafindan (2) olarak teyit edilmigtir.

Diger taraftan, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagma bakilmaksizin, meveut migteri tabaninin ve piyasadaki etkinliginin daha Gst
seviyelere ctkarlmastna yonelik egilimin stirdiirilmest ve buna eslik edecek kismen thimli risk profili sayesinde kazantlan siirdiiriilebilirligin ve ihtiyatl yénetsel
tutumun destekledigi risk yonetim uygulamalarmin devam etmesi kaydiyla, Devir Faktoring’in tstlendigi yiikiimliliikleri yonetebilecek yeterli deneyim ve
altyaptya ulasti§t diisiinilmektedir. Bu kapsamda, JCR Furasia Rating notasyonu icerisinde, Devir Faktoring’in Ortaklardan Bagimsizlik notu (B) olarak teyit
edilmistir.
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