
GARANTt PORTFOY YONETtMt A.~. SERBEST ~EMStYE FON' A BAGLI
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KATILMA PAYLARININ iHRACINA tLt~KiN
tZAHNAME

Garanti Portfiiy Ylinetimi A.~. tarafmdan 6362 saYlb Sermaye Piyasasl Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerlne dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde tstanbul iii Ticaret Sicili Memurlugu'na
371362 sicil numarasl altmda kaydedilerek 30/0612015 tarih ve 8852 saylll Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Garanti Portfiiy Yiinetimi A.~. Serbest ~emsiye Fon i~tiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine giire ylinetilmek iizere olu~turulacak Garanti Portfiiy 2025 Serbest
(Diiviz-ABD Dolarl) Fon'lJP katilma paylarmm ihracma iIi~kin bu izahname Sermaye Piyasasl
Kurulu tarafmdan 0f12:J.2IJ.fJ tarihinde onaylanm~tir.

izahnamenin onaylanmasl, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kumlea tekefflilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye il~kin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

thra~ edilecek katilma paylarma i1i~kin yatmm kararlarl izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verHmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfiiy Yiinetimi A.~.'nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi HeKamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yaYlmlanml~tir.

Fon'un yatmm stratejisi dogrultusunda agtrbkh olarak T.e. Hazine ve Maliye Bakanbgt
tarafmdan dliviz cinsinden ihra~ edilen bor~lanma ara~larl ve kirs sertifikalarl i1e yerli
ihra~~lIarm diiviz cinsinden ihra~ edilen dl~ bor~lanma ara~lart (eurobond), para ve sermaye
piyasasl ara~larma yatirtm yapllacagmdan yatmmcllar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrlca bu izahname katilma paylarmm ahm satimmm yaplldlgl ortamlarda, ~emsiye fon
i~tiiziigii Hebirlikte, talep edHmesi halinde iicretsiz oIarak yatmmcdara verilir.
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TMSfTFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafmdan yOrtIrlilge konulm~ olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan Hebunlara
iliskin ek ve vorumlar

USD Amerikan Dolan
Yonetici Garanti Portfliv Yonetimi A.s.

I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmca tasarrufsahiplerinden fon katllma paYIkar~lhgmda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inan<,:hmillkiyet esaslanna gore i~bu izahnamenin II. boliirnlinde
belirlenen varhk ve haklardan ol~an portfliyii i~letmek amaclyla kurulan, katllma paylan ~emsiye
Fon'a bagh olarak ihra<,:edilen ve tiizel ki~iligi bulunmayan mal varhgldlr,

1.1. Fona ili~kin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvam: Garanti Porffiiy 2025 Serbest (Diiviz-ABD Dolan)

Fon
Adl: 2025 Serbest ABD Dolan Fon
Bagh Oldugu ~emsiye Fonun Unvam: Garan6 Porffiiy Yiinetimi A.~. Serbest ~emsiye

Fon
Ba/ZhOldu/ZuSemsive Fonun Tiirii: Serbest Semsive Fon
Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yiinetici ve Porffiiy SakIayu:1S1HakkInda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine tli~kin Bilgiler
, - .

,I Kurucu ve Yiinetici'nin
Unvam: Garanti Portfiiv Yiinetimi A.S.
Yetki Belgeleri 1 Portfay Yiineticiligi ve YatIrlm DaD1~manhgl

Faaliyetlerine tli,kin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYSIPY.2-YD.2/1071

Portfiiv SaklaVICISI'nm
Unvam: T. Garanti Bankasl A.S.
Portfay Saklama Faaliyeti iznine Tarih: 27.06.2014
iliskin Kurul Karar Tarilii ve Numarasl No: 20/649

1.2.2. ileti~im Bilgileri

Kurucu ve Yiilletici Garanti PortfOy Yiinetimi A.S'. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: TEtiler Mah. Demirkent Sok. No:l/l

i('~ '-,-.~.'':~. • .
.ji).' ~ ~ , •••~.: ~~ .

1 P~~ Tebl~~i'neuyum ~er~e~esi,\~){il'l'~b~lI 1~~.7.1997tarlh ye P,,:sn:Y~148.s~y P, Y one'eiligi
yetldbelgesltie28.02.200Ilarthy~Y~. ,It Ya/t,m DaDl~manhg'~ .~ r. '~pr' u'ya
Kanun'un 40 lDelye 55 inei maQdelFi,~ aru1, !!,Oze~lenen14,01.2015'111. ' 'fll'7 . saytil
PortfliyYOnetielligiyeYatmmDb'~~,~lt,c,.,~.~lIt~tle\fneIII~kinyetldbelgtm~r~'~nTAN" ,ak
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Telefon nUJnarasl:

1.3. Kurucu Yiineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu lIyeleri yetkili olup, yonetim kuruIu
lIyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iIi~kinbilgiler ~aglda yer almaktadrr:

Giirevi

Yonetim
Kurulu
Ba~kanl

Yiinetim
Kurulu
Oyesi

26

27

29

24

18

Tecriibesi

YK Ba~kan
Vekili /
Genel
MlIdllr

t~
Kontrolden
Sorumlu
YK Oyesi

Son 5 Ydda Ya tI tier d- irket-Giirev
2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi- Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti Portfoy Yonetimi A.~. -
Yonetim Kurulu Oyesi
2016 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.~.-
Yonetim Kurulu B kanl
2013 - 2014 / Garanti PortfOy Yonetimi A.~. -
Yatmm Yonetimi Genel MlIdiir Yardimcisl
2014 - 2015 / Garanti Portfoy Y.onetimi A.~ .•
Yonetim Kurulu OyesilYatmm Yonetimi Genel
MlIdiir Yardimcisl
2015 • Devam / Garanti Portroy Y<lnetimiA.~ .•
Yonetim Kurulu B kan VekililGenel MlIdllr
2010 - 2012/ BBVA PortfOy Y<lnetimi - Head of
Quality Funds
2012 - Devam / BBVA PortfOyYonetimi - Global
CIO
12.I 1.2015 - Devam / Garanti Portroy Yonetimi
A. . - Yonetim Kurulu 0 esi
2005 - Devam / T. Garanti Bankasl A.~. - Hukuk
MlI~aviri
28.12.2015 - Devam / Garanti Portroy Yonetimi
A.~. - t~ Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu
o esi
2013 - 2015 / Garanti Portfoy Yonetimi A.~. -
Hisse Senedi Yonetimi MlIdllrii

Yonetim 2015 - 2017 I Garanti PortfOy Yonetimi A.~. -
Kurulu Yatmm Yonetimi Genel MlIdiir Yardimcisl
Oyesi / 2017. OI.IO.2019 I Garanti Portroy Yonetimi
Genel A.~ .• Yonetim Kurulu OyesiIYatmm Yonetimi
MlIdllr _ .•Genel MlIdiir Yardrrncisl

A:---' -";":;0,. if:
Yardi~y1S1 ' '0 ir:~lf:!2Q19 - Devam Garanti Portroy Y'

I 'I' t;;.~,"!-';Y:Qnetim Kurulu Oyesi! Oen . 1
,f f!j /'; 'IJ;PCI~i'

~ ~~ \ \~~..-.:;.t.;'7 il'"
Ii. <' .•..,.,,,.1 ". ij,.
\i. ,,"J. '<,-~.....~_.~';'" If.\,9".i' ..~J"'H'~"'i':i} ;~
,,:~.::;.~;,:~:;~' 4

Adl So adl

Maria De
Paloma Piqueras
HERNANDEZ

MahmutKAYA

Eduardo Garcia
HiDALGO

Bema AVDAN

Engin tREZ



1.4. Fon Bizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasl A.~. nezdinde olu~turulm~ olup, hizmet biriminde
gllrevli fon mildillilne i1i~kinbilgiler ~a~daki gibidir.

Adl So adl Giirevi

Murat Behlill Fon
TunceI Mildilril

Son 5 Yllda Ya tJ i ler 11- irket-Giirev Teeriibesi
01.07.2004 - devam/ T. Garanti Bankasl A.~.-
Sermaye Piyasalarl ve Hazine Operasyon Birimi 25
Miidiirii

1.5. Portloy Yiineticileri

Fon malvarhgmm, fonun yatmm stratejisi dogruItusunda, fonun yatmm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasl a1anmda en az be~ ytlhk tecrilbeye sahip
portfiiy yllneticileri tarafmdan, yatmmcllehine ve yatmmcl ~tkanm gllzetecek ~ekilde PY~ Tebligi
diizenlemeleri, portfiiy yllnetim sllzle~mesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ~er~evesinde
ytlnetilmesi zorunludur.

Fon portf1iyiiniinyllnetimi i~in gllrevlendirilen portray ytlneticilerine i1i~kinbilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (Www:kap.org.tr) Ul~llmasl miintkiindiir.

1.6. Kurueu Bfinyesinde Olu~t1Jrulan veya DI~arldan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun BagmlSlz Denetimini Yapan Kurulu~

Birim Birimin/Sistemin Olu~turuldugu Kurum

Fon bizmet birimi T. Garanti Bankasl A.~.

i~ kontrol sistemi Garanti Portfiiy Yllnetimi A.~.

Risk Yiinetim sistemi Garanti Portfay Ytlnetimi A.~.

Tef~ birimi Garanti Portfiiy Yllnetimi A.~.

Ara~tJrma birimi Garanti Portf1iyYtlnetimi A.~.

Fon'un finansal raporlarlmn baglmslz denetimi KPMG BaglmslZ Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mii~avirlik A.~. tarafmdan yapllmaktadlr.

1.7. Kurueu'nun ~ube ve Aeenteleri

ube
Acente

I~: FON PORTFOYfrNW""",-~6NETiMi, YATIRIM STRATEJisi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALAlif"',,{(' if' .•~ ~

.# ~.""."''-'t''i"
2.1. Kurucu, fonun ~tll.!P~~,iplewnin haklanm korUy'~~' .

yllnetiminin denetlenmesi !~le~.fahliMetTeiirilnPtiiziik ve izalmariW" , rAA~T ."
\' 'c" ":-.. / .,. . . e~iKtit~tll> U
Ii...•...:-.<..'."'3' f Be. ,ta. V.D. 389 009 4
.,,~ ,f- ;>';.o';J~;"'.l Me . No: 0389 009746 0 '0014
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yiiriitillmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzuat ve iytilziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklarl kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitillmesi esnasmda porttOy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere dl~andan hizmet almmasl, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon porttOyU,kolektifportf6y yoneticiligine ili~kin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portroyUne dahil edilebilecek varhk ve haklara il~kin Teblig'de yer alan slmrlamalar
yeryevesinde yonetilir.

2.3. Fon'un yatmm stratejisi uyannca, Fon, toplam degerinin en az %80'i oramnda Amerikan
Dolarl cinsinden varhk ve i~lemlere yatmm yaparak doviz bazmda getiri saglamaYIhedeflemektedir.
Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak, T.C. Hazine ve Maliye BakanhgI
tarafmdan Amerikan Dolarl cinsinden ihray edilen borylanma araylan ve kira sertifikalan ile yerli
ihrayyI1ann Amerikan Dolan cinsinden ihray edilen dJ.~borylanma araylan (eurobond), para ve
sermaye piyasasl araylarma yatmlacaktIr.

Fon'un ana yatlrun stratejisi, fon unvanmda ve admda da yer alan "2025" tarihini dikkate
almak suretiyle, agIrhkll olarak 2025 Ylh iyinde itfa olacak Amerikan Dolarl (USD) cinsinden para
ve sermaye piyasasl araylanna yatmm yaparak Amerikan Dolan bazmda getiri yaratrnaYI
saglamaktlr.

Bununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan kIsml ile;

..Fon portroyUne 020 iiyesi iilkeler ile geli~mekte olan llikelerde doviz cinsinden ihray edilen
kamu ve/veya ozel sektor borylanma araylanna, ortakhk paylanna, kira sertifikalanna, yatlrun
fonlarma, borsa yatlrun fonlanna, gayrimenkul yatmm fonlarma, giri~im sermayesi yatlrun
fonlanna, gayrimenkul yatmm Ortakllgl paylanna, menkul kIyrnet yatmm ortakllgl paylanna, altm
ve diger kIymetii madenlere ve Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesi 2. flkrasmda belirtilen ve
bunlara dayall olarak ihray edilen sermaye piyasasl araylanna yatlrun yapabilir .

.. Fon porttOyUneTL cinsi varhklar ve i~lemlerle i1giliolarak; Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4.
maddesi 2. fikrasmda belirtilen, Tllrkiye'de kurulan ihrayyllara ait paylar, ozel sektor ve kamu
borylanma araylan, vadeli mevduat, katllma hesabl, mevduat sertifikalarl, ipotege dayail/ipotek
teminath menkul kIyrnetler, gelir ortakllgl senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve
ipotek finansman kurulu~lan tarafmdan ihray edilen para ve sermaye piyasasl araylan, altm ve diger
kIyrnetli madenler ile bu madenlere dayall olarak ihray edilen sermaye piyasasl araylan, klyrnetli
madenler Qdiinysertifikasl, fon katl1ma paylan, borsa yatmm fonlan, gayrimenkul yatmm fonlarl,
giri~im sermayesi yatmm fonlarl, gayrimenkul yatlrun Ortakllgl paylan, menkul klyrnet yatmm
ortakilgI paylan, repo, ters repo i~lemleri, kim sertifikalarl, gayrimenkul sertifikalan, varantlar,
Takasbank para piyasasl ve yurtiyi organize para piyasasl i~lemleri ile Kurulca uygun goriilen diger
yatlnm araylarma yatmm yapabilir. Ayrlca, fon portf6yUne yapl1andmlml~ yatmmlborylanma
araylan, ikraz i~tirak senetleri, varhga dayah menkul klyrnetler, varhk teminath menkul kIyrnetier
ve krediye bagh menkul kIyrnetier (Credit Link Notes-CLN) dahil edilebilir. Ek olarak, borsa dl~1
kamu ve ozel sektOr dl~ bOTylanmaaraylan dahil edilebilir.

Fon portf6yUne dovizlkJlJ.Ji.:Q~sal endeksler ve emtia da dahil olmak iizere Yatlnm Fonlan
Tebligi'nin 4. maddesinde y!t!!liih Nlir~ara ve/veya i~lemlere dayah forward, swap, , .. v,
v:,rrant ve ~ertifikalarl, ladelf ~"fil'~e '\>psiyon ~?zle~meleri dahil edilelJi}jr. on, opsi on
sozle~melennde allm ve satl,lnY:,lilittniIP %lejyapl1ablhr. r.' ,. .' ", 4.-"0"'" '0" ,,- : •

1 t.-if t \' ,:'t:T hi t \.";'".,",,': ~Ol- l"{lr 1 1~C.lltHA .•
I,:. 'r;~,':::"""'i.:J Et" er ~ 1. Demirke • -c.'nk'\(., ":':, :<:,,::'-:.\~":7 ,. : 1 8e~ikla~liSTANUL
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Fon, Tebligin 25. maddesi uyannca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfciy ve
i~lem smrrlamalanna tabi degildir.

Fon lidiln~ menkul kIymet alabilir, verebilir, kredili menkul kIymet i~lemi ve a~lga satl~
ge~ekle~tirebilir. Fon portfciyilnde bulunan tilm hisse senetleri lidiln~ i~lemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolaYl lidiln~ menkul i~lemlerine dair Teblig'in 22.
maddesindeki slmrlamalara tabi degildir. Odiln~ i~lemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatlnm
Fonlanna ni~kin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilm~tir.

Fon, slizl~melere konu olan varhklann ilgili iilkenin yetkili kuru1u~undasaklanmasl ~artlyla
yurt dI~mda borsa dl~l repo slizle~melerine taraf olabilir ve yurt dl~l bankalarda mevduatlkatllma
hesaplanna yatmm yapabilir.

2.4. Fonun e~ik degeri %100 BIST-KYD I Ayhk Mevduat USD Endeksi'dir.

TL cinsinden ihr~ edilen A grubu paylar i~in e~ik deger getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD Endeksi'nin dlinem b~l ve dlinem sonu degerinin ilgili gilnlerde TCMB tarafindan
a~lklanan dliviz ah~ kuru dikkate almarak TL'ye ~evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazmda
getirisidir. USD cinsinden ihra~ edilen B grubu paylar i~in ise BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD
Endeksi'nin hesaplama dlinemindeki getirisidir.

USDrrRY getiri hesaplamasmda hesaplama dlinemi b~l ve hesaplama dlinemim sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat l5:30'da a~lklanan glisterge niteligindeki USD dliviz all~ kurlan
kullanlimaktadlr.

2.5. Portfciye riskten korunma vefveya yatmm amaclyla yurt i~i ve 020 tiyesl tilkeler ile
geli~mekte olan tilkelerin borsalarmda i~lem gliren dlivizlkur, emtia, klymetli madenler, faiz,
finansal endeksler ve Yatmm Fonlarl Tebligi'nin 4. maddesi 2. fikrasmda belirtilen sermaye piyasasl
ara~lanna dayah tOrev ara~ (vadeli i~lem ve opsiyon slizle~meleri), varant ve sertifikalan,
yapllandmlml~ yatmm/bor~lanma ara~larl, forward, sakh tOrevve swap i~lemleri dahil edilebilir.

2.6. Portfoye borsa dl~l tOrev ara~ (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~mesi), forward, SakIltOrev,
repo-ters repo ve swap sozle~mesi dahil edilebilir.

Borsa dl~l sozle~meler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfoyilne dahil edilir.
Sozle~melerin k~l taraflanmn yatmm yapliabilir derecelendirme notuna sahip olmasl, herhangi bir
ili~kiden etkilenmeyecek ~ekilde objektif ko~ullarda yaplimasl ve adil bir fiyat i~ermesi ve fonun
fiyat a~lidama donemlerinde ger~ege uygun degeri Uzerinden nakde donti~tiirillebilir olmasl
zorun1udur.

Aynca, borsa dl~l tOrev ara~ (vadeli i~lemve opsiyon sozle~mesi), forward, sakh tOrev, repo-
ters repo ve swap soz1e~mesi k~l tarafmm denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
araClkurum v.b.) olmasl ve fonun fiyat a~lklama donemlerinde "gUvenilir" ve "dogrulanabilir" bir
yontem ile degerlenmesi zorun1udur.



edilen ve bu illkelerin borsa ve piyasalannda i~lem goren Yatmm Foruan Tebligi'nin 4. maddesi 2.
fI1crasmdabelirtilen sermaye piyasasl ara~lanna yer verilebilir.

Yurtd1~mda ihra~ edilen bor~lanma araylanmn ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu otorite
tarafmdan yetkilendirilmi~ bir saklaYlclkurul~ nezdinde saklanmasl, fiyatmm veri dagItlm kanallan
vasltaslyla ilan edilmesi ve fonun fiyat ayIldama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizeruemeleri ~eryevesinde geryege uygun degeri iizerinden nakde donii~tiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasl ~artlanyla, yurtdl~mda borsa dl~mdan fon portfliyiine dabil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portf6yiine sadece derecelendirmeye tabi tutu1mu~ yurtdl~mda ihray edilen borylanma
araylan ve kira sertifikalan ahnabilir. ilgili aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Yurtdl~mda ihray edilen borylanma ara~lan ve kira sertifikalanmn fon portf6yiine
dahil edihnesi dururnunda, Rehber'in 4.1.6. numarall bllliim esaslar dikkate ahmr.

2.9. Portf6ye yalmzca 020 iiyesi iilkeler ile geli~mekte olan iilkelerde kurulu yabanci borsa
yatmm foruan, gayrimenkul yatmm foruan, giri~im sermayesi yatlnm foruan, gayrimenkul yatlnm
ortakbgl paylan ve menkul kIyrnet yatmm ortakbgl paylarl dahil edilebilir.

2.10. Fon portfOyiine yapI1andmlml~ borylanma araylan dahil edilebilecek olup,
yapJlandmlml~ borylanma araylanmn; Fon'un yatmm stratejisine ve risk yaplsma uygun olmasl;
borsada i~lem gormesi, Tiirkiye'de ihray ediImi~ olmasl, ihray belgesinin Kurulca onaylamm~
olmasl, yetkilendirilmi~ bir saklaYlcl kurul~ nezdinde saklanmasl, fonun fiyat aylklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizeruemeleri yeryevesinde geryege uygun degeri
iizerinden nakde donii~tiirillebilir nitelikte likiditeye sahip olmasl, ihrayylSmmvefveya varsa yatlnm
aracmm, yatmm yapllabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasl,
derecelendirme notunu iyeren belgelerin Kurucu nezdinde bulunduruhnasl gereklidir.

YapJlandmlml~ borylanma araylanmn dayanak varbklan, ozel sektor ve kamu borylanma
araylan, ortakllk paylan, faiz, dovizlkur, emtia, altm ve finansal endekslerden olu~abilmekte olup,
soz konusu dayanak varhklann getirisi ile birlikte bir tiirev aracm kombinasyonundan olu~an
yapJlandmlml~ borylanma araylan da portfOye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihray edihni~ yapJland1nlml~ borylanma araylanmn fon
portfliyiine almabilecek oImasl sebebiyle, Kuru! 'un borylanma araylanna ili~kin diizenlemeleri
yeryevesinde niteligi itibari ile borylanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasl araylanndan,
yatmmci tarafmdan Odenen bedelin tamammm geri Odenecegi taahhiidiinii iyeren ozellikteki araylar
fon portfliyiine dahil edilebilecektir.

Yapllandmlml~ borylanma araylanmn getirisi temelde ihra~ edilecek bir borylanma araClIDn
getirisine dayall olmakta ve yatmm yapJlan dayanak varbgm riski dogrultusunda getiri
sunabihnektedir.

III. TEMEL YATlRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN OL(:tlMti



3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier ,unlardlr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borylanmaYI temsil eden finansal arayIann, ortakhk
payIannm, diger menkuI IaymetIerin, doviz ve dovize endeksIi finansal arayIara dayall tiirev
sozIe,meIere m,kin ~man pozisyonIarm degerinde, faiz oranlan, ortakhk paYI fiyatian ve doviz
kurIanndaki dalgalanmaIar nedeniyIe meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu riskIerin detayIanna ~aglda yer veriImektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfOyiine faize dayah varhkIann (boryIanma araCI,ters repo vb)
dalriI edilmesi halinde, soz konusu varhkIarm degerinde piyasalarda ya,anabiIecek faiz
oranIan degi,imleri nedeniyIe oIu,an riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabancI para cinsinden varhkIann dalriI edilmesi halinde,
doviz kurIarmda meydana geIebilecek degi,ikIikIer nedeniyIe Fon'un maruz kaIacagl zarar
oIasI1lgImifade etmektedir.

c- Ortakhk PaYI Fiyat Riski: Fon portfOyiine ortakIlk paYI dalIil edilmesi halinde, Fon
portfOyiinde buIunan ortakhk payIanmn fiyatlannda meydana geIebilecek degi,ikIikIer
nedeniyIe portfdyiin maruz kalacagl zarar oIasI1lglm ifade etmektedir.

2) Kar'l Taraf Riski: Kar'l tarafm sozIe,meden kaynakIanan yiikilmIilIiikIerini yerine
getirmek istememesi ve/ireya yerine getirememesi veya takas i,IemIerinde ortaya ylkan aksakIIkIar
sonucunda ooemenin yapI1amamasl riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde buIunan finansaI varhkIarm isteniIdigi anda piyasa
fiyatmdan nakde donll,tilrilIememesi halinde ortaya ylkan zarar oIaslhgIdlr.

4) Kaldlray Yaratan i,lem Riski: Fon portfdyiine tiirev aray (vadeli i,Iem ve opsiyon
sozIe,meIeri), SakIl tiirev aray, swap sozIe,mesi, varant, sertifika dalril ediImesi, iIeri valorill
ta!IviI/bono ve aItm allm i,IenIlerinde ve diger herhangi bir yontenIle kaldrray yaratan benzeri
i,IenIlerde buIunuImasl halinde, b~Iangly yatmml ile b~Iangly yatmmlmn llzerinde pozisyon
almmasl sebebi iIe fonun ba,IangIy yatmmmdan dalIa yllksek zarar kaydedebilme oIaslhgl kalduay
riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: OperasyoneI risk, fonun operasyoneI siireyIerindeki aksamalar
sonucunda zarar oIu,masl oIasI1I11mlifade eder. OperasyoneI riskin kaynakIan arasmda kuIlamIan
sistemIerin yetersizIilli, ba,arlslz yonetim, personelin hatah ya da hileli i,IemIeri gibi kurum iyi
etkenIerin yam SIradogal afetIer, rekabet ko,uIIan, politik rejim delli,ikIilli gibi kurum dl'l etkenier
de oIabiIir.

6) YogunIa,ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye Y0gIm yatmm yapIImasl sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin iyerdigi riskIere maruz kalrnasldlr.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansaI varhkIarm piyasa ko,uIIan altmda beIirii bir zaman
diIimi iyerisinde aynl anda deger kazanmasl ya da kaybetmesine paraIeI oIarak, en az iki farkh
finansal varhgm birbirieri ile oI~~'Y&ya negatif yonill m,kiIeri nedeniyIe dogabi e k zarar
ihtimalini ifade erler. ,t}-I ..o.t'I. t:, >}, "\\ /"
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8) Yasal Risk: Fonun kal1lmapaylanmn sal1ldll\1donemden soma mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebiIecek de@~iklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) thra~~1 Riski: Fon portf6yline alman varhkIann ihra~~lSlmn yiikiimliiIilk1erini klsmen
veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabiIecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) YapilandlnhD1~ YatIr1mlBor~lanma Ara~lan Riski: Yapilandmbru~
yatmmlbor~lanma ara~larma yapllan yal!nmlann del\eri, dayanak varhgm ters fiyat hareketleri
sonucunda ba~langwtaki yatmm degerinin altma dii~ebiIecel\igibi vade i~inde veiveya vade sonunda
tamammm da kaybediImesi miimkiindiir. Yapilan gerel\i dayanak varhkIarma gore daba kann~ik
bir yapi i~erebiIir, yaratlikian kaldlra~ sebebiyle dayanak varhkIanmn iizerinde getiri OynakIl~
yaratabiIir.

Yapilandmlml~ yatmmlbo~lanma ara~larma yapilan yatmmlarda kar~1 taraf riski ve
ihra~~1D1Dkredi riski de bulunmaktadlr. Piyasa yaplcIslmn bulunmadlgl yapilandmlml~
yatmmlbo~lanma ara~lan, olumsuz piyasa ko~uIIarma bal\h olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalabiIir.

11) Kiymetli Madenlere ili~kin Fiyat Riski: Fon portf6ylinde bulunan altm ve diger
klymetli madenler iIe bunlara dayah sermaye piyasasl ara~larlmn fiyatlannda meydana gelebilecek
degi~ikIikIer nedeniyle portf6ylin deger kaybetme olaslhglm ifade etmektedir.

12) A~lga Satl~ Riski: Fon portf6yii i~erisinde a~lga satl~ yapllan finansal enstriimanlann
piyasa likiditesinin daralmasl sebebiyle odiin~ k~lhl\1 ve/veya dogrudan a~lga satl~ imkanlarmm
azalmasl durumunu ifade etmektedir.

13) 8az Riski: Fonun i~inde yer alan vadeli i~leme konu olan dayanak varh~ vadeli i~lem
fiyatl iIe spot fiyatl arasmdaki fiyat farkIlhgl degi~imini ifade etmektedir. Vadeli i~lem
sozle~melerinde ilgili vade sonunda vadeli i~lem fiyatl iIe spot fiyat birbirine e~it olmaktadu. Ancak
vadeli i~lem sozle~melerinde i~lem yapllan tarih iIe vade sonu arasmda ge~en zaman i~erisinde
vadeli fiyat iIe spot fiyat teorik fiyatlamadan farkil olabilmektedir. DolaylSl iIe burada Baz Del\er'in
sozle~me vadesi boyunca gosterecegi degi~im riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhbkIarl arasmda, i~leme
konu olan spot finansal iiriin fiyat de@~iminde ~ok farkh miktarda risk duyarhbk degi~imleri
y~anabilmektedir. Delta; opsiyonun yazddll\1 iIgiIi finansal varhgm fiyatlndaki bir birim
del\i~menin opsiyon priminde olu~turdugu de@~imi gostermektedir. Gamma; opsiyonun iIgiIi
oldugu varhgm fiyatmdaki degi~imin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi de@~imiol~mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhglmn fiyat dalgalanmasmdaki birim degi~imin opsiyon priminde
olu~turdugu degi~imdir. Theta; risk ol~iimlerinde bfiyiik onem ta~lyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatlmn vadeye gore degi~iminin ol~iisfidfir. Rho ise faiz oranlanndaki
yiizdesel del\i~imin opsiyonun fiyatlnda olu~turdugu del\i~imin ol~fislldfir.

15) Teminat Riski: Tfirev ara~lar iizerinden alman bir pozisyonun gfivencesi olarak alman
teminatm, teminatl zorunlu haller sebebiyle Iikidite etmesi halinde piyasaya gore degerieme
degerinin beklenen tllrev pozisyon degerini k~ilayamamasl veya dol\fUdan, teminatm niteligi iIe
iIgiIi olumsuzIukIann bulunmasl ~.. • n ortaya ~Ikmasl durumudur.

/ ~.~ ;1';' , •..
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi riskIerin iil~iimiinde kuDanJlan yiintemler ~unlardlr:

Fonun yatInm stratej isi ile yatmm yapilan varhklarm yaplsma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olu~turulm~tur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski ol~iimiinde Riske Maruz Deger (RMD) Yontemi kullamhr.
RMD, fon portfOy degerinin normal piyasa ko~ulIar altmda ve belirii bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yilksek zaran beIirIi bir gUvenarahgmda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasmda
tek tarafil %99 gUvenarahgt, I giinlilk elde tutma siiresi, 250 i~giinii gozlem siiresi kuIIanlhr.

Kredi Riski: Fon portfOyiine dahil edilmesi planianan ve kredi riski t~lyan finansal iiriinler
i~in, ihra~~lmn kredi verilebiIirIigi incelenir. Fon portfOyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
ta~lyan iiriinlerin ihra~~lsl i~inkredi derecelendirme kurulu~larl Moody's, S&P veya Fitch tarafindan
veriImi~ kredi notu degeriendirilerek fon portfOylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihra~~ilar
i~in kredi verilebiIirIigin izlenmesini saglayacak kredi ol~iim sistemleri kuIIamlabiIir.

Ka~1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dii~iiniilen, borsa dl~1 tiirev ara~ ve swap
sozle~melerinin k~1 tarafm, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araCIkurum vb.)
olmasl, Yatmm Fonlanna ili~kin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasl, objektif ko~ulIarda yapilmasl, adil fiyat i~rmesi, fonun fiyat a~lklama
donemlerinde gUveniIir ve dogruJanabilir bir yontemle degerienmesi, fonun fiyat a~lklama
donemlerinde ger~ege uygun degeri iizerinden nakde donii~tiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasl zorunIudur.

Kar~1taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler i~in bagh bulunduklarl finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler i~in k~1 taraf riskine esas olan
rakam giinlilk olarak elde edilen kar zarar rakamlanmn toplamldlr. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele allmr) Opsiyon i~lemleri i~in kar~1 taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler kar~1tarafriski hesapIamasmda ahndlklan kuruma gore hesapIamaya dahiI edilir.
Her bir kurum ve iiriin tipi iIe hesapIama yapilarak bulunan degerIer kurum bazmda netle~tirilerek
pozisyon biiyilkliigiine ul~lhr. Kurum bazmda netle~tirildikten sorna ula~ilan pozitif pozisyon
biiyilkliigiiniin fon toplam degerine bOliimii iIe kar~1taraf riski degerine ul~lhr ve ul~llan kar~1
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portf6yiinde yer alan varhklar enstrllman grubu baztnda varhgm tiirii,
varhk grubunun kendine ozgii ozeIIigi, Iikidite ge~mi~i (ortalama i~lem hacmi), serbestligi, piyasa
biiyilkliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesitiligi gibi faktorier dikkate almarak
ayn~tmlml~t1r. Soz konusu faktorler l~lgmda her enstriirnan grubu i~in risk yonetim prosediiriinde
oraniar belirienmi~tir. Belirlenen oranlar uygulanarak yilksek kaliteli loot varhklar hesaplanmakta
ve fon portfOylerinin ne kadannm Iikidite ediIebiIecegi tespit edilmektedir. Fon portf6yiindeki
yiiksek kaliteli Iikit varhklarm toplul~tmlarak fon toplam degerine oranianmasl sonucu bulunan
portf6yiin Iikidite oranl giinlilk olarak izlenmektedir. AYrIca stres donemlerinde fonda olasl nakit
~lkt~lanm kar~llayabilecek Iikit varhklann analizi yapilarak olumsuz piyasa ko~ulIanmn ya~andlgl
donemlerde ya~anabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu biIgiIendirilmektedir.



ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan varhklara ve/veya i~lemlere dayah tilrev ara~ (vadeli i~lem ve
opsiyon sozle~mesi), sakh tlirev ara~, varant ve sertifikalan, yapllandmhm~ yatmmlbor~lanma
ara~larl, forward, iIeri va16rIiitahvillbono ve altm allm i~lemleri ve swap i~lemleri dahil ediIir.

3.4. Kaldlra~ yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin ol~iimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar ~er~evesinde Mutlak RMD Yontemi kuIIamlacakt1r. Serbest fon olmasl sebebiyle fonun
RMD Iimiti bulunmamaktadir.

3.5. KaidIra~ yaratan i~lemlere iIi~kinolarak ara~ baZInda ayn ayn hesaplanan pozisyoniarm
mutlak degerlerinin toplanmasl (sum of notionals) suretiyle ula~lIan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna "kaidIra~" denir. Fonun kaldIra~ limiti %200'diir.

3.6. Fon portfoyiine alman yapllandmhm~ yatIrlmlbo~lanma ara~lannm sakh tiirev ara~
niteligi t~IYIP ~Imadlgl Kurucu tarafindan degeriendirilerek soz konusu degeriendinneyi tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapllandmhm~ yatmmlbor~lanma araClmn sakh
tiirev ara~ niteliginde olmasl halinde, risk Ol~iimiine iIi~kin olarak Rehber'de yer alan esaslar
uygulanu.

IV. FON PORTFOYONUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabiIecek varhklar Kurolun portfOy
saklama hizmetine iIi~kin diizeniemeleri ~er~evesinde Portfoy SaklaYlclsl nezdinde saklamr.

4.2. Portfoy SaklaYlclsl'mn, fon portfOyiinde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasl ara~larl, kIymetlimadenler iIe diger varhklan Takasbank nezdinde
iIgiIi fon adma a~lIan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Buniann dl~mda kalan varhklar ve
buniarm degerleri konusunda gerekli biIgiIer Takasbank'a aktanhr veya soz konusu biIgiIere
Takasbank'm eri~imine irnklln saglanlr. Bu durumda dahi Portfoy SaklaYlclsl'mn yiikiimliiIiik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhgl Kurucu'nun ve Portfoy SaklaYlclsl'mn malvarhgmdan ayndlr.
Fon'un malvarhgl, fon hesabma olmasl ~artIylakredi almak tilrev ara~ i~lemleri veya fon adma taraf
olunan benzer nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnediIemez. Fon
malvarhgl Kurucunun ve Portfoy SaklaYlclslmn yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devrediImesi halinde dahi ba~ka bir ama~la tasarruf ediIemez, kamu alacaklanmn tahsili amaCI da
dahiI olmak iizere haczediIemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahiI ediIemez.

4.4. Portfoy saklaYlcIsl; fona ait finansal varhklann saklanmasl ve/veya kaYltlarm l1ItuImasl,
diger varhklann aidiyetinin dogruIanmasl ve takibi, kaYltlanmn 11I11Ilmasl,varhk ve nakit
hareketlerine iIi~kin i~lemlerin yerine getiriImesinin kontrolii iIe mevzuatta beIirtiIen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklaYlclsl;

a) Yatmm fonlan hesabma katllma paylannm ihra~ ve itfa ediImesi i~lemlerinin mevzuat ve
fon i~tiiziigiihiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatmm fonu birim katIima paYI veya birim pay degerinin mevzuat iIe fon i~tiiziigii,
izahname hiikiimleri ~er~evesjp~~~ degerleme esaslanna gore hesaplanmaslm.

c) ..M~v~~t iI~ .Jifn. ~~i!> '<1~~e. hiikiimlerine aykIQ 0 . ak ~ Iyla,
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y) Fon'un varhkIanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine ili~kin bedelin uygun siirede
aktanlmasml,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon iytiiziigu, izahname hllkiimlerine uygun olarak
kullanlimaslm,

e) Fon'un varbk ahm satlmlarmm, portfdy yaplSlmn, i~lemlerinin mevzuat, fon iytiiziigii,
izahname hllkiimlerine uygunlugunu

saglamakIa yiikiirnliidiir.

4.5. Portfdy sakla}'lclsl;

a) Fona ait varbkIann ayn ayn, fona aidiyeti aylkya belli olacak, kaYlp ve hasara
ugramayacak ~ekilde saklanmasml saglar.

b) BeIge ve kaYltdiizeninde, fona ait varbklan, hakIan ve bunlann hareketlerini fon bazmda
diizenli olarak tOOpeder.

c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurunilardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle ili~kilendiremez.

4.6. a) Portfdy sakIama hizmetini yiiriiten kurulu~, yiikiirnliiliikIerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlima pa}'l sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
SakIaYlclsmdan; Portfdy SaklaYlclsl da Kurucu'dan, Kanun ve SakIama Tebligi hiikiirnlerinin ihiaii
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etlnekle yiikiimliidiir. Katliina paYI sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy SakIa}'lclsma dava ayma hakkl sakIldu.

b) Portfdy sakIaYlclsl, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yiinetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfdy SakIaYlclsl, 6362 saylil Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattliD
kaynakIanan yiikiirnliiliikIerini yerine getirmemesi nedeniyle katlima paYI sahiplerine kar~1
sorumludur.

4.7. Portfdy sakIaYlclsl, sakIama hizmetinin fonksiyonel ve hiye~ik olarak diger
hizmetlerden ayn~tlnlmasl, potansiyel ylkar yatl~malanmn diizgiin bir ~ekilde belirlemnesi,
iiruemnesi, iinlenemiyorsa yiinetilmesi, giizetimi ve bu dururnun fon yatmmcliarma aylkIanmasl
kaydtyla fona portfdy degerleme, operas yon ve muhasebe hizmetleri, katllma pa}'l ahm satlmma
araclhk hizmeti ve Kurulca uygun giiriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy sakIaYlclsl her goo itibari ile sakIamaya konu varhklann mutabakatlm; bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kururnlar ve Kurucu veya yatmm ortakIlgl ile yapar.

4.9. Portfdy sakIaYlclsl portfdy sakIama hizmetini yiiriitiirken kar~ll~abilecegi ylkar
yatl~malanmn tantmlanmaslm, iiruemnesini, yiinetimini, giizetintini ve ayikIanmaslm saglayacak
gerekIi politikalan olu~turmak ve bunlan uygulamakla yiikiirnliidiir.

4.10. Kurucu'nun iiyOOciiki~ilere olan borylan ve yiikiirnlllliikleri ile Fon'un aym iiyOOcii
ki~ilerden olan alacakIan birbirle~uir.~! mahsup edilemez.

,pr lPo":; f.;'~':''Il

4.11. Portfdy saklamll hi~ti¥rl,~en kurulu~, yiikiirnliiliikIerini ~ne ' ,," ','esi
nedeniyle Kurucu ve katllrn'a P!fYl,~" 'Pl,~e, ~'Jrdigi zararlardan soruml ,'ur. t:, .. "
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4.12. Kurucu, Portfiiy SaklaYlclsmdan; PortfOy SaklaYlclsl da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiiki1mlerinin ihlaJi nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yiiki1mliidiir.Katilma paYIsabiplerinin Kurucu veya Portfay SaklaYlclsma dava ayma hakkI saklldlr.

4.13. Portfay saklaYlclsl, portfiiy saklama hizmeti verdigi portfaylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfay SaklaYIClSI,6362 sayill Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiki1mliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma paYI sahiplerine kar~l
sorumludur.

4.15. Portfiiy saklama sozle~mesinde portfay saklaYlclSlllIn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikilmleri ile belirlenmi~ olan sorumluluklanmn kapsamlm daraltiCIhiik~ere yer verilemez.

V. FON BOOM PAY DEGERtNtN, FON TOPLAM DEGERtNtN VE FON
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARl

5.1. "Fon Portfay Degeri", portfaydeki varhklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler yeryevesinde hesaplanan degerlerinin toplamldtr. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon Portfay
Degerine varsa diger varhklann eklenmesi ve borylarm dii~iihnesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay saYlsma bOliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her i~giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler yeryevesinde hesaplanlr. A Grubu fon katllma paylaruun birim pay degeri TUrk Lirnsl
cinsinden, B Grubu fon katilma paylanmn birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplamr. B Grubu
paylann USD cinsinden degerinin hesaplanmasmda; ilgili giin iyin TCMB tarafmdan saat 15:30'da
ilan edilen gosterge niteligindeki USDTRY Doviz Ah~ Kuru esas ahmr. Yurt iyi piyasalarda yanm
giin tatil olmasl durumunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama yapiltr. Her aym son i~giinii
sonunda hesaplanan birim pay degeri katilma paylanmn a1lm-satlm yerlerinde ilan edilir.

5.3. Sav~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin yokrnesi, portfaydeki
varhklann ilgili oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmasl, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arIZalar, ~irketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ylkmasl gibi
olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarlmn tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar a1abilir.Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta aylklama
yaplhr.

5.4. 5.3. numarall maddede belirtilen durumlarda; Kurulca uygun goriilmesi halinde, katllma
paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarlmn a1trnsatlml durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslanna ili~kin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMSffFRS
dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan ~agldaki gibidir:

I) Borsa Dl~l Tiirev Aray ve Swap Sozle~melerine tli~kin Degerleme

PortfOye a1lnmasl a~amasmda tiirev aray ve swap sozle~mesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamhr. Forward ve swap j~~rr~iincel fiyat nakit aklmlarmm bu&fu! . .'r .i~
degeridir. Fonun fiyat aylklaIl)ft"do~diIe'tiMe;~orward ve swap sozle~meleri ~in akit' ml.mn
bugiine indirgenmesi yontenpf iI~b~fi~~t d.{gerlemede kull~lfA.N iPO~by ..NF:" iA.'.
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Nakit akml1anmn bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varhk lyin: Dayanak varhgm dovizlkur olmasl durumunda, fonun a1acakh
oldugu para birimi iyin degerleme giiniindeki TCMB a11~kuru, borylu oldugu para birimi iyin ise
TCMB satl~ kuru; diger durumlarda ise dayanak varhgm spot fiyati,

- Faiz Oranlan lyin: lIgili para birimlerinin oncelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye
eri~ilememesi durumunda slraslyla Bloomberg veya Superderivatives' den elde edilen LIBOR ve
zunni faiz oranlarl baz ahnacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmi~ nakit akJ.~larlmnTiirk Lirasl degeri yukanda
belirtilen spot fiyat araclhgl He hesaplamr. Hesaplanan degerlerin toplaml degerleme giinii iyin
forward ve/veya swap sozle~mesinin degerini giistermektedir.

2) Eurobond ve yabanci borylanma araylarmm degerlemesinde Bloomberg HP sayfasmda
degerleme tarihini takip eden i~giiniisaat IO:OO'dadegerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price
fiyatl, bu fiyatm bulunmamasl durumunda ise, bir iinceki giiniin degerleme fiyatmm ertesi i~giiniine
iy verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamhr. TCMB'nin ilan ettigi para birimleri iizerinden
ihray edilmi~ yabanci para ve sermaye piyasasl araylan, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi
iyin belirlenen doviz a11~kuru ile degerlenir. TCMB'nin ilan etmedigi kur bilgileri iyin Reuters,
Bloomberg ve diger veri dagltlm kanallanmn ilgili sayfalanndan alman doviz ah~ fiyatlan kullamhr.
Bu tiir durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir.

3) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda i~lem goren; Yatmm Fonu Katilma Paylarl;
Borsa Yatimn Fonu Katl1ma Paylarl ve Yatmm Ortakhklanmn Paylarmm degerlemesinde,
deilerleme tarihini takip eden i~giinii saat IO:OO'dadegerleme tarihindeki Bloomberg ekrammn HP
sayfasmda aylklanan borsa kapam~ fiyati, bu fiyatm olmamasl durumunda son a11~fiyat!, borsanm
kapall olmasl durumunda ise bir onceki deilerleme fiyatl kullamhr.

4) Borsa DI~IRepo-Ters Repo 1~lemlerininDegerleme Esaslan

Borsa dl~1 repo - ters repo siizle~melerinde borsada aynl valiirde geryekle~en i~lemlerin
aglrhkll ortalama fiyatl ile degerlenir. Referans a1macak bir borsa fiyatlmn bulunmamasl
durumunda, piyasa fiyatini en dogru yansltacak ~ekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yiintem
kullanlhr.

5) Yabanci futures sozle~melerinin deilerlemesinde, ilgili borsamn internet sayfasmdan veya
siizle~menin Bloomberg' de yaymlanan 0 giin iyin aylklanan en son uzl~ma fiyat!, uzla~ma fiyatmm
bulunmamasl durumunda son i~lem fiyat!, i~lem geryekle~memesi durumunda son a11~fiyat!,
borsanm kapah olmasl durumunda ise bir iinceki degerleme fiyat! kullamhr.

6) Opsiyon sozle~melerinde giincel fiyat kar~1taraftan alman fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat aylklama diinemlerinde;



opsiyonlar i~in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadlgl
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simillasyon y6ntemi veya
genel kabul g6rm~ bir fiyatlama modeli araclhglyla hesaplama yaplhr.

Aksi belirtilmedik~e suaslyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagltun kanahndan
temin edilen veriler kullamlacakttr.

7) Yapllandmlml~ yatmm ara~larmm degerlemesinde slraslyla;

• Borsada ilan edilen fiyat,
• Borsada i~lem ge~memesi/g6rmemesi halinde, veri dagltun kanallart araclhglyla ilan edilen

gilncel fiyat,
• Degerleme gilniinde borsada i~lem ge~memesi ve veri daglnm kanallarmda fiyat ilan

edilmemesi halinde yapllandmlml~ bor~lanma aracmm yaplsma en uygun fiyatlama y6ntemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamhr.

8) tJeri Val6rltl TaiIvillBono i~lemlerinin Degerleme Esaslart

ileri val6rltl alman Devlet i~Bor~lanma Senetleri (DiBS) val6r tarihine kadar diger BiS'lerin
araSlna daiIil edilmez. ileri val6rltl satIian DiBS'ler ise va16rtarihine kadar portfOydegeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri val6rltl DiBS ahm ve satlm i~lemleri ayn bir vadeli
i~lem s6zle~mesi olarak degerlenir. i~lem tutarlarl ise val6r tarihine kadar takastan alacak veya
takasa bor~ olarak takip edilir.

ileri val6rltl s6zle~menin degeri ah~ ve satI~ i~lemlerinde aym y6ntemle hesaplamrken i~lem
alI~ise pozitif (+), satl~ ise negatif (-) bir deger olarak portf6y degeri tablosuna yanm. Aym val6rde
ve aym nominal degerde hem ah~ hem de satI~ yapJiml~ ise portf6y degeri tablosunda her iki i~lem
aym degerde fakat ah~ i~lemi pozitif (+) satl~ i~lemi ise negatif (-) olarak g6riinecektir. Bu ~ekilde
~tlgl pozisyonu ters i~lemle kapatmI~ olan fonlarda bu i~lemler portf6y degeri tlzerinde bir etki
yaratmayacaktlr.

ileri val6rltl i~lemlerin degerlemesi ise ~agldaki formille g6re yapllacaktu:
i~lemin Degeri='Vade sonu Degeri/(1+Bile~ik FaizilOO) (vkgl36S)
Vade Sonu Deger: Ahm satlm yapJian DtBS'in nominal degeri

Bile~ik Faiz: Varsa degerleme gilniinde BiST'te va16r tarihi i~lemin val6r tarihi ile aym olan
i~lenJ1erin aguhkll ortalama faiz oram, yoksa degerleme gilniinde BtST'te aym giin val6rltl
ger~ekle~en i~lemlerin aglrhklI ortalama faiz oranl, yoksa en son aym giin val6rltl oIarak i~lem
g6rdiigii gilndeki aym giln val6rlii i~Iemlerin aglrhklI ortalama faiz oram, bu da yoksa ihra~
tarihindeki bile~ik faiz oramdu.

ileri Val6rlii Yurtdl~mda thra~ Edilen Bor~lanma ArnCl t~lemlerinin Degerleme Esaslarl

i. Degerleme giiniinde val6r tarihi i~in i~lem fiyatI bulunuyor ise bu i~lem fiyan,
ii. Degerleme gilniinde val6r tari~hLifinbir fiyat bulunmuyorsa ula~Jiabilen en gilncel fiyatm

val6r giiniine kadar i~ verim ile il~lijgbtj.Yl1;t kullamhr.
,(! "" JI. •.{.". " .~. '
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i. BtST'in Gilnlilk Biilteni'nde ilgili valorlii USD/ons [(HI) ilii (T+9)] i~Iemleri i~in
a~ildanan agrrhkh ortalama fiyatm kuIlanI1masl,

ii. Soz konusu i~lemlerin portfOye ahmmda all~ fiyatmm, ahm tarihinden ba~lamak iizere ise
BlST'te degerleme giinii itibariyle ol~an fiyatlanmn; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
Maddesinin birinci mcrasmm (a) bendi uyannca hesaplanmasl,

iii. Degerlemenin ~agldaki bentler uyannca yapI1masl gerekmektedir.

a) tIeri valorlii alman altm i~lemleri valor tarihine kadar diger Altm Menkul Kiymetlerinin
arasma dahil edilmez.lIeri valorlii satI1anAloo'lar ise valOrtarihine kadar portfOy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valiirlii Altm ahm ve satIm i~lemleri ayn bir vadeli i~lem
siizl~mesi olarak degerlenir. l~lem tutarlan ise valiir tarihine kadar takastan alacak veya takasa bo~
olarak takip edilir ..

b) tIeri valiirlii siizle~menin degeri all~ ve satl~ i~lemlerinde aym yiintemle hesaplamrken
i~lem all~ ise pozitif (+), satI~ ise negatif (-) bir deger olarak portfay degeri tablosuna yanslr. Aym
valiirde ve aym nominal degerde hem ah~ hem de satI~ yapI1ml~ise portfay degeri tablosunda her
iki i~lem aym degerde fakat ah~ i~lemi pozitif (+) satI~ i~lemi ise negatif (-) olarak giizilkecektir. Bu
~ekilde a~tIgl pozisyonu ters i~lemle kapatmI~ olan foruarda bu i~lemler portfOy degeri ilzerinde bir
etki yaratmayacaktlr.

5.6. Borsa dl~mda taraf olunacak siizle~melere ili~kin olarak ~agIdaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yiinetimi Birimi tarafmdan borsa dl~l tiirev ara~ siizle~melerinin
"adil bir fiyat" i~rip i~ermedigi; forward ve swap i~lemleri i~in "nakit akImlarlmn bugiine
indirgenmesi" yiintemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kuIlanI1acak fiyat
arasmda k~II~tlrma yapI1arak, opsiyonlar i~in "Black&Scholes opsiyon modeIi, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yiintemi" yiintemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasmda kar~I1~tlITna
yapllarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasmdaki farka forward ve/veya swap points denir. l~lemde
kullamian forward ve/veya swap points' in aym i~lem kuru ve i~lem vadesi i~in adil ve tarafSlZ
kurumlarm kotasyoruan kullanilarak hesaplanan all~-satI~ forward ve/veya swap points bandmda
olmasl gerekmektedir. Bu uyguriluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmi~ benzer ekranlar araclhgl ile yapI1rr.

Forward ve swap i~lemlerinin spot dayanak varhk fiyatImn, Bloomberg ve Reuters gibi
baglmslz ve gUvenilir veri saglaYlcI1anmn i~lem saatinde yaymladigl en dii~ilk en yilksek spot
dayanak varhk fiyat bandmda olmasl gerekmektedir.

Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo siizle~melerinin adil fiyat i~erdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yaplhr. Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo siizle~melerine
ili~kin olarak, ilgili siizle~menin faiz orarilanmn borsada i~lem giiren benzer vade yaplsma sahip
siizle~melerin faiz orarilanna uygun olmasl esastlr. Bu tOr siizle~melere taraf Olunmasl durumunda,
en ge~ siizle~me tarihini takip eden i~ giint!i~inde sozle~menin vadesi, faiz oram, kar~l taraft ve kar~l
taraftn derecelendirme notu KAP'ta a~I1danarak; ilgili bilgi ve belgeler siizle~me tarihini miiteakip
be~ yil siireyle saklamr. /.~"'::t""";:,•."
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kullamlmak iizere k~l taraftan fiyat kotasyonu a1mdlgl durumlarda soz konusu fiyat degerlemeden
kullandmadan once fiyatm uygunlugu yeterli ve genel kabul gormii~ bir fiyatlama modeli
araclhglyla ve Kurucu Risk Yonetim ProsediiriVYK Karan ~er~evesinde degerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katIlma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynhm~ttr. Pay gruplarma ili~kin
detayh bilgiler izahnamenin 6.8. nolu maddesinde yer a1maktadu.

Fon salI~ba~langJ~tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyall (birim pay degeri) 1USD,
bir adet A grubu paym nominal fiyall (birim pay degeri) ise bir onceki i~giiniinde TCMB tarafindan
belirlenen USDTRY Doviz Ah~ Kuru esas a1marak hesaplanacak I USD kar~lhgl TL'dir.

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katdma paylanllln
saYlsma boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
~e~evesinde, TL ve USD cinsinden hesaplamr. B Grubu paylarm USD cinsiden degerinin
hesaplanmasmda; i1gili giin i~in TCMB tarafindan saat l5:30'da ilan edilen gosterge niteligindeki
lJSDTRY Doviz Ah~ Kuru esas a1marak B Grubu paylarm degeri tespit edilir.

Doviz cinsinden alman paylar doviz cinsinden nakde ~evrilirken, TL olarak a1manpaylar TL
cinsinden nakde ~evrilir.

Fon'un salI~b~langl~ tarihi j J .'dir.

Genel Esaslar

Katdma pay! satm a1mmasl veya fona iadesinde, Kurucu'ya ve Dailttlcl Kurulu~ T. Garanti
Bankasl A.S. ~ubelerine b~vurularak a1lm salIm talimatl verilebilir.

Kurucu'nun veya fon katllma pay! a1lmsatlm aracll1k sozle~mesi imzaladlgl aracI kurulu~un
kendi adma yapacagl i~lemler de dahil alman tiim katllma pay! a1lmsatlm talimatlanna a11mve satun
talimatlan i~in ayn ayn oImak iizere miiteselsil sua numarasl verilir ve i~lemler bu oncelik slrasma
gore ger~ekle~tirilir.

6.1. Katdma PaYIAllm Esaslan

Fan tutanlll temsil eden fan katdma paylarl Teblig'de tanlmlannu~ alan Nitelikli
Yatmmcdara satllu. Serbest yatmm foulanllln katllma paylanllln al1m saturn konusunda yetkili
kurulu~lar, satl~ yapdan yatmmcllann Teblig'de belirlenen nitelikli yatmmcl vasIflanlll haiz
oIdukianna dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler. Fona ilk
giri~i masmda katlhmcdardan Nitelikli Yattrlmcl olduklanna dair beyan dagltlcl tarafmdan a1mu.

Yatlnmcdarm BIST Bor~lanma Ara~lan Piyasasl'mn a~lk oIdugu giinlerde her ay!n son
i~giinii saat 13:30'a kadar verdikleri katllma pay! a1lmtalimatlan, talimatm verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatl iizerinden yerine getirilir .

...,("••~'~c.:.•
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getirilir.

6.2. Ahm BedelleriniD Tahsil Esaslan

Alim talimatmm verilmesi slrasmda, talep edilen katJlma paYIbedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esasnr. Ahm talimatlan tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay saYlsl fon fiyatl a~i1dandlktan soma
hesaplamr.

A Grubu katilma paylanmn alim talimatlnm kar~lhgmda tahsil edilen tutar, pay a1mJ1anmn
ger~ekle~tigi tarihe kadar yatmmci adma nemalandmlmak suretiyle katilma paYIa1lmmdakullamlir.

B Grubu katllma paylarmm ahm talimatlmn kar~lhgmda tahsil edilen tutar nemalandmlmaz.

6.3. KatJIma PaYI Satlm Esaslan

Yatmmcilann BIST Bor~lanma Ararrlan Piyasasl'nm arrlk oldugu gtlnlerde her aym son
i~gtinii saat 13:30'a kadar verdikleri katilma paYI satim talimatlan talimatm verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatl ilzerinden yerine getirilir.

BIST Borrrlanma Ararrlan Piyasasl'mn arrlk oldugu gtinlerde her aYIn son i~gtinii saat
13:30'dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan soma verilmi~ olarak kabul edilir
ve bir sonraki aYInson i~gtinii sonunda yapJlacak hesaplamada bulunan pay fiyatl ilzerinden yerine
getirilir.

6.4. Satlm Bedellerinin Odenme Esaslarl

KatJlma paYIbedelleri; iade talimatmm, BIST Borrrianma Ararrlan Piyasasl'mn arrlk oldugu
giinlerde her a)'IDson i~gtinii saat 13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden
ikinci i~lem gtiniinde, iade talimatlmn BIST Borrrianma Ararr1anPiyasasl'nm arrlk oldugu giinlerde
her aym son i~gtinii saat 13:30' dan sonra verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden aYIn
son i~gtlnii sonunda yapllacak hesaplamada bulunan pay fiyatl ilzerinden bir sonraki aym ikinci
i~lem giiniinde yatmmCllara adenir.

6.5. Ahm Satlma Araclllk Eden Kurulu~lar ve Ahm Satlm Yerleri:

Ave B Grubu Katlhna paylanmn alim ve satlml kurucunun yanl slra T. Garanti Bankasl AS.
araclliglyla da yapJllf. Kurucu i1e T. Garanti Bankasl AS. arasmda Fon katlhna paylarmm a1lm.
satlmma araclhk sazle~mesi imzalanml~tlr.

T. Garanti Bankasl AS. 'ye ait bilgilere ~aglda yer alan linkten ula~Jlmaslmiimkiindiir.

www.garantibbva.com.tr

6.6. Gir~ C;::oo~Komisyonlarl:

\
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<;Ikl~komisyonu tutan geri allml yapIlan fon pay saYlsl ile ge~ekIe~me fiyatmm ~Iml
sonucu bulunan briit deger iizerinden hesaplanacaktrr. Soz konusu komisyon ta1Isiledildigi giin fona
gelir kaydedilir.

Katllma paylannm tasarruf sahipleri tarafindan 03/04/2025 tarihinden sorna verilecek olan
fon katIlma paYIsatIm talimatlan i~in ise ~1kJ.~komisyonu uygulanmayacaktrr.

6.7. Performans Ucreti: Fon'dan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplarl

Fon katIlma paylan A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba aynlml~tIr. A Grubu paylar,
fiyatI TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden Meme yapIlarak allmp satIlan paylan; B Grubu paylar
ise fiyatI USD olarak ilan edilen ve USD cinsinden Meme yapIlarak alImp satIlan paylan ifade eder.
Bu ~er~evede, TL cinsinden katIlma paYI allm satIm talimatlan A grubu katIlma paylan ile; USD
cinsinden katIlma paYIallm talimatlan ise B grubu katIlma paylan ile ger~ekIe~tirilir.

Pay gruplarl arasmda ge~i~yapIlamaz. TL ve USD odenerek satm alman fon paymm, fona
iade edilmesi durumunda odeme aym para cinsinden yaplhr.

Pay gruplanna uygulanan yonetim iicreti oramnda farkIllIk bulunmamaktadrr.

VII. FON MALVARLIGINDAN ~ILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN~ILADIGI GtDERLER

7.1. Fonun Malvarbibndan KarsI1anan Harcamalar

Fon varlIgmdan yapIlabilecek harcamalar ~aglda yer almaktadlr.

I) Saklama hizmetleri i~in odenen her tUrliiiicretler, .
2) VarhkIarm nakde ~evrilmesi ve transferinde Menen her tUrliivergi, resim ve komisyonIar,
3) Alman kredilerin faizi,
4) Portfdye alInI1arda ve portfdyden satImlarda Menen aracllIk komisyonlan, (yabancl para
cinsinden yapIlan giderler TCMB doviz satl~ kuru tlzerinden TL'ye ~evrilerek kaydolunur.),
5) PortiOy yonetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Baglmslz denetim kurul~lanna Menen denetim ilcreti,
8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ili~kin yetkili meslek mensubu iicreti,
9) E-defter (mali miihilr, ar~ivleme ve kullamm) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamalan
nedeni ile odenen hizmet bedeli,
10) Mevzuat geregi yapIlmasl zorunIu ilan giderleri,
II) Takvim YIII esas almarak il~er aylIk donenI1erin son i~ giiniinde fonun toplam degeri
tlzerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
12) E~ik deger giderleri,
13) KAP giderleri, ".:"_.
14) ~evzua! ~y~n~a tut.>~.':~ilb~.'_iil~efterlere ili~kin noter o.naygiderl
15) Tiizel Ki~1KimlIkJodJ; glC~~r1l!ti?''\0 . . ,.•,' _' ... .,.' ,
16) Kurulca uygun godlledek~caIlWl:Iar. 'GA ,}\:~, RTtO YON ""\, i\.~.t: f.rl.-1t.... .f/'I'.) ~. . ;tj:e~l.lall.Demrrkem ~h"'_,akIi" ••••••••. • 1"-" R( . .. .
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7.1.1. Fon Yllnetim Ucreti OraD!: Fon toplam degerinin giinliik %0,00274'iinden
(yilzbindebikivirgiilyetmi~dort) [yilhk yakl~lk %1,00 (yilzdebir)] (BSMV dahil) ol~an bir yonetim
ilcreti tahakkuk ettirilir ve bu ilcret her ay sonunu izleyen bir hafta ilfinde,kurucu ile dagttlcl arasmda
irnzalanan sllzle~me lferlfevesindebelirlenen payla~Inl esaslanna gore kurucuya ve dagltlClya fondan
odenir. Pay gruplarma uygulanan yllnetim ilcreti oranmda farkhhk bulunmamaktadrr.

7.1.2. Fon Porffiiyiindeki Varhklann Ahm Satlmma AracdJk Eden Kurulu~lar ve
AracdJk i~lemleri i~in Odeuen Komisyonlar

Fon portfilyilnde yer alan varhklarm alInl satumna T. Garanti Bankasl A.~. (Boflflanma
Aralflarl) ve Garanti Yatmm MenkJ.I1K.J.ymetierA.~. (Pay Senedi, Yabancl Pay Senedi, Yabancl
BYF, viOp ve Yurt dJ.~lborsalarda i~lem gllren tilrev aralf i~lemleri) araclhk etmektedir. Soz konusu
araclhk i~lemleri ilfinuygulanan komisyon oranlan a~aglda yer almaktadlr:

I) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt1) arallgmda degi~en
oranlar uygJ.I1anrr

2) Sabit Getirili Menkul K.J.ymetve Borsa Para Piyasasl i~lem Komisyonu: Fon adma BIST
BOflflanma Aralflan Piyasasmda ve Takasbank Para Piyasasl 'nda gerlfCkl~tirilen
i~lemler ilzerinden, Borsa istanbJ.I1ve Takasbank tarifesi uygulanlr.

3) Sabit Getirili Menkul K.J.ymetlerve viop l~lemler Aracillk Ucreti: Sabit Getirili MenkW
K.J.ymetierilfin 0,00001 (yilzbindebir); ters repo i~lemleri ilfin 0,000003 (milyondaillf);
ViOP'da i~lem gllren sozle~meler ilfin0,00005 (yilzbindebe~)

4) Yabancl Piyasalarda Yapilan Menkul K.J.ymeti~lem Ucreti: Fon adma yabancl piyasa ve
borsalarda gerlfekle~tirilen i~lemler iizerinden, i1gili piyasa ve borsalarda g~erli olan
ilcret tarifesi uygJ.I1anlr.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tIrrafindan belirlenen ve i1an edilen ilcret
komisyonlar aynen uygulanmaktadlr.

6) vlop l~lem Borsa Komisyonu: Borsa istanbJ.I1tarifesi uygulanlr
7) K.J.ymetliMadenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanrr.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yill esas almarak, illferayhk donemlerin son i~giiniinde Fon'un
net varhk degeri iizerinden %0,005 (yilzbindebe~) oranmda hesaplanacak ve odenecek Kurul Ucreti
Fon portfilyilnden kar~ilamr.

7.1.4. Fon 'un Bagh Oldugu ~emsiye Fona Ait Giderler: ~emsiye Fon'un kurulu~ giderleri
i1efonlann kat1lma payt ihralf giderleri harilf olmak iizere, ~emsiye Fon ilfinyaplhnasl gereken tilm
giderler ~emsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlann
portfoylerinden kar~llanrr.

7.1.5. Kar~dlk Aynlacak Diger Giderler ve Tabmini Tutarlarl

A~agldaki tabloda yer alan ilcret, gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan t1J.tarlarbir hesap donemi boyunca Fon'dan tahsil edihnektedir.



0,08
0,15
1,23

SakIama Uereti
Diger Giderler (tahmini)
Toplam Giderler (tahmini)

B) Yahnmetlardan Tahsil Edilecek Ueret ve Komisyonlar
Erken <;I1o~Kornisyonu (03/04/2025 gilnii saat 13:39'a kadar verilen fon katIlma
a I iadesi talimatlarmda u u1amr %1,5 debirvir "Ibe 'dir.

7.2. Kurueu Tarafmdan KarsJlanan Giderler

A~aglda tahmini tutarian gosterilen katIlmapaylarlmn satI~ma i1i~kin giderler kurueu
tarafindan k~I1anaeaktlr.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Teseil ve Han Giderleri 10.000
Diiier Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIII. FONUN VERG1LENDiRiLMESi

8.1. Fon Porttiiy i~letmeeiligi Kazan~larmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A~lslDdan: 5520 sayIll Kurumlar Vergisi Kanumi'nun
5'inei maddesinin 1 numarah bendinin (d) a1t bendi uyarmca, menkul klymetyatInm fOlIlanmn
portfdy i~letIneciliginden dogan kazan~lan kurumlar vergisinden istisnadlr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A~lsmdan; Fonlann portIoy i~letmeeiligi kazan~larl. Gelir
Vergisi Kanunu'nun ge~iei 67. maddesinin (8) nUinarall bendi uyarmea, %0 oranmda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. Kattlma PaYI Satm AlanlarID Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge~ici 67. maddesi uyannea Sermaye Piyasasl Kanununa gore
kurulan menkul kIymetler yatmm fonlanmn katIlma paylarlmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinci fikrasl kapsammdaki
miikellefler ile mllnhaslran menkul kIymet ve diger sermaye piyasasl arael getirileri ile deger artl~1
kazan~lan elde etInek ve bunlara bagh hakIan kullanmak amaelyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasl Kanununa gore kurulan yatmm fonlan ve yatInm ortakIIIdanyla
benzer nitelikte oldugu T.e. Hazine ve Maliye BakarIllgmea belirlenenler i~in bu oran.%O olarak
uygulamrYl

USD iizerinden ahm satmu ger~ek1e~tirilen B Grubu katllma paylarlmn doviz einsinden
anapara kur farkl gelirlerinin vergilendirilmesinde T.e. Hazine ve Maliye Bakanhgl'mnilgili
diizenlemeleri dikkate a1lmr. ..4~~""'"''''''",... ,/~'~";,,.,~.,l' ., .!i.. I(.., 'J

Gelir Vergisi Kanunu'iJ,Gn,ge~i rna .~sinin (8) numarall bendillyan
paylanmn fona iadesinden etaeid .. ' . g~r~r i~,in yIlhk beyanname v~ril e.. P,ig r gel ler
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nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari i~letrneye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsaml dl~mdadrr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Geyiei Madde I uyannea dar miikellefkurumlarm Tilrkiye'deki i~
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin araeIilw. olmakslZIn elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun geyiei 67 nei maddesi kapsammda kesinti yapIiml~ kazanylarl ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST'ta i~lem goren ve bir YIldan fazla siireyle elde tutillan pay
senetlerinin elden ylkanlmasmdan saglanan ve geyiei 67 nei maddenin (I) numarall flkrasmm altmCI
paragrafl kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanylan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri araclhw.yla elde ettikleri tarnarm geyici 67 nei madde kapsarmnda vergi kesintisine tabi
tutuIm~ kazanylan iyin yIihk veya ozel beyannarne verilmez.

IX. FtNANSAL RAPORLAMA ESASLARI tLE FONLA tLGtLt BtLGtLERE VE
FON PORTFOyONDE YER ALAN VARLIKLARA tLtSKiN A<;IKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim YIhdlr. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurII1u~tarihinden
ba~layarak 0 yIim Arallk aymm sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm baw.mslz denetiminde Kurulun baglmslz denetimle ilgili
dilzenlemelerine uYJIlur. Finansal tablo hazlrlarna yiikiirnliiliigiiniln bulundu~ ilgili hesap
doneminin son gilnii itibanyla hazrrlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte baglmslZ
denetimden geyirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel baw.mslz denetinIe tabidir. Kurucu, Fon'un YIlhk
finansal tablolarml, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giIn iyinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim gilnilniln resmi tatil gilnilne denk gelmesi halinde resmi tatil gilnilnii
takip eden ilk i~gilnii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon i~tlizlllliine, bu izahnameye, bajiImslZ denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, porffiiy daglbm raporlan), fon
giderlerine ili~kin bilgilere, fonun risk dellerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine i~kin bilgilere ve fon tarafmdan a~J1danmasl gereken diller bilgilere fonun
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~J1maslmiimklindiir.

9.5. Finansal raporlar, baglmslz denetim raporuyla birlikte, baglmslz denetim kurII1u~unu
temsil ve ilzarna yetkili ki~inin irnzaslm ta~lyan bir yazl ekinde kurueuya ill~masmdan soma,
kurueu tarafmdan finansal raporlann kamuya ayIklanrnasma ili~kin yonetinI kurulu kararma
baglandlgl tarihi izleyen altmci i~ gilnil mesai saati bitimine kadar KAP'ta aylkianrr. Finansal
tablolar aynea soz konusu aylkiarnaYImilteakip I0 i~ gilnii iyerisinde katlhna paYI sahiplerine en
uygun haberle~me vasltaslyla gonderilir.

9.6. PortfOy raporlan dl~mdaki fmansal raporlar karnuya aylkiandlktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yaYlmlanlr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be~ yIi siireyle karnuya
aylk tutulur. Soz konusu finansal raporlar aYJUzamanda kurucunun merkezinde ve kat1lmapaYIsatJ~1
yapIian yerlerde, yatmmeIiarm ineelemesi iyin hazrr bulundurulur.

, .•~~d.W;J.t....~

9.7. YatmmcIiarm y.~~i£~~~nm etkileyebilecek ve onceden bil~ ahibi 0 aslm
gerektireeeknitelikteolan,jZaJ;y1 . I.1.1.~I.l.2.I.,II,III.,V.5.5., V.5.6. VI. .5. add sih 'y),
VII.7.1. (araelhk komisy?,nl; " .,i~ .' l!}t~adde hariy) nolu b01um!fl,,, FitF.' ".it' r.~i,,If.Ul
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tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafmdan KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yayml1amr\ aynca ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. .

9.8. Fon'a ili~kin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa dl~1repo-ters repo i~lenl1erinin fon portf6yiine dahil edilmesi halinde en ge~
silzle~me tarihini takip eden i~giinii i~inde silzle~menin vadesi, faiz oram, k~1 tarafl ve ~I tarafin
derecelendirme notu KAP'ta a~iklamr.

9.10. Fon portfOyiine yapI1andmlmI~yatmm araCidahil edilmesi halinde silz konusu yatmm
aracmm genel ilzelliklerine ili~kin bilgiler ve i~erdigi muhtemel riskIer aynca KAP'ta a~Iklamr.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGlNlN TASFiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir sUre ilngilriilm~ ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gil~iinii aldiktan sonra altl ay sonrasl i~in feshi

ilIbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet ~artlanru kaybetrnesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kar~Ilayamayacak kadar zaYIflamasl, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kar~I1ayamaz durumda olmasl ve benzer nedenlerle

fonun devammm yatmmcI1arm yaranna olmayacagmm Kurulca tespit edilmi~ olmasl

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portf6yiinde yer alan varhklardan borsada i~lem gilrenler
borsada, borsada i~lem gilrmeyenler ise borsa dI~mda nakde diln~tiiriiliir.

10.2. Fon mal varhgl, i~tilzllk ve izahnamede yer alan ilkelere gilre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katI1ma paY! sahiplerine paylan oramnda dagltlhr. Tasfiye durumunda yalruzca katI1ma
paYIsahiplerine ildeme yapllabilir.

10.3. Tasfiye i~lemlerine ili~kin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gil~iinii aldlktan sonra
6 ay sonrasl i~in fesih ihbar etmesi durumunda silz konusu sUresonunda hala Fon'a iade edilmemi~
katllma paylarimn bulunmasl halinde, katllma paYI sahiplerinin satl~ talimatl beklenmeden pay
satI~lan yapI1arak elde edilen tutarlar Kurucu ve katllma paYI allm satimi yapan kurul~ nezdinde
~llacak hesaplarda yatlnmcllar adma ters repoda veya Kurul tarafmdan uygun goriilen diger
sermaye piyasasl ara~lannda nemalandmhr. Fesih ihbanndan sonra yeni katllma paYI ihra~
edilemez. Tasfiye anmdan itibaren hi~bir katI1mapaYI ihra~ edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflasl veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gilrecegi b~ka bir portfOy
yilnetim ~irketine tasfiye amaclyla devreder. Portf6y SaklaYlclsunn mali durumunun taahhiitlerini
k~tlayamayacak kadar zaYIflaqIast,~.iflaslveya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgIm Kurul
tarafmdan uygun gilriilecek ~pa~'kP~~aklaYICISma devreder.

:; ~...... "I) ~.""._________ -.;l•....f. ~ r/~"';'\... ~;
• • .,.. I I' '-p;-'-:

2 Yaptlacakizahnamed~il~~iklikl~ri~,:<iJ¥i.~;tii.~"iari~pdenen az 30 giln~R
haberle~me vasltaslyla btldtrlhr. \. ? /'t:.:'.~'~': ....." ,,' Ct". . Demirk~,.Seka ".

'\ ~ •• ; • ',. /' O' 1 Be'iikla'iIISTAN
~:2, '/ Bikta'i V.D.389 009; 7"--'-..:>"..~ 24 Mp. is No; 0389 0097 467 0014



10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon admm Ticaret Sicili'nden silinmesi is;inkeyfiyet"
kurucu tarafmdan Ticaret SiciIi'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir. ...

Xl. KATILMA PAYI SAHiPLERiNiN HAKLARI

11.1. Kurucu ile kattlma payt sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
is;tiiziik; bunlarda hiikUm bulunmayan hiillerde 11/1/20 II tarihli ve 6098 saytit TUrk Bors;lar
Kanununun 502 illi 514 ilncli maddeleri hiiklimleri ktyasen uygulamr.

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendirme dokilntanlannda belirtilen esaslara gore tespit
edilen kattlma paytnm birim pay degerine yanstr. Kattlma payt sahipleri, paylannt Fon'a gerl
satttklarmda, ellerinde tuttuklan sUreis;infonda olu~an kardan paylarmt almt~ olurlar. Hesap donemi
sonunda aynca temettli dagtttmt soz konusu degildir.

11.3. Kattlma paylan m~teri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, t1tsarruf sahipleri
Kurucu'dan veya altrn satlma araclltk eden yattrtm kurul~lardan hesap durumlan hakkmda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XlI. FON PORTFOYUNUN OLU~TURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATI~I

12.1. Kattlma paylan, izahnamenin KAP'ta yaYlmtnt takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar s;ers;evesindenitelikli yattrtrnctlara sunulur.

12.2. Kattlma paylan kar~tlt!it yatmmctlardan toplanan para; takip eden i~gilnli izalmamede
belirlenen varltklara ve i~lemlere yattrtltr.

izalmamede yer alan bilgilerin dogrulu!iJmu kanuni yetki ve sorumluluklanmlz s;ers;evesinde
onaylarlz.

18/02/2020

GARANTi PORTF' YONETiMi A.~.
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