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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi1 karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyli isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varliidr.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani; Garanti Portfoy 2025 Serbest (Doviz-ABD Dolar)
~ | Fon

Adi: 2025 Serbest ABD Dolari Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye

Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

| Kurucu ve ¥onetici’nin

Unvanu: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri' Portfsy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhg
Faaliyetlerine fliskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfoy Saklayicist’nin
Unvan; T. Garanti Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 20/649

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfdy Yonetimi A.$.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi; Etller Mah. Demirkent Sok. No:1 I 1

S Sy >
1 PYS Tebligi’ne uyum cert;evesmgl{ Kﬁhu%n 16.-97 1997 tarih ve PYS/PY-148 say Pprtfl
yetki belgesi ile 28.02.2001 tarih vﬂPYfle ) yil Ya am Danismanhd @ l? i
Kanun'un 40 mc1 ve 55 inci maﬂdem‘y d armea dﬂze Ienen 14 01. 201 :
Portfoy Yoneticiligi ve Yatiim Dlimsmahll




34337 Besiktag/IST.
www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numarasi: (212) 38413 00

Portféy Saklayicist T. Garanti Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas / IST.

www.garantibbva.com.tr
Telefon numarasi: (212) 3181818

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu ilyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad: Girevi Son 5 Yilda Yaptifa Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA Portfy Yénetimi- Head
Maria De | Yénetim of Asset Management & Global Wealth
. 2012 - 2016 / Garanti Portfoy Yonetimi A.9. -
Paloma Piqueras | Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi 29
HERNANDEZ | Bagkan: 2016 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yo6netim Kurulu Bagkan
2013 - 2014 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. -
YK Baskan Yatinnm Yénetimi Genfel Miidiir Yardlrr.101‘51
Vekili / 2014 - 2015 / Garanti Portfoy Y.(‘inetl_ml. AS. -
Mahmut KAYA | - Yénetim Kurulu Uyesi/Yatinm Yonetimi Genel 26
Mudir Miidiir Yardimcisi . .
2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Mildiir
2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yonetimi - Head of
Yo6netim Quality Funds
Eduardo Garcia Kurulu 2012 - Devam / BBV A Portfdy Yénetimi - Global 27
HIDALGO Uvesi CIO
¥ 12.11.2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
: 2005 - Devam / T. Garanti Bankas: A.$. - Hukuk
I¢ e
Kontrolden Musaviri .
Berna AVDAN Sorumlu 28.12.2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi 24
YK Uvesi A.§. - I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
YU | Uyesi
2013 - 2015 / Garanti Portfy Yonetimi A.S. -
Hisse Senedi Yonetimi Mudirii
Yonetim 2015 - 2017 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. -
Kurulu Yatirim Yonetimi Genel Miidiir Yardimeist
Engin IREZ Uyesi  /|2017 - 01.10.2019 / Garanti Portfoy Yonetimi 18
Genel A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi/Yatinm Yonetimi
Miidiir ,@:,_,;Genel Miidiir Yardimcis:
Yardmy; B, 30k 1£10:2019 - Devam Garanti Portfoy Y' etimi
A% *. Wonetim Kurulu Uyesx/ Gen




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankast A.$. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon mildiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyad1 | Gbrevi Son 5 Yilda Yaptijh isler (Y ll;$irket-Giirev) Tecriibesi

01.07.2004 - devam/ T. Garanti Bankas:1 A.S.-
Murat Behlil | Fon Sermaye Piyasalan ve Hazine Op Birimi 25
Tuncel Miiddrii 1\.;1'1 dii ve Hlyasalat azine Lperasyon Birim

1.5. Portfoy Yineticileri

Fon malvarligimn, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bey yillik tecritbeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimcr lehine ve yatinmei gikarim gézetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokilmanlan cercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyliniin yonetimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagiimas: miimk{indiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
T. Garanti Bankas1 A.S.

Birim

Fon hizmet birimi

i¢ kontrol sistemi Garanti PortfSy Yénetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Teftis birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadur.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

| Iletigim Bilgileri
Sube Garanti Portféy Y6netimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadir,
Acente T. Garanti Bankas1 A.S.
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

II. FON PORTFOYUN}QS YONETIMI YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARF 25 s ,
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yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiritilmesi esnasinda portfsy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftyi, kolektif portfsy yoneticiligine iligkin PY$S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan stnirlamalar
¢ergevesinde yonetilir,

2.3. Fon’un yatinm stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80°i oraninda Amerikan
Dolari cinsinden varhk ve iglemlere yatirim yaparak déviz bazinda getiri saglamay1 hedeflemektedir.
Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80°i devaml olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanli
tarafindan Amerikan Dolar: cinsinden ihrag edilen borglanma araclar ve kira sertifikalan ile yerli
ihragetlann Amerikan Dolan cinsinden ihrag edilen dig borglanma araglart (eurobond), para ve
sermaye piyasas! araglarina yatinlacaktir,

Fon’un ana yatinm stratejisi, fon unvaninda ve adinda da yer alan “2025” tarihini dikkate
almak suretiyle, agirlikli olarak 2025 yilt iginde itfa olacak Amerikan Dolar (USD) cinsinden para
ve sermaye piyasast araglanna yatinm yaparak Amerikan Dolan bazmda getiri  yaratmay
saglamaktir.

Bununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan kismu ile;

- Fon portfoytine G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan illkelerde d6viz cinsinden ihrag edilen
kamu vefveya ozel sektér borglanma araglarina, ortaklik paylarina, kira sertifikalanna, yatinm
fonlarina, borsa yatim fonlarina, gayrimenkul yatinm fonlarina, girigim sermayesi yatiim
fonlarina, gayrimenkul yatirim ortakhg paylarina, menku! kiymet yatirim ortakli1 paylarina, altin
ve diger kiymetli madenlere ve Yatinm Fonlart Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen ve
buniara dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasast araglarina yatirim yapabilir.

- Fon portfytine TL cinsi varliklar ve iglemlerle ilgili olarak; Yatinm Fonlar Tebligi’nin 4.
maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektér ve kamu
borclanma araglan, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalars, ipotege dayali/ipotek
teminath menkul kiymetler, gelir ortakhig senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve
ipotek finansman kuruluglan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasas araglari, altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglari, kiymetli
madenler ddiing sertifikas1, fon katilma paylar, borsa yatirim fonlan, gayrimenkul yatirim fonlari,
girisim sermayesi yatirim fonlari, gayrimenkul yatiim ortaklifr paylari, menkul kiymet yatinm
ortakhg1 paylan, repo, ters repo iglemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalan, varantlar,
Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize para piyasas: islemleri ile Kurulca uygun goriilen diger
yatinm araglarina yatinm yapabilir. Ayrica, fon portfoytine yapilandinlmug yatinm/borglanma
araglari, ikraz igtirak senetleri, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler
ve krediye bagli menkul kiymetler (Credit Link Notes-CLN) dahil edilebilir. Ek olarak, borsa dis1
kamu ve 6zel sekttr dig borglanma araclar: dahil edilebilir.

Fon portfSyiine déviz/kyr, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak izere Yatmm Fonlart
Tebligi'nin 4. maddesinde yﬁ:’ alih warfYkjara ve/veya islemlere dayali forward, swap, sakd+-Hirev,
varant ve sertifikalari, .-y‘"édehs' %%e Yopsiyon sozlesmeleri dahil ediletsilir. AFon, |opsiyon
stzlesmelerinde alim ve _Js'atlm )ﬁﬁ‘ﬁ‘m?‘?? ig']el_j.yapﬂabilir. : ] _
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Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy ve
islem simrlamalartna tabi degildir.

Fon &diing menkul ktymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satig
gerceklestirebilir. Fon portfiyiinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolay1 6diing menkul iglemlerine dair Tebhg in 22.
maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm
Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, s6zlegmelere konu olan varliklann ilgili iilkenin yetkili kurulusunda saklanmas: sartiyla
yurt disinda borsa di1 repo sozlesmelerine taraf olabilir ve yurt dis1 bankalarda mevduat/katiima
hesaplarina yatinm yapabilir.

2.4. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat USD Endeksi'nin donem bas1 ve dénem sonu degerinin iigili giinlerde TCMB tarafindan
agiklanan doviz aliy kuru dikkate alinarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

USD/TRY getiri hesaplamasinda hesaplama dénemi bagi ve hesaplama dtnemim sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gésterge niteligindeki USD doviz alig kurlan
kullantlmaktadir.

2.5. Portféye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla yurt ici ve G20 tiyest iilkeler ile
gelismekte olan iilkelerin borsalarinda islem goren déviz’kur, emtia, kiymetli madenler; faiz,
finansal endeksler ve Yatirim Fonlar1 Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen sermaye piyasas
araglarina dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), varant ve sertifikalar,
yapilandinlms yatinm/borglanma araglari, forward, sakh tiirev ve swap iglemleri dahil edilebilir.

2.6. PortfSye borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlegmesi), forward, sakli tiirev,
repo-ters repo ve swap s6zlesmesi dahil edilebilir.

Borsa dig1 s6zlesmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil edilir.
Stzlegmelerin kars: taraflarimin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri lzerinden nakde déniistiiriilebilir olmast
zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlegmesi), forward, sakl1 tiirev, repo-
ters repo ve swap sdzlesmesi kars: tarafimin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi algnﬂl miimkiindiir,

Y

2.8. Portftiye dahil sﬁlleﬁ frgaifanm y:_’ m araglanm tanitic1 genel bilgiler: $oh v
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edilen ve bu iilkelerin borsa ve piyasalarinda islem géren Yatinm Fonlan Tebligi’nin 4. maddesi 2.
fikrasinda belirtilen sermaye piyasas: araglanna yer verilebilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagrtim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdiginda borsa digindan fon portféyiine dahil edilmesi
milmkiindiir, '

Fon portf6yiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmuy yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglar1 ve kira sertifikalarinin fon portfoyiine
dahil edilmesi durumunda, Rehber’in 4.1.6. numarali boliim esaslar dikkate alimr.

2.9. Portfye yalmzca G20 tiyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde kurulu yabanc: borsa
yatinm fonlan, gayrimenkul yatinm fonlan, girigim sermayesi yatinm fonlan, gayrimenkul yahrim
ortaklif: paylan ve menkul kiymet yatirim ortakligi paylar dahil edilebilir.

2.10. Fon portfdytine yapilandinlmg borglanma araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandinimig bor¢lanma araglarinin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada islem gérmesi, Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig
olmasi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Teblii diizenlemeleri cergevesinde gergefe uygun degeri
tizerinden nakde déniistilriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmass, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim
aracinin, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip oimas:,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: gereklidir.

Yapilandiriimis borglanma araglanmin dayanak varliklar, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylari, faiz, doviz/kur, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup,
sbz konusu dayanak varhklann getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandinlmig bor¢lanma araclan da portféye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandiriimig borglanma araclarimin fon
portfSyline alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri
¢ergevesinde niteligi itibari ile borglanma arac1 oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan,
yatirnimet tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri 8denecegi taahhiidiinii iceren &zellikteki araglar
fon portfdytiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinimig borglanma araclaninin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma aracinin
getinsine dayali olmakta ve yattnm yapilan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatiry
degerlendirmelidirler. Fon’un;

Tz | egegi temel risklerden kaynaklanabilgeeK degistinler
daki alas1 diigiylere bagh olarak yatirimlapiif) a 1 ﬁsj 21¢
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylanmn, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlegmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve d6viz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyline yabanc: para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
déviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortakhk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihifim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karst tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitkklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirliiememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfiyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tilrev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatinm ile baglangi¢ yatinmimin itzerinde pozisyon
ahnmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag
riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kuilamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatalt ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yaru sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirrm yapilmas: sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varlifin birbirleri ile‘olag;pdgﬁfwgya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabijecgk zarar
ihtimalini ifade eder. s i R




8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildipn dsnemden sonra mevzuatta ve dtizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihra¢er Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimHilitklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirthms  Yatinnw/Borglanma  Araglan  Riski: Yapilandirnlm:g
yatinm/borglanma araglanna yapilan yatinmlarin deferi, dayanak varligin ters fiyat hareketleri
sonucunda baslangigtaki yatirim degerinin altina diisebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda
tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir. Yap:lan geregi dayanak varliklarina gore daha karmagik
bir yap: igerebilir, yarattiklan kaldirag sebebiyle dayanak varliklanmn tizerinde getiri oynaklig:
yaratabilir.

Yapilandinlmg yatinm/borglanma araglarina yapilan yatinmlarda karsi taraf riski ve
ihraggimn  kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisimn bulunmadigt yapilandiriimus
yatinm/borglanma araglan, olumsuz piyasa kosullarina bagl olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalabilir.

11) Kiymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portfoylinde bulunan altn ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasas: araglarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihgim ifade etmektedir.

12) Aqiga Satis Riski: Fon portfdyii igerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimantarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 8diing karsihg1 ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarmin
azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli igleme konu olan dayanak varligin vadeli islem
fiyat1 ile spot fiyati arasindaki fiyat farkliifn degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sozlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyat: ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem stzlegmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in
stzlesme vadesi boyunca gosterecei degisim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal firiin fiyat degigiminde ok farkhi miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazidigi ilgili finansal varligin fiyatndaki bir birim
deBigmenin opsiyon priminde olusturdugu degigimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi 6l¢mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varbgimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lglimlerinde bityiik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére deBisiminin &l¢iisidtir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 5lgiistidir.

15) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasils3

16) Emtia Riski: gmﬁafarji;a‘é%h
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varhklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢limiinde Riske Maruz Deger (RMD) Yontemi kullanlrr,
RMD, fon portfSy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yilksek zarar belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda
tek tarafh %99 giiven aralig, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 is giinii gézlem stiresi kullamlr.

Kredi Riski: Fon portfyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal iiriinler
igin, ihraggimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfSyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagtyan iirtinlerin ihraggisi i¢in kredi derecelendirme kuruluslar Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan
verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfsylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar
icin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 8l¢iim sistemleri kullanilabilir,

Karyy Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diistinillen, borsa dipn tiirev arag ve swap
sbzlesmelerinin karst tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum vb,)
oimasi, Yatinm Fonlarmna Higkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip oimasi, objektif kogullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte

olmasi zorunludur.

Kars1 taraf riski, forward ya da swap gibi iirlinler icin bagh bulunduklar finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir, Forward ve Swap iiriinler igin kars: taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlanmin toplamudir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alinir) Opsiyon islemleri igin karg: taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklar kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon bilyiikliifiine ulagilir. Kurum bazinda netletirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
biiyiikliigiiniin fon toplam degerine bolitmil ile karg: taraf riski degerine ulagilir ve ulastlan karg
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfSyiinde yer alan varliklar enstritman grubu bazinda varhign tiird,
varlik grubunun kendine &zgii dzelligi, likidite gecmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
biiytikliigil, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi faktrler dikkate alinarak
ayngtinlmugtir. S6z konusu faktérler 15131nda her enstriiman grubu igin risk yénetim prosediiriinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta
ve fon portfSylerinin ne kadannmn likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfGyiindeki
yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulastirilarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan
portfdytin likidite oram giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olas: nakit
¢ikislarim kargilayabilecek likit varliklarn analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yagandig
dénemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratau?_ylr's*l?li‘il’!ﬂ;;ra.«,5“!'r
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ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sézlesmesi), sakli tiirev arag, varant ve sertifikalari, yapilandinlmig yatinm/bor¢lanma
araglars, forward, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve swap iglemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullamilacaktir, Serbest fon oimas: sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir,

3.6. Fon portfoytine alinan yapilandinlmig yatirnm/borglanma araglarinin sakli tiirev arag
niteligi tagtyip tagimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm/borglanma aracinin sakl
tirev ara¢ nitelifinde olmas: halinde, risk olgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar
uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gercevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2, Portfdy Saklayicisi’mn, fon portf§ylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon admna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’n erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicis’mn yiikiimliilik ve
sorumlulufu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhigt Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'min malvarligindan ayndir,
Fon’un malvarligs, fon hesabina olmasi gartiyla kredi almak tilrev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhg: Kurucunun ve Portfy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac: da
dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. PortfSy saklayicisi; fona ait finansal varhklann saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas,
diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanimun tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getiriimesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfsy saklayicisi;

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tliziigl hitkiimlerine uyguniuguny,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizligi,
izahname hiiktimleri Qerqevesﬁipdﬁﬁéﬁﬂgqu degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile @n Hizdgl, “Wzahname hiikiimlerine aykigy olprdfak]| s
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¢) Fon’un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigtl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasini,

e) Fon’un varlik alim satimlariin, portfSy yapisin, islemlerinin mevzuat, fon igtiziigii,
izahname hiiktimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimlidiir,
4.5, Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarm ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara

ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketierini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklan uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfiy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimliidir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfty Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiktimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima payr sahiplerine karg:
sorumiudur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynigtinlmasi, potansiyel ¢ikar c¢atigmalarimn diizglin bir gekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa y8netilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: ahm satinina
aracilik hizmett ve Kurulca uygun gorlilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatiim ortaklig ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfdy saklama hizmetini yiiriitirken kargilagabilecegi cikar
¢atigmalannin tammlanmasini, énlenmesini, yénetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiiktimliidiir.

4.10. Kurucu’'nun tgiincti kisilere olan borglan ve yitkiimliliikleri ile Fon’un ayni iigiincii
kisilerden olan alacaklian blrblrleilfnqmgg_rsl mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hxzrrlafﬁri tyux‘?cen kurulug, yiiktmiuliklerini yeri
nedeniyle Kurucu ve katﬂma payl s&'ﬁpl grdlgl zararlardan sorumlugdur.
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4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katiima pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfsy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdir,

4.13. Portfsy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

4.14. Portfoy Sakiayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiklimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumiudur,

4.15. Portfty saklama stzlegmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Sakiama Tebligi
hitkéimleri ile belirlenmig olan sorumluluklarimin kapsamim daraltict htikiimlere yer verilemez.

- V. FON BIRiIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diiglilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamr. A Grubu fon katilma paylarimin birim pay degeri Tirk Liras:
cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplamr. B Grubu
paylann USD cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30’da
ilan edilen gosterge nitelifindeki USDTRY D&viz Alis Kuru esas alintr. Yurt igi piyasalarda yarim
giin tatil olmas: durumunda en son ilan edilen kur tizerinden hesaplama yapilir. Her ayin son i giinii
sonunda hesaplanan birim pay degeri katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oildugu pazarmn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun y8netim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylaria ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda; Kurulca uygun gériiimesi halinde, katilma
paylannin birim pay degerlert hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin ahm satim durdurulabilir.

3.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap Sézlesmelerine [liskin Degerleme

Portfoye alinmas: agamasinda tilrev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde guncel ﬁyat
kullanilir. Forward ve swap Iyenﬂqnﬁdhgmcel fiyat nakit ak1mlanmn bugﬁn
degeridir. Fonun fiyat ac,:lklama don%mle'ﬁnge
bugtine indirgenmesi yonteml 110 b‘ N




Nakit akimlarmin bugiine indirgenmesi yénteminde;

- Spot Dayanak Varlik Igin: Dayanak varligin déviz/kur olmasi durumunda, fonun alacakl
oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB alis kuru, borglu oldugu para birimi icin ise
TCMB satig kuru; diger durumlarda ise dayanak varligtn spot fiyaty,

- Faiz Oranlan Igin: ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlan baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan
kullarularak degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarinin Tiirk Liras: degeri yukarida
belirtilen spot fiyat araciifn ile hesaplamir. Hesaplanan degerlerin toplami dederleme giinii igin
forward ve/veya swap s6zlesmesinin degerini gdstermektedir.

2) Eurobond ve yabanc: borglanma araglarinin degerlemesinde Bloomberg HP sayfasinda
degerleme tarihini takip eden iggiinii saat 10:00’da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price
fiyats, bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir dnceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine
i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir. TCMB’nin ilan ettii para birimleri tizerinden
ihrag edilmiy yabanci para ve sermaye piyasas: araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanct para birimi
i¢in belirlenen déviz ahs kuru ile degerlenir. TCMBnin ilan etmedigi kur bilgileri icin Reuters,
Bloomberg ve diger veri dagitim kanallannin ilgili sayfalarindan alinan déviz alig fiyatlar kullanslir.
Bu tiir durumiarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde

muhafaza edilir.

3) Yabanc: hisse senedi, yabanc piyasalarda islem goéren; Yatim Fonu Katilma Paylan,
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar1 ve Yatinm Ortakliklanimin Paylarimin degerlemesinde,
degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihindeki Bloomberg ekramnin HP
sayfasinda agiklanan borsa kapans fiyati, bu fiyatin olmamas: durumunda son alig fiyati, borsanin
kapal1 olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyat: kullanilir.

4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Iglemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa dig1 repo - ters repo sézlesmelerinde borsada aym valérde gergeklesen islemlerin
agirhkh ortalama fiyati ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatimin bulunmamasi
durumunda, piyasa fiyatim en dogru yansitacak gekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir ySntem
kullanilir.

5) Yabanei futures sézlegmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan veya
s6zlegmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlagma fiyati, uzlagma fiyatinin
bulunmamas1 durumunda son islem fiyati, islem gergeklesmemesi durumunda son alig fiyati;
borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati kullanlir.

6) Opsiyon s6zlegmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alman fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;.

A ]

*» Degerlemede kulIamlmpk:ﬁzerc é'uncel piyasa fiyatimin bulunmadigt durumlard, ve,
» Karg taraftan fiyat kothsyoﬁuéa‘lﬁum 3
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opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadid
durumlarda ise opsiyonun &zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon ydntemi veya
genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli aracilifiyla hesaplama yapilir.

Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim kanahindan
temin edilen veriler kullamlacaktir. '

7) Yapilandinlmis yatinm araglarimin degerlemesinde sirasiyla;

+» Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada islem gegmemesi/gdrmemesi halinde, veri dagitim kanallan araciligiyla ilan edilen
giincel fiyat,

* Degerleme giiniinde borsada islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandinlmug bor¢lanma aracinin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamlir.

8) lleri Val6rlti Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslan

Ileri val6rlil alinan Devlet Ig Borglanma Senetieri (DIBS) valor tarihine kadar diger BiS’lerin
arasina dahil edilmez. leri valérlit satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli
islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

Heri valorlii sézlesmenin degeri alig ve sati iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valsrde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satiy yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
ayn1 defierde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gériinecektir. Bu sekilde
agtift pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfsy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valrlit iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (*+&365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST’te valér tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
iglemlerin agirhkli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST'te aym giin valorli
gergeklesen iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem
gordiigii gindeki aym giin valorld iglemlerin afirlhikli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidir.

lleri Valérlii Yurtdiginda thrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslari

i. Degerleme giiniinde valér tarihi i¢in iglem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyat,
ii. Degerleme giiniinde valér tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valdr giiniine kadar i¢ verim ile i]g&@ﬁ@é‘f}ﬁym kuilanilir,
& ¥R
9) leri Valérli Altin is_[%m{pxj?@q‘gerlegge Esaslan
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i. BIST’in Gunlak Biilteni’nde ilgili valérli USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri igin
at;lklanan agirhikli ortalama fiyatin kullamlmasi,

1i. 86z konusu iglemlerin portfoye aluninda alig fiyatimn, alim tarihinden baslamak iizere ise
BIST'te degerleme giintt itibariyle olusan fiyatlannn; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapiimasi gerekmektedir.

a) Ileri valorlii alman altin iglemleri valér tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri val6riii satilan Altin’lar ise valér tarihine kadar portfSy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorlii Altin ahm ve satim iglemleri ayn bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir. -

b) Ileri valérlii s6zlesmenin deferi ahs ve satig islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken
islem ali ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valtrde ve aym nominal degerde hem aliy hem de satig yapilmig ise portféy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatrmg olan fonlarda bu islemler portfdy degeri ilzerinde bir
etki yaratmayacaktr.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlegsmelere iligkin olarak agagidaki esasiara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sézlegmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedifi; forward ve swap islemleri ig¢in “nakit akimlanmn bugine
indirgenmesi” yontemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilastirma yapilarak, opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi” ydntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullanilan forward ve/veya swap points’in aym iglem kuru ve islem vadesi igin adil ve tarafsiz
kurumlann kotasyonlar1 kutlamlarak hesaplanan alig-satig forward ve/veya swap points bandinda
oimasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya gitvenilirligi test edilmig benzer ekranlar aracilifi ile yapilir.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatimn, Bloomberg ve Reuters gibi
bafims:iz ve glivenilir veri saglayicilannin iglem saatinde yayinladii en diisiik en yiiksek spot
dayanak varlk fiyat bandinda olmas: gerekmektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlegmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolii
Risk Yénetimi Birimni tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sbzlegmelerine
iligkin olarak, ilgili s6zlesmenin faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip
sozlesmelerin faiz oranlarina uygun olmas: esastir. Bu tiir sézlegmelere taraf olunmasi durumunda,
en geg stzlesme tarihini takip eden is giind iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme notu KAP’ta »gglklanarak ilgili bilgi ve belgeler s6zlesme tarihini miiteakip
bes yul siireyle saklamr. f" i fh’ Y, _

Borsa dig1 opsiyon soﬁlegm lllsl\me olarak, kars1 tarafinin vefdigi
Yénetimi Birimi tarafindan heﬁg 1yat learsllas.unhr Fon fifitiihes
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kullamimak tizere kargi taraftan fiyat kotasyonu alindig1 durumlarda s6z konusu fiyat degerlemeden
kullanilmadan &nce fiyatin uyguniugu yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli
aracihigiyla ve Kurucu Risk Yonetim Prosediirii/YK Karari gercevesinde degerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katiima paylart A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmustir. Pay gruplanmna iligkin
detayl bilgiler izahnamenin 6.8. nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon sati§ baglangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 USD,
bir adet A grubu paymn nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir 6nceki iggiiniinde TCMB tarafmdan
belirlenen USDTRY Déoviz Alig Kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD kargihg TL dir.

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katiima paylarinin
sayisina bélinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan
gergevesinde, TL ve USD cinsinden hesaplanir. B Grubu paylarin USD cinsiden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gésterge mtehgmdekx
USDTRY Déviz Alig Kuru esas alinarak B Grubu paylarin degeri tespit edilir.

Déviz cinsinden alinan paylar ddviz cinsinden nakde gevrilirken, TL olarak alinan paylar TL
cinsinden nakde gevrilir.

Fon’un sati baslangig tarihi ....../....../........ dir.

Genel Esaslar

Katilma pay: satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitic1 Kufulus T. Garanti
Bankas1 A.§. subelerine bagvurularak alim satim talimat1 verilebilir.

Kurucu’nun veya fon katilma pay1 alim satim aracilik sézlegmesi imzaladig araci kurulugun
kendi adina yapacag iglemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlan igin ayn ayn olmak lizere miiteselsil sira numaras: verilir ve islemler bu dncelik sirasina

gore gerceklestirilir.
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Fon tutanm temsil eden fon katilma paylari Teblif'de tanimlanmis olan Nitelikli
Yatinmeilara satilir, Serbest yatinm fonlanmn katilma paylarinin alim satim: konusunda yetkili
kuruluslar, satis yapilan yatinmcilann Teblig’de belirlenen nitelikli yatinme: vasiflanimi haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimltidtirler. Fona ilk
girisi sirasinda katilimeilardan Nitelikli Yatirimer olduklarina dair beyan dagitici tarafindan alinis.

Yatiimcilann BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her ayin son
isgiinit saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay: ahm talimatlari, talimatin verilmesini takip eden
ik hesaplamada bulunacak pay ﬁyatl uzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Arag%ﬁ" Hﬁsas; \nm,\ac,:lk oldugu giinlerde her ayin son isgiinii saat
13:30°dan sonra iletilen talifmatl a, uge"ilk\pay fi atl hesaplamasindan sonra \ynlm" ajak kabul
edilir ve bir sonraki aym son 1!;‘, glm yapﬂa’cakﬂxesaplamada bulugag Sy by
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getirilir.
6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir.

A Grubu katilma paylanimn alun talimatimin kargihginda tahsil edilen tutar, pay alimlarinm
_ gergeklestipi tarihe kadar yatirime: adina nemalandinimak suretiyle katilma pay: aliminda kullanulir.

B Grubu katilma paylarinin alim talimatimun kargiliginda tahsil edilen tutar nemalandiriimaz,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmeilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu gitnlerde her aym son
iggiinii saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araclan Piyasasi'min agik oldupu giinlerde her aymn son isgiinii saat
13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve bir sonraki ayin son iggiinii sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine
getirilir.

6.4. Satim Bedellerinin O/denme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu
giinlerde her ayin son iggiinii saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden
ikinci iglem giinlinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik oldugu gtinlerde
her ayin son igglinii saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ayimn
son Isgiinii sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden bir sonraki ayin ikinci
islem giintinde yatinmcilara &denir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylaninin alim ve satim kurucunun yam sira T. Garanti Bankas1 A.S.
aracihfiyla da yapihr. Kurucu ile T. Garanti Bankas1 A.$. arasinda Fon katilma paylartmn ahm-
sattimina aracilik s6zlegmesi imzalanmigtir.

T. Garanti Bankas1 A.S.’ye ait bilgilere agagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.

Www. parantibbva.com.tr
6.6. Giris Cikig Komisyonlar::
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http://www.garantibbva.com.tr

Cikis komisyonu tutan geri alimi yapilan fon pay sayisi ile gergeklesme fiyatinin carpim
sonucu bulunan briit deger iizerinden hesaplanacaktir, S6z konusu komisyon tahsil edildigi giin fona
gelir kaydedilir.

Katilma paylarimn tasarruf sahipleri tarafindan 03/04/2025 tarihinden sonra verilecek olan
fon katiima pay1 satim talimatlan igin ise ¢ikig komisyonu uygulanmayacaktr.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans {icreti tahsil edilmeyecektir.
6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba aynlmigtir. A Grubu paylar,
fiyat: TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alimip satilan paylan; B Grubu paylar
ise fiyat1 USD olarak ilan edilen ve USD cinsinden 6deme yapilarak alimip satilan paylan ifade eder.
Bu cergevede, TL cinsinden katilma payi alim satim talimatlan A grubu katilma paylan ile; USD
cinsinden katilma pay1 alim talimatlan ise B grubu katilma paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplari arasinda gegis yapilamaz. TL ve USD &denerek satin alinan fon paymmn, fona
iade edilmesi durumunda 6deme aym para cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIiDERLER

7.1, 'Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamslar

Fon varhindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler, _
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfsyden satimlarda denen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portféy yénetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim tcreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

9) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yih esas almarak tiger aylk dénemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri, pr—

14) Mevzuat uyarinca tug;ﬂi%aéi ;bgiﬁ’m'(éiﬁerlere iligkin noter onay giderlgs
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7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Oranr: Fon toplam degerinin giinlik %0,00274'%inden
(viizbindebikivirgiilyetmigdort) [yllik yaklagik %1,00 (yiizdebir)] (BSMV dahil) olugan bir ytnetim
Gicreti tahakkuk eftirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan sézlegme gercevesinde belirlenen paylagim esaslanna gore kurucuya ve dagiticiya fondan
Gdenir. Pay gruplarina uygulanan yénetim {icreti oraminda farklilik bulunmamaktadir,

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Abm Satimma Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Istemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfytinde yer alan varliklann alim satimma T. Garanti Bankas: AS. (Borglanma
Araglar) ve Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, Yabanc: Pay Senedi, Yabanci
BYF, VIOP ve Yurt dis borsalarda iglem goren tiirev arag islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu
aractlik iglemleri icin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadur:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealtr) arahginda degisen
oranlar uygulamr

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasast Iglem Komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araclani Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gerceklestirilen
islemler tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler icin 0,00001 (yiizbindebir); ters repo iglemleri icin 0,000003 (milyondaiic);
VIOP’da islem géren sozlegmeler igin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanc: piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen islemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan

iicret tarifesi uygulanr.
5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen iicret

komisyonlar aynen uygulanmaktadir.
6) VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir
7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulamr.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim y1l: esas ahinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve denecek Kurul Ucreti
Fon portfSyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarmn katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak itzere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate alarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden karsilanir.,

7.1.5. Karsibk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan iicret, gider ve komisyonlar Fon’un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir,

A) Fon’dan Karsilanan sglderter(yﬂllk) _
| Yonetim Ucreti £ TR ‘Q%

& !
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Saklama Ucreti 0,08
Diger Giderler (tahmini) 0,15
Toplam Giderler (tahmini) 1,23

B) Yatinmcilardan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyonlar

Erken Cikig Komisyonu (03/04/2025 giinii saat 13:39°a kadar verilen fon katilma
pay! iadesi talimatlaninda uygulanir) %1,5 (yiizdebirvirgiilbes)’dir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlarnn gosterilen katilma paylarimn satgina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiiri Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000

| Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIIL FONUN VERGILENDRILMES]
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 say1ili Kurumlar Vergisi Kanunu®nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) ait bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarmn
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfSy isletmecilifi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay) Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatrim fonlarmin katilma paylannin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: arac: getirileri ile deger artist
kazanglari elde etmek ve bunlara baglh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatinm fonlart ve yattrim ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanzr.[!]

USD iizerinden alim satimui gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin déviz cinsinden
anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’'mn ilgili
diizenlemeleri dikkate alinr. .A«'ﬂ"'*""""*

. 'A,};' “* ﬁb ¥L m
Gelir Vergisi Kanunu’ nfm £ 67, ma esinin (8) numarali bendi yyanpea-fgn kKaglma
paylannin fona iadesinden elde gdmﬁhrlﬁr mn yillik beyanname verily et. Digd
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nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yetlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlann tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST"ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikariimasindan saflanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t4bi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifryla elde ettikleri tamarni gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliltginin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinit itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarins, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinit
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portféy dagihm raporlari), fon
giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan a¢iklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal rapotlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandif: tarihi izleyen altinci i giinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica sz konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlegme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil slireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payl satigt
yapilan yerlerde, yatinmcilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

) .,u-“-d“"-‘r'&-;b )
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tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan KAPta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlamr?, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.

9.8. Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orant, karg; tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanir. )

9.10. Fon portfyiine yapilandinlmig yatinm arac: dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire Sngériilmilg ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigiinii aldiktan sonra alt: ay sonras! igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet gartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi; iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatirimeilann yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem g6rmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriilir.

10.2. Fon mal varhiy, ictiizlik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraminda dag:tilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay: sahiplerine $deme yaplabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gorlslintt aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylanmin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: altm satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatiimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarmndan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfsy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlering
karsilayamayacak kadar zayiflamasy;-iflas) veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek b;aﬁ'(a ;biigja@gi'ifwiaklaymlsma devreder.
? Yapilacak izahname degisiklﬂégﬁ &'ﬂrﬂ‘rlz;ge 'g)l,‘r'igﬁarit‘ni?nden en az 30 gim 'ﬁlﬁﬁ ]
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizitk; bunlarda hikkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayith Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda aynca temettii dagitimi s6z konusu degildir,

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihk eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin KAP’ta yayimmm takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmailara sunulur.

12.2. Katiima paylan karsilign yatinmeilardan toplanan para; takip eden iy giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylartz.

18/02/2020

s s GARANTI PORTFO“}' YONETIMI A §.

.{.'” - ;‘:ﬁ" Yig ": “'!t
s , ; . N \
& F ;@% w4 (ANTAORTFOY YONE m.uiA.q_ /]
S L _fetiie/ah. Demirkent SoNgk /
Yoo | SERSEF "1 BegiklaghSTANBUDS  /
U N Aesiktas V.D.3890097467 )} 7
\- Tl i ersis Nor 0389 0097 4670 0014 -
"\-,\‘:_‘“ ‘;1._—)_-5 . .
Engin IREZ / ut KAYA
Genel Miidiir Yard// YK Uyesi Genel Miidiir / YK Bagkan Vekili
‘ y as

25




	00000001
	00000002
	00000003
	00000004
	00000005
	00000006
	00000007
	00000008
	00000009
	00000010
	00000011
	00000012
	00000013
	00000014
	00000015
	00000016
	00000017
	00000018
	00000019
	00000020
	00000021
	00000022
	00000023
	00000024
	00000025

