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Garanti Portloy Yonetimi A.~. tarafmdan 6362 saylll Sermaye Piyasasl Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanllarak, 25/0612015 tarihinde istanbul iii Tiearet Sicili Memurlugn 'na
371362 sicil nnmarasl altmda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 saylll Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Garanti Portloy Yonetimi A.S. Serbest ~emsiye Fon i~tiiziigii ve
bn izahname hiikilmlerine gore yonetilmek iizere oln~turulacak Garanti Portray 2024 Serbest
(Doviz-ABD Dolarl) Fon 'nn IDTOta paylarmm ihracma i1i~kinbn izahname Sermaye Piyasasl
Kuruln tarafmdan at,.I.oJ/ arihinde onaylanml~tJr.

izahnamenin onaylanmasl, izahnamede yer alan bilgilerin dogrn oldugunnn Knrulca tekeffillii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iI~kin bir tavsiye olarak da kabnl edilemez.

ibra~ edilecek katllma paylanna i1i~kin yatmm kararlarl izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonncn verilmelidir.

Bn izahname, Kurucn Garanti Portray Yonetimi A.~.'nin (www.garantibbvaoortfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www~kap.org.tr)
yaYlmlanml~tJr.

Fon 'un yatmm stratejisi dogrultusunda agIrhkb olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanbgl
tarafmdan doviz cinsinden ihra~ edilen bor~lanma ara~larl ve kira sertifikalan ile yerli
ihra~~llarm doviz cinsinden ihra~ edilen dl~ bor~lanma ara~lan (enrobond), para ve sermaye
piyasasl ara~larma yatJrlm yapllacagmdan yatmmcllar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrlca bu izahname katJlma paylarmm abm satlmmm yaplldlgl ortamlarda, ~emsiye fon
i~zilgii ile birlikte, lalep edilmesi balinde i1cretsiz olarak yatlrlmcllara verilir.

http://www.garantibbvaoortfoy.com.tr
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USD Amerikan Dolan
Yonetici Garanti Portfiiv Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER

Fon, Kanun hiikiirnleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon kattlma pay! kar~thgmda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inan~h miilkiyet esaslarma gore i~bu izalmamenin II. bOliimiinde
belirlenen varhk ve haklardan ol~an portfdyii i~letmek amactyla kurulan, kattlma paylan ~emsiye
Fon'a bagh olarak ihra~ edilen ve tiizel ki~iligi bulunmayan mal varhgtdtr.

1.1. Fona ili~kin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvam: Garanti Portfiiy 2024 Serbest (Dliviz-ABD Dolart)

Fon
Adt: 2024 Serbest ABD Dolart Fon
Bagh Oldugu ~emsiye Fonun Unvam: Garanti Portfliy Ylinetimi A.~. Serbest ~emsiye

Fon
Baith Oldui!u Semsive Fonun Tiirii: Serbest Semsive Fon
Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurueu, Ylinetiei ve Portfiiy SaklaYlelst Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ili~kin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici 'nin
Unvam: Garanti Portfliv Ylinetimi A.S.
Yetki Belgeleri I Portfliy Ylinetieiligi ve Yatmm Danl~manltgt

Faaliyetlerine il~kin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYSIPY.2-YD.2/1071

. Poiiiij;; Saklav,clSl 'mn
Unvam: T. Garanti Bankasl A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti imine Tarih: 27.06.2014
ili~kin Kurul Karar Tarihi ve Numarast No: 20/649

1.2.2. tIeti~im Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti PortjOy Yonetimi A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: ,,.,,,,bEtiler Mah. Demirkent Sok. No:I/1

Ji(
.... '", f.1 I!I ••-:~. ",~ ,~'.~ ,. .

I PYs Tebligi'ne uyum ~er~eyesind. ''W'CI!.'.n!llt16:07~\'97 tarih ye PYSIPY-148 say,II f.or .
yetld belgesi lIe28.02.2001iarill ye Ptst¥'p;£jiYHr"atlrln\"~anl,manllgl yetki b~!gesii.t . I1ere,l<,
Kanun'un 40 IDCIye 55 inel maddtleritnJi ••~I!l!'Jl'iJlI~le!!'en 14.01.2015 {&9.fiAw, .. ~
Portt1iyyaneticHigi ye Yatmm Danl~ltn1igf:F.~!i~.tlji\-in~illilkin yetld beige . .Ii'!'k.e

"l. " "':". _. ,,\ '>" ,~ Be. I ta~IISTA
" A. :.,.,.,., ,. d ,'kta< V 0,389009 67

'. '.~ ',. I.~~~, 1ft . Of" ",---

""""'~:'::.,;'~~ is No: 0389 0011746 oon14



Telefon numarasl;

1.3. Kurueu Yiinetieileri

Fon'u temsil ve i1zama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine ili~kin bilgiler a~aglda yer almaktadIr:

29

27

26

24

18

Teeriibesi

4

Son 5 Ytlda Ya n-I i ler II- irket-Giirev
2012 - Devam / BBVA PorttOy Yonetimi- Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016/ Garanti PorttOy Yonetimi A.~. -
Yonetim Kurulu Dyesi
2016 - Devam / Garanti PorttOy Yonetimi A.~. -
Yonetim Kurulu B kanl
2013 - 2014 / Garanti PortfOy YOnetimi A.~. -
Yatmm Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisl
2014 - 2015 / Garanti Portfay Yonetimi A.~. -
Yonetim Kurulu Dyesi/Yatmm Yonetimi Genel
Mlldiir Yardimcisl
2015 - Devam / Garanti PortfOy Yonetimi A.~. -
Yonetim Kurulu B kan Vekili/Genel Mlldiir
2010 - 2012 / BBVA PorttOy Yonetimi - Head of
Quality Funds
2012 - Devam / BBVA Portfay Yonetimi - Global
CIO
12.11.2015 - Devam / Garanti PortfOy Yonetimi
A. . - Yonetim Kurulu D esi
2005 - Devam / T. Garanti Bankasl A.~. - Hukuk
MIl~aviri
28.12.2015 - Devam / Garanti PorttOy Yonetimi
A.~. - It; Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu
D esi
2013 - 2015 / Garanti Portfay Yonetimi A.~. -
Hisse Senedi Yonetimi Miidiirii
2015 - 2017 / Garanti Portfay Yonetimi A.~. -
Yatmm Yonetimi Genel Mlldiir Yardimcisl

/ 2017 - 01.10.2019 / Garanti Portfay Yonetimi
A.~. - Yonetim Kurulu Dyesi/Yatmm Yonetimi

I Mlldiir Yard1fficlsl
I ~!p'.to. 9 - Devam G~ti Portfay Yonetimi

:. 'f- ,'netim Kurulu Dyesi/ Genel Mild..••.. ,
,,'1 ar. mCISI'

Giirevi

Yonetim
Kurulu
B~karn

YK B~kan
Vekili /
Genel
Mlldiir

Yonetim
Kurulu
Dyesi

It;
Kontrolden
Sorumlu
YK Dyesi

Yonetim
Kurulu
Dyesi
Genel
Mlldiir
Yardl

Ad. So ad.

Maria De
Paloma Piqueras
HERNANDEZ

MahmutKAYA

Eduardo Garcia
HIDALGO

EnginlREZ

BernaAVDAN



1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasl A.~. nezdinde ol~turulmu~ olup, hizmet biriminde
gorevli fon mildilriine ili~kin bilgiler ~agldaki gibidir.

Adl So adl Gilrevi

Murat Behlill Fon
Tuncel MUdilrii

Son 5 Yllda Ya tJ- I ler Ii- irket-Gilrev Teeriibesi
01.07.2004 - devam/ T. Garanti Bankasl A.~.-
Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 25
Miidiirii

1.5. Portfily Yilnetieileri

Fon malvarhgmm, fonun yatmm stratejisi dogruItusunda, fonun yatmm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasl alamnda en az be~ ylihk tecriibeye sahip
portfay yoneticileri tarafindan, yatmmcllehine ve yatmmcl S:lkanrugozetecek ~ekilde PY~ Tebligi
diizenlemeleri, portflly yonetim sozle~mesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan s:ers:evesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfayiiniin yonetimi is:ingorevlendirilen portfOyyoneticilerine ili~kin bilgilere KAP;til
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (WWw.kap.org.tr) ul~limasl miimkiindiir.

1.6. Kurueu Biinyesinde Olu~turulan veya DI~andan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun BaglmslZ Denetimini Yapan Kurulu~

Birim Birimin/Sistemin Olu~turuldugu Kurum

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasl A.~.

i~ kontrol sistemi Garanti PortfOyYonetimi A.~.

Risk Yilnetim sistemi Garanti Portfay Yonetimi A.~.

Tefti~ birimi Garanti Portfay Yonetimi A.~.

Ara~tJrma birimi Garanti Portfay Yonetimi A.~.

Fon'un finansal raporlannm baglmslz denetimi KPMG BaglmslZ Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mii~avirlik A.~. tarafindan yapllmaktadu.

1.7. Kurueu'nun ~ube ve Aeenteleri

~ube
Acente

I~: FON PORTFO'y~:. YONETiMi, YATIRIM STRATEJisi iLE FON
PORTFOY SINIRLAM~JYF. (:'" "

J/ -ilL
2.1. Kurucu, fon~~~~l Sf" lerinin haklanm kO~T'

yonetiminin denetlenm si ifle.. ~iY~tlilri ,. is:tiiziik ve izahnameU
t ,;. '~" .p::..~/'.~ k N 1 8e~ikta~lIST
, <' ">\7,:::" ,~' If Ikta~V.D.389009I 67_

,',,:';: ;".,Iii;,.,i' 5 M is No:03690097467 001~,
.~

http://WWw.kap.org.tr


yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varltklar iizerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzuat ve i~tiiziige uygun olarak tasarrufta buIunrnaya ve bundan dogan haklarl kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaIiyetierinin yiiriitillmesi esnasmda portf6y yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere dl~andan hizmet altnmasl, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldlrmaz.

2.2. Fon portf6yii, kolektifportfiiy yoneticiligine ili~kin PYS TebIigi'nde belirtilen iIkeler ve
fon portf6yiine dahil ediIebiIecek varltk ve haklara iIi~kin TebIig'de yer alan simriamalar
~er~evesinde yonetilir.

2.3. Fon'un yatmm stratejisi uyannca, Fon, toplam degerinin en az %80'i oramnda Amerikan
Dolan cinsinden varltk ve i~lemlere yatmm yaparak doviz bazmda getiri saglamaYIhedeflemektedir.
Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80'i devamlt olarak, T.C. Hazine ve MaIiye Bakanltgl
tarafindan Amerikan Dolan cinsinden ihra~ edilen bor~lanma ara~lan ve kira sertifikalan ile yerii
ihra~~Ilann Amerikan Dolan cinsinden ihra~ ediIen dl~ bor~lanma ara~larl (eurobond), para ve
sermaye piyasasl ara~lanna yatmlacaktIr.

Fon'un ana yatmm stratejisi, fon unvamnda ve admda da yer alan "2024" tarihini dikkate
almak suretiyle, aglrltklt olarak 2024 yill i~inde itfa olacak Amerikan Dolarl (USD) cinsinden para
ve sermaye piyasasl ara~lanna yatmm yaparak Amerikan Dolarl bazmda getiri yaratmaYI
saglamaktlr.

Bununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan klsml ile;

- Fon portfiiyiine G20 ftyesi iIlkeler iIe geIi~mekte olan iIlkelerde doviz cinsinden ihra~ edilen
kamu ve/veya ozel sektor bor~lanma ara~lanna, ortakllk paylarma, kira sertifikalanna, yatmm
fonlarma, borsa yatmm fonlanna, gayrimenkul yatmm fonlarma, giri~im sermayesi yatlrmI
fonlanna, gayrimenkuI yatlrmI Ortakllgl paylarma, menkuI klymet yatmm Ortakltgl paylanna, altm
ve diger klymetii madenlere ve Yatmm Fonlarl Tebligi'nin 4. maddesi 2. flkrasmda belirtilen ve
bunlara dayah olarak ihra~ ediIen sermaye piyasasl ara~larma yatmm yapabilir.

- Fon portfOyiine TL cinsi varhklar ve i~lemlerle iIgiIi olarak; Yatmm Fonlan TebIigi'nin 4.
maddesi 2. fikrasmda belirtiIen, Tftrkiye'de kuruIan ihra~~Ilara ait paylar, ozel sektor ve kamu
bor~lanma ara~lan, vadeli mevduat, katllma hesabl, mevduat sertifikalarl, ipotege dayah/ipotek
teminath menkul klymetIer, gelir Ortakllgl senetieri, gelire endeksli senetieri, TCMB, Hazine ve
ipotek finansman kurulu~lan tarafmdan ihra~ edilen para ve sermaye piyasasl ara~lan, altm ve diger
kIymetli madenler ile bu madenlere dayall olarak ihra~ edilen sermaye piyasasl ara~lan, kIymetii
madenler odftn~ sertifikasl, fon katilma paylan, borsa yatlnm fonlan, gayrimenkul yatlnm fonlan;
giri~im sermayesi yatmm fonlan, gayrimenkul yatmm Ortakllgl paylan, menkul kIymet yatlnm
Ortakllgl paylarl, repo, ters repo i~lemleri, kira sertifikalarl, gayrimenkul sertifikalan, varantIar,
Takasbank para piyasasl ve yurti~i organize para piyasasl i~lemleri iIe Kurulca uygun gorillen diger
yatmm ara~larma yatmm yapabilir. AyrICa, fon portf6yiine yapilandmltm~ yatmm!bor~lanma
ara~lan, ikraz i~tirak senetieri, varhga dayall menkul klymetler, varltk teminatlt menkul kIymetier
ve krediye baglt menkul klymetier (Credit Link Notes-CLN) dahiI ediIebilir. Ek olarak, borsa dl~l
kamu ve ozel sektor dl~ bor~lanma ara~lan dahil ediIebiIir.

Fon portf6yiine doviz!k!IJ.J\n.~alendeksler ve emtia da dahil olmak ftzere Yatmm Fonlarl
TebIigi'nin 4. maddesind~ptef.al¥ fP'lqdara ve/veya i~lemlere dayalt forward, swap, s ." v,
varant ve sertifikaIan, tade1f ~lem.::.vg~opsiyon sozIe~meleri dahil edilebilir 0 . opsi on
sozle~melerinde altm vt#sat@:1i~~e ~~lewyapilabiIir. GARi1JJTi pORtf5 VONE iMiA..

it ?: t, \1~!- ,) ~ # Etile Ma Demir t S ka., • .' •• IS N B'k 'IS .\\ .;."::.•.:\,tL"1.~~./.d'r'" il . I e$cl ta~' B
~~ .f "(: .•;t.i\'.'~. f' Ikla~ V.D. 389 009. 4"-"'-
",,;, "! .; H ! '.I";",l" M is No; 0389 0007 46 00014
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Fon, Tebligin 25. maddesi uyannca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy ve
i~lem slmr1amalanna tabi degildir.

Fon tidOOs:menkul loymet alabilir, verebilir, kredili menkul loymet i~lemi ve as:lga satl~
gers:ekle~tirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri Moos: i~lemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolaYl Moos: menkul i~lemlerine dair Teblig'in 22.
maddesindeki smlr1amalara tabi degildir. OdOO~i~lemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatmm
Fonlanna ili~kin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmi~tir.

Fon, sozle~melere konu olan varhklann ilgili iilkenin yetkili kurul~unda sakIanmasl ~artlyla
yurt dl~mda borsa dl~l repo sozle~melerine taraf olabilir ve yurt dl~l bankalarda mevduat/katilma
hesaplanna yatmm yapabilir.

2.4. Fonun e~ik degeri %100 BIST-KYD I Ayhk Mevduat USD Endeksi'dir.

TL cinsinden ihra~ edilen A grubu paylar i~in e~ik deger getirisi, BIST-KYO I Ayhk
Mevduat USD Endeksi'nin donem b~l ve donem sonu degerinin ilgili gUn1erdeTCMB tarafmdan
a~lklanan doviz ah~ kuru dikkate almarak TL 'ye ~evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazmda
getirisidir. USD cinsinden ihra~ edilen B grubu paylar i~in ise mST-KYD I Ayhk Mevduat USD
Endeksi'nin hesaplama donemindeki getirisidir.

USDrrRY getiri hesaplamasmda hesaplama donemi b~l ve hesaplama donemim sonu
tarihlerinde TCMB tarafmdan saat 15:30'da a~lklanan gosterge niteligindeki USD doviz all~ kurlan
kullanilmaktadlr.

2.5. Portfliye riskten korunma ve/veya yatmm amaclyla yurt i~i ve G20 iiyesi iilkeler ile
geli~mekte olan iilkelerin borsalarmda i~lem goren dovizlkur, emtia, loymetli madenler, faiz,
finansal endeksler ve Yatmm Foruan Tebligi'nin 4. maddesi 2. flkrasmda belirtilen sermaye piyasasl
ara~larma dayall tiirev ara~ (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~meleri), varant ve sertifikalan,
yapllandmlml~ yatITlmlbor~lanma ara~lan, forward, SakIl tiirev ve swap i~lemleri dahil edilebilir .

•
2.6. Portfoye borsa dl~l tiirev ara~ (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~mesi), forward, SakIltiirev,

repo-ters repo ve swap sozle~mesi dahil edilebilir.

Borsa dl~l sozle~meler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozle~melerin kar~l taraflanmn yatmm yapllabilir derecelendirme notuna sahip olmasl, herhangi bir
ili~kiden etkilenmeyecek ~ekilde objektif ko~ullarda yapilmasl ve adil bir fiyat i~ermesi ve fonun
fiyat a~lklama donemlerinde ger~ege uygun degeri iizerinden nakde don~tiiriilebilir olmasl
zorunludur.

Aynca, borsa dl~l tiirev ara~ (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~mesi), forward, sakh tiirev, repo-
ters repo ve swap sozle~mesi kar~l tarafmm denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
araClkurum v.b.) olmasl ve fonun fiyat a~lklama donemlerinde "giivenilir" ve "dogrwanabilir" bir
yontem ile deger1enmesi zorunludur.



edilen ve bu iilkelerin borsa ve piyasalannda i~lem goren Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesi 2.
fIlcrasmdabelirtilen sermaye piyasasl araylanna yer verilebilir.

Yurtdl~mda ihray edilen borylanma araylarmm ve kira sertifikalannm, tabi oldugu otorite
tarafmdan yetkilendirilmi~ bir saklaYlclkurulu~ nezdinde saklanmasl, fiyatmm veri dagItlm kanallan
vasltaslyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aylklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dilzenlemeleri yeryevesinde geryege uygun degeri ilzerinden nakde don~tliriilebilecek nitelikte
Iikiditasyona sahip olmasl ~artlarlyla, yurtdl~mda borsa dl~mdan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindilr.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmu~ yurtdl~mda ihray edilen borylanma
araylan ve kira sertifikalan a1mabilir. !Igili aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Yurtdl~mda ihray edilen borylanma araylan ve kira sertifikalannm fon portfoyiine
dahil edilmesi dururnunda, Rehber'in 4.1.6. numarall bOlfunesaslar dikkate ahmr.

2.9. Portfoye yalmzca G20 iiyesi iilkeler ile geli~mekte olan iilkelerde kurulu yabanci borsa
yatmm fonlarl, gayrimenkul yatmm fonlan, giri~im sermayesi yatmm fonlan, gayrimenkul yatlnm
ortakllgl paylan ve menkul laymet yatmm ortakhgl paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portfOyiine yapdandmlml~ borylanma araylan dahil edilebilecek olup,
yapdandmlml~ borylanma araylanmn; Fon'un yatmm stratejisine ve risk yaplSlna uygun olmasl,
borsada i~lem gormesi, Tilrkiye'de ihray edilmi~ Olmasl, ihray belgesinin Kurulca onaylannn~
olmasl, yetkilendirilmi~ bir saklaYlcl kurulu~ nezdinde saklanmasl, fonun fiyat aylklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dilzenlemeleri yeryevesinde geryege uygun degeri
ilzerinden nakde donii~tiiriilebilir nitelikte Iikiditeye sahip olmasl, ihrayylSlmnve/veya varsa yatmm
araclnIn, yatmm yapdabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notlma sahip olmasl,
derecelendirme notlmu iyeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasl gereklidir.

Yapdandmlml~ borylanma araylarmm dayanak varhklan, ozel sektor ve kamu borylanma
araylarl, ortakllk paylarl, faiz, dovizlkur, emtia, altln ve finansal endekslerden olu~abilmekte olup,
soz konusu dayanak varhklarm getirisi ile birlilae bir tiirev aracm kombinasyonundan olu~an
yapdandmhru~ borylanma araylan da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihray edilmi~ yapdandmlml~ borylanma araylannm fon
portf6yiine a1mabilecek olmasl sebebiyle, Kurul'un borylanma araylanna ili~kin dilzenlemeleri
yeryevesinde niteligi itibari i1eborylanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasl araylanndan,
yatmmci tarafmdan Odenen bedelin tamamlmn geri Odenecegi taahhiidiinii iyeren ozellikteki araylar
fon portfOyiine dahil edilebilecektir.

Yapdandmlml~ borylanma araylanmn getirisi temelde ihray edilecek bir borylanma araclmn
getirisine dayall olmakta ve yat!nm yapdan dayanak varhgIn riski dogrultl1sunda getiri
sunabilmektedir.

111.TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN OU;UMU'

Yatmmcllar Fon'a yatmm yapmadan once Fon'la i1gili temel yatmm risklerini
degerlendirmelid!r~er. Fon'un ~~,~~ile:egi tem:1 risklerden kaynaklanabilec~~ degi~imler
sonucunda Fon bmm pay fiy~nd4o~.",~u~lere bagh olarak yatmmlarlmn deger. . y
degerinin a1tmadii~ebileceF ~a~at go\.oniinde bulundurmah~IE'.. _' _'" _ .
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3.1. Fonnn marnz kalabilecegi riskier ~unlardlr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski iIe bor~lanmaYI temsiI eden finansal ara~larm, ortakhk
paylanmn, diger menkul klymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal ara~lara dayah tiirev
sozle~melere ili~kin ~man pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakhk paYI fiyatlan ve doviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylanna a~aglda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayah varhklann (bo~lanma araCI,ters repo vb)
dahiI edilmesi halinde, soz konusu varhklann degerinde piyasalarda ya~anabiIecek faiz
oranIarl degi~imleri nedeniyle ol~an riski ifade eder.

b- Knr Riski: Fon portfOyiine yabanci para cinsinden varhklann dahil ediImesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagl zarar
olaslhgml ifade etmektedir.

c- Ortakllk PaYI Fiyat Riski: Fon portfOyiine ortakIlk paYI dahil ediImesi halinde, Fon
portfOyiinde bulunan ortakIlk paylarlmn fiyatlannda meydana gelebilecek degi~iklikler
nedeniyle portfOyiinmaruz kalacagl zarar olaslhgml ifade etmektedir.

2) Kar~1 Taraf Riski: K~I tarafm sozle~meden kaynaklanan yUkiimliiliikJerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde ortaya ~Ikan aksakIlklar
sonucunda odemenin yapI1amamasl riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon porttOyiinde buliman finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde donii~tiiriilememesi halinde ortaya ~Ikan zarar olasI11jjJ.dlr.

4) Kaldlra~ Yaratan i~lem Riski: Fon portfOyiine tiirev ara~ (vadeli i~lem ve opsiyon
sozle~meleri), SakIl tiirev ara~, swap sozle~mesi, varant, sertifika dahil ediImesi, iIeri valorlii
tahvillbono ve altm 811mi~lenI1erinde ve diger herhangi bir yontemle kaldlfa~ yaratan benzeri
i~lemlerde bulunulmasl halinde, b~langl~ yatmrm iIe b~langl~ yatmmlmn iizerinde pozisyon
ahnmasl sebebi ile fonun b~langl~ yatmrmndan daha yUksek zarar kaydedebiIme OlasI1lg1kaldlfa~
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire~lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olu~masl olaslhguu ifade eder. Operasyonel riskin kaynakIan arasmda kuIIamlan
sistenI1erin yetersizligi, b~anslz yonetim, personelin hatah ya da hiIeli i~lemleri gibi kururn i~i
etkenlerin yam slra dogal afetler, rekabet ko~uIIan, politik rejim degi~ikJigi gibi kururn dl~1etkenler
de olabiIir.

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yojjJ.lnyatlmn yapI1masl sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin i~erdigi risklere maruz kalmasldlr.

7) Korelasyon Riski: Farkll finansal varhklarm piyasa ko~uIIan altmda belirli bir zaman
dilimi i~erisinde aym anda deger kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgm birbirJeri ile olan pozitif veya negatif yonlii ili~kiIeri nedeniyle dogabiIecek zarar
ihtimalini ifade eder. . ~~ ..'. "',>.,. >orr ff' ""I,.

8) Yasal Risk: Fonun -J#llm~i'p~i"j'!tfomJ.~'~t1ldlgldonemden ..sP-W~Jm:'¥
otoritelerin diizenlemelerinde lhe\<ii ~ . ileceliidegi~iklerden ohrii'is:' I 1
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9) ihra~~1 Riski: Fon portfdyilne alman varhklann ihrayylSlnm yiikiimliilillderini kIsmen
veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) YapI1andIrllml~ YatInmlBor~lanma Ara~lan Riski: YapI1andmlml~
yatmmlborylanma araylanna yapI1an yatmmlarm degeri, dayanak varhgm ters fiyat hareketleri
sonucunda ba~langl~taki yatmm degerinin altma d~ebilecegi gibi vade iyinde ve/veya vade sonunda
tamamlnm da kaybedilmesi miimkiindiir. YapI1an geregi dayanak varhklarma gore daha karma~lk
bir yapi iyerebilir, yarattIklan kalduay sebebiyle dayanak varhklannm ilzerinde getiri oynakllgl
yaratabilir.

YapI1andmlml~ yatmmlborylanma araylanna yapI1an yatmmlarda k~1 taraf riski ve
ihrayymm kredi riski de bulunmaktadlr. Piyasa yaplclsmm bulunmadJ.jjI yapI1andmlnll~
yatmmlborylanma araylan, olumsuz piyasa ko~ullanna bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalabilir.

11) KIymetli Madenlere il~kin Fiyat Riski: Fon portfdyilnde bulunan altm ve diger
kIymetli madenler ile bunlara dayall sermaye piyasasl ara~larIrUnfiyatlarmda meydana gelebilecek
degi~iklikler nedeniyle portiliyiln deger kaybetme olasIllglm ifade etmektedir.

12) A~lga Sah~ Riski: Fon portfdyii iyerisinde aylga satl~ yapllan finansal enstriimanlann
piyasa likiditesinin daralmasl sebebiyle iidiiny kar~lhgl ve/veya dogrudan aylga satl~ imkanlanmn
azalmasl durumunu ifade etmektedir.

13) Daz Riski: Fonun iyinde yer alan vadeli i~leme konu olan dayanak varhgm vadeli i~lem
fiyatl ile spot fiyatI arasmdaki fiyat farkllhgl degi~imini ifade etmektedir. Vadeli i~lem
sozle~melerinde ilgili vade sonunda vadeli i~lem fiyatl ile spot fiyat birbirine e~it olmaktadu. Ancak
vadeli i~lem sozle~melerinde i~lem yapIlan tarih ile vade sonu arasmda geyen zaman i~erisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. DolaYlsl ile burada Baz Deger'in
sozle~me vadesi boyunca gosterecegi degi~im riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhhklan arasmda, i~leme
konu olan spot finansal iiIiin fiyat degi~iminde yok farkll miktarda risk duyarhhk degi~imIeri
ya~anabilmektedir. Delta; opsiyonun yazI1dlgl ilgili finansal varhgm fiyatmdaki bir birim
degi~menin opsiyon priminde olu~tlIrdugu degi~imi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgm fiyatmdaki degi~imin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi degi~imi olymektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhglmn fiyat dalgalanmasmdaki birim degi~imin opsiyon priminde
ol~turdugu degi~imdir. Theta; risk olyiimlerinde bllyiik onem ~Iyan zaman faktoriinll ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatmm vadeye gore degi~iminin olyllslldllr. Rho ise faiz oranlarmdaki
yiizdesel degi~imin opsiyonun fiyatmda olu~tlIrdugu degi~imin ii1yllslldllr.

15) Teminat Riski: TlIrev araylar lIzerinden alman bir pozisyonun glIvencesi olarak alman
teminatm, teminatl zorunlu hailer sebebiyle Iikidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tlIrev pozisyon degerini k~Ilayamamasl veya dogrudan, teminatm niteligi ile
ilgili olumsuzluklarm bulunmasl olaslhglmn ortaya ylkmasl durumudur.

16) Emtia Riski: Emtialara dayah sermaye piyasasl araylarmm fiyatlarmda meydana
gelebilecek degi~iklikler nedeniyl~.;pElf!{Q~\lger kaybetme olaslhglm ifade etmektedir.:,' .'< J'. J .'!'i ~ '-~IJ 1<". \.r__.•. .~.
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Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yapIian varhklann yaplsma ve risk dlizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olu~turulmU!itur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski ol9ilinllnde Riske Maruz Deger (RMD) Yontemi kullanlhr.
RMD, fon porillly degerinin normal piyasa ko~ullar a1tmda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zararl belirli bir giiven araIlgmda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasmda
tek tarafh %99 giiven arahgl, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 i~giinii gozlem siiresi kullamhr.

Kredi Riski: Fon porilllyllne dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tID/lyanfinansal iiriInler
i9in, ihra991mn kredi verilebilirligi incelenir. Fon portf6yllne dahil edilmek istenilen kredi riski
ta~lyan iiriInlerin ihra991s1i9in kredi derecelendirme kurulu~lan Moody's, S&P veya Fitch tarafmdan
verilmi~ kredi notu degerlendirilerek fon portf6ylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihra99Iiar
i9in kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi ol9ilin sistemleri kullanIiabilir.

Kar~1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dii~llniilen, borsa dl~l tiirev ara9 ve swap
sozle~melerinin kar~l tarafm, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araCIkurum vb.)
olmasl, Yatmm Fonlanna tli~kin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasl, objektif ko~u1larda yapIimasl, adil fiyat igermesi, fonun fiyat a91klama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat a~aklama
donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde donii~tiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasl zorunludur.

Kar~l taraf riski, forward ya da swap gibi iirllnler i~in bagh bulunduklan finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger a1abilir. Forward ve Swap iiriInler i9in kar~1taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarlmn toplamloo. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele ahmr) Opsiyon i~lemleri i9in k~l taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler kar~1tarafriski hesaplamasmda a1mdlklan kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapIiarak bulunan degerler kurum bazmda netle~tirilerek
pozisyon biiyiikliigllne ul~lhr. Kurum bazmda netle~tirildikten soma u1~llan pozitif pozisyon
biiyiikliigllnlln fon toplam degerine bolilinii ile kar~1taraf riski degerine ula~Iilr ve u1~Iian kar~1
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfllyllnde yer alan varhklar enstriiman grubu bazmda varhgm tiirii,
varhk grubunun kendine ozgii ozelligi, IOOditege9mi~i (ortalama i~lem hacmi), serbestligi, piyasa
biiyiiklUgii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi faktorler dikkate a1marak
ayn~tmlml~tlr. Soz konusu faktorler 1~lgmdaher enstriiman grubu i9in risk yonetim prosediirllnde
oranlar belirlenmi~tir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varhklar hesaplanmakta
ve fon portf6ylerinin ne kadanrun IOOdite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon porilllyllndeki
yiiksek kaliteli likit varhklarm toplula~tmlarak fon toplam degerine oranlanmasl sonucu bulunan
portf6ylln likidite oram giinliik olarak izlenmektedir. Aynca stres donemlerinde fonda olasl nakit
9lkt~lanru kar~Iiayabilecek loot varhklann analizi yapIiarak olumsuz piyasa ko~u11armmya~andlgl
donemlerde y~anabilecek lOOditeriski konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldlra~ Yaratan i~lemler

Fon porilllyllne riskten k~f.JIDIlXa:-~!~~yayatmm amaclyla kaldlra9 yaratan i~lemlerden; pay
senedi, ?o~iz/kur, kl~etli m~?l!"nlet;iim~Jiti~,finans~ endeksler ve sermaye J1i .. a91arma
ve Tebhg'm 4. maddesmde ~lir ~~';.~ara ~veya 1~lemleredayah tiirev .a~~va eh 1 lem ve
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opsiyon sCizle~mesi),sakh tiirev ara~, varant ve sertifikalan, yapJ1andlnlnu~ yatlnmlbor~lanma
ara~lan, forward, ileri valCirliitahvillbono ve altm allm i~lemleri ve swap i~lemleri dahil edilir.

3.4. KaldIra~ yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin Cil~iimiindeRehber'de belirlenen
esaslar ~er~evesinde Mutlak RMD YCintemikullamlacaktlr. Serbest fon olmasl sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadu.

3.5. KaldIra~ yaratan i~lemlere ili~kin olarak ara~ bllZlndaayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasl (sum ofnotionals) suretiyle ul~llan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma "kaldua~" denir. Fonun kaldua~ limiti %200'diir.

3.6. Fon portfOyiine alman yapI1andlnlml~ yatlnmlbor~lanma ara~lannm sakb tiirev ara~
niteligi ~IYIP ~Irnadlgl Kurucu tarafindan degerlendirilerek sCizkonusu degerlendirmeyi tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapllandmlml~ yatmmlbo~lanma araclmn sakh
tiirev ara~ niteliginde olmasl halinde, risk Cil~iimiineili~kin olarak Rehber'de yer alan esaslar
uygulamr.

IV. FON PORTF()yONUN SAKLANMASI VE FON MAL VARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfayiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfay
saklama hizmetine ili~kin diizenlemeleri ~er~evesinde Portfay SaklaYlclsl nezdinde saklamr.

4.2. Portiliy SaklaYlclsl'mn, fon portfayiinde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasl ara~lan, laymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma a~llan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann dl~mda kalan varhklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarlhr veya sCizkonusu bilgilere
Takasbank'm eri~imine imkful saglanu. Bu d=da dahi Portfay SaklaYlclsl'mn yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhgl Kurucu'nun ve PortfOy SaklaYlclsl'mn malvarhgmdan ayndu.
Fon'un malvarhgl, fon hesabma olmasl ~arlJ.ylakredi almak liirev ara~ i~lemleri veya fon adma taraf
olunan benzer nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat gCisterilemezve rehnedilemez. Fon
malvarhgl Kurucunun ve PortfOy SaklaYlclslnm yCinetimininveya denetiminin kamu kurumlarma
devredilmesi halinde dahi b~ka bir ama~la tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili amacl da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4. Portiliy saklaYlclsl; fona ait finansal varhklarm saklanmasl ve/veya kaYltiann tutulmasl,
diger varhklann aidiyetinin dogruJanmasl ve takibi, kaYltlarlmn tutulmasl, varhk ve nakit
hareketlerine ili~kin i~lemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gCirevlerinyerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfay saklaYlclSl;

a) Yatmm fonlan hesabma katllma paylanmn ihra~ ve itfa edilmesi i~lemlerinin mevzuat ve
fon i~tiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatmm fonu birim kalIlma paYI veya birim pay degerinin mevzuat ile fon iytiiziigii,
izahname hiikiimleri ~er~evesinde belirlenen degerleme esaslarma gCirehesaplanmaslm,

c) Mevzuat ile fon. ~~~zahname hiikiimlerine aylan olmamak
Kurucu/YCinetici'nin talimatlllllt'tfu )lean~~nl'~Jmesini,

y) Fon'un varhklanylfiljljli ~emr&ind'~n dogan edimlerine ili~ki!l be.del'
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d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon iytUziigil, izahnarne hiikilmlerine uygun olarak
kullamlmasml,

e) Fon'un varhk ahm satlmlanmn, portfiiy yaplslmn, i~lemlerinin mevzuat; fon iytUziigil,
izahname hiikilmlerine uygunlugunu .

saglamakla yiikilmliidiir.

4.5. portray sakiaYlclsl;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti ayIkya belli olacak, kaYlp ve hasara
ugrarnayacak ~ekilde saklanmaslm saglar.

b) Beige ve kaYlt dllzeninde, fona ait varhklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazmda
dllzen1i olarak takip eder.

c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurunIlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle ili~kilendiremez.

4.6. a) Portfiiy saklarna hizmetini yiiriiten kurul~, yiikilmliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katllma paYI sahiplerine verdigi zararlardan sOrunIludur. Kurucu, Portfay
SakiaYlclsmdan; Portfay SakiaYlclsl da Kurucu'dan, Kanun ve Saklarna Tebligi hiikilmlerinin ihlaIi
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etlnekle yiikiimilldiir. Katllma paYI sahiplerinin
Kurucu veya Portlliy SaklaYlclsma dava ayma hakkl saklldrr.

b) Portfay sakiaYlclsl, portfay saklarna hizmeti verdigi portfaylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sOrunIludegildir.

c) Portfiiy SaklaYlclsl, 6362 saYlh Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikilmlllliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katI1ma pay! sahiplerine kar~1
sOrunIludur.

4.7. Portfiiy sakiaYlclsl, saklarna hizmetinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger
hizmetlerden ayn~tmlmasl, potansiyel yIkar yatl~malarlmn dllzglln bir ~ekilde belirlenmesi,
on1enmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durunIun fon yatmmciianna aylklanmasl
kaydlyla fona portfiiy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katllma pay! ahm satlmma
araclhk hizmeti ve Kurulca uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfay saklay!clsl her glln itibari ile saklamaya konu varhklarm mutabakatlm, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurunIlar ve Kurucu veya yatmm ortakhgl ile yapar.

4.9. Portlliy sakiaYlclsl portlliy saklarna hizmetini yiiriitiirken kar~I1a~abilecegi ylkar
yatl~malanmn tanlmlanmaslm, on1enmesini, yonetimini, gozetimini ve aylklanmaslm saglayacak
gerekli politikalan olu~turmak ve bunlan uygulamakla yiikilmllldiir.

4.10. Kurucu'nun iiyllncii ki~ilere olan borylarl ve yiikiimlllliikieri ile Fon'un aym llyllncll
ki~ilerden olan alacaklan birbirlerine kar~1mahsup edilemez.

yerine getirmemesi



4.12. Kurucu, PortfOy SaklaYlclsmdan; Portfay SaklaYIclsl da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihliili nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimludiir. Katllma paYIsahiplerinin Kurucu veya PortfOy SaklaYIclsmadava a~ma hakkJ.saklldlr.

4.13. PortfOy saklaYlclsl, portfay saklama hizmeti verdigi portfaylerin y<lnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorundu degildir.

4.14. Portfay SaklaYlclsl, 6362 saylll Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuatlan
kaynaklanan yiikiimliilUklerini yerine getirmemesi nedeniyle kallima paYI sahiplerine kar~1
sorumludur.

4.15. PortfOy saklama sozle~mesinde portfay saklaYIclsmm Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirIenmi~ olan sorunduluklannm kapsamml daraltlcI hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BtRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERiNtN VE FON
PORTFOY DEGERiNtN BELtRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfay Degeri", portfOydeki varhklann Finansal RaporIama Tebligi'nde belirIenen
ilkeler ~er~evesinde hesaplanan degerlerinin toplamldu. '''Fon Toplam Degeri" ise, Fon PortfOy
Degerine varsa diger varhklann eklenmesi ve bor~lann du~iilmesi suretiyle hesaplarnr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay saYIsma b<lliinmesi
suretiyle hesaplarnr. Bu deger her i~gUnusonu itibariyle Finansal RaporIama Tebligi'nde belirIenen
ilkeler ~er~evesinde hesaplamr, A Grubu fon katllma paylannm birim pay degeri Tiirk Lirasl
cinsinden, B Grubu fon katIlma paylarmm birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplarnr. B Grubu
paylann USD cinsinden degerinin hesaplanmasmda; ilgili gUni~in TCMB tarafmdan saat 15:30'da
ilan edilen gosterge niteligindeki USDTRY D<lvizAh~ Kuru esas ahnu, Yurt i~i piyasalarda yanm.
gUntatil olmasl durumunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama yapIlu. Her aym son i~gUnu
sonunda hesaplanan birim pay degeri katIlma paylanmn allm-satIm yerlerinde ilan edilir.

5.3. Sav~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin ~okmesi, portfOydeki
varhklarm ilgili oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmasl, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzaJar, ~irketin mali durumunu etkileyebilecek <lnemlibir bilginin ortaya ~Ikmasl gibi
olaganiistli durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda
Kurucu'nun y<lnetimkurulu karar alabilir. Aynca s<lzkonusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta a~lk1ama
yaplhr.

5.4.5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun g<lriilmesihalinde, katllma
paylarmm birim pay degerIeri hesaplanmayabilir ve kallima paylanmn ahm salimi durdurulabilir.

5.5. DegerIeme esaslanna ili~kin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMSITFRS
dikkate almarak Kurucu y<lnetirnkurulu karan ile belirlenen degerleme esaslarl a~agldaki gibidir:

I) Borsa DI~ITiirev Ara~ ve Swap S<lzle~melerinetIi~kin DegerIeme

PortfOye ahnmasl ~amasm9j!-Jiit~a~ ve swap s<lzle~mesinindegerIemesinde gUncel fiyat
kullamhr. Forward ve SWap)~leiR'ittiude'~' .. cel fiyat nakit akImlanmn bu~ .. " .. enmi~
degeridir. Fonun fiyat a~lklapa d<lriemre1irl'de;',orward ve swap S<lzle~melerii£i, ~!, Iml , mn
bUgUneindirgenmesi y<lnten,'!iiI~bn1~Vix.at " gerlemede kullalil\AA,NTIPORTiOYONtT MIA: ,
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Nakit aktmlanmn bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varhk 1yin:Dayanak varhgm dovizlkur olmasl durumunda, fonun alacakh
oldugu para birimi iyin degerleme gilnilndeki TCMB all~ kuru, bo~lu oldugu para birirni iyin ise
TCMB sall~ kuru; diger durumlarda ise dayanak varhgm spot fiyatl,

- Faiz Oranlan 1yin: ilgili para birimlerinin oncelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye
eri~ilememesi durumunda suaslyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIBOR ve
zunrn faiz oranlan baz ahnacaktlr. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme gilnilne indirgenir. tndirgenmi~ nakit akt~lannm Tiirk Lirasl degeriyukanda
belirtilen spot fiyat araclhgl ile hesaplamr. Hesaplanan degerlerin toplaml degerleme gilnli iyin
forward veFveya swap sozle~mesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond ve yabanci borylanma araylarmm degerlemesinde Bloomberg HP sayfasmda
degerleme tarihini takip eden i~giinlisaat lO:OO'dadegerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price
fiyatl, bu fiyatm bulunmamasl durumunda ise, bir onceki gilniln degerleme fiyallmn ertesi i~giinilne
iy verirnle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanl11r.TCMB'nin ilan ettigi para birimleri lizerinden
ihray edilmi~ yabanci para ve sermaye piyasasl araylarl, TCMB tarafmdan ilgili yabanci para birimi
iyin belirlenen doviz ah~ kuru ile degerlenir. TCMB 'nin ilan elinedigi kur bilgileri iyin Reuters,
Bloomberg ve diger veri dagltlm kanallarmm ilgili sayfalanndan alman doviz ah~ fiyatlan kullamhr.
Bu tiir durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir.

3) Yabanci hisse senedi, yabancl piyasalarda i~lem goren; Yatmm Fonu Katllma Paylarl,
Borsa Yatmm Fonu Katl1ma Paylarl ve Yatmm Ortakhklanmn Paylanmn degerlemesinde,
degerleme tarihini takip eden i~giinli saat IO:OO'dadegerleme tarihindeki Bloomberg ekrammn HP
sayfasmda aylklanan borsa kapam~ fiyatl, bu fiyalln olmamasl durumunda son all~ fiyall, borsamn
kapall olmasl durumunda ise bir onceki degerleme fiyall kullamhr.

4) Borsa DI~IRepo-Ters Repo i~lemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa dJ.~1repo - ters repo sozle~melerinde borsada aym valorde geryekle~en i~lemlerin
agrrhkll ortalama fiyatl ile degerlenir. Referans almacak bir borsa fiyatmm bulunmamasl
durumunda, piyasa fiyalim en dogru yansltacak ~ekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir yontem
kullamlrr.

5) Yabanci fulirres sozle~melerinin degerlemesinde, ilgili borsamn internet sayfasmdan veya
sozle~menin Bloomberg' de yaymlanan 0 giln iyin aylklanan en son uzla~ma fiyatl, uzla~ma fiyallmn
bulunmamasl durumunda son i~lem fiyatl, i~lem gergekle~memesi durumunda son all~ fiyatl,
borsamn kapah olmasl durumunda ise bir onceki degerleme fiyatl kullamlu.

6) Opsiyon sozle~melerinde gilncel fiyat k~1 taraftan alman fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat aylklama donemlerinde;



opsiyonlar i~in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmamgt
durumlarda ise opsiyonun ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simUlasyonyllntemi veya
genel kabul gorm~ bir fiyatlama modeli aracIilglyla hesaplama yapIirr.

Aksi belirtilmedik~e slraslyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagltlm kanalmdan
temin edilen veriler kullamlacaktlr.

7) YapIiandJnlml~ yatmm ara~lanmn degerlemesinde slraslyla;

• Borsada ilan edilen fiyat,
• Borsada i~lemge~memesi/gormemesi halinde, veri dagltlm kanallan araclhglyla ilan edilen

giincel fiyat,
• Degerleme giinUllde borsada i~lem ge~memesi ve veri dagltlm kanallannda fiyat ilan

edilmemesi halinde yapIiandmlml~ bor~lanma aracmm yapIsma en uygun fiyatlama yllntemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamhr.

8) tleri ValorlU TahvillBono l~lemlerinin Degerleme Esaslan

lleri valorlu alman Devlet l~ Bor~lanma Senetleri (D1BS) valor tarihine kadar diger B1S'lerin
arasma dahil edilmez.lleri valOrliisatllan D1BS'Ier ise valor tarihine kadar portf6y degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. tleri valorlii D1BS allm ve satlm i~lemleri ayn bir vadeli
i~lem sozle~mesi olarak degerlenir. l~lem t1ltarlarl ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa bor~ olarak takip edilir.

tleri valorlii sozle~menin degeri all~ ve sat1~i~lemlerinde aym yontemle hesaplamrken i~lem
ah~ ise pozitif (+), satJ~ise negatif (-) bir deger olarak portf6y degeri tablosuna yanSlr.Aym valorde
ve ayru nominal degerde hem ah~ hem de satl~ yapIiml~ ise portfliy degeri tablosunda her iki i~lem
ayru degerde fakat all~ i~lemi pozitif (+) satl~ i~lemi ise negatif (-) olarak gorUI1ecektir.Bu ~ekilde
a~tlgt pozisyonu ters i~lemle kapat1m~ olan fonlarda bu i~lemler portf6y degeri iizerinde bir etki
yaratlnayacaktlr.

tleri valorlU i~lemlerin degerlemesi ise a~agtdaki formUie gore yapIiacaktlr:
l~lemin Degeri = Vade sonu Degeri 1(1+Bile~ik Faizl100) (vkglJ65)

Vade Sonu Deger: Ahm satlm yapllan D1BS'in nominal degeri

Bile~ik Faiz: Varsa degerleme giinUlldeB1ST'te valor tarihi i~lemin valor tarihi Heaym olan
i~lemlerin aguhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giinUllde B1ST'te ayru gUll valorlii
ge~ekle~en i~lemlerin aguhkh ortalama faiz oranl, yoksa en son ayru gUll valorlu olarak i~lem
gordiigii giindeki aym gUll valorlii i~lemlerin aguhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihra~
tarihindeki bile~ik faiz oranldu.

tleri Valllrlii Yurtdl~mda 1hra~Edilen Bor~Ianma Aracll~lemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme giinUlldevalllr tarihi i~in i~lem fiyatl bulunuyor ise bu i~lem fiyatl,
ii. Degerleme giinUlldevalllr tarihi i~in bir fiyat bulunmuyorsa ul~Iiabilen en giincel fiyatm

valor giinUllekadar i~ verim ile ilerletildigi fiyat kullamhr.
~:>-,;.~.::Pl'~..!"~
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i. BIsT'in Giinliik Billteni'nde ilgili valorlii USD/ons [(HI) illl (T+9)] i~lemleri iyin
ayIldanan agrrhkh ortalama fiyatm kullamlmasl,

ii. Soz konusu i~lemlerin portfOye ahrrunda ah~ fiyatlrun, ahm tarihinden ba~lamak iizere ise
BIST'te degerleme giinii itibariyle ol~an fiyatlanmn; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
Maddesinin birinci fikraslrun (a) bendi uyarmca hesaplanmasl,

iii. Degerlemenin ~agldaki bentler uyannca yapdmasl gerekmektedir.

a) tied valorlii alman altm i~lemleri valor tarihine kadar diger Allm Menkul Kiymetlerinin
arasma dahil edilmez.tleri valorlii satdan Allm'lar ise valor tarihine kadar portfOy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder.lleri valorlii A1tmallm ve satun i~lemleri ayn bir vadeli i~lem
sozle~mesi olarak degerlenir. i~lem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa bory
olarak takip edilir.

b) ileri valorlii sozle~menin degeri all~ ve satl~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplamrken
i~lem ah~ ise pozitif (+), satl~ ise negatif (-) bir deger olarak portfOy degeri tablosuna yansrr. Aym
valorde ve aym nominal degerde hem all~ hem de satl~ yapllml~ ise portfOy degeri tablosunda her
iki i~lem aym degerde fakat all~ i~lemi pozitif(+) satl~ i~lemi ise negatif(-) olarak goziikecektir. Bu
~ekilde aytlgl pozisyonu ters i~lemle kapatml~ olan fonlarda bu i~lemler portfay degeri iizerinde bir
etki yaratmayacakt1r.

5.6. Borsa dl~mda taraf olunacak sozle~melere ili~kin olarak ~agldaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafmdan borsa dl~l tiirev aray sozle~melerinin
"adil bir fiyat" iyerip iyermedigi; forward ve swap i~lemleri iyin "nakit akImlarlmn bugiine
indirgenmesi" yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat i1e degerlemede kullamlacak fiyat
arasmda kar~ll~tlrma yapllarak, opsiyonlar iyin "Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi" yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanllarak hesaplanan teorik fiyat i1e degerlemede kullamlacak fiyat arasmda kar~Ila~tlrma
yapllarak kontrol edilir.

Vadeli kur i1e spot kur arasmdaki farka forward ve/veya swap points denir. 1~lemde
knIlamlan forward ve/veya swap points' in aym i~lem kuru ve i~lem vadesi iyin adil ve tarafslZ
kururnIann kotasyonlan kullamlarak hesaplanan ah~-satl~ forward ve/veya swap points bandmda
olmasl gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmi~ benzer ekranlar araclhgl ile yapIllr.

Forward ve swap i~lemlerinin spot dayanak varhk fiyatlmn, Bloomberg ve Reuters gibi
baglmslz ve giivenilir veri saglaYlcIlannm i~lem saatinde yaymladlgl en dil~iik en yiiksek spot
dayanak varhk fiyat bandmda olmasl gerekmektedir.

Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo sozIe~melerinin adil fiyat iyerdiginin kontrolU
Risk Yonetimi Birimi tarafmdan yaplhr. Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo sozle~melerine
i1i~kinolarak, ilgili sozle~menin faiz oranlarlmn borsada i~lem goren benzer vade yaplsma sahip
sozIe~melerin faiz oranlanna uygun olmasl esastlr. Bu tilr sozle~melere taraf olunmasl durumunda,
en gey sozle~me tarihini takip eden i~ giinii iyinde sozle~menin vadesi, faiz oram, kar~l tarafl ve kar~l
tarafm derecelendirme notu KAP'ta aylklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozle~me tarihini miiteakip
be~ yIl siireyle saklamr. ,<~::"~.~.""",
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kullamlmak lizere kar~l taraftan fiyat kotasyonu almdlgl durumlarda soz konusu fiyat degerlemeden
kullamlmadan tince fiyatm uygunlugu yeterli ve genel kabul gormii~ bir fiyatlama modeli
araclhglyla ve Kurucu Risk Yonetim Prosediiril/YK Karan s;ers;evesindedegerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katI1ma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlml~tIr. Pay gruplarma ili~kin
detayh bilgiler izalmamenin 6.8. nolu maddesinde yer almaktadIr.

Fon satl~ba~langlS;tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyan (birim pay degeri) I USD,
bir adet A grubu paym nominal fiyatl (birim pay degeri) ise bir onceki i~giiniinde TCMB tarafmdan
belirlenen USDTRY Doviz Ah~ Kuru esas almarak hesaplanacak I USD k~lhgl TL'dir.

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katlhna paylarmm
saYlSlna bOliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
s;ers;evesinde, TL ve USD cinsinden hesaplanlr. B Grubu paylann USD cinsiden degerinin
hesaplanmasmda; ilgili giin is:in TCMB tarafmdan saat 15:30'da ilan edilen gosterge niteligindeki
USDTRY Doviz Ah~ Kuru esas almarak B Grubu paylarm degeri tespit edilir.

Dtiviz cinsinden alman paylar doviz cinsinden nakde s;evrilirken, TL olarak alman paylar TL
cinsinden nakde s;evrilir.

Fon'un satl~ b~langlS; tarihi J .(. .'dir.

Genel Esaslar

Katllma pay! saOOalmmasl veya fona iadesinde, Kurucu'ya ve Dag.ncI Kurul~ T. Garanti
Bankasl A.~. ~ubelerine b~vurularak ahm sanm taliman verilebilir.

Kurucu'nun veya fon kat1lmapaYIahm satlm araclhk sozle~mesi imzaladlgl araCIkurulu~un
kendi adma yapacagl i~lemler de dahil alman tUmkatllma pay! allm satlm talimatlanna allm ve satnn
talimatlan is;inayn ayn ohnak lizere miiteselsil SIranumarasl verilir ve i~lemler bu oncelik slrasma
gtire gers:ekle~tirilir.

6.1. Kahlma PaYI Ahm Esaslan

Fon tutarun temsil eden fon katIlma paylan Teblig'de tammlanml~ olan Nitelikli
Yatmmcllara sabhr. Serbest yatmm fonlanmn kanlma paylarlmn allm sanmI konusunda yetkili
kurulu~lar, satl~ yapI1an yatmmcI1ann Teblig'de belirlenen nitelikli yatmmcI vasIflanm haiz
olduklarma dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve dlizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler. Fona ilk
giri~i sIrasmda kanhmcIlardan Nitelikli YatmmcI olduklanna dair beyan dagltlcl tarafindan alInIr.

YatmmcI1ann BIST Bors;lanma Aras;lan Piyasasl'mn as;1kolduijII giinlerde her aym son
i~giinii saat 13:30'a kadar verdikleri katIlma paYIahm talimatlan, talimaoo verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatl lizerinden yerine getirilir.

#l-"~~~

BIST Bors;lanma Araqlliii:'Pty~"lI~m as;lk oldugu giinlerde her axm s .
13:~O'dan.sonra il~tilen talj~atl~~f~a)t~fiyan hesaplamasmdan s,?nraAen i
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\i \\ \.(!;~I~./)1 iq : 111 Be$lkta!i/iSTA
~,"~'.,,:.•...y ..c;:. JI Be<ikta~ V,D. 389 009'
.,." -' ,', -'I ••.. )\.. ..'1 "I 890097 ••
'1l~,_: .):' Z':.: ; ~i~:;'•..}' 'i~ lIJ!p.rsis No: OJ "1\1..;....~~::..w-;'~"!;.



getirilir.

6.2. Abm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatmm verilmesi srrasmda, talep edilen kattlma paYIbedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastu. Ahm talimatlan tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay saYlsl fon fiyatl a~lldandlktan sonra
hesaplamr.

A Grubu katllma paylarmm alIm taIimatlrun kll11lhgmda tahsil edilen tutar, pay alImlannm
ger~ekle~tigi tarihe kadar yatmmci adma nemalandmlmak suretiyle kattlma paYIallmmda kullamhr.

B Grubu katllma paylanrun alIm talimatlnm kar~lhgmda tahsil edilen tutar nemalandmlmaz.

6.3. KatI1ma PaYISatlm Esaslan

Yatmmetlann BIST Bor~lanma Ara~lan Piyasasl'run a~lk oldugu gilnlerde her aym son
i~giln(lsaat 13:30'a kadar verdikleri katllma paYIsatIm talimatian taIimatm verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatl iizerinden yerine getirilir.

BIST Bo~lanma Ara~lan Piyasasl 'run a~lk oldugu giInIerde her aym son i~giln(l saat
13:30'dan soma iletilen taIimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edilir
ve bir sonraki aym son i~glln(lsonunda yaptlacak hesaplamada bulunan pay fiyatl iizerinden yerine
getirilir.

6.4. Satlm Bedellerinin Odenme Esaslan

Katllma paYIbedelleri; iade taIimatlmn, BIST Bor~lanma Ara~lan Piyasasl'run a~lk oldugu
giInIerde her aym son i~glln(lsaat 13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatln verilmesini takip eden
ikinci i~lem gllnllnde, iade taIimatmm BIST Bor~lanma Ara~lan Piyasasl'nm ~Ik oldugu giInIerde
her aym son i~giln(lsaat 13:30'dan sonra verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden aym
son i~gilnli sonunda yaptlacak hesaplamada bulunan pay fiyatl iizerinden bir sonraki aym ikinci
i~lem gilnllnde yatlrImctlara odenir.

6.5. Abm Satlma Araclltk Eden Kurulu~lar ve Abm Satlm Yerleri:

Ave B Grubu Katllma paylanrun ahm ve satlrm kurucunun yanl sua T. Garanti BarIkasl A.~.
araclhglyla da yaplhr. Kurucu ile T. Garanti BarIkasl A.~. arasmda Fon katllma paylarmm alIm-
satlrmna araclhk sozle~mesi imzalanml~t1r.

T. Garanti BarIkasl A.~. 'ye ait bilgilere ~aglda yer alan linkten ula~tlmasl miimkllndlir.

"'fWW.garantibbva.com. tr

6.6. Giri~ c;I1n~Komisyonlan:



CIi{j~komisyonu tutan geri alIml yapIian fon pay say!sl ile gers;ekJe~mefiyatlmn s;arplml
sonucu bulunan brut deger ilzerinden hesaplanacaktlr. Soz konusu komisyon tahsil edildigi giln fona
gelir kaydedilir.

Katl1Ina paylanmn tasarruf sahipleri tarafmdan 12/08/2024 tarihinden sonra verilecek olan
fon kalIlma pay! salIm talimatlarl is;in ise S;IiG~komisyonu uygulanmayacaktu.

6.7. Performans tiereti: Fon' dan herhangi bir performans llcreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplarl

Fon katl1Inapaylarl A Grubu ve B Grubu olmak ilzere iki gruba ayn1Inl~lIr.A Grubu paylar,
fiyatl TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden odeme yapIiarak alImp satIian paylarl; B Grubu paylar
ise fiyatl USD olarak Hanedilen ve USD cinsinden odeme yapllarak all1l1psalIlan paylan ifade eder.
Bu s;ers;evede,TL cinsinden katIima paYI allm salIm talimatlan A grubu kalIlma paylan He; USD
cinsinden katIima paYIallm talimatlan ise B grubu katllma paylan ile gers;ekJe~tirilir.

Pay gruplan arasmda ges;i~yapIiamaz. TL ve USD Odenerek satm alman fon paymm, fona
iade edHmesi durumunda Odeme aym para cinsinden yapIilr.

Pay gruplanna uygulanan yonetim llcreti oranmda farkJlhk bulunmamaktadir.

VII. FON MAL VARLIGINDAN KAR~ILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KAR~ILADIGI GiDERLER

7.1. Fonnn Malvarhj!:mdan KarsIlanan Hareamalar

Fon varhgmdan yapllabilecek harcamalar a~aglda yer aiInaktadu.

I) SakJama hizmetleri is;inOdenen her tilrlll iicretler,
2) VarlIkJann nakde s;evrilmesi ve transferinde Odenenher tllrlll vergi, resim ve komisyorIlar,
3) Alman kredilerin faizi,
4) Portfoye ahmlarda ve portfoyden satlmlarda odenen aracllIk komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapllan giderler TCMB doviz salI~kuru ilzerinden TL'ye s;evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Baglmslz denetim kurul~lanna Odenen denetim llcreti,
8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ili~kin yetkili meslek mensubu iicreti,
9) E-defter (mali miihllr, ar~ivleme ve kulIanlm) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamalarl
nedeni ile Odenen hizmet bedeli,
10) Mevzuat geregi yapIimasl zorurIlu Hangiderleri,
11) Takvim yIlI esas almarak lls;er aylIk donenIierin son i~ giiniinde fonun toplam degeri
ilzerinden hesaplanacak Kurul llcreti;.
12) E~ik deger giderleri,
13) KAP giderleri,
14) Mevzuat uyannca tutul~~~1y. defterlere ili~kin noter onay giderleri,
15) Tllzel Ki~i Kimlik KQlffigide1ll~l,""'"
17) Kurulca uygun gO~~Cw ~riam\ar. GA Hi RTFO ..N iMi .~.
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7.1.1. Fon Yiinetim Ucreti OraBl: Fon toplam degerinin giinlilk %0,00274'iinden
(yiizbindebikivirgiilyetmi~dOrt) [yJlhk yakIa~lk%1,00 (yUzdebir»)(BSMV dahil) olu~an bir yilnetim
iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i~inde, kurucu ile dagltici arasmda
imzalanan sozle~me ~er~evesinde belirlenen payl~lm esaslanna giire kurucuya ve dagltIclya fondan
Odenir.Pay gruplanna uygulanan yonetim iicreti oranmda farkhhk bulunmamaktadlr.

7.1.2. Fon Porffiiylindeki Varhklarm Ahm SatImma Araclhk Eden Kurulu~lar ve
Araclbk i,lemleri i~in Odenen Komisyonlar

Fon portfOyiinde yer alan varhklann ahm satImIna T. Garanti Bankasl A.~. (Bor~lanma
Ara~lan) ve Garanti Yatmm Menkul Kiymetler A.~. (pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabanci
BYF, viop ve Yurt dl~1borsalarda i~lem goren tiirev ara~ i~lemleri) araclhk etmektedir. S6z konusu
araclhk i,lemleri i~in uygulanan komisyon oranlan a~ajiIda yer almaktadu:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealtl) arahgmda degi,en
oranlar uygularnr

2) Sabit Getirili Menkul Klymet ve Borsa Para Piyasasl i~lem Komisyonu: Fon adma B1ST
Bor~lanma Ara~lan Piyasasmda ve Takasbank Para Piyasasl'nda ger~ek.le~tirilen
i~lemler iizerinden, Borsa istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanu ..

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve viop i~lemler Araclhk Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler i~in 0,00001 (yiizbindebir); ters repo i~lemleri i~in 0,000003 (milyondaii~);
ViOP'da i~lem goren sozle~meler i~in 0,00005 (yiizbindebe~)

4) Yabanci Piyasalarda YapJlan Menkul Klymet i~lem Ucreti: Fon adma yabanci piyasa ve
borsalarda ger~ek.le~tirilen i~lemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda ge~erli olan
iicret tarifesi uygulanlr.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafmdan belirlenen ve ilan edilen iicret
komisyonlar aynen uygulanmaktadlr.

6) viop i~lem Borsa Komisyonu: Borsa istanbul tarifesi uygularnr
7) Klymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanlr.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim Ylhesas almarak, ii~erayhk dilnemlerin son i~giiniinde Fon'un
net varhk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebe~) orarnnda hesaplanacak ve Odenecek Kurul Ucreti
Fon portfOyiinden k~Jlarnr.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu ~emsiye Fona Ait Giderler: ~emsiye Fon'un kurulu~ giderleri
ile fonlann katllrna paYIihra~ giderleri hari~ olmak iizere, ~emsiye Fon i~in yapJlmasl gereken tiim
giderler ~emsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlann
portfoylerinden kar~Jlarnr.

7.1.5. Kar~illk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarl

A~agldaki tabloda yer alan iicret, gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dilnemi boyunca Fon'dan tahsil edilmektedir.

%



Saklama Ucreti 0,08
Diger Giderler (tahmini) 0,15
Toplam Giderler (tahmini) 1,23

B) YatInmcIlardan Tahsil Edilecek -ocret ve Komisyonlar
Erken <;J1a~Kornisyonu (12/08/2024 giinii saat 13:30'a kadar verilen fon katI1ma
navl iadesi talimatlannda uv"ulamr) %1,5 (viizdebirvir ...• •'00.

7.2. Kuncu Tarafmdan KarsIlanan Giderler

A~aglda tabrnini tutarlan gosterilen katIlma paylanmn satl~ma ili~kin giderler kurucu
tarafmdan kar~Ilanacaktlr.

Gider Tilrii TutanlTL)
Tescil ve ilan Giderleri 10.000
Diil:erGiderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIII. FONUN VERGiLENDiRiLMESi

8.1. Fon Portf"dy i~letmeciligi Kazan~larmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A~lsmdan: 5520 sayIlI Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kIymet yatmm fonlanmn
portfiiy i~letmeciliginden dogan kazan~lan kurumlar vergisinden istisnadu.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi A~lSmdan: Fonlann portfdy i~letmeciligi kazan~lan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun ge~ici 67. maddesinin (8) numarall bendi uyannca, %0 oranmda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. KatIlma PaYI Satm Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge~ici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasl Kanununa gore
kurulan menkul klymetler yatmm fonlanmn katIlma paylarlmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinci fikrasl kapsammdaki
milkellefler ile miinhasuan menkul laymet ve diger sermaye piyasasl aracl getirileri He deger art1~1
kazan~larl elde etmek ve bunlara bagh hakian kullanmak amaclyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasl Kanununa gore kurulan yatmm fonlan ve yatmm ortakIIldanyla
benzer nitelilae oldugu T.e. Hazine ve Maliye BakarI!lgmca belirlenemer i~in bu oran %0 olarak
uygulamr.[11

USD iizerinden allffi satIml ger~ekle~tirilen B Grubu katIlma paylanmn doviz cinsinden
anapara kur farla gelirlerinin vergilendirilmesinde T.e. Hazine ve Maliye BakallilgI'mn ilgili
diizememeleri dikkate allmr.

, ••-:...::TX:4~_~(.

Gelir Vergisi Kanunu'n~f~'.<C;~~desinin (8) numarah bendi ux .. ' a 0 kat1lma
paylanmn fona iadesinden e~~ ~d~. :'g;;~ltlei~~in yIlhk b~yann~e jltr"ez. Dige gelirler
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nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. TiCar!i~letmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirier, bu ftkra kapsaml dl~mdadu.

Kurumlar Vergisi Kanunu G~ici Madde 1 uyarmca dar miikellefkurumlarm TlIrkiye'deki i~
yerierine atfedilmeyen veya daim! temsi1cilerinin aracI1lijIolmalCSlzmelde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun ge~ici 67 nci maddesi kapsarnmda kesinti yapI1ml~kazan~lm ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST'ta i~lem goren ve bir yI1dan fazla sllreyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ~Ikmlmasmdan saglanan ve ge~ici 67 nci maddenin (I) numarail ftkraslmn altmci
paragrafi kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazan~lm ve bu kurumlmn dairni
temsilcileri araclhglyla elde ettikleri tamaml g~ici 67 nci madde kapsammda vergi kesintisine tabi
tutulmu~ kazan~lm i~in yI1hkveya ozel beyanname verilmez.

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi B1LGiLERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA 1Lt~KiN Af;IKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvirn }'lhdu. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden
b~layarak 0 }'lImArallk aymm sonuna kadar olan sllredir.

9.2. Finansal tablolmn baglmslz denetiminde Kurulun baijImslZ denetimle ilgili
dilzeruemelerine uyulur. Finansal tablo hazlriama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibmyla hazlrlanan portfOy raporlm da finansal tablolarla birlikte baglmslz
denetimden ge~irilir.

9.3. Foruar tasfiye tarihi itibarlyla oze1 baglmslz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yI1hk
finansal tablolmm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 glln i~inde KAP'ta ilan erler.
Finansal tablolmn son bildirim gllniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gllniinii
takip eden ilk i~giinii son bildirim tarihidir.

9.4. ~emsiye fon i~tiiziigiine, bu izabnameye, baglmslZ denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlarl, porffiiy dajphm raporlan), fon
giderlerine i1~kin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine i1i~kinbilgilere ve fon tarafmdan a~lklanmasl gereken diger bilgilere fonun
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.or.g.tr) ula~i1masl miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagImslz denetim raporuyla birlikte, baglmslz denetim kurul~unu
temsil ve ilzama yetkili ki~inin imzaslm ~Iyan bir yazl ekinde kurucuya ula~masmdan sonra,
kurucu tarafmdan finansal raporlarm kamuya a~lklanmasma i1i~kin yonetim kurulu karanna
baglandlgl tarihi izleyen altmci i~ gllnii mesai saati bitimine kadar KAP'ta a~lklamr. Finansal
tablolar aynca soz konusu a~lklamaYImiiteakip 10 i~ gllnti i~erisinde katllma paYI sahiplerine en
uygun haberle~me vasltaslyla giinderilir.

9.6. Portf6y raporlm dl~mdaki finansal raporiar kamuya a~lklandlktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde ya}'lffilamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be~ yI1sllreyle kamuya
a~lk tutulur. Siiz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katI1mapaYIsatl~1
yapiian yerlerde, yatmmciiarm incelemesi i~in hazu bulundurulur.

9.7. Yatulmcllmn yatm1I1<.fii£'~~~ etkileyebilecek ve onceden bilgi s
gerektirecek nitelikte ~Ian iz+e.riiI1'I:r:.'!lI'I.11-.f'I., I~,III.,V.5.5."Y,5.60 VI.. •
VII. 7.1. (araclhk konusyonlilJ?na~I;~~\ ~~d~ hm~) nolu ~Wlaft ir .
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tarafmdan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yaYllDlamr2;aynca ticaret siciline tescil ve TISG'de ilan edilmez.

9.8. Fon'a ili~kin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa dl~1 repo-ters repo i~lemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en g~
sllzle~me tarihini takip eden i~giinii i~inde sllzle~menin vadesi, faiz oranl, k~1 tarafl ve kar~1tarafm
derecelendirme notu KAP'ta a~Ik1amr.

9.10. Fon portfdyiine yapIiandmhDl~ yatmm aracl dahil edilmesi halinde soz konusu yatmm
aracmm genelllzelliklerine ili~kin bilgiler ve i~erdigi muhtemel riskIer aynca KAP'ta a~lklamr.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlannda bir sOre llngllriilmii~ ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gllrii~ilnllaldlktan sonra alb ay somasl i~in feshi

ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet ~artlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini k~Iiayamayacak kadar zaYIflamasl, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kar~Iiayamaz durumda olmasl ve benzer nedenlerle

fonun devarmmn yatmmcllann yaranna olmayacagmm Kurulca tespit edilmi~ olmasl

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfiiyiinde yer alan varhklardan borsada i~lem gllrenler
borsada, borsada i~lem gllrmeyenler ise borsa dl~mda nakde dllnll~tiiriiliir.

10.2. Fon mal varlIjiI, i~tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gllre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma paYI sahiplerine paylarl oramnda dagltilIr. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
paYIsahiplerine Meme yapIiabilir.

10.3. Tasfiye i~lemlerine ili~kin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gllrii~ilnllaldIktan sonra
6 ay somasl i~in fesih ihbar etmesi durumunda sllz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemi~
katIima paylanmn bulunmasl halinde, katilma paYI sahiplerinin sab~ ta1imati beklemneden pay
sab~lan yapI1arak elde edilen tutarlar Kurucu ve katllma paYI allm satlml yapan kurul~ nezdinde
a~I1acak hesaplarda yatinrncI1ar adma ters repoda veya Kurul tarafmdan uygun gllriilen diger
sermaye piyasasl ara~lannda nemalandmhr. Fesih ihbanndan soma yeni katI1ma paYI ihra~
edilemez. Tasfiye amndan itibaren hi~bir katIima paYI ihra~ edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflasl veya tasfiyesi halinde Kurul" fonu uygun gllrecegi ba~ka bir portfdy
yllnetim ~irketine tasfiye amaclyla devreder. Portfdy SaklaYlclslmn mali durumunun taahhiitlerini
k~llayamayacak kadar zaYlflamasl, iflasl veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlIgml Kuru!
tarafmdan uygun goriilecek b~ka bir pPrtIDy'!;'aklaYlclsmadevreder.

/
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi (lzerine, Fon admm Ticaret Sicili'nden silinmesi i~in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kuru1'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHiPLERtNtN HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma paYl sahipleri arasmdaki i1i~kilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
i~tilziik; bunlarda hiikiim bulunmayan haIlerde 11/112011 tarihli ve 6098 sayill Tiirk Bor~lar
Kanununun 502 i1ii514 iincil maddeleri hiikiimleri Iayasen uygulanrr.

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paYlmn birim pay degerine yansrr. Katilma paYl sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklarmda, ellerinde tuttuklan sUrei~in fonda ol~an kardan paylanm a1ml~olurlar. Hesap donemi
sonunda aynca temettil da~tlffil soz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan m~teri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alrrn satlma araclhk eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlan haklanda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLU~TURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATI~I

12.1. Katilma paylarl, izahnamenin KAP'ta yaYlmlm takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar ~er~evesinde nitelikli yatmmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kar~lhgl yatmmcilardan toplanan para,takip eden i~gilnil izahnamede
belirlenen varhklara ve i~lemlere yatlnhr.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sonrrnluluklanmlz ~er~evesinde
onaylarlz.

18/0212020

GARANTi PORTFOY YONETtMi A.~.

EnginlREZ
Genel Miidiir;
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