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TMSffFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafmdan yiitiirliige konulm~ olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlanffiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
i1i~kinek ve yorumlar

USD Amerikan Dolan
Yonetici Garanti Portf6v Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER

Fon, Kanun hiikiim1eriuyarmca tasarrufsahiplerinden fon katilma paYlk~lhgmda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inan~h miilkiyet esaslanna gore i~bu izahnamenin II. bOliimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olu~an portf6yii i~letmek amaclyla kuru1an, katilma paylan ~emsiye
Fon'a bagh olarak ihra~ edilen ve tiizel ki~i1igibulunrnayan mal varhgldlr.

1.1. Fona iIi~kin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvarn:

Adl:
Bagh Oldugu ~emsiye Fonun Unvan!:

. Garanti Porffiiy 2022 USD (Diiviz-ABD Dolarl)
. Fon
2022 Ser 5-+ ~Q.uUO\ai, ~
Garanti Portfdy Yiinetimi A.~. Serbest ~emsiye
Fon
Serbest
Siiresiz

1.2. Kurneu, Yiinetiei ve Porffiiy SaklaYlclsl HakkInda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ili~kin Bilgiler

. Kurucu ve YlJnetici'nin
Unvarn: Garanti Porffiiv Yiinetimi A.S.
Yetki Belgeleri I Portfdy Yiineticilii:i ve Yatmm DaDl~manhi:I

Faaliyetlerine ili~kin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYSIPY.2-YD.2/1071

Portfijv SaklavlclSl'mn
Unvarn: T. Garanti Bankasl A.S.
Portfily Saklama Faaliyeti imine Tarih: 27.06.2014

. tli~kin Kurul Karar Tarihi ve Numarasl No: 20/649

1.2.2. iIeti~im Bilgileri

Kurucu ve YlJnetici Garanti PortflJy YlJnetimi A.,y. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: I Etiler Mah. Demirkent Sok. No:I/1
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Telefon numarasl:

1.3. Kurucu Yiineticileri

Fon 'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine ili~kin bilgiler a~aglda yer almaktadu:

Giirevi

Yonetim
Kurulu
B~kanl

26

27

24

18

29

Tecriibesi

YK B~kan
Vekili /
Genel
Miidiir

Yonetim
Kurulu
Uyesi

ty
Kontrolden
Sorumlu
YK Uyesi

Son 5 YIida Ya tJ- i ler Ii- irket-Giirev
2012 - Devam / BBVA Portfay Yonetimi- Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti Portfliy Yonetimi A.~. -
Yonetim Kurulu Uyesi
2016 - Devam / Garanti Portfliy Yonetimi A.~" -
Yonetim Kurulu Ba karn
2013 - 2014 / Garanti Portfay Yonetimi A.~. -
Yatmm Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisl
2014 - 2015 / Garanti Portfay Yonetimi A.~. -
Yonetim Kurulu Uyesi/Yatlmn Yonetimi Genel
Miidiir Yardlmclsl
2015 - Devam / Garanti Portfay Yonetimi A.~. -
Yonetim Kurulu B kan VekililGenel Miidiir
2010 - 2012 / BBVA Portfay Yonetimi - Head of
Quality Funds
2012 - Devam / BBVA Portfay Yonetimi - Global
CIO
12.11.2015 - Devam / Garanti Portfliy Yonetimi
A. . - Yonetim Kurulu U esi
2005 - Devam / T. Garanti Bankasl A.~. - Hukuk
M~aviri
28.12.2015 - Devam / Garanti Portfay Yonetimi
A.~. - ty Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu
U esi
2013 - 2015 / Garanti Portfay Yonetimi A.~. -
Hisse Senedi Yonetimi Miidiirii

Yonetim 2015 - 2017/ Garanti Portfay YOnetimi A.~. -
Kurulu Yatmm Yonetimi Genel Miidiir Yardlmclsl
Uyesi / 2017 - 01.10.2019 / Garanti Portfay Yonetimi
Genel A.~. - Yonetim Kurulu UyesiIYatmm Yonetimi
Miidiir "'_'. Genel Miidiir Yardlmcisl.~,..~... --,...,
Y7fi'iq'~~'tOr,'t~.20 19 - Devam Gar~ti Portfay Yonetimi
: {.:..:.. ~~. ~ YOnetim Kurulu Uyesi/ Geney-Mil

,~ /(7'.... '¥ardlntcisl ' . "
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Ad. So ad.
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasl A:;I. nezdinde olu~turulm~ olup, hizmet biriminde
glirevli fon miidiJrQneili~kin bilgiler a~agldaki gibidir.

Adl So adl Gorevi

Murat Behliil Fon
Tuncel Miidiirii

Son 5 Yllda Ya 0- i ler 11- irket-Gorev Teeriibesi
01.07.2004 - devam/ T. Garanti Bankasl A.:;I.-
Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 25
Miidiirii

1.5. Portloy Yonetieileri

Fon malvarhgmm, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasl alanmda en az be~ yIlhk tecriibeye sahip
portf1lyylineticileri tarafmdan, yatmmcl lehine ve yatmmcl ~akanm glizetecek ~ekilde PY:;ITebligi
diizenlemeleri, portf1ly ylinetim slizle~mesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ~e~evesinde
ylinetilmesi zorunludur.

Fon portftlyiiniin ylinetimi i~in glirevlendirilen portftly ylineticilerine ili~kin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~llmasl miirnkiindiir.

1.6. Kurueu Biinyesinde OIu~turulan veya D~arldan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun BaglmslZ Denetimini Yapan Kurulu~

Birim Birimin/Sistemin OIu~turuldugu Kurum

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasl A:;I.

i~ kontroI sistemi Garanti Portfoy Ylinetimi A.:;I.

Risk Yiinetim sistemi Garanti Portfoy Ylinetimi A:;I.

Teft~ birimi Garanti Portfoy Ylinetimi A:;I.

Ara~orma birimi Garanti Portfoy Ylinetimi A.:;I.

Fon'un fmansal raporlanmn baglmslZ denetimi KPMG Baglmslz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali MU~avirlikA.:;I.tarafmdan yapIlmaktadrr.

1.7. Kurucu'nun :;lube ve Aeenteleri

ube
Acente

ileti im Bil ileri
Garanti PortIo Ylinetimi A
T. Garanti Bankasl A:;I.
Garanti Yatmm Menkul KI

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRlM STRATEJisi iLE FON
PORTFOY SlNIRLAMAL,MU',"~:;"':.~,"

IT '" J<.. \:.; .'1- "'~ •• '
2.1. Kurucu, fonunf~at~~ahipr~rinin haklanm k •. A ,.". Y. Jll!j'linetimi,

ylinetiminin denetlenmes~! ile~.fhliliJ:,etll!diiin\}~tUziik ve izalm , ~ I ~ olarak
\\ ';•.\.':'" .!!! /1 e.,. _
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yiiriltiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzuat ve i~tilzilge uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriltiilmesi esnasmda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere d!~andan hizmet almmas!, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldlrmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektifportfoy yoneticiligine ili~kin PY~ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve hakIara ili~kin Teblig'de yer alan s!mrlamalar
~e~evesinde yonetilir.

2.3. Fon'un yatmm stratejisi uyarmca, Fon, toplam degerinin en az %80'i oramnda Amerikan
Dolar! cinsinden varhk ve i~lemlere yatmm yaparak doviz bazmda getiri saglamaYlhedeflemektedir.
Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanltg!
tarafmdan Amerikan Dolar! cinsinden ihra~ edilen bor~lanma ara~lan ve kira sertifikalan ile yerli
i~~tlann Amerikan Dolan cinsinden ihra~ edilen d!~ bor~lanma ara~lan (eurobond), para ve
sermaye piyasas! ara~lanna yatmlacakttr.

Fon'un ana yatmm stratejisi, fon unvanmda ve admda da yer alan "2022" tarihini dikkate
almak suretiyle, agtrhkl! olarak 2022 ytl! i~inde itfa olacak Amerikan Dolarl (USD) cinsinden para
ve sermaye piyasas! ara~lanna yatmm yaparak Amerikan Dolan bazmda getiri yaratmayt
saglamaktir.

Bununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan k!sm! ile;

- Fon portfOyiine 020 i1yesiillkeler ile geli~mekte olan iilkelerde doviz cinsinden ihra~ edilen
kamu ve/veya ozel sektor bo~lanma ara~lanna, ortakhk paylanna, kira sertifikalarma, yatinm
foruarma, borsa yatmm foruanna, gayrimenkttl yatinm fonlanna, giri~im sermayesi yatmm
foruanna, gayrirnenkul yatmm ortakltg! paylanna, menkttl ktytnet yatmm ortakI!gl paylanna, altm
ve diger ktytnetli madenlere ve Yatmm Fonian Tebligi'nin 4. maddesi 2. f!krasmda belirtilen ve
burtlara dayal! olarak ihra~ edilen sermaye piyasas! ara~lanna yatmm yapabilir.

- Fon portfoyiine TL cinsi varhklar ve i~lemlerle ilgili olarak; Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4.
maddesi 2. f!krasmda belirtilen, Tiirkiye'de kurulan ihra~~!lara ait paylar, ozel sektor ve kamu
bor~lanma ara~lan, vadeli mevduat, katilma hesab!, mevduat sertifikalarl, ipotege dayah/ipotek
teminath menkttl ktytnetler, gelir ortakhgl senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve
ipotek finansman kurrtl~lan tarafindan ihra~ edilen para ve sermaye piyasasl ar~lar!, altm ve diger
ktytnetli maderuer ile bu madenlere dayal! olarak ihra~ edilen sermaye piyasas! ara~lan, ktytnetli
madenler Odi1n~sertifikas!, fon kat!lma paylan, borsa yatmm foruan, gayrimenkul yatmm fonlan,
giri~im sermayesi yatmm fonlan, gayrimenkttl yatmm ortakI!g! paylan, menkttl ktytnet yatmm
ortakhg! paylan, repo, ters repo i~lemleri, kira sertifikalan, gayrimenkul sertifikalan, varantlar,
Takasbank para piyasas! ve yurti~i organize para piyasasl i~lemleri ile Kurulca uygun gori1lendiger
yatmm ara~larma yatmm yapabilir. Aynca, fon portfOyi1ne yaptlandmlm!~ yatmm/bor~lanma
ara~lan, ikraz i~tirak senetleri, varhga dayah menkul k!ytnetler, varhk teminatlt menkuI ktytnetler
ve krediye bagh menkul ktytnetler (Credit Link Notes-CLN) dahil edilebilir. Ek olarak, borsa dt~!
kamu ve ozel sektor d!~bor~lanma ara~lan dahil edilebilir.

Fon portfoyiine dovizlkur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak iizere Yatmm Foruar!
Tebligi'nin 4. maddesinde y.;J;,.alaQ.,V.~!klarave/veya i~lemlere dayah forward, swap, sakI! tilrev,
varant ve sertiftkalan, y.jll!'e~'@.1&" opsiyon sozle~meleri dahil edilebilir. , siyon
sozle~melerinde al!m vett!m y6iUiPd!"i~l. yap!labilir. '

!~i(f'''::~,~~ 13ARA i P TFO ONE Nil' y.
i! 1::~~ \.~__'~l~ ~ Etil1r M . Demirk~ ok
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Fon, Tebligin 25. maddesi uyarmca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfiiy ve
i~lem slDlrlamalarma tabi degildir.

Fon odllny menkul klymet alabilir, verebilir, kredili menkul ktymet i~lemi ve aylga satt~
geryekle~tirebilir. Fon portf<iyiindebulunan tiim hisse senetleri iidllny i~lemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolaYl iidiiny menkul i~lemlerine dair Teblig'in 22.
maddesindeki slDlrlarnalara tabi degildir. Odllny i~lemlere dair uygulanacak esaslar ise Yat1run
Fonlanna iIi~kin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmi~tir.

Fon, sozle~melere konu olan varhklann ilgili iilkenin yetkili kurul~unda saklanmasl ~artlyla
yurt dl~mda borsa dl~l repo sozle~melerine taraf olabilir ve yurt dl~l bankalarda mevduatlkattlma
hesaplanna yatmm yapabilir.

2.4. Fonun e~ik degeri %100 BIST-KYD I Ayhk Mevduat USD Endeksi'dir.

TL cinsinden ihray edilen A grubu paylar iyin e~ik deger getirisi, BIST-KYD I Ayhk
Mevduat USD Endeksi'nin donem b~l ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafmdan
aylk1anan doviz all~ kuru dikkate almarak TL'ye yevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazmda
getirisidir. USD cinsinden ihray edilen B grubu paylar iyin ise BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD
Endeksi'nin hesaplama donemindeki getirisidir.

USDrrRY getiri hesaplamasmda hesaplama donemi ba~l ve hesaplama donemim sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30'da ay!klanan gosterge niteligindeki USD doviz all~kurlan
kullanllmaktad!r.

2.5. Portfiiye riskten korunma ve/veya yatmm amac!yla yurt iyi ve G20 iiyesi iilkeler ile
geli~mekte olan ii1kelerin borsalannda i~lem goren dovizlkur, emtia, ktymetli madenler, faiz,
finansal endeksler ve Yatmm Fonlan Tebligi' nin 4. maddesi 2. flkrasmda belirtilen sermaye piyasas!
araylarma dayal! tiirev aray (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~meleri), varant ve sertifikalar!,
yapdandmlm!~ yatmmlborylanma araylar!, forward, Sakll tiirev ve swap i~lemleri dahil edilebilir.

2.6. Portf<iyeborsa d!~ltiirev aray (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~mesi), forward, saki! tiirev,
repo-ters repo ve swap sozle~mesi dahil edilebilir.

Borsa d!~l sozle~meler fonun yattnm stratejisine uygun olarak fon portfiiyiine dahil edilir ..
Sozle~melerin kar~!taraflarlmn yatmm yapllabilir derecelendirme notuna sahip olmasl, herhangi bir
ili~kiden etkilenmeyecek ~ekilde objektif ko~ullarda yapdmas! ve adil bir fiyat iyermesi ve fonun
fiyat ay!klama donemlerinde geryege uygun degeri ilzerinden nakde donil~tiiriilebilir olmas!
zonmludur.

Aynca, borsa d1~!tiirev aray (vadeli i~lemve opsiyon sozle~mesi), forward, saki! tiirev, repo-
ters repo ve swap sozle~mesi kar~! tarafmm denetime ve gozetime tabi fmansal bir kurum (banka,
arac! kurum v.b.) olmasl ve fonun fiyat aylklama donemlerinde "giivenilir" ve "dogrulanabilir" bir
yontem ile degerlenmesi zonmludur.

2.7. Fon hesabma kredi almmasl miimkllndiir....•""""~~'?'. tfz~:1u~ ,..~
2.8. Portfiiye dahil :;nleIfYibirU:r.y~m araylanm tamttcl gene! bilgile " 0 po

G20 iiyesi iilkeler ile gelisfue;,!!er?fiii.'t:i!k:Ier~ gerek kamu gereksede ,ozt: .(ej .or.t ,m
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edilen ve bu illkelerin borsa ve piyasalannda i~lem giiren Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesi 2.
fikrasmda belirtilen sermaye piyasasl ara~lanna yer verilebilir.

Yurtdl~mda ihra~ edilen bo~lanma ara~lanmn ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu otorite
tarafmdan yetkilendirilmi~ bir sakla)'lClkurulu~ nezdinde saklanmasl, fiyatmm veri dagJ.tImkanallan
vasltaslyla ilan edilmesi ve fonun fiyat a~ddama diinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ~e~evesinde ger~ege uygun degeri iizerinden nakde diin~tiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasl ~artlanyla, yurtdl~mda borsa dl~mdan fon portfllyfute dahil edilmesi
mllm1dJndllr.

Fon portfciyfute sadece derecelendirmeye tabi tutulmu~ yurtdl~mda ihra~ edilen bor~lanma
ara~lan ve kira sertifikalan almabilir. ilgili aracm derecesini belirleyen belgeler yiinetici nezdinde
bulundurulur. Yurtdl~mda ihra~ edilen bo~lanma ara~lan ve kira sertifikalanrnn fon portfciyfute
dahil edilmesi durumunda, Rehber'in 4.1.6. numarah biililm esaslar dikkate almu.

2.9. Portfciye yalmzca G20 iiyesi iilkeler ile geli~mekte olan illkelerde kurulu yabancl borsa
yatmm fonlan, gayrlmenkul yatmm fonlan, giri~im sermayesi yatmm fonlan, gayrlmenkul yatmm
ortakllgl paylan ve menkul kIymet yatInm ortakhgJ.paylarl dahil edilebilir.

2.10. Fon portfllyfute yapI1andmlml~ bor~Ianma ara~Iarl dahiI ediIebilecek olup,
yapdandmlml~ bor~lanma ar~lanmn; Fon'un yatmm stratejisine ve risk yaplSlna uygun olmasl,
borsada i~Iem giirmesi, Tiirkiye'de ihra~ edilmi~ oImasl, ihra~ belgesinin KuruIca onaylanml~
olmasl, yetkilendirilmi~ bir saklaYlcl kurulu~ nezdinde saklanmasl, fonun fiyat a~ddama
dlinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ~er~evesinde ger~ege uygun degeii
iizerinden nakde dlinii~tiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasl, ihra~~lslmn ve/veya varsa yatmm
araClmn, yatmm yapllabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasl,
derecelendirme notunu i~eren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasl gereklidir.

Yapl1andmlml~ bor~lanma ara~lannm dayanak varhklan, iizel sektiir ve kamu bo~lanma
ara~larl, ortakhk paylarl, faiz, diivizlkur, emtia, altm ve finansal endekslerden olu~abilmekte olup,
sliz konusu dayanak varhklann getirisi ile birlikte bir tllrev aracm kombinasyonundan olu~aD.
yapl1andmlml~ bor~lanma ara~larl da portfciye dahil edilebileeektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye' de ihra~ edilmi~ yapI1andmhm~ bo~lanma ara~lanmn fon
portfOyfute almabilecek olmasl sebebiyle, Kurul 'un bor~lanma ara~lanna ili~kin diizenlemeleri
~e~evesinde niteligi itibari ile bor~lanma araCl oldugu kabul edilen sermaye piyasasl ara~lanndan;
yatmmcl tarafmdan iidenen bedelin tamamlmn geri iidenecegi taahhiidUnii i~eren lizellikteki ara~lar
fon portfOyfutedahil edilebilecektir.

Yapdandmlrm~ bor~lanma ara~lanmn getirisi temelde ihra~ edilecek bir bor~lanma araClmn
getirisine dayall olmakta ve yatmm yapdan dayanak varhgm riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Ill. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLEIUN OU;;OMO

risklerini
.. imler

gl~



3.1. FODuDmaruz kalabilecegi riskier ~uDlardlr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile boryIanmaYI temsil eden finansaI araylann, ortakhk
payIarmm, diger menkuI kiymetIerin, doviz ve dovize endeksIi fmansal arayIara dayall tiirev
sozIe~meIere iIi~kin t~man pozisyoniann degerinde, faiz oranIan, ortakhk paYI fiyatIan ve diiviz
kurIanndaki dalgalanmaIar nedeniyle meydana geIebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Siiz
konusu riskIerin detayIanna ~agIda yer verilmektedir:

a- Faiz OraD! Riski: Fon portfOyiine faize dayall varhkIann (boryIanma araCI,ters repo vb)
dahiI edilmesi halinde, siiz konusu varhkIann degerinde piyasaIarda y~anabilecek faiz
oranIan degi~irnIeri nedeniyIe oIu~an riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varhkIarm dahiI edilmesi halinde,
doviz kurIannda meydana geIebilecek degi~ikIikIer nedeniyIe Fon'un maruz kalacagI zarar
oIaslhgml ifade etmektedir.

c- Ortakllk PaYI Fiyat Riski: Fon portfOyiine ortakhk paYI dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde buIunan ortakhk payIannm fiyatIannda meydana geIebiIecek degi~ikIikIer
nedeniyIe portfOyiinmaruz kalacagl zarar oIaslhgml ifade etmektedir.

2) Kar~1 Taraf Riski: K~l tarafm sozIe~meden kaynakianan yOkOmIillilklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~IemIerinde ortaya ylkan aksakhkIar
sonucunda iidemenin yapllarnarnasl riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfOyiinde buIunan finansal varhkIann isteniIdigi anda piyasa
fiyatmdan nakde donU~tilrilIememesihalinde ortaya yIkan zarar oIaslhgldIr ..

4) KaIdlra~ Yaratan t~lem Riski: Fon portfdyiine tUrev aray (vadeli i~Iem ve opsiyon
sozIe~meIeri), sakh tiirev aray, swap siizI~mesi, varant, sertifIka dahiI ediImesi, ileri valor1u
tahviIlbono ve altm allm i~IemIerinde ve diger herhangi bir yontemIe kaldlray yaratan benzeri
i~Iemlerde buIunuImasl halinde, ba~Iangly yatmml ile b~Iangly yatmmmm iizerinde pozisyon
almmasl sebebi iIe fonun b~IangIy yatmmmdan daha yOksek zarar kaydedebilme OIaslhgl kaIduay
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: OperasyoneI risk, fonun operasyoneI silreyIerindeki aksamalar
sonucunda zarar oIu~masl oIaslhgml ifade eder. Operasyonel riskin kaynakIan arasmda kulIamIan
sistemIerin yetersizIigi, ba~arlslz yiinetim, personeIin hatah ya da hiIeIi i~IemIeri gibi kururn iyi
etkenIerin yanl sua dogaI afetIer, rekabet ko~ulIan, poIitik rejim degi~ikIigi gibi kururn dl~1etkenier
de oIabiIir.

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yapIImasl sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin iyerdigi riskiere maruz kaImasldlr.

7) KorelasyoD Riski: Farkh finansaI varhkIarm piyasa ko~ulIan altmda beIirii bir zaman
dilimi iyerisinde aym anda deger kazanmasl ya da kaybetmesine paraleI oIarak, en az iki farkh
finansal varhgm birbirIeri ile ~!J!il.pozitif veya negatif yiiniU iIi~kileri nedeniyIe do - b' ecek zarar
ihtimalini ifade eder. . .",""'--r-i;'';'",,_ . ~. .
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8) Yasal Risk: Fonun kattlma paylanmn sauldlgt donemden soma mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degi~iklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ibra~~1 Riski: Fon portfOyilne a1man varhklann ihra~~lslntn yUkilmliililklerini losmen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) YapJlandJrlbDl~ YatJrlmIBor~lanma Ara~larJ Riski: Yaptlandmlml~
yal1nm/bor~lanma ara~lanna yaptlan yatmmlann degeri, dayanak varhgtn ters fiyat hareketleri
sonucunda ba~langl~taki yatmm degerinin altma dii~ebilecegi gibi vade i~inde ve/veya vade sonunda
tamarmmn da kaybedihnesi miimkiindiir. Yaptlan geregi dayanak varhklarma gore daha karm~Ik
bir yapl i~erebilir, yarattlklan kaldIra~ sebebiyle dayanak varhklanmn iizerinde getiri Oynakllgl
yaratabilir.

Yaptlandmlml~ yaUnmlbor~lanma ara~lanna yaptlan yaUmnlarda k~l taraf riski ve
ihra~~lntn kredi riski de bulunmaloadlr. Piyasa yaplclslmn bulunmadlgt yaptlandmhru~
yatlflmlbor~lanma ara~lan, olumsuz piyasa ko~ullanna bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalabilir.

11) KJymetli Madenlere ili~kin Fiyat Riski: Fon portfoyilnde bulunan a1Un ve diger
klymetli madenler ile bunlara dayall sermaye piyasasl ara~lanmn fiyatlannda meydana gelebilecek
degi~iklikler nedeniyle portfOyiln deger kaybetme olaslhgml ifade etmektedir.

12) A~lga SatI~ Riski: Fon portfoyii i~erisinde a~lga satl~ yaptlan finansal enstriirnanlann
piyasa likiditesinin daralmasl sebebiyle Odiin~kar~lhgl ve/veya dogrudan aylga satl~ inIkanlarlmn
azaImasl durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Fonun iyinde yer alan vadeli i~leme konu Diandayanak varhgm vadeli i~lem
fiyatl ile spot fiyatl arasmdaki fiyat farkllhgl degi~imini ifade etmektedir. Vadeli i~lem
sozle~melerinde ilgili vade sonunda vadeli i~lem fiyatl ile spot fiyat birbirine e~it ohnaloadIr. Ancak
vadeli i~lem sozle~melerinde i~lem yaptlan tarih ile vade sonu arasmda geyen zaman iyerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. DolaYlsl ile burada Baz Deger'in
sozle~me vadesi boyunca gosterecegi degi~im riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon DuyarlJllk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhlIklan arasmda, i~leme
konu olan spot fmansal iiriin fiyat degi~iminde ~ok farkh miktarda risk duyarhlIk degi~irnleri
ya~anabihnektedir. Delta; opsiyonun YllZ1ldlgl ilgili finansal varhgm fiyatlndaki bir birim
degi~menin opsiyon priminde olu~tlIrdugu degi~imi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgtn fiyatmdaki degi~imin opsiyonun de1tasmda meydana getirdigi degi~imi ol~mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhglmn fiyat dalgalanmasmdaki birim degi~imin opsiyon priminde
olu~tlIrdugu degi~imdir. Theta; risk olyUmlerinde biiyiik onem ~Iyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyaumn vadeye gore degi~iminin olyiisUdiir. Rho ise faiz oranlanndaki
yiizdesel degi~imin opsiyonun fiyaUnda ol~tlIrdugu degi~imin ol~iisUdiir.

15) Teminat Riski: Tilrev ara~lar iizerinden a1man bir pozisyonun giivencesi olarak a1man
teminatm, teminatl zorunlu hailer sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tilrev pozisyon degerini kar~tlayamamasl veya dogrudan, teminatm niteligi ile
ilgili olumsuzluklarm bulunmasl.Qlaslhglntn ortaya yllonasl durumudur.

16) Emtia Riski~:;:l2k~'lw sermaye piyasas!, aram/U1rU~ ~tl
gelebilecek degi~ikliklera;,ihe~n}.vf~Yii\, deger kaybetme MI\~ Ii .
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol~umiinde kuUaDllan yontemler ~unlardU":

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yapllan varhklann yapisma ve risk dilzeyine uygun bir
risk yonetirn sistemi ol~turuhn~tur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski olyiimOOdeRiske Maruz Deger (RMD) Yontemi kullamhr.
RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa ko~ullar altmda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yilksek zaran belirli bir gUven arallgmda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasmda
tek tarath %99 gUvenaralliiJ, Igiinlllk elde tutma siiresi, 250 i~gOOiigozlem siiresi kullamhr.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski t~lyan finansal iiriinler
iyin, ihrayylmn kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfllyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
~Iyan llriinlerin ihrayylSIiyin kredi derecelendirme kurul~lan Moody's, S&P veya Fitch tarafmdan
verilmi~ kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ilIrayyllar
iyin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi olyiim sistemleri kullamlabilir.

Ka~1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi d~OOUlen, borsa dl~1 tilrev aray ve swap
sozle~melerinin k~1 tarafm, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
Olmasl, Yatmm Fonlanna lli~kin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasl, objektif ko~ullarda yapllmasl, adil fiyat iyermesi, fonun fiyat aylldama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat ayildama
donemlerinde geryege uygun degeri iizerinden nakde donU~tilrillebilirve sona erdirilebilir nitelikte
olmasl zorunludur.

Kar~1taraf riski, forward ya da swap gibi llriinler iyin bagh bulunduldarl finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler iyin kar~1taraf riskine esas olan
rakam giinlllk olarak elde edilen kar zarar rakamlanmn toplamldIr. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele ahmr) Opsiyon i~lemleri iyin k~1 taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Oriinler kar~1taraf riski hesaplamasmda almdildan kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve llriin tipi ile hesaplama yapllarak bulunan degerler kurum bazmda netle~tirilerek
pozisyon biiyllkliigooe ul~IlIr. Kurum bazmda netle~tirildikten sonra ula~Ilan pozitif pozisyon
bUyllklUgOOOOfon toplam degerine bOliimUile k~1 taraf riski degerine ul~lhr ve ula~Ilan k~1
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfllyiinde yer alan varhklar enstriiman grubu bazmda varhgm tUrii,
varhk grubunun kendine ozgUozelligi, likidite geymi~i (ortalama i~lem hacmi), serbestligi, piyasa
bUyllklUgU,kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi faktorler dikkate ahnarak
ayn~tmlml~tlr. Soz konusu faktorler 1~lgmdaher enstriiman grubu iyin risk yonetim prosedllriinde
oranlar belirlemni~tir. Belirlenen oranlar uygulanarak yllksek kaliteli likit varhklar hesaplanmakta
ve fon portfoylerinin ne kadarlnm likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfllyUndeki
yllksek kaliteli likit varhklann toplula~tmlarak fon toplam degerine oranlanmasl sonucu bulunan
portfllyUn likidite oranl gUnlllk olarak izlenmektedir. Aynca stres donemlerinde fonda olasl nakit
yIl<J~lanmk~Ilayabilecek likit varhklarm analizi yapilarak olumsuz piyasa ko~ullanmn ya~andlgl
donemlerde y~anabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldlra~ Yaratan t~l~l~["",,-
..1;..,.'i' r">""t,

Fon portfOyUneriskt~.. ~o~ ~etvey'~yatmm amaclyla kaldIray y' I~ mler en; pay
senedi, doviz/kur, klymetli Knac!~l}1~~!ial. fal~, finansal endll~ . if ~,. ylanna
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ve Tebli~'in 4. maddesinde yer alan varhklara ve/veya i~lemlere dayah tiirev ar~ (vadeli i~lem ve
opsiyon sozle~mesi), sakh tiirev ara~, varant ve sertifikalarl, yapilandmhrn~ yatmmlbor~lanma
ara~lan, forward, ileri valorlii tahvillbono ve altm allm i~lemleri ve swap i~lemleri dahil edilir.

3.4. Kaldlra~ yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin ol~iimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar ~er~evesinde Mutlak RMD Yontemi kullarnlacaktlr. Serbest fon olmasl sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadrr.

3.5. KaIdlra~ yaratan i~lemlere ili~kin olarak ara~ bazmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak de~erlerinin toplanmasl (sum of notionals) suretiyle ul~llan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma "kaldlra~" denir. Fonun kaldlra~ limiti 0/0200'diir.

3.6. Fon portfdyiine alman yapllandmhm~ yatmmlbor~lanma ara~lanmn sakll tiirev ara~
niteligi ~IY1P ta~lmadliil Kurucu tarafmdan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapllandmlml~ yatmmlbor~lanma araClmn sakh
tiirev ara~ niteliginde olmasl halinde, risk OI~iimiine ili~kin olarak Rehber'de yer alan esaslar
uygularnr.

IV. FON PORTFOyONON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfliyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfliy
saklama hizmetine ili~kin diizenlemeleri ~er~evesinde Portfay Sakla)'lC1SInezdinde saklarnr.

4.2. Portfliy SaklaYlclsl'mn, fon portfliyiinde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasl ara~larl, kiymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma a~llan hesaplarda izlemesi gerekJ.nektedir. Bunlann dl~mda kalan varhklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhr veya soz konusu bilgilere
Takasbank'm eri~imine imkiln saglarnr. Bu durumda dahi Portfliy SaklaYlclsl'nm yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhgl Kurucu'nun ve Portfdy SaklaYlclsl'mn malvarhgmdan ayndlr.
Fon'un malvarhgJ., fon hesabma olmasl ~artlyla kredi almak tiirev ara~ i~lemleri veya fon adma taraf
olunan benzer nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhgJ. Kurucunun ve Portfdy SaklaYlclslmn yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma
devredilmesi halinde dahi b~ka bir ama~la tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili amaCIda
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4. Portfliy saklaYlclsl; fona ait finansal varhklarm saklanmasl velveya kaYltlann tutulmasl,
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmasl ve takibi, kaYltlanmn tutulmasl, varhk ve nakit
hareketlerine ili~kin i~lemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfliy saklaYlclsl;

a) Yatmm fonlan hesabma katilma paylanmn ihra~ ve itfa edilmesi i~lemlerinin mevzuat ve
fon i~tiiziigiihiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatmm fonu birim kat1lma paYI veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i~tiiziigii,
izalmame hiikiimleri ~er~ev~~i.tta"~f~gen degerleme esaslarma gore hesapl .

c) Mevzuat ile~on "i~1i'24\i~izalmame hiikiimlerine aykm 0
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~) Fon'un varhkIanyla ilgili i~Iemlerinden dogan edimIerine i1i~kinbedelin uygun siirede
aktanImasIDI,

d) Fon'un geIirIerinin mevzuat ile fon i~tilzilgu, izahname hiikiirnIerine uygun olarak
kulIamImaslm,

e) Fon'un varhk ahm satImIanmn, portfdy yaplsIDID,i~lemlerinin mevzuat, fon i~tilzilgu,
izahname hiikiirnIerine uygunlugunu

sag!amakla yiikiirnIiidiir.

4.5. PortiOy sakIa)'lCISI;

a) Fona ait varhkIarm ayn ayn, fona aidiyeti a~Ik~a belli oIacak, kaYlp ve hasara
ugramayacak ~ekiIde saklanmasim sagIar.

b) Beige ve kaYltdilzeninde, fona ait varhkIan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bllZInda
dilzenii olarak takip eder.

c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesapIarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyIe i1i~kiIendiremez.

4.6. a) PortiOy saklama hizmetini yiiriiten kurulu~, yiikiirnliiIiikIerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlima pa)'l sahiplerine verdigi zararIardan sorumIudur. Kurucu, PortiOy
SakIaYlclsmdan; PortfOy SaklaYlclsl da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiirnlerinin ihIaIi
nedeniyIe dogan zararIann gideriImesini talep etmekle yiikiirnliidiir. Katilma paYI sahipIerinin
Kurucu veya PortfOy SaklaYlclsma dava a~ma hakkI sakIlwr.

b) PortfOy saklaYlclsl, portfdy saklama hizmeti verdigi portiOyIerin yllnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararIardan sorumlu degiIdir.

c) PortiOy SakIaYlclsl, 6362 sa)'lh Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiirnIiiliikIerini yerine getirmemesi nedeniyIe katlima paYI sahiplerine kar~1
sorumIudur.

4.7. PortiOy saklaYlclsl, saklama hizmetinin fonksiyoneI ve hiyerar~ik olarak diger
hizmetlerden ayn~tmlmasl, potansiyel ~!kar ~ati~malannm diizgUn bir ~ekilde belirienmesi,
llnienmesi, llnienemiyorsa yllnetilmesi, gllzetimi ve bu durumun fon yatmmcIianna a~lkIanmasl
kaywyIa fona portfOy degerieme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiIma paYI ahm satlmma
aracliIk hizmeti ve KuruIca uygun gllriilecek diger hizmetIeri verebilir.

4.8. Portfdy saklaYlclsl her gUn itibari ile saklamaya konu varhkIarm mutabakatim, bu
varhkIara merkezi saklama hizmeti veren kurumIar ve Kurucu veya yatmm ortakIlgl ile yapar.

4.9. Portfdy sakIaYlclsl portiOy saklama hizmetini yiiriitiirken kar~lia~abilecegi ~Ikar
~at1~malanmn tammlanmaslm, llnienmesini, yllnetimini, gllzetimini ve a~lklanmaslm saglayacak
gerekli poIitikaian oIu~turmak ve bunlan uyguIamakIa yiikiirnliidiir.

4.10. Kurucu'nun ii~Unciiki~ilere olan bor~lan ve yiikiirnlUliikIeri ile Fon'un ayn! il~Uncii
ki~ilerden olan aIacakIarl birbirierine kar~1mahsup ediIemez.

4.11. PortfOy saklafti~"';~l:RW yiiriiten kurul~, yiikiirnIilIiikIerini yerin emesi
nedeniyIe Kurucu ve k~fma !a9I~{ahwl&-jneverdigi zararIardan sorumludur. I':
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4.12. Kurucu, Portf1ly SakIaYlclsmdan; Portlliy SaklaYlclsl da Kurucu'dan, Kanun ve
SakIama TebliAi hiikiimlerinin ihlaIi nedeniyle doAan zararlann gideriImesini talep etmekle
yiikiimliidiir. KatI1mapaYIsahiplerinin Kurucu veya Portfay SaklaYlclsma dava a~ma hakkJ.sakhdlr.

4.13. Portf1ly saklaYlclsl, portf1ly sakIama hizmeti verdiAi portfaylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynakIanan zararlardan sorumlu de@ldir.

4.14. Portfay Sakla)'lclsl, 6362 sayI11Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diAer mevzuattan
kaynakIanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katI1ma pa)'l sahiplerine kar~1
sorumludur.

4.15. Portf1ly sakIama siizle~mesinde portfay sakIaYlclsmm Kanun ve SakIama TebliAi
hiikiimleri ile belirlenmi~ olan sorumluluklanrun kapsamlm daraltlCI hiikiimlere yer verilemez.

v. FON BtRtM PAY DEGERtNtN, FON TOPLAM DEGERtNtN VE FON
PORTFOY DEGERtNlN BELtRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portlliy DeAeri", portf1lydekivarhklann Finansal Raporlama TebliAi'nde belirlenen
ilkeler ~e~evesinde hesaplanan deAerlerinin toplamldlr."Fon Toplam DeAeri" ise, Fon Portlliy
DeAerine varsa diAervarhklann eklenmesi ve bor~lann dii~ii1mesisuretiyle hesaplarur.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam deAerinin fon toplam pay saYlsma biiliinmesi
suretiyle hesaplarur. Bu deger her i~giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler ~er~evesinde hesaplanlr. A Grubu fon katI1ma paylanmn birim pay degeri Tiirk Lirasl
cinsinden, B Grubu fon katI1mapaylarlrun birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanlr. B Grubu
paylann USD cinsinden degerinin hesaplanmasmda; ilgili giin i~in TCMB tarafmdan saat 15:30'da
ilan edilen giisterge niteligindeki USDTRY Diiviz Ah~ Kuru esas a1mlr. Yurt i~i piyasalarda yarlm
gUntatil olmasl dururnunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama yapI11r.Her aym son i~giinii
sonunda hesaplanan birim pay degeri katllma paylanrun ahm-satlm yerlerinde ilan edilir.

5.3. Sav~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin ~iikmesi, portfaydeki
varhklarm ilgili olduAupazann, piyasarun, platformun kapanmasl, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, ~irketin mali durumunu etkileyebilecek iinemli bir bilginin ortaya ~Ikmasl gibi
olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda
Kurucu 'nun yiinetim kurulu karar a1abilir.Aynca siiz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta ~Iklama
yapI11r.

5.4.5.3. numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun giiriilmesi halinde, katI1ma
paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katI1mapaylanmn a1lmsanml durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslanna ili~kin olarak Finansal Raporlama TebliAi uyannca TMSffFRS
dikkate a1marak Kurucu yiinetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan ~aAldaki gibidir:

1) Borsa DI~ITiirev Ara~ ve Swap Siizle~melerine tli~kin Degerleme



Nakit almnlanmn bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varhk i<yin:Dayanak varhgm doviz/kur olmas! durumunda, fonun alacakh
oldugu para birimi i<yindegerleme giiniindeki TCMB all~ kuru, bor<yluoldugu para birimi i<yinise
TCMB satl~ kuru; diger durumlarda ise dayanak varhgm spot fiyatl,

- Faiz Oranlm i<yin:tIgili para birirnlerinin oncelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye
eri~ilememesi durumunda srras!yla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIBOR ve
zmmi faiz oranlm baz almacaktrr. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlm
kullamlarak degerleme giiniine indirgenir. indirgenmi~ nakit aki~lanmn Tilrk Liras! degeri yukmda
belirtilen spot fiyat aracil!g! ile hesaplanrr. Hesaplanan degerlerin toplarm degerleme giinii i<yin
forward velveya swap sozle~mesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond ve yabanc! bor<ylanmaara<ylmmn degerlemesinde Bloomberg HP sayfasmda
degerleme tarihini takip eden i~giinii saat 10:00' da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price
fiyatl, bu fiyatln bulunmamas! durumunda ise, bir onceki giiniin degerleme fiyatlmn ertesi i~giiniine
i<yverirnle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamhr. TCMB 'nin ilan ettigi para birirnleri iizerinden
ihra<yedilmi~ yabanc! para ve sermaye piyasas! ara<ylm,TCMB tarafmdan ilgili yabancI para birimi
i<yinbelirlenen doviz all~ kuru ile degerlenir. TCMB'nin ilan etmedigi kur bilgileri iyin Reuters,
Bloomberg ve diger veri daiiltun kanallmmn ilgili sayfalarmdan alman doviz al!~fiyatlm kullamhr.
Bu tOr durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir.

3) Yabanc! hisse senedi, yabanc! piyasalarda i~lem goren; Yatmm Fonu Katilma Paylar!,
Borsa Yatmm Fonu Katilma Paylm ve Yatmm Ortakhklanmn Paylar!mn degerlemesinde,
degerleme tarihini takip eden i~giinii saat 10:00'da degerleme tarihindeki Bloomberg ekranimn ~
sayfasmda a<y!klananborsa kapam~ fiyatl, bu fiyatm oImamas! durumunda son al!~ fiyatl, borsamn
kapal! olmas! durumunda ise bir onceki degerleme fiyat! kullanil!r.

4) Borsa DI~!Repo-Ters Repo i~lemlerinin Degerleme Esaslm

Borsa d!~! repo - ters repo sozle~melerinde borsada aym valorde geryekle~en i~lemlerin
aiilrhkl! ortalama fiyatl ile degerlenir. Referans ahnacak bir borsa fiyatlmn bulunmamas!
durumunda, piyasa fiyatlm en dogru yansltacak ~ekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontem
kullamhr.

5) YabancI futures sozle~melerinin degerlemesinde, ilgili borsamn internet sayfasmdan veya
sozle~menin Bloomberg' de yaymlanan 0 g1Iniyin ay!klanan en son uzla~ma fiyat!, uzl~ma fiyatlmn
bulunmamas! durumunda son i~lem fiyat!, i~lem ger<yekle~memesidurumunda son al!~ fiyatl,
borsamn kapal! OImasldurumunda ise bir onceki degerleme fiyatl kullanlhr.

6) Opsiyon sozle~melerinde giincel fiyat k~! taraftan alman fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat a<y!klamadonemlerinde;



opsiyonIar i~in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmawgl
durumJarda ise opsiyonun ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya
genel kabul gonnii~ bir fiyatlama modeli araclhglyla hesaplarna yaplhr.

Aksi belirtilmedik~e sITaslylaBloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagltlm kanahndan
temin edilen veriler kuIIarulacaktrr.

7) Yapilandmlml~ yatmm ara~lanmn degerlemesinde slraslyla;

• Borsada iIan ediIen fiyat,
• Borsada i~lem ge~memesi/gonnemesi halinde, veri dagltlm kanallan araclhglyla iIan ediIen

giincel fiyat,
• Degerieme giiniinde borsada i~lem ge~memesi ve veri dailitlm kanallannda fiyat ilan

ediImemesi halinde yapilandmlml~ bo~lanma aracmm yaplSlna en uygun fiyatiama yontemi ile
hesaplanan teorik fiyat degeriemede kulIaruhr.

8) ileri Valorlii TahviIIBono i~lemlerinin Degerieme Esaslan

ileri valorlii alman Devlet i~ Bor~lanma Senetieri (DlBS) valor tarihine kadar diger BiS'lerin
arasma dahil edilmez. ileri valorlii satilan DiBS'ler ise valor tarihine kadar portflly degeri tablosunda
kalmaya ve degerienmeye devam eder. ileri valorlii DiBS allm ve satlm i~lemieri ayn bir vadeli
i~lem sozle~mesi olarak degerienir. i~lem tutarlarl ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa bo~ olarak takip edilir.

ileri valorlii sozle~menin degeri all~ ve satl~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplarurken i~lem
all~ ise pozitif (+), satl~ ise negatif (-) bir deger olarak portflly degeri tablosuna yanSif. Aym valorde
ve aym nominal degerde hem all~ hem de satl~ yapilml~ ise portflly degeri tablosunda her iki i~lem
aym degerde fakat ah~ i~lemi pozitif(+) satl~ i~lemi ise negatif(-) olarak goriinecektir. Bu ~ekilde
a~tlgi pozisyonu ters i~lemle kapatmI~ olan fonlarda bu i~lemler portflly degeri ilzerinde bir etki
yaratmayacakt1r.

ileri valorlii i~lemierin degeriemesi ise a~ailidaki fonniile gore yapilacakur:
i~lernin Degeri = Vade sonu Degeri 1(1+BiIe~ik FaizllOO) (vkgll6S)
Vade Sonu Deger: Ahm saum yapilan DiBS'in nominal degeri

Bile~ik Faiz: Varsa degerieme giiniinde BiST'te valor tarihi i~lemin valor tarihi ile ayrn olan
i~lemierin aglrhkh ortalama faiz oraru, yoksa degerieme giiniinde BiST'te ayrn giin valorlii
ger~ekle~en i~lemlerin aglrhkil ortalama faiz oraru, yoksa en son ayrn giin valorlii olarak i~lem
gordiigu giindeki aym giin valorlii i~lemlerin aglrhkh ortalama faiz oranl, bu da yoksa ihra~
tarihindeki bile~ik faiz oranlwr.

ileri Valorlii Yurtdl~mda ihra~ Edilen Bor~lanma Aracl i~lemierinin Degerleme Esaslan

i. Degerieme giiniinde valor tarihi i~in'i~lem fiyatl bulunuyor ise bu i~lem fiyatl,
ii. Degerieme giiniinde valor tarihi i~in bir fiyat bulunmuyorsa ul~i1abilen en giincel fiyatm

valor giiniine kadar i~ verim iIe ilerletildigi fiyat kuIIarnhr.

9) iIeri Valorlii AInn i~Iedflfr"~r~~r~e Esaslant .:._" .~,\
ileri valorlii altm i~lem1eri~({R) '" 1
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i. BtST'in Giinliik Biilteni'nde ilgili valorlii USD/ons [(HI) ila (T+9)] i~lemleri iyin
aylklanan a~rhkh ortalama fiyatm kullamlmasl,

ii. Soz konusu i~lemlerin portfaye allmmda all~ fiyatmm, alm tarihinden ba~lamak iizere ise
BtST'te dellerleme gllnii itibariyle olu~an fiyatlanmn; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
Maddesinin birinci flkrasmm (a) bendi uyannca hesaplanmasl, .

iii. Degerlemenin ~agldaki bentler uyarmca yaptlmasl gerekmektedir.

a) iIeri valorlii alman altm i~lemleri valor tarihine kadar diger Altm Menkul Klymetlerinin
arasma dahil edilmez. iJeri valorlii sattlan Altm'lar ise valor tarihine kadar portfliy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlil Altm alm ve satm i~lemleri ayn bir vadeli i~lem
sozle~mesi olarak degerlenir. i~lem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa bory
olarak takip edilir.

b) iIeri valorlii sozle~menin degeri all~ ve satl~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplamrken
i~lem all~ ise pozitif (+), satl~ ise negatif (-) bir deger olarak portfay delleri tablosuna yanslr. Aym
valorde ve aym nominal degerde hem ah~ hem de satl~ yaplhm~ ise portfliy delleri tablosunda her
iki i~lem aym degerde fakat all~ i~lemi pozitif(+) sal1~i~lemi ise negatif(-) olarak goziikecektir. Bu
~ekilde aytlgl pozisyonu ters i~lemle kapatml~ olan fonlarda bu i~lemler portfay delleri iizerinde bir
etki yaratmayacaktlr.

5.6. Borsa ch~mdataraf olunacak sozle~melere ili~kin olarak ~allidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafmdan borsa dl~1tiirev aray sozle~melerinin
"adil bir fiyat" iyerip iyermedigi; forward ve swap i~lemleri iyin "nakit alamlanmn bugiine
indirgenmesi" yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasmda kar~II~t1rma yaptlarak, opsiyonlar iyin "Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi" yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanllarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kuHamlacak fiyat arasmda k~tl~tlrma
yaptlarak kontrol edilir.

Yadeli kur ile spot kur arasmdaki farka forward ve/veya swap points denir. t~lemde
kullamlan forward ve/veya swap points'in aym i~lem kuru ve i~lem vadesi iyin adil ve tarafslZ
kurumlann kotasyonlan kltilanllarak hesaplanan all~-sal1~forward ve/veya swap points bandmda
olmasl gerekmektedir. Bu uygunIuk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirlilli test edilmi~ benzer ekranIar araclhlll ile yaplhr.

Forward ve swap i~lemlerinin spot dayanak varhk fiyatlmn, Bloomberg ve Reuters gibi
ba~slz ve gilvenilir veri sagIaYlcllannm i~lem saatinde yaYlnladlgl en dii~iik en yiiksek spot
dayanak varhk fiyat bandmda olmasl gerekmektedir.

Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo sozle~melerinin adil fiyat iyerdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yaplhr. Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo sozle~melerine
ili~kin olara!<,ilgili sozle~menin faiz oranlanmn borsada i~lem goren benzer vade yaplsma sahip
sozle~melerin faiz oranlanna uygun olmasl esastu. Bu tiir sozle~melere taraf Olunmasl durumunda,
en gey sozle~me tarihini takip eden i~ giinii iyinde sozle~menin vadesi, faiz oranl, ~I tarafl ve kar~1
tarafin derecelendirme notu KAP'ta aylklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozle~me tarihini miiteakip
be~ ytl silreyle saklamr.
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kullamlmak iizere k~1 taraftan fiyat kotasyonu ahndlgl durumlarda stiz konusu fiyat degerlemeden
kullanilmadan tince fiyatm uygunlugu yeterli ve genel kabul gtirm~ bir fiyatlama modeli
araclhw.yla ve Kurucu Risk Ytinetim Prosediirli/YK Karan yeryevesinde degerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlrm~tlf. Pay gruplarma i1i~kin
detayh bilgiler izahnamenin 6.8. nolu maddesinde yer almaktadlf.

Fon satl~b~lang1Y tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyatI (birim pay degeri) I USD,
bir adet A grubu paym nominal fiyatl (birim pay degeri) ise bir tineeki i~giiniinde TCMB tarafmdan
belirlenen USDTRY Dtiviz Ah~ Kuru esas almarak hesaplanacak I USD kar~illgl TL'dir.

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylanmn
saYlsma btiliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
yeryevesinde, TL ve USD einsinden hesaplamr. B Grubu paylann USD cinsiden degerinin
hesaplanmasmda; i1gili giin iyin TCMB tarafmdan saat 15:30'da i1anedilen gtisterge niteligindeki
USDTRY Dtiviz Ah~ Kuru esas almarak B Grubu paylann degeri tespit edilir.

Dtiviz cinsinden alman paylar dtiviz einsinden nakde yevrilirken, TL olarak alman paylar TL
einsinden nakde yevrilir.

Fon'un satI~ba~langty tarihi J .! 'dir.

Genel Esaslar

Katilma payt satm almmasl veya fona iadesinde, Kurucu'ya ve Daglt!cl Kurulu~ T. Garanti
Bankasl A.~. ~ubelerine b~vurularak alIm satIm talimatI verilebilir.

Kurueu'nun veya fon kat!lma paYIallm satIm araclhk stizle~mesi imzaladlliI arael kurul~un
kendi adma yapacagl i~lemler de dahil alman tilm katilma payt ahm satlm talimatlarma allm ve sat!m
talimatlan iyin ayn ayn olmak iizere miiteselsil slra numarasl verilir ve i~lem1erbu tineelik slrasma
gtire geryekle~tirilir.

6.1. Katilma Pay. Ahm Esaslan

Fon tutanru temsil eden fon katilma paylarl Teblig'de tammlanml~ olan Nitelikli
Yatmmcilara satilif. Serbest yatmm foulanrun katilma paylanrun ahm satlml konusunda yetkili
kurulu~lar, satI~ yapilan yatmmeilann Teblig'de belirlenen nitelikli yatmmci vaslflarlnI haiz
olduklanna dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler. Fona ilk
giri~i Slfasmda katlhmcilardan Nitelikli Yatmmci olduklanna dair beyan dagltici tarafmdan almlf.

Yatmmcilarm BIST Borylanma Araylan Piyasasl'run aylk oldugu giinlerde her aym son
i~giinii saat 13:30'a kadar verdikleri katilma paYIallm talimatlan, talimatm verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatI iizerinden yerine getirilir.

BIST Borylanma Arasniri;~~~i~1\!A aylk oldugu giinlerde her.aytn son i il saat
13:30'dan sonra i1etilen taliiifi.''atlar i~~.ijKip.aY'f.,lYIY..at! hesaplamasmdan sonr.. . I~ lar.. kabul
edilir ve bir sonraki aym s01i~~ae.pp!!acf hesaplamada bH~ .....IM! yerine
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getirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslarl

Ahm talimatIrun verilmesi srrasmda, talep edilen katIlma paYIbedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastlr. Ahm talimatlan tutar olarak verilebilir. Talirnat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar talIsil edilerek, bu tutara denk gelen pay saYlsl fon fiyatl atyIidandlktan soma
hesaplarur.

A Grubu katIlma paylarlrun ahm talimatmm kll19lhgmdatahsil edilen tutar, pay a1lmlarlrun
geflYekIe~tigitarihe kadar yatmmci adma nemalandmlmak suretiyle katllma paYIa1lmmdakulIamhr.

B Grubu katIima paylanrun a1lmtalimatIrun kll19lhgmdatalIsil edilen tutar nemalandmlmaz.

6.3. Katdma PaYI Satlm Esaslarl

YatmmcIiann BIST Bortylanma Aratylarl Piyasasl'run atylk oIdugu giinlerde her aym son
i~gUnllsaat 13:30'a kadar verdikieri katllma paYIsalim talimatian talimatm verilmesini takip eden
ilk hesaplarnada bulunacak pay fiyatl ilzerinden yerine getirilir.

BIST BOflYlanmaAratylan Piyasasl'run a<;I1coldugu giinIerde her aym son i~giinll saat
13:30'dan soma iletilen talimatiar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan soma verilmi~ oIarak kabul edilir
ve bir somaki aym son i~giinii sonunda yapIiacak hesaplarnada bulunan pay fiyatI ilzerinden yerine
getirilir.

6.4. Sanm Bedellerinin Odenme Esaslarl

KatIlma paYIbedelleri; iade talimatIrun, BIST BortylanmaAra<;IanPiyasasl'run a<;I1coIdugu
giinIerde her aym son i~giinii saat I3:30'a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden
ikinci i~Iem giiniinde, iade talimatmm BIST BortylanmaAratylan Piyasasl'rim BlYlkoIdugu giinIerde
her aym son i~giinll saat 13:30'dan soma verilmesi halinde ise, talimatIn verilmesini takip eden aym
son i~giinii sonunda yapI1acak hesaplarnada bulunan pay fiyall ilzerinden bir somaki aym ikinci
i~Iem gUniindeyalInmcIiara 6denir.

6.5. Alim Sanma Aracdlk Eden Kurulu~lar ve Ahm Sanm Yerleri:

A ve B Grubu KatIima paylarlrun a1lmve satIml kurucunun yam SlraT. Garanti BarI1caslA.~.
araclhgIyla da yaplhr. Kurucu i1e T. Garanti BarI1caslA.~. arasmda Fon katIlma paylanrun a1lm-
satImma araclhk s6zIe~mesi imzalanmI~trr.

T. Garanti BarI1caslA.~. 'ye ait bilgilere a~aglda yer alan linkten uI~Iimasl miimkiindiir.

•www.garantibbva.com.tr

6.6. Giri~ C;:IkI~Komisyonlan:

http://www.garantibbva.com.tr


vlla~ komisyonu tutan geri alum yapJlan fon pay saylSl ile ger~ekle~me fiyatmm rrarP1m1
sonucu bulunan briit deger ilzerinden hesaplanacaktu. Soz konusu komisyon tahsil edildigi giin fona
gelir kaydedilir.

KatJlma paylanmn tasarruf sahipleri tarafmdan 2710912022tarihinden sonra verilecek olan
fon kaolma pay! satun talimatlan i~in ise ~ila~komisyonu uygulanmayacaktrr.

6.7. Performans Vereti: Fon'dan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplan

Fon kaolma paylan A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba aynlml~trr. A Grubu paylar,
fiyati TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden Odeme yapilarak almlp satilan paylan; B Gruhu paylar
ise fiyati usn olarak ilan edilen ve usn cinsinden Odemeyapilarak alwp saolan paylan ifade eder.
Bu ~er~evede, TL cinsinden katilma pay! allm saom talimatlan A grubu kaolma paylan ile; usn
cinsinden katilma pay! allm talimatlan ise B grubu kaolma paylan ile ger~ekle~tirilir.

Pay gruplan arasmda g~i~ yapilamaz. TL ve USD Odenerek satm alman fon paYlmn, fona
iade edilmesi durumunda Odeme aym para cinsinden yapllrr.

Pay gruplanna uygulanan yonetimiicreti oramnda farkhhk buiunmamaktadJ.r.

VII. FON MALVARLIGINDAN KA~ILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN ~ILADIGI GiDERLER

7.1. Foouo Malvarhjtmdan KarsIiaoan Hareamalar

Fon varhgmdan yapJlabilecek harcamalar a~aglda yer almaktadrr.

I) Saklama hizmetleri i~in Odenen her tiirlii iicretler,
2) Varhklann nakde ~evrilmesi ve transferinde Odenenher tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi, .
4) Portfdye ahmlarda ve portfdyden satunlarda Odenen araclhk komisyonlan, (yabancl para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satl~ kuru iizerinden TL'ye ~evrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy yonetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bailimslz denetim kurulu~lanna odenen denetim iicreti,
8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ili~kin yetkili meslek mensubu iicreti,
9) E-defter (mali miihiir, ar~ivleme ve kullamm) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamalarl
nedeni ile Odeneuhizmet bedeli,
10) Mevzuat geregi yapilmasl zorunlu ilan giderleri,
II) Takvim y111esas ahnarak ii~er ayhk dllnemlerin son i~ giiniinde fonun toplam degeri
ilzerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
12) E~ik deger giderleri, .
13) K.APgiderleri,
14) ~~vzua~ ~y~.; '."t:~9i\aslzo~lu defterlere ili~kin noter onay ~l.'derleri,
15) Tuze1Ki~~m1i~~~erlen, ...r .'~"
16) Kurulcar.gu,n~ ....._, cek.d~.er harcamalar. .. ..N.....O.RTFO.. y.O.... 'T'IMI'.'"-'~. I ..~~ \t G.. ' 'v'0.'" !.\ -t.! >or it ..Eli Mah.Demir~..took ., :t1< \ ~ /t.,... s; ._ .
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7.1.1. Fon Yiinetim Vereti Oranl: Fon toplam degerinin gUnliik %0,00274'iinden
(yiizbindebikivirgiilyetmi~dort) [yIihk yakIa~lk%1,00 (yiizdebir)] (BSMV dahil) ol~an bir yonetim
iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i~inde, kurucu ile dagltIcl arasmda
imzalanan sozle~me ~e~evesinde belirlenen payl~lm esaslarma gore kurucuya ve dagltIclya fondan
odemr. Pay gruplanna uygulanan yonetim iicreti oramnda farkhhk bulunmamaktadlr.

7.1.2. Fon Portfiiyiindeki VarbklarlD Alun SatlmlDa AracIilk Eden Kurulu~lar ve
Araclbk blemleri t~in Odenen Komisyonlar

Fon portfllyUnde yer alan varhkIarm alIm satlmma T. Garanti Bankasl A.~. (Bor~lanma
Ara~larl) ve Garanti Yatmm Menkul KIymetier A.~. (pay Senedi, Yabancl Pay Senedi, Yabancl
BYF, vtop ve Yurt dl~l borsalarda i~lem goren tiirev ara~ i~lemleri) araclhk etmektedir. Soz konusu
araclhk i~lemleri i~in uygulanan komisyon oranlarl ~aglda yer almaktadrr:

I) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealtl) aralliPnda degi~en
oranlar uygulamr

2) Sabit Getirili Menkul KIymet ve Borsa Para Piyasasl t~lem Komisyonu: Fon adma BIST
Bo~lanma Ara~lan Piyasasmda ve Takasbank Para Piyasasl'nda ge~ekIe~tirilen
i~lemler ilzerinden, Borsa tstanbul ve Takasbank tarifesi uygulanrr.

3) Sabit Getirili Menkul KIymetier ve vtop t~lemler Araclhk Ucreti: Sabit Getirili Menkul
KIymetier i~in 0,00001 (yiizbindebir); ters repo i~lemleri i~in 0,000003 (milyondaii~);
ViOP'da i~lem goren sozle~meler i~in 0,00005 (yiizbindebe~)

4) Yabanci Piyasalarda YapIian Menkul Klymet t~lem Ucreti: Fon adma yabanci piyasa ve
borsalarda geryekIe~tirilen i~lemler ilzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda ge~erli olan
iicret tarifesi uygulanlr.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafmdan belirlenen ve ilan edilen iicret
komisyonlar aynen uygulanmaktadrr.

6) viop t~lem Borsa Komisyonu: Borsa istanbul tarifesi uygulanrr
7) KIymetii Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulamr.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kuml Vcreti: Takvim}'lh esas almarak; ii~er ayhk donenI1erin son i~giiniinde Fon'un
net varhk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebe~) oranmda hesaplanacak ve odenecek Kurul Ucreti
Fon portfliyUnden kar~Iiamr. ..

7.1.4. Fon'un Bagb Oldugu ~emsiye Fona Ait Giderler: ~emsiye Fon'un kurul~ giderleri
ile fonlarm katIima paYI ihra~ giderleri hari~ ohnak ilzere, ~emsiye Fon i~in yapllmasl gereken tUrn
giderler ~emsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlann
portfliylerinden kar~Iiamr.

7.1.5. Kar~lbk AyrIiacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarl

A~agl(laki tabloda yer alan Ucret, gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dllnemi bO}'llncaFon'dan tahsil edihnektedir.

%



SakIama Dcreti 0,08
Diger Giderler (tahmini) 0,15
Toplam Giderler (tahmini) 1,23

B) Yatmmedardan Tahsil Edilecek Veret ve Komisyonlar
Erken <;:tla~Komisyonu (27/0912022 giinil saat 13:30'a kadar verilen fon katIlma
a iadesi talimatlannda u amr %1,5 . debirvir be 'dir.

7.2. Kurueu Tarafmdan KarsIlanan Giderler

A~aglda tahmini tutarlan gosterilen katIlma paylanmn satI~ma ili~kin giderler kurucu
tarafindan kar~ilanacaktIr.

Gider Tiirii TutarllTD
Tescil ve Han Giderleri 10.000
Di;;er Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIII. FONUN VERGiLENDiRiLMESt

8.1. Fon Portfliy t,letmeeiligi Kazan~larmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A~lSmdan: 5520 saYlhKurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kIymet yatrnm fonlanmn
portflly i~letmeciliginden dogan kazan~lan kurumlar vergisinden istisnadrr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A~lsmdan: Fonlann portflly i~letmeciligi kazan~lan,.Gelir
Vergisi Kanunu'nun ge{:ici67. maddesinin (8) numarall bendi uyarmca, %0 oramnda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. Katdma PaYI Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge{:ici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasl Kanununa gore
kurulan menkul kIymetier yatmm fonlannm katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinci fikrasl kapsammdaki
milkellefler ile miinhaSiian menkul kIymet ve diger sermaye piyasasl arnci getirileri He deger artl~1
kazan{:lan elde etmek ve bunlara bagh haklarl kullanmak amaclyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasl Kanununa gore kurulan yatmm fonlan ve yatmm ortakIlklanyla
benzer nitelikte oldugu T.e. Hazine ve Maliye Bakanllgmca belirlenenler i{:inbu oran %0 olarak
uygulamr.[I]

USD ilzerinden ahm satlml ger{:ek1e~tirilenB Grubu katilma paylanmn doviz cinsinden
anapara kur farkI gelirlerinin vergilendirilmesinde T.e. Hazine ve Maliye Bakanllgl'mn ilgili
dilzenlemeleri dikkate allmr.

Gelir Ver?isi ~unu'~wr1tf~~inad~e.sinin (8) numarall bendi uyannca.fon ka~lma
paylanmn fona ladesmden zt'de ear . gtIlu'fe:.:I{:m yilhk beyannamervei!Jlnez.. g ler

. ~"~r~"'¥,' G''';''-'PORTF YO"N '1'''1. .-.. '.r ," ~~( :--'"2'",- ~ ~1 .4r\.MI:. 11\1 .' I
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nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Tiean i~letmeye
dahilolan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsaml dl~mdadlr.

Kurumlar Vergisi Kanunu GetyieiMadde I uyannea dar mUkellefkurumlarm Tilrkiye'deki i~
yerlerine atfedilmeyen veya dailni temsileilerinin araeillgl olmakslzm elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun geyiei 67 nei maddesi kapsammda kesinti yapilml~ kazantylan ile bu kurumlann tam
mUkellef kurumlara ait olup BIST'ta i~lem goren ve bir yildan fazla silreyle elde tutulan pay
senetlerinin elden tylkanlmasmdan saglanan ve getyiei67 nei maddenin (I) numarah fikrasmm altmel
paragrafi kapsammda vergi kesintisine tlibi tutulmayan kazantylan ve bu kurumlann dailni
temsileileri araelhglyla elde ettikleri tamaml geyiei 67 nei madde kapsammda vergi kesintisine tabi
tutulmu~ kazantylan ityinyilhk veya ozel beyanname verilmez.

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE
FON PORTFOytlNDE YER ALAN VARLIKLARA iLil>KiN A(:IKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim )'Ihdlr. Aneak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden
ba~layarak 0 )'11mAralik aymm sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann baglmslz denetiminde Kurulun baglmslZ denetimle ilgili
duzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazlrlama yUkiirnlillUgOOOObulundugu ilgili hesap
doneminin son gOOiiitibarlyla hazlrlanan portfOy raporlan da fmansal tablolarla birlikte bagunslZ
denetimden getyirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel baglmslz denetime tabidir. Kurueu, Fon'un )'Ilhk
finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 goo ityinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim gOOOOOOresmi tatil gilnOOedenk gelmesi halinde resmi tatil gilnOOU
takip eden' ilk i~ gOOiison bildirim tarihidir.

9.4. l>emsiye fon i~tlIzligiine, bu izahnameye, baglmslZ denetim raporuyla birlikte
fmansaI raporIara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlarl, portfliy dagillm raporlarl), fon
giderIerine ili~kin bilgilere, fonun risk degerine, uyguIanan komisyonIara, varsa performans
licretIendirmesine ili~kin bilgilere ve fon taraflDdan a~JkIanmasl gereken diger bilgilere fonun
KAP'ta yer alan sftrekli bilgilendirme formundan (w-ww.kap.org.tr) uIa~l1masl miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, baglmslz denetim raporuyla birlikte, baglmslz denetim kurulu~unu
temsil ve ilzama yetkili ki~inin inlZaslm ~Iyan bir yazl ekinde kurueuya ul~masmdan soma,
kurueu tarafindan finansal raporlann kamuya atylklanmasma ili~kin yonetim kurulu kararma
baglandljll tarihi izleyen alunel i~ gilnU mesai saati bitimine kadar KAP'ta atylklamr. Finansal
tablolar aynca soz konusu atyikIamaYImiiteakip I0 i~ gilnii ityerisinde katl1ma paYI sahiplerine en
uygun haberle~me vasltaslyla gonderilir.

9.6. Portflly raporlan dl~mdaki finansal raporlar kamuya atylklandlktan soma, Kurueu'nun
resmi internet sitesinde yayunlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be~ )'II silreyle kamuya
atyiktutulur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kurueunun merkezinde ve kaulma paYIsau~1
yapl1an yerlerde, yatmmeilann ineelemesi ityinhazlr bulundurulur.



taraftndan incelenerek onaylanu ve Kurucu tarafmdan KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yayunlanlI\ aynca ticaret siciline tescil ve TTSG; de ilan edilmez.

9.8. Fon' a ili~kin reklam ve Han verilemez.

9.9. Borsa dl~1repo-ters repo i~lemlerinin fon portf6yiine dahil edilmesi halinde en ge~
sozle~me tarihini takip eden i~gUniii~inde sozle~menin vadesi, faiz oram, ~I tarafi ve k~1 tarafin
derecelendirme notu KAP'ta a~lklamr.

9.10. Fon portf6yiine yapl1andlfllml~yatmm aracI dahil edilmesi halinde soz konusu yatuun
aracmm genel ozelliklerine i1i~kinbilgiler ve i~erdigi muhtemel riskier aynca KAP'ta a~lklanu.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYEsi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlannda bir siire ongoriilm~ ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kuru!un uygun gilrii~ilniiald1ktan sonra altl ay sonrasl i~in feshi

ihbar etmesi, .
• Kurucunun faaliyet ~artlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali dufUlllunun taahhiitlerini kar~l1ayamayacak kadar zay1flamasl, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimlilliiklerini k~l1ayamaz dUfUllldaolmasl ve benzer nedenlerle

fonun devammm yatlruncl1ann yaranna olmayacagmm Kuru!ca tespit edilmi~ olmasl

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portf6yiinde yer alan varhklardan borsada i~lem gilrerl1er
borsada, borsada i~lem gilrmeyenler ise borsa dl~mda nakde dilnii~tiiriiliir.

10.2. Fon mal varhgl, i~tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katl1ma paYI sahiplerine paylan oranmda dagltlhr. Tasfiye durumunda yalmzca katllma
paYI sahiplerine Ildeme yapllabilir.

10.3. Tasfiye i~lemlerine ili~kin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gil~llnii aldlktan sonra
6 ay SOnrasli~in fesih ihbar etmesi dUfUlllundasoz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemi~
katllma paylannm bulunmasl halinde, katllma pay! sahiplerinin satl~ talimatl beklenmeden pay
satl~lan yapl1arak elde edilen tutarlar Kurucu ve katl1ma paYI allm satlml yapan kuru!~ nezdinde
a~l1acak hesaplarda yatlnmcl1ar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasl ara~larmda nemalandmlu. Fesih ihbanndan sonra yeni katl1ma pay! ihra~
edilemez. Tasfiye anmdan itibaren hi~bir katllma paYI ihra~ edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflasl veya tasfiyesi halinde Kuru!, fonu uygun gorecegi b~ka bir portlOy
yonetim ~irketine tasfiye amaclyla devreder. Portfily Saklay!clslmn mali dUfUlllununtaahhiitlerini
kar~l1ayamayacak kadar zaYlflamasl, iflasl veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhglrn Kuru!
tarafmdan uygun goriilecek ba ... ~l}ip~i'tf.Q~'s..aklaYlClsmadevreder. ..
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi ilzerine, Fon admm Ticaret Sicili'nden silinmesi i~in keyfiyet,
kurucu tarafmdan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAY! SAHtPLERiNiN HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma paYI sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
i~tiiziik; burilarda hiikiim bulunmayan hiUlerde 11/112011 tarihli ve 6098 saYlh Tiirk Bo~lar
Kanununun 502 ilIi 514 iincii maddeleri hiikiimleri kIyasen uygulamr. .

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katl1ma paYlmn birim pay degerine yanSlr. Katilma paYI sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattlklannda, ellerinde tuttuklan siire i~in fonda olu~an kardan paylanm alml~ olurlar. Hesap donemi
sonunda aynca temettil dagltlml soz konusu degildir.

11.3. Katllma paylarl m(l~teri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya allm satlma araclhk eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlan hakkInda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XlI. FON PORTFOYUNUN OLU~TURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATI~I

12.1. Katllma paylan, izahnamenin KAP'ta yaYlmlm takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar ~er~evesinde nitelikli yatmmcllara sunulur.

12.2. Katllma paylan kar~J1lg1yatlnmcJ1ardan toplanan para, takip eden i~giinii izahnamede
belirlenen varhklara ve i~lemlere yatmhr.

izahnamede yer alan bilgilerin dogruIugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmlz ~e~evesinde
onaylanz.

18/02i2020

GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~.

-
utKAYA

Genel Miidiir 1YK B~kan Vekili
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