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USD Amerikan Dolan

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabmna, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. bdliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyil igletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlifidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un _
Unvanr: | Garanti Portfoy 2022 USD (Déviz-ABD Dolar)
| Fon

Ady: 2022 Serkes+ ALD Dolar: Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portfoy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon o _

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirit: Serbest $ems1ye Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

| Kurucu ve Yénetici’nin

Unvanu: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri' Portféy Yoneticilifi ve Yatirnm Damismanhgi
Faaliyetlerine [liskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfiy Saklayicist’mn
Unvani: T. Garanti Bankasi A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
Niskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 20/649

1.2.2. iletisim Bilgileri

[ Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.§. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Etiler Mah. Demirkent Sok. No 1/1

LT T R i
T,

-y Sy,

1 PYS Teblifi’ne uyum gerce mdé' féuﬂuﬂr_ nkn 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 [ 1h ,
yetki belgesi ile 28.02.2001 ta h Ve §ﬂ‘Dg_2 sayl ,yatmm Damgmanlig1 yetki belgeSi iptgf edilerpk, Kuuca’ya
Kanun'un 40 &1 ve 55 inct dz e i uy 1pca guzenlenen 14.01.2015 I SIS ;

Portfoy Ydneticiligi ve Yatmm Danismhnllgv Faallftlerme fligkin yetki befg




34337 Begiktas/IST.

www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numaras::

(212) 384 13 00

Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankas:

A.8.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

34340 Begiktas / IST.
www.garantibbva.com.tr

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2

| Telefon numarasz:

(212) 318 18 18

1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, y&netim kurulu
fiyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Ad Soyad: Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Vil-Sirket-Girev) Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA Portfy Yonetimi- Head '
Maria De | Yénetim of Asset Management & Global Wealth
. 2012 - 2016 / Garanti Portfoy Yonetimi A.$. -
Paloma Piqueras | Kurulu Yéneti 1y Uvesi 29
HERNANDEZ | Baskan Gnetim KuruluUyest
2016 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Bagkam
2013 - 2014 / Garanti Portféy Yonetimi A.S. -
YK Baskan Yatirim Yé&netimi Gen;l Miidiir Yard11'{101§1
Vekili / 2014 - 2015 / Garanti Portfdy Yénetimi A.S. -
Mahmut KAYA Yénetim Kurulu Uyesi/Yatinm Yonetimi Genel 26
Genel
Miidiir Miidiir Yardimcisi ‘ o
2015 - Devam / Garanti Portféy Yonetimi A.S. -
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir
2010 - 2012 / BBV A Portfoy Yo6netimi - Head of
Yonetim Quality Funds
Eduardo Garcia Kurulu 2012 - Devam / BBV A Portfoy Yonetimi - Global 27
HIDALGO Uvesi CIO
yest 12.11.2015 - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
i 2005 - Devam / T. Garanti Bankas: A.S. - Hukuk
¢ L
Kontrolden Milsaviri
Berna AVDAN 28.12.2015 - Devam / Garanti Portféy Yonetimi 24
Sorumlu . b
YK Uvesi | &8 - I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
yest Uvesi
2013 - 2015 / Garanti Portfoy Yoénetimi A.S. -
Hisse Senedi Yonetimi Mitdiirii ‘
Yonetim 2015 - 2017 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Kurulu Yatinm Yé6netimi Genel Miidiir Yardimcisi
Engin IREZ Uyesi /12017 - 01.10.2019 / Garanti PortfSy Yonetimi 18
Genel A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi/Yatnm Yonetimi
Midir ... [ Genel Midiir Yardimcisi
Y. mmsr “01«1;2019 Devam Garanti Portfdy Yonet;mi
¥ TSN Yonetim Kurulu Uyesi/ Genel" A
W "*"‘Yardmimm



1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi | Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
o 01.07.2004 - devany/ T. Garanti Bankasi A.S.-
Murat Behliil | Fon . . L
e e ox Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 25

Tuncel Miidiirii Miidiirt

1.5. Portfioy Yoneticileri

Fon malvarlifimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yilhk tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatinmei gikanm gézetecek gekilde PYS Tebligi
ditzenlemeleri, portfy ybnetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portféylinlin ybnetimi i¢in greviendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindtir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digsaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas A.§.

i¢c kontrol sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Ydnetim sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlanimin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mitsavirlik A.$. tarafindan yapiimaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Hletigim Bilgileri
Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin gubesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

II. FON PORTFbYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi iLE FON

PORTFOY SINIRLAMAL T J,‘:“m
F b ,, X \4'

2.1. Kurucu, fonun at' ahlpFerlmn haklarim ko '_ Skl
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http://www.kap.org.tr

ylirittiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtilizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy y6neticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyll, kolektif portf6y yoneticiliine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatinim stratejisi uyarinca, Fon, toplam deerinin en az %80°i oraminda Amerikan
Dolar cinsinden varlik ve iglemlere yatirim yaparak doviz bazinda getiri saglamay: hedeflemektedir.
Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligx
tarafindan Amerikan Dolar cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar ile yerli
ihraggilarin Amerikan Dolan cinsinden ihra¢ edilen dig borglanma araglan (eurobond), para ve
sermaye piyasasl araglarina yatirilacaktir,

Fon’un ana yatirim stratejisi, fon unvaninda ve adinda da yer alan “2022” tarihini dikkate
almak suretiyle, agirlikli olarak 2022 yili iginde itfa olacak Amerikan Dolan (USD) cinsinden para
ve sermaye piyasas) araglarina yatinm yaparak Amerikan Dolann bazinda getiri yaratmay:
saglamaktir,

Bununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan kismu ile;

- Fon portfSyiine G20 ityesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde déviz cinsinden ihrag edilen
kamu ve/veya ozel sektér borglanma araclarna, ortakhk paylarina, kira sertifikalarina, yatinm
fonlarina, borsa yatinm fonlarina, gayrimenkul yatirim fonlarina, girisim sermayesi yatiim
fonlarina, gayrimenkul yatinm ortaklif: paylarnna, menkul kiymet yatinm ortaklig: paylarina, altin
ve diger kiymetli madenlere ve Yatinm Fonlan Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen ve
bunlara dayal: olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglanina yatinm yapabilir.

- Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve iglemierle ilgili olarak; Yatirim Fonlar: Tebligi’nin 4.
maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektdr ve kamu
borglanma araglan, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalar, ipotege dayali/ipotek
teminath menkul kiymetler, gelir ortaklif1 senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve
ipotek finansman kuruluglar: tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglar1, kiymetli
madenler 6diing sertifikasi, fon katiima paylari, borsa yatinm fonlan, gayrimenkul yatinm fonlar,
girisim sermayesi yatinm fonlan, gayrimenkul yatinm ortakhigi paylan, menkul kiymet yatinm
ortakhig1 paylan, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalan, gayrimenkul sertifikalar, varantlar,
Takasbank para piyasas: ve yurti¢i organize para piyasas: islemleri ile Kurulca uygun gériilen diger
yatinm araglarina yatirim yapabilir. Aynca, fon portféyiine yapilandirilmig yatinm/bor¢lanma
araclar, ikraz igtirak senetleri, varha dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler
ve krediye bagh menkul kaymetler (Credit Link Notes-CLN) dahil edilebilir. Ek olarak, borsa dig:
kamu ve 6zel sektor dig borglanma araglan dahil ediiebilir.

Fon portféyiine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak {izere Yatirim Fonlar:
Tebligi’nin 4. maddesinde ye Jalanwyarliklara ve/veya iglemlere dayah forward, swap, sakh tl’irev
varant ve sertifikalan, v, I.Lﬂ 51 psiyon sézlesmeleri dahil edlleblhr
sozlesmelerinde alim ve g tlm y mm;;vn yapilabilir. ’ _ ‘
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Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy ve
islem simrlamalarina tabi degildir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gercgeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing iglemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr Gdiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki simrlamatara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarna [ligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir.

Fon, sézlesmelere konu olan varliklarn ilgili tilkenin yetkili kurulusunda saklanmas: sartiyla
yurt disinda borsa dig1 repo sozlesmelerine taraf olabilir ve yurt dis: bankalarda mevduat/katilma
hesaplarina yatinm yapabilir.

2.4. Fonun egik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.

TL cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD Endeksi’nin dénem bag1 ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
aciklanan doviz ahs kuru dikkate alinarak TL’ye g¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

USD/TRY getiri hesaplamasinda hesaplama dénemi bagi ve hesaplama donemim sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD déviz alig kurlar:
kullanilmaktadur.

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla yurt i¢i ve G20 iiyesi iilkeler ile
gelismekte olan iilkelerin borsalarinda islem géren déviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz,
finansal endeksler ve Yatirim Fonlan Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen sermaye piyasast
araglanina dayal: tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sizlesmeleri), varant ve sertifikalar,
yapilandinlmg yatinm/borglanma araglan, forward, sakli tiirev ve swap islemleri dahil edilebilir.

2.6. PortfGye borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi), forward, sakl: tiirev,
repo-ters repo ve swap stzlegmesi dahil edilebilir.

Borsa di1 sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyilne dahil edilir..
Stzlesmelerin karg: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergefe uygun defieri Uizerinden nakde doniistiritlebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa digi tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmesi), forward, sakli tilrev, repo-
ters repo ve swap sdzlesmesi karg: tarafinin denetime ve g6zetime tabi finansal bir kurum (banka,
arac1 kurum v.b.) olmas1 ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zoruntudur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi mumku.ndur
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edilen ve bu iilkelerin borsa ve piyasalannda islem géren Yatirnm Fonlar: Tebligi’nin 4. maddesi 2.
fikrasinda belirtilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir.

Yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalannin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim kanallart
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde ddniigtiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portféyline dahil edilmesi
mitmkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglar1 ve kira sertifikalar1 almabilir. Ilgili aractn derecesini belitleyen belgeler yénetici nezdinde
bulundurulur. Yurtdiginda ihrag¢ edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalarinin fon portféyiine
dahil edilmesi durumunda, Rehber’in 4.1.6. nurnarali b6liim esaslar dikkate alinir,

2.9. Portfoye yalmzca G20 iiyesi illkeler ile gelismekte olan iilkelerde kurulu yabanc: borsa
yatirim fonlari, gayrimenkul yatinm fonlari, girigim sermayesi yatirim fonlan, gayrimenkul yatirim
ortakhg paylan ve menkul kiymet yatinm ortakli1 paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portfoyiine yapilandinlmg borglanma araglari dahil edilebilecek olup;
yapilandinnlmig borglanma araglarimin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasa,
borsada iglem gormesi, Tiirkiye’de ihrag¢ edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig
olmasi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas:, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri gercevesinde gergefie uygun degeri
itizerinden nakde donigtiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm
aracimn, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: gereklidir.

Yapilandinilm:s borglanma araglannin dayanak varliklan, 6zel sektdr ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylan, faiz, déviz/kur, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup,
s6z konusu dayanak varhiklarin getirisi ile birlikte bir tilrev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandirilmis borglanma araglar da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig borglanma araglarimin fon
portfoyiine almabilecek olmas: sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan;
yatinmeci tarafindan 6denen bedelin tamarmmn geri 6denecegi taahhiidiinil igeren 6zellikteki araglar
fon portfSytine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis bor¢lanma araglarnin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma aracimn
getirisine dayal: olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhigin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’ }fqgmm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm rlsklenm
degerlendirmelidirler. Fqﬁ un ma}uzkdhlecegl temel risklerden kaynaklanabilecgl-defigimler
sonucunda Fon birim pqif ﬁfat}gﬁmw?lam tiglere bagl: olarak yatirimlarinmi infn baskangic
degerinin altina dﬁseblléceémi yatlrfri}cz?ar jz dniinde bulunduneﬁhg; i poetr N YONE S

-8 Merf fs No: 0389 0087 4470 0014



3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglann, ortakhik
paylarinin, diger menku! kiymetlerin, doviz ve d6vize endeksli finansal araglara dayal tiirev
szlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakhk pay fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araca, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar1 degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklanin dahil edilmesi halinde;
d6viz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihgini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay:1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyie portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligin: ifade etmektedir.

2) Karsyi Taraf Riski: Karg1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimlillilklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda &demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde ddntigtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthfidir. *

4) Kaldirag¢ Yaratan iglem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakh tirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlil
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatirim ile baglangig yatirimmn {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasihifi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk; fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiliin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagyma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yofun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlidin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasicir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklanin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan posz veya negatif yonlii iligkileri nedenlyle do bilecek zarar
ihtimalini ifade eder. e ;




8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig: dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggisimn yitkiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ithtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmy Yatinm/Borglanma  Araglann  Riski:  Yapilandinlmig
yatinm/bor¢lanma araglarina yapilan yatirimlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri
sonucunda baglangictaki yatinm degerinin altina diisebilecegi gibi vade ig¢inde ve/veya vade sonunda
tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilan geregi dayanak varliklarina gére daha karmagik
bir yap: igerebilir, yarattklan kaldirag sebebiyle dayanak varliklanimin fizerinde getiri oynakhifa
yaratabilir.

Yapulandinlmig yatinm/bor¢lanma araglanna yapilan yatirimlarda karg: taraf riski ve
ihraggimin  kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisimn bulunmadifn yapilandinimig
yatinm/borglanma araglari, olurmsuz piyasa kosullarina bagl olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalabilir.

11) Krymetli Madenlere Iligkin Fiyat Riski: Fon portfoytinde bulunan altn ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasas: araglarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degigiklikler nedeniyle portfGyiin deger kaybetme olasiligin ifade etmektedir.

12) Acia Satis Riski: Fon portfyii igerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsihi ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarimin
azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhgin vadeli iglem
fiyat1 ile spot fiyati arasindaki fiyat farklilifn degigimini ifade etmektedir. Vadeli islem
stzlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyat: ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem sozlegsmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman icerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabiimektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in
sbzlegme vadesi boyunca gésterecegi degigim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdufu depisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasmnda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhfinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk Slgtimlerinde biiylik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin 6lgisiidiir. Rho ise faiz oranlanndaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degigimin dl¢iisiidiir.

15) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun gilvencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile

f.—g A

16) Emtia Riskis’ mtlatﬁmdgyaﬂ.l sermaye p1yasa51 ar
gelebilecek deglslkhkler{hedén;ﬁ;m deger kaybetme o

4‘;.“ .'



3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢ciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatiim stratejisi ile yatirim yapilan varltklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi olugturulmusgtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6igiimiinde Riske Maruz Deger (RMD) Y6ntemi kultanilir.
RMD, fon portfdy degerinin normal piyasa kogullar altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en ytiksek zarar belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda
tek tarafl: %99 giiven aralif, ! glinliik elde tutma siiresi, 250 i giinii gbzlem siiresi kullambr.

Kredi Riski: Fon portfSyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal iiriinler
i¢in, ihragcimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfdyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagryan {iriinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluglan Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan
verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portféylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar
i¢in kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6i¢lim sistemleri kullarulabilir.

Karst Taraf Riski: Fona dahil edilmesi distinillen, borsa disn tiirev ara¢ ve swap
stzlesmelerinin kargi tarafin, denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmasi, Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmas), adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiridlebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmas zorunludur.

Kars taraf riski, forward ya da swap gibi Uriinler igin bagli bulunduklan finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap tiriinler igin karg: taraf riskine esas olan
rakam giinlitk olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele almr) Opsiyon islemleri igin kargi taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklart kuruma gére hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon biiylikligine ulagilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
biiylikligiiniin fon toplam degerine boltimil ile kars: taraf riski degerine ulagthr ve ulagilan karp
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhiin titrii,
varlik grubunun kendine 8zgii 6zelligi, likidite ge¢misi (ortalama iglem hacmi), serbestligi, piyasa
buyiikligii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktrler dikkate alinarak
aynistnlmigtir. S6z konusu faktorler 1g15inda her enstriiman grubu igin risk yonetim prosediiriinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta
ve fon portfdylerinin ne kadarimn likidite edilebilecedi tespit edilmektedir. Fon portfoylindeki
yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulagtinlarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan
portfyiin likidite oran: giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olas: nakit
¢i1kislarntni karsilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kogullanimn yasandig:
dénemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan}en‘xl?wﬁ
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ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan varhiklara ve/veya iglemlere dayah tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmesi), sakl tiirev arag, varant ve sertifikalari, yapilandinlmis yatinm/borglanma
araclan, forward, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve swap islemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgﬁmﬁnde' Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak RMD Yontemt kullamlacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr: ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: {(sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oraruna “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %200 diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandimlmig yatirum/borglanma araglarimn sakh tiirev arag
niteligi tastyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatinm/bor¢lanma aracimin sakli
tirev arac nitelifinde olmasi halinde, risk Olglimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar
uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfy Saklayicist nezdinde saklamir.

4.2. Portféy Saklayicisi’'min, fon portfSylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglart, kaymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemest gerekmektedir., Bunlanin disinda kalan varhklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’min yiikiimlitlik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarlify Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi’mn malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarlif, fon hesabina olmas: sartryla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlhigi Kurucunun ve Portfty Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac: da
dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. PortfSy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portft'y saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon i¢tlizigl hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirm fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictilziigl,
izahname hiikiimleri g:erc;eve,smﬁ'e;ﬁ:’hi‘lenen degerleme esaslarina gére hesapla

¢) Mevzuat ile gfon ﬁ@hﬁl >, izahname hitkiimlerine aykin o
Kurucw/Y netici’nin tall atlgn fine gel nlmesml, 4
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¢) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edim!lerine iligkin bedelin uygun siirede
aktartlmasim,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziifil, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

e) Fon'un varlik alim satimlarimin, portféy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine nygunlugunu

saglamakla ylikiimliidiir.
4.5. Portftyy saklayicisy;

a) Fona ait varliklarmm ayn ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, ylikiimliiliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yikiimltdir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portf8y saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdifi portftylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiiml{iliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kary
sorumludur.

4,7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel ¢tkar ¢atigmalamnin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmecilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
araciitk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Portfy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinnm ortakligi ile yapar.

4.9, PortfSy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilasabilecegi ¢ikar
¢atismalarinin tanimlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliiditr.

4.10. Kurucu’nun ligiinci kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aymi iigiincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfsy sal‘(‘lmfaf;%ér@ yiiriten kurulug, yikitimliliklerini yerin
nedeniyle Kurucu ve kagffma ﬁkﬂ;fai-&pl‘érjne verdigi zararlardan sorumludur. ¢ )
£oF AN Y GARAIT PORTFORYONE M A,
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4.12. Kurucu, Portfty Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiiklimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

4.13. Portfby saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diper mevzuattan
kaynaklanan ytktmltliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. PortfSy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamin daraltic: hiikktimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfsy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢lann digillmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamr. A Grubu fon katilma paylarimin birim pay degeri Tiirk Lirasi
cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinun birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanir. B Grubu
paylanin USD cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30’da
ilan edilen gosterge nitelifindeki USDTRY Déviz Alig Kuru esas alimir. Yurt i¢i piyasalarda yarim
giln tatil olmasi durumunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama yapilir. Her ayin son is giinit
sonunda hesaplanan birim pay degeri katilma paylaninin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldufu pazarin, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumiarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimu durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyaninca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

1) Borsa Dig1 Tilrev Arag ve Swap S&zlegmelerine ligkin Degerleme

PortfGye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemqsmde guncel ﬁyat
kullamllr Forward ve swap }ﬁﬁén?cle gdncel fiyat nakit aknnlarmm b enmis
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Nakit akimlarimn bugiine indirgenmesi yénteminde;

- Spot Dayanak Varlik i¢in: Dayanak varhigm doviz/kur olmasi durumunda, fonun alacakh
oldufu para birimi igin degerleme gliniindeki TCMB ah§ kuru, borglu oldugu para birimi i¢in ise
TCMB satig kuru; diger durumlarda ise dayanak varhigin spot fiyat,

- Faiz Oranlan Igin: Iigili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda strasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimm faiz oranlan baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislannin Tiirk Liras1 degeri yukanda
belirtilen spot fiyat aracihifii ile hesaplamr. Hesaplanan degerlerin toplamu degierleme giinii igin
forward ve/veya swap stzlesmesinin degerini géstermektedir.

2) Eurobond ve yabanct bor¢lanma araglarmin degerlemesinde Bloomberg HP sayfasinda
degerleme tarihini takip eden iggiinii saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price
fiyat, bu fiyatin bulunmamas: durumunda ise, bir tnceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine
i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir. TCMB’nin ilan ettigi para birimleri fizerinden
ihrag edilmiy yabanci para ve sermaye piyasas: araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para birimi
i¢in belirlenen déviz alig kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters,.
Bloomberg ve diger veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan dviz alis fiyatlar kullamhr.
Bu tlir durumlarda degerlemede kullamilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
mubhafaza edilir.

3) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islem géren; Yatinm Fonu Katilma Paylari,
Borsa Yatinm Fonu Katima Paylan ve Yatiim Ortakliklarinin Paylarinin degerlemesinde,
degerleme tarihini takip eden iggiinii saat 10:00°da degerleme tarihindeki Bloomberg ekranimin HP
sayfasinda agiklanan borsa kapams fiyati, bu fiyatin olmamas: durumunda son alis fiyati, borsamin
kapah olmasi durumunda ise bir nceki degerleme fiyat: kullaniler,

4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslar:

Borsa dig1 repo - ters repo sbtzlegmelerinde borsada ayni valérde gergeklesen islemlerin
agirhikh ortalama fiyatt ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatimn bulunmamasi
durumunda, piyasa fiyatim en dofru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntem
kullamiar.

5) Yabanci futures s6zlegmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan veya
stizlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlagma fiyati, uzlagma fiyatinin
bulunmamas: durumunda son iglem fiyat:, islem gerceklesmemesi durumunda son alg fiyaty,
borsann kapal olmas: durumunda ise bir 8nceki degerleme fiyat: kullamlir,

6) Opsiyon stzlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dnemlerinde;

* Degerlemede kullgminjgm """ ere gilncel piyasa fiyattnin bulunmadig durumlarda ve,
. Karsx taraftan f{at ldoﬁﬁs;@ﬂ 1namad1g1 durumlarda; _ '

15




opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadif
durumlarda ise opsiyonun dzelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya
genel kabul gérmis bir fiyatlama modeli aracilifiyla hesaplama yapilir.

Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim kanalindan
temin edilen veriler kullamlacaktir.

7} Yapilandinlm§ yatinm araglanmn degerlemesinde sirasiyla;

» Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada islem gegmemesi/gérmemesi halinde, veri dagitim kanallar: aracihiyla ilan edilen
giincel fiyat,

* Degerleme giiniinde borsada islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandirtlmug borglanma aracinin yapisina en uygun fiyatlama yéntemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

8) lleri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

Ileri val6rlil alinan Deviet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger BIS’lerin
arasina dahil edilmez. Ileri valrlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfsy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayn bir vadeli
islem sozlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa bor¢ olarak takip edilir.

1leri valorlii sbzlesmenin degeri alis ve satig iglemlerinde aym yéntemle hesaplamrken islem
alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfty degeri tablosuna yansir, Aym valérde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satiy yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
aym: degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gériinecektir. Bu sekilde
actif1 pozisyonu ters iglemle kapatmys olan fonlarda bu iglemler portfy deeri izerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Iteri valériii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (*k&/65)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIST te valér tarihi islemin valér tarihi ile ayn: olan
islemlerin agithkli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST’te aym giin valorlit
gerceklesen islemlerin agirlikl: ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valérlil olarak islem
gordiigli giindeki aym giin valdrli iglemlerin agirhkl ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

lleri Valorlii Yurtdiginda Ihrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslan
i. Degerleme giiniinde valér tarihi i¢in‘islem fiyati bulunuyor ise bu iglem fiyati,

ii, Degerleme giiniinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valdr giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamlir,




i. BIST’in Giinlilk Bilteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri igin
aciklanan agirhikl ortalama fiyatin kullamlmas,

ii. Stz konusu iglemlerin portfoye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baglamak iizere ise
BIST’te degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (2) bendi uyannca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir.

a) Ileri valorlii alinan altin iglemleri valdr tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfy deperi tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valsrlii Altin alim ve satim islemleri ayn bir vadeli islem
sbzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii s6zlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplamrken
islem ahg ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfiy deferi tablosuna yansir. Aym
valdrde ve ayn1 nominal degerde hem ahg hem de satis yapilmig ise portfy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak gozikecektir. Bu
sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri {izerinde bir
etki yaratmayacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig: tiirev ara¢ s6zlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; forward ve swap islemleri i¢in “nakit akimlanimin bugiine
indirgenmesi” yontemi kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda kargilagtirma yapilarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu ydntemi” ydntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullanilan forward ve/veya swap points’in ayni islem kuru ve iglem vadesi igin adil ve tarafsiz
kurumlarnn kotasyonlan kullanilarak hesaplanan alig-satis forward ve/veya swap points bandinda
olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya glivenilirligi test edilmig benzer ekranlar aracilif ile yapilir.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatinin, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarinin islem saatinde yayinladigi en diigitk en yiiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas: gerekmektedir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolii
Risk Y6netimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerine
iligkin olarak, ilgili s6zlegmenin faiz oranlarinin borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip
s6zlegmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Bu tiir sézlesmelere taraf olunmas: durumunda,
en geg sézlesme tarihini takip eden i giind iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sézlesme tarihini miiteakip
bes yl stireyle saklanir.

gy
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kullamlmak iizere kars: taraftan fiyat kotasyonu alindii durumlarda s6z konusu fiyat degerlemeden
kullantlmadan ¢nce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gdrmils bir fiyatlama modeli
aracihgiyla ve Kurucu Risk Yonetim Prosediirti/ YK Karan ¢ergevesinde degerlendirilir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigstir. Pay gruplarina iliskin
detayl bilgiler izahnamenin 6.8. nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satig baglangic tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 USD,
bir adet A grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir neeki iggiininde TCMB tarafindan
belirlenen USDTRY Déviz Alig Kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD kargihigs TL dir.

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylartmin
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplarn
cergevesinde, TL ve USD cinsinden hesaplamr. B Grubu paylarin USD cinsiden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gbsterge niteligindeki
USDTRY Déviz Ahg Kuru esas alinarak B Grubu paylarin degeri tespit edilir.

Déviz cinsinden alinan paylar doviz cinsinden nakde gevrilirken, TL olarak alinan paylar TL
cinsinden nakde ¢evrilir.

Fon’un satig baslangig tarihi .....7....../........°dir.

Genel Esaslar

Katilma pay: satin alinmas: veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitici Kurulug T. Garanti
Bankas1 A.S. subelerine bagvurularak alim satim talimati verilebilir.

Kurucu’nun veya fon katilma pay: alim satim aracilik sézlesmesi imzaladig: araci kurulugun
kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan ttim katiima pay: alim sattm talimatlarina alim ve satim
talimatlan igin ayn ayr olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir ve iglemler bu dncelik sirasina
gére gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Fon tutarim temsil eden fon katilma paylann Teblif'de tamimlanmig olan Nitelikli
Yatinmcilara satilir. Serbest yatinm fonlanmn katiima paylarinin alim satimi konusunda yetkili
kuruluslar, satis yapilan yatinmetlarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatirimer vasiflarimi haiz
olduklanna dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler. Fona ilk
girigi sirasinda katilimcilardan Nitelikli Yatirimer olduklarina dair beyan dagitici tarafindan alinir.

Yatinmcilann BIST Borglanma Araglart Piyasasi’min agik oldugu giinlerde her aym son
igglinii saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay ﬁyatl lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Aragl‘é; Isg‘y asxﬁ}wn a¢ik aldugu giinlerde her -2y son i
13:30’dan sonra iletilen talighatlar 1§e,.q1c payfiyat hesaplamasindan sontz"
edilir ve bir sonraki ayin sorf‘ i§ gumﬁ{dé y?pﬂac hesaplamada b& 81 Df
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getirilir.
6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra
hesaplamr.

A Grubu katilma paylarinin alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar, pay alimlarinm
gerceklestigi tarihe kadar yatinmei adina nemalandirilmak suretiyle katilma pay: alminda kutlamlir,

B Grubu katilma paylarinin alim talimatinin kargihifinda tahsi! edilen tutar nemalandinimaz.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar:

Yatirnmeilanin BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her ayin son
isglinfl saat 13:30"a kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde her aymn son iggiinii saat
13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve bir sonraki ayin son igglinii sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine
getirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslart

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglar1 Piyasas:’min agik oldugu
glinlerde her aym son iggiinii saat 13:30’°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden
ikinei iglem giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
her ayn son iggtinti saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden aymn

son igiinii sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden bir sonraki ayin ikinci
islem glinlinde yatirimcilara Sdenir.

6.5. Ahm Sattma Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylarinin alim ve satim: kurucunun yam sira T. Garanti Bankas1 A.S.
aracilipryla da yapilir. Kurucu ile T. Garanti Bankas1 A.S. arasinda Fon katilma paylarimn alim-
satumna aracilik sézlesmesi imzalanmgtir,

T. Garanti Bankas1 A.S."ye ait bilgilere agafiida yer alan linkten ulasilmasi1 miimkiindiir.

www.parantibbva.com.tr
6.6. Giris Cikig Komisyonlar:

Kanlma-paylanmn_tas :
fon katilma pay1 satim tali

uygulanir,

ipleri tarafindan 27/09/2022 giinii saat 13:30’a kadar verilen
5 (viizdebirvirgiilbes) oran P —



http://www.garantibbva.com.tr

Cikis komisyonu tutan geri alim: yapilan fon pay sayisi ile gergeklesme fiyatinin ¢arpim
sonucu bulunan briit deger tizerinden hesaplanacaktir. S6z konusu komisyon tahsil edildigi giin fona
gelir kaydedilir.

Katilma paylarimn tasarruf sahipleri tarafindan 27/09/2022 tarihinden sonra verilecek olan
fon katiima pay1 satim talimatlar igin ise ¢ikig komisyonu uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.
6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olmak tizere iki gruba ayrilmgtir. A Grubu paylar,
fiyat: TL. olarak ilan edilen ve TL cinsinden 8deme yapilarak alimip satilan paylari; B Grubu paylar
ise fiyat1 USD olarak ilan edilen ve USD cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylan ifade eder.
Bu gergevede, TL cinsinden kattlma payr ahm satim talimatlan A grubu katilma paylan ile; USD
cinsinden katilma pay1 alim talimatlan ise B grubu katilma paylan ile gerceklestirilir.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. TL ve USD &denerek satin alinan fon paymn, fona
iade edilmesi durumunda 6deme aym para cinsinden yapilir.

Pay grupiarina uygulanan ydnetim iicreti oraminda farklilik bulunmamaktadir.

VII. FON MALVA‘BLI(;‘INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portf6ye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satig kuru lizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portféy ydnetim tcreti,

6) Fonun miikeliefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanina 6denen denetim ticreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

9) E-defter (mali muhiir, arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yaptlmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yih esas almarak liger aylik dénemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,
12) Esik deger giderleri, '

13) KAP glderlen
e tBlmaSl zorunlu defterlere iligkin noter onay glderlerl,
inafik Ko Siderleri,
un

ilecek d‘ger harcamalar.




7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:: Fon toplam degerinin giinliik %0,00274'iinden
(yiizbindebikivirgiilyetmigdort) [yillik yaklasik %1,00 (yiizdebir)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim
licreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan szlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslanna gére kurucuya ve dagiticrya fondan
Odenir. Pay gruplarina uygulanan yénetim ticreti oraminda farkliik bulunmamaktadar.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhklarin Abm Sattmmna Aracihik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSytinde yer alan varliklarin alim satimina T. Garanti Bankas1 A.S. (Borglanma
Araglan) ve Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabanci
BYF, VIOP ve Yurt dis1 borsalarda iglem géren tiirev arag islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu
aracilik islemlert igin uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt1) aralifinda degisen
oranlar uygulanir

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasas Islem Komisyonu: Fon adina BIST
Bor¢lanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemler iizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanr.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler igin 0,00001 (yiizbindebir); ters repo islemleri igin 0,000003 (milyondaiic);
VIOP’da islem géren sozlesmeler igin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanc: piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan
iicret tarifesi uygulanir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen iicret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir

7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanr.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, tiger aylik donemlerin son ig giinlinde For’un
net varhik deferi lizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portfoylinden kargtlanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katiima payi ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfdylerinden karsilamr,
7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asafidaki tabloda yer alan ilcret, gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

‘A) Fon’dan Karsilanan Gxdedeg@rlllxk) : %

Yénetim Ucreti .,:?” ¥ 5. ;‘é Ty,
- Kurucu o~
- Fon Daglnm Kunﬂusua ! +
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Saklama Ucreti 0,08
Diger Giderler (tahmini) 0,15
Toplam Giderler (tahmini) ‘ 1,23

B) Yatirmncilardan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyonlar

Erken Cikis Komisyonu (27/09/2022 giinii saat 13:30°a kadar verilen fon katiima
payl iadesi talimatlannda uygulamr) %1,5 (yiizdebirvirgiilbes)’dir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gdsterilen katilma paylanmn satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiiri Tutar (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarimn
portfy isletmecilifinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlann portfty isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasast araci getirileri ile deger artigt
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlart ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte cldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifimca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulamr.!!!

USD iizerinden alim satirm gergeklestirilen B Grubu katilma paylarnin doviz cinsinden
anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhifi’mn ilgili
diizenlemeleri dikkate alinur.

Gelir Vergisi Kanunu’ny G?bmaddemmn (8) numaral1 bendi uyannca fon katllma
paylanimin fona iadesinden et edr gallr .r igin yillik beyanname verg,mez
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nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altiner
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglart ve bu kwrumlann daimi
temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmuy kazanglan igin yillik veya ¢zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal' tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliltiginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla ozel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablelarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden'iik is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagilim raporlar), fon
giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulapiimas: mitmkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yénetim kurulu kararna
baglandsg tarihi izleyen altinci is giinll mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamir. Finansal
tablolar ayrica séz konusu agiklamay miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir,

9.6. Portfy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agtk tutulur. S6z konusu finansal raporlar aymi zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satisi
yapilan yerlerde, yatinmcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilarin ym%@a{garanm etkileyebilecek ve Snceden bilgi $ghibi ol
gerektirecek nitelikte olanjZahirfienind. 1%, 1.1.2.1,, 1L, 111, V.5.5., V.5.6., VL. (6/5-fhaddesi Yarig),
VIL.7.1. (aracilik komis;gﬁnlap?pgﬁslgin altmadde hari¢) nolu bolimilsriadeld dodick
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tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucw’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir?, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.

9.8. Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is giinii iginde szlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agtklanir.

9.10. Fon portftyiine yapilandiniimig§ yatinim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracimn genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdifi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire $ngériilmiig ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon silresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériistinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet gartlanm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamass, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimiiiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi1 ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmecilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dénugtiiriiliir.

10.2. Fon mal varlify, i¢titzitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi kattlma pay1 sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigiinii aldiktan sonra
6 ay sonras! igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylarnin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglant yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim1 yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinhr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren hi¢bir katilma pay: ihrag¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfdy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zaylﬂama31 iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligimi Kurul

tarafindan uygun goriilecek ba 1;,\115 pgprtfiz saklayicisina devreder.
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI.  KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, iigili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 1171/2011 tarihli ve 6098 sayith Tiirk Borglar
Kanununun 502 il 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulamir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymun birim pay degerine yansir. Katilma pay:1 sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s8z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar, izahnamenin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinnmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargilif: yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylartz.

18/02/2020

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.
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