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izabnamenin onaylanmasl, izabnamede yer alan bilgilerin doj!ru olduj!unun Kurulca tekefIlilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izabnameye ~kin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ibra~ edileeek katIlma paylarma i1i~kin yatInm kararlan izabnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izabname, Kurucu Garanti Porttiiy Yiinetimi A.~.•nin:(:WWW.l!arantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP).nda(www.kap.org.tr)
yaYlmlanml¥tIr.

Fon'un yatInm stratejisi dogrultusunda ae.rbkb olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanbgl
tarafmdan dllviz cinsinden ibra~ edilen bor~lanma ara~larl ve kira sertifIkalan i1e yerli
ibra~~dann diiviz cinsinden ibra~ edilen dl¥ bor~lanma ara~larl (eurobond), para ve sermaye
piyasasl ara~larma yahrlm yapdacagmdan yahrlmcllar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrlca bu izabname katllma paylarmm abm satImmm yaplldlgl ortamlarda, ~emsiye fon
i~tilzilgii ile birlikte, talep edilmesi balinde iicretsiz olarak yatmmcdara verilir.
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USD Amerikan Dolan
Yiinetici Garanti Portfay Yiinetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katI1mapaYIkar~lhgmda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inan~h miilkiyet esaslarma giire i~buizahnamenin II. biiliimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olu~an portfayii i~letmek amaclyla kurulan, katllma paylarl Semsiye
Fon'a bagh olarak ihra~ edilen ve tiizel ki~iligi bulunmayan mal varhgldlr.

1.1. Fona ili,kin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvanl: Garanti Portfoy 2021 Serbest (Diiviz-ABD Dolarl)

Fon
Adl: 2021 Serbest ABD Dolarl Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvanl: Garanti Portfciy Ylinetimi A.S. Serbest Semsiye

Fon
BalBIOldui!u Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Ylinetici ve Portfoy SaklaYlclsl Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ili,kin Bilgiler
_... - - . - ..

Kurucu ve Yonetici'nin
Unvanl: Garanti Portfciv Yiinetimi A.S.
Yetki Belgeleri I . Portfoy Ylineticiligi ve Yatmm DaDl,manl1gl

Faaliyetlerine ili,kin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfijv Saklavlclsl 'nm
Unvaru: T. Garanti Bankasl A.S.
Portfay Saklama Faaliyeti tznine Tarih: 27.06.2014
ili,kin Kurul Karar Tarihi ve Numarasl No: 20/649

1.2.2. ileti,im Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti PortfOy Yonetimi A.S. 'nin
. Merkez adresi ve internet sitesi: I Etiler Mah. Demirkent Sok. No:I/1

(
I PY$ Tebligi'ne uyum ~er~evesinde. .~~ 16.07.1997 larih ve PY$/PY-148 sayIlI P
yelki belgesi i1e18.02.2001larih ve $dt.-;tI.!~~h ~Imm Danl~manhglY6J\~R\I:' . R ;. . ..
Kanun'un 40 lDel ve 55 inei lOa elerTu nea dO' nlenen 14.01.1015 tallihl £ ill"
Porttlly Yonelieiligive Yalmm 'D1~:~Iil!l't1~ne ili~kin yelki belgel '. . . 'l:l~iiSTA

~ \ '(:,"~:'j.~ it. . la~V.D.389009 46;---'
'i;-. ' ..;',,:~':,./,p- j~. s No: 0399009746 0014
.J ';2'. '''~' .• ' /1-
':/ •••'( •••• 4 ••••'. <'1. Ii'''"j<: '~,:-:. j _1'-0"'1"
~ ,p •..•. \ ••~?

~ •• "lI,r'I /-'
~~•..•.~--=:T~'t'



Telefon numarasl:

1.3. Kurueu Yonetieileri

Fon'u temsil ve iIzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kuruIu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iIi~kin biIgiIer ~a!iIda yer almaktadlr:

29

26

27

24

18

Teeriibesi

lSI

Gorevi

Yonetim
Kurulu
B~kam

YK B~kan
Vekili /
Genel
Miidiir

Yonetim
Kurulu
Uyesi

ly
Kontrolden
Sorumlu
YK Oyesi

Son 5 YIlda Ya tI i Jer 11- irket-Gorev
2012 - Devam / BBVA Portfliy Yonetimi- Head
of Asset Management & Global WeaI.th
2012 - 2016 / Garanti Portfay Yonetimi A.~. -
Yonetim KuruIu Uyesi
2016 - Devam / Garanti Portlliy Yonetimi A.~. -
Yonetim Kurulu B~kam
2013 - 2014 / Garanti Portfay Yonetimi A.~. -
Yatmm Yonetimi Genel Miidiir Yardlmclsl
2014 - 2015 / Garanti Portfliy Yonetimi A.~. -
Yonetim KuruIu Oyesi/Yatmm Yonetimi Genel
Miidiir'Yardlmclsl
2015 - Devam / Garanti Portfay Yonetimi A.~. -
Yonetim Kurulu B kan Vekili/Genel Miidiir
2010 - 2012/ BBVA Portfliy Yonetimi - Head of
Quality Funds
20 I2 - Devam / BBVA Portfay Yonetimi - Global
CI0
12.11.2015 - Devam / Garanti Portfliy Yonetimi
A. . - Yonetim Kurulu U esi
2005 - Devam / T. Garanti Bankasl A.~. - Hukuk
Mii~aviri
28.12.2015 - Devam / Garanti Portfay Yonetimi
A.~. - ly Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu
U esi
20 I3 - 2015 I Garanti Portfliy Yonetimi A.~. -
Hisse Senedi Yonetimi Miidiirii

Yonetim 2015 - 2017/ Garanti Portfay Yonetimi A.~. -
KuruIu Yatmm Yonetimi Genel Miidiir Yardlmclsl
Uyesi / 2017 - 01.10.2019 / Garanti Portfliy Yonetimi
Genel A,~, - Yonetim Kurulu UyesilYatmm Yonetimi
Miidiir Genel Miidiir YardlmCISl
Yardlmcisl 01.10.2019 - Devam Garanti Portfay Yonetimi

•." "A.. - Yonetim KuruIu Oyesi/ Genel Miid'I~:-" ..",
"if!

Ad. So ad.

Maria De
Paloma Piqueras
HERNANDEZ

MabmutKAYA

Eduardo Garcia
HtDALGO

Bema AVDAN

EnginlREZ



1.4. Foo Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasl A.~. nezdinde oIu~turulm~ oIup, hizmet biriminde
gorevli fon mUdiirilne i1i~kinbilgiler ~agI(laki gibidir.

Murat BehlUI Fon
Tuncel MUdilril

Adl So adl GOrevi Sao 5 YIIda Ya tI I ler I1- irket-Giirev Tecriibesi
01.07.2004 - devam/ T. Garanti Bankasl A.~.-
Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 25
MUdilril

1.5. Portfiiy Yiioeticileri

Fon malvarhgmm, fonun yatmm strateJIsl dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasl a1anmda en az ~ yIlhk tecrubeye sahip
portfcly yoneticileri tarafmdan, yatmmcI lehine ve yatmmcI ylkanm gozetecek ~ekilde PY~ Tebligi
dilzenlemeleri, portiliy yonetim sozle~mesi ve ilgili fon bilgilendirme dokilmanlan yeryevesinde
yllnetilmesi zorunludur.

Fon portfclyilnilnyllnetimi iyin gorevlendirilen portfcly yoneticilerine iIi~kin bilgilere KAP'ta
yer alan silrekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ul~Ilmasl milrnkilndilr.

1.6. Kurocu Bilnyesiode Olu~torulan veya DI~arIdao Temio Edileo Sistemler, Birimler
ve Foouo BagImslZ Deoetimioi Yapao Kurolu~

Birim BirimiolSistemio Olu~turuldugo Kurum

Foo hizmet birimi T. Garanti Bankasl A.~.

ty kootrol sistemi Garanti PortfclyYonetimi A.~.

Risk Yiioetim sistemi Garanti Portfcly Yonetimi A.~.

Tef~ birimi Garanti Portiliy Yllnetimi A.~.

Ara~tIrma birimi Garanti Portruy Yllnetimi A.~.

Fon'un finansal raporlannm baglmslz denetimi KPMG BaglmSIZ Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali MU~avirlikA.~. tarafindan yapl1maktadIr.

1.7. Kurucu'ouo ~ube ve Aceoteleri

ube
Acente

http://www.kap.org.tr


yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurueu fona ait varhklar lIzerinde kendi adrna ve fon hesabma
mevzuat ve iytiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaIiyetlerinin yiiriitillInesi esnasmda portf6y yiinetieiligi hizmeti de dahil olmak
lIzere dl~andan hizmet almmasl, Kurueunun sorumlulugunu ortadan kaldmnaz.

2.2. Fon portfOyii, kolektifportfOy yiinetieiligine ili~kin PY~ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfOyiine dahil edilebiIeeek varhk ve haklara iIi~kin TebIig'de yer alan smrrlamalar
yeryevesinde y6netilir.

2.3. Fon'un yatmm stratejisi uyannea, Fon, toplam degerinin en az %80'i oranmda Amerikan
Dolan einsinden varhk ve i~lemlere yatmm yaparak diiviz bazmda getiri saglamaYlhedeflemektedir.
Bu kapsamda, Fon toplam degerlnin en az %80'i devamh olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgl
tarafmdan Amerikan Dolan cinsinden ihray edilen borylanma araylan ve kira sertifikalan iIe yerii
ihrayyJlann Amerikan Dolan cinsinden ihray edilen ch~ borylanma araylan (eurobond), para ve
sermaye piyasasl araylanna yatmlaeaktu.

Fon'un ana yatmm stratejisi, fon unvanmda ve admda da yer alan "2021" tarihini dikkate
almak suretiyle, aglrhkh olarak 202 I )'Ih iyinde itfa olacak Amerikan Dolarl (USD) cinsinden para
ve sermaye piyasasl araylanna yatmm yaparak Amerikan Dolarl bazmda getiri yaratrna)'l
saglamaktrr.

Bununla birlikte, fon loplam degerinin geri kalan klsml iIe;

- Fon portfdyiine G20 iiyesi iiIkeler iIe geli~mekle olan iilkelerde diiviz einsinden ihray edilen
kamu ve/veya iizel sekliir borylanma araylanna, ortakhk paylanna, kira sertifikalanna, yalmm
fonIanna, borsa yallmn fonIarma, gayrimenkul yalmm fonIanna, giri~im sermayesi yallmn
fonlanna, gayrimenkul yatmm Ortakhgl paylanna, menkul Iayrnel yatmm ortakllg1 paylarma, altm
ve diger Iaymetii madenlere ve Yalmm Fonlan TebIigi'nin 4. maddesi 2. fikrasmda belirtilen ve
bunlara dayah olarak ihray edilen sermaye piyasasl araylarma yatmm yapabilir.

- Fon portfdyiine TL einsi varhklar ve i~lemlerle ilgili olarak; Yaturrn FonIan TebIigi'nin 4.
maddesi 2. flkrasmda belirtilen, Tiirkiye'de kurulan ihrayyJlara ail paylar, 6zel sekt6r ve kamu
borylanma araylan, vadeli mevdual, katllma hesabl, mevdual sertifikalarl, ipolege dayah/ipotek
teminath menkul Iayrnetler, gelir Ortakllgl senetieri, gelire endeksli senetieri, TCMB, Hazine ve
ipotek finansman kurulu~lan tarafmdan ihray edilen para ve sermaye piyasasl araylan, altm ve diger
klyrnetii madenIer iIe bu madenlere dayall olarak ihray edilen sermaye piyasasl araylan, Iaymetii
madenIer ildiiny sertifikasl, fon katIlma paylan, borsa yatmm fonlan, gayrimenkul yatmm fonIan,
giri~im sermayesi yallmn fonIan, gayrimenkul yatmm Ortakhgl paylan, menkul Iayrnet yallnm
Ortakl1Wpaylan, repo, ters repo i~lemleri, kira sertifikalarl, gayrimenkul sertifikalan, varantIar,
Takasbank para piyasasl ve yurtiyi organize para piyasasl i~lemleri iIe Kurulca uygun giiriilen diger
yallmn araylarma yatmm yapabilir. Aynea, fon portfdyiine yapJlanchnhm~ yatmmlborylanma
araylan, ikraz i~tirak senetieri, varhga dayah menkul IaymetIer, varhk teminath menkul Iayrnetier
ve krediye bagh menkul Iayrnetier (Credit Link Notes-CLN) dahil edilebilir. Ek olarak, borsa dl~l
kamu ve iizel sektiir ch~borylanma araylarl dahil edilebilir.

Fon portfdyiine diivizlkur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak lIzere Yatlmn FonIan
Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varhkIara ve/veya i~lemlere dayah forward, swap, sakh tiirev,
varant ve sertifikalan,. v~".~1~e. opsiyon siizle~meleri dahil edilebilir. . , siyon
siiz1e~melerindeallm ve ;~:tln'1'~ntRlle ~m yapJlabiIir. . /J

Ii /;~ \\ GAR TI P . TFO . ON iMi' $.
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Fon, Tebligin 25. maddesi uyannca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portf1iy ve
i~lem smrr1amalanna tabi degildir.

Fon Cidilnymenkul Iaymet alabilir, verebilir, kredili menkul Iaymet i~lemi ve aylga satl~
geryekle~tirebilir. Fon portfdyilnde bulunan tiIm hisse senetleri tidiiny i~lemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolaYl tidiiny menkul i~lemlerine dair Teblig'in 22.
maddesindeki sInlrlamalara tabi degildir. Odiiny i~lemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatmm
Fonlarma tIi~kin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmi~tir.

Fon, stizle~melere konu olan varlIklann ilgili illkenin yetkili kurulu~unda sakIanmasl ~artIyla
yurt dl~mda borsa dJ.~lrepo stizle~melerine taraf olabi1ir ve yurt dl~l bankalarda mevduat/katllma
hesaplanna yatmm yapabilir.

2.4. Fonun e~ik degeri%IOO BIST-KYD 1Ayhk Mevduat USD Endeksi'dir.

TL cinsinden ihray edilen A grubu paylar iyin e~ik deger getirisi, BIST-KYO I Ayhk
Mevduat USD EndeksPnin dtinem b~1 ve dtinem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafmdan
a~lklanan dtiviz all~ kuru dikkate ahnarak TL'ye ~evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazmda
getirisidir. USD cinsinden ihray edilen B grubu paylar iyin ise BIST-KYO I Aylik Mevduat USD
Endeksi 'nin hesaplama dtinemindeki getirisidir.

USDrrRY getiri hesaplamasmda hesaplama dtinemi ba~l ve hesaplama dtinemim sonu
tarihlerinde TCMB tarafmdan saat 15:30'da aylklanan gtisterge niteligindeki USD dtiviz al1~kurlan
kullanIlmaktad1r.

2.5. Portfdye riskten korunma ve/veya yatmm amaclyla yurt iyi ve 020 iiyesi iilkeler ile
geIi~mekte olan ii1kelerin borsalannda i~lem gtiren dtivizlkur, emtia, klymetli madenler, faiz,
finansal endeksler ve Yatmm Fonlar! Tebligi'nin 4. maddesi 2. flkrasmda belirtilen sermaye piyasasl
ara~larma dayall tiirev aray (vadeli i~lem ve opsiyon stizle~meleri), varant ve sertifikalan,
yapllandmlml~ yatmmlborylanma ara~lan, forward, SakIltiirev ve swap i~lem1eridahil edilebilir.

2.6. Portroye borsa dl~l tiirev ara~ (vadeli i~lem ve opsiyon stizle~mesi), forward, SakI1tiirev;
repo-ters repo ve swap stizle~mesi dahil edilebilir.

Borsa dJ.~lstizle~meler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
StizIe~melerin ~l taraflanmn yatmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas!, herhangi bir
i1i~kidenetkilenmeyecek ~ekilde objektif ko~u11ardayapilmasl ve adil bir fiyat iyermesi ve fonun
fiyat aylklama dtinemlerinde geryege uygun degeri iizerinden nakde dtinii~tiiriilebilir olmasl
zorunludur.

Aynca, borsa dl~l tiirev aray (vadeli i~lem ve opsiyon stiz1e~mesi),forward, sakh tiirev, repo-
ters repo ve swap stizle~mesi kar~l tarafmm denetime ve gtizetime tabi finansal bir kurum (banka,
araClkurum v.b.) olmasl ve fonun fiyat aylklama dtinemlerinde "giivenilir" ve "dogrulanabilir" bir
ytintem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabma kredi ahnmasl miinIkiindiir.
~:t."l.::!.~~

2.8. Portfdye dahi~w:1.i.Ji";~atmm araylanm tamtlCl genel bilgiler: Fo
020 iiyesi ii1keler ile ge}1~~e~'9.l~ii1tei\rde gerek kamu gerekse de tizel s~k~," ~ n~an

\t ~~.(.~,~:~) l!):~: GAftA. ; ~.po.D:~i;kent IE ka' A
\\ ;.:~ ,~;"""';:.;,';-~. " O' 11Be~ikta~/iSTA l!
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edilen ve bu iilkelerin borsa ve piyasalannda i~lem goren Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesi 2.
fikrasmda belirtilen sennaye piyasasl araylarma yer verilebilir.

Yurtdl~mda ihray edilen borylarlffia araylanmn ve kira sertifikalarmm, tabi oldugu otorite
tarafmdan yetkilendirilmi~ bir saklaYICIkurul~ nezdinde saklanmasl, fiyatlmn veri dagltlm kanallan
vasltaslyla Han edilmesi ve fonun fiyat ayIklama donernlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dOzenlemeleri yeryevesinde geryege uygun degeri iizerinden nakde don~tiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasl ~artlanyla, }'llrtdl~mda borsa dl~mdan fon portfoyiine dahil edilmesi
mlimkiindiir.

Fon portfOyiine sadece derecelendinneye tabi tut1Ilmu~}'llrtdl~mda ihray edilen borylanma
araylan ve kira sertifikalan almabilir. iIgili aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Yurtdl~mda ihray edilen borylarlffia araylan ve kira sertifikalanmn fon portfOyiine
dahil edilmesi durumunda, Rehber'in 4.1.6. numara1l boliim esaslar dikkate almlr.

2.9. Portfoye yalmzca G20 llyesi lllkeler ile geli~mekte olan lllkelerde kurulu yabancl borsa
yatlnm fonlan, gayrimenkul yatmm fonlan, giri~im sennayesi yatmm fonlarl, gayrimenkul yatmm
ortakllgl paylarl ve menkul kIymet yatmm ortakilgI paylarl dahil edilebilir.

2.10. Fon portfoyiine yapIiandmlml~ borylanma araylan dahil edilebilecek olup,
yapIiandmlml~ borylanma araylarlmn; Fon'un yatmm stratejisine ve risk yaplsma uygun olmasl,
borsada i~lem gonnesi, Tiirkiye'de ihray edilmi~ olmasl, ihray belgesinin Kurulca onaylannu~
olmasl, yetkilendirilmi~ bir sakiaYlcl kurul~ nezdinde saklanmasl, fonun fiyat aylklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri yeryevesinde geryege uygun degeri
Ozerinden nakde donll~tiirlliebilir nitelikte likiditeye sahip olmasl, ihrayylSlmnve/veya varsa yatlnm
aracmm, yatmm yapllabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notlma sahip Olmasl,
derecelendinne notlmu iyeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasl gereklidir.

YapIiandmlml~ borylanma araylanmn dayanak varhklarl, ozel sektor ve kamu borylanma
araylan, ortakllk paylan, faiz, doviz/kur, emtia, altm ve finansal endekslerden olu~abilmekte olup,
soz konusu dayanak varhklann getirisi ile birlikte bir tiirev aracm kombinasyonundan olu~an
yapllandmlml~ borylanma araylan da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tllrkiye'de ihray edilmi~ yapIiandmlml~ borylanma araylannm fon
portfoyllne almabilecek olmasl sebebiyle, Kurul'un borylanma araylanna ili~kin dOzenlemeleri
yeryevesinde niteligi itibari ile borylanma araCIoldugu kabul edilen sennaye piyasasl araylanndan,
yatlnmcl tarafmdan Odenen bedelin tamamlmn geri Odenecegi taahhiidllnll iyeren ozellikteki araylar
fon portfciyllne dahil edilebilecektir.

Yapllandmhm~ borylarlffia araylarmm getirisi temelde ihray edilecek bir borylanma araClmn
getirisine dayall olmakta ve yatmm yapIian dayanak varhgm riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN OL~UMU

risklerini
ler
ly



3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier ~unlard.r:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borylanmaYI temsil eden fmansal ara~lann, ortakhk
paylanmn, diger menkuI Iaymetlerin, dllviz ve dovize endeksli finansal ara~Iara dayal. tilrev
sozIe~melere iIi~kin t~man pozisyonlann degerinde, faiz oranlarl, ortakhk paYI fiyatian ve dllviz
kurlanndaki daIgalanmalar nedeniyle meydana gelebileeek zarar riski ifade edilmektedir. SlIz
konusu rislderin detaylanna a~aglda yer verilmektedir:

a- Faiz Oran. Riski: Fon portf6yiine faize dayall varhldann (bor~lanma araCI,ters repo vb)
dabiI edilmesi halinde, sllz konusu varhldann degerinde piyasalarda y~anabilecek faiz
oranlarl degi~imleri nedeniyle olu~an riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfllyiine yabanci para cinsinden varhldann dahiI edilmesi halinde,
dllviz kurlarmda meydana gelebilecek degi~ildikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagl zarar
oIaslhglm ifade etmektedir.

c- Ortakl.k Pay. Fiyat Riski: Fon portf6yiine ortakllk paYI dahil edilmesi halinde, Fon
portfllyiinde bulunan ortakhk paylannm fiyatlannda meydana gelebilecek degi~iklilder
nedeniyle portf6yiin maruz kalacagl zarar oIasIllglm ifade etmektedir,

2) Ka~. Taraf Riski: K~I tarafm sllzIe~meden kaynakIanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi velveya yerine getirememesi veya takas i~Iemlerinde ortaya ~Ikan aksakIlldar
sonucunda IIdemenin yapiiamamasl riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portf6yiinde bulunan finansal varhldarm istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde dllnii~tiirillememesi halinde ortaya ~Ikan zarar oIasIllgldlr.

4) Kald.ra~ Yaratan i~lem Riski: Fon portf6yiine tilrev ara~ (vadeli i~Iem ve opsiyon
sllzIe~meleri), SakIl tilrev ar~, swap sozIe~mesi, varant, sertifIka dahil edilmesi, ileri valOrIii
tahvillbono ve altm allm i~Iemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldlra~ yaratan benzeri
i~Iemlerde bulunulmasl halinde, b~Iangl~ yatmml ile ba~Iangl~ yatmmmm uzerinde pozisyon
almmasl sebebi ile fonun ba~Iangl~yatmmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasIlIgI kaldua~
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: OperasyoneI risk, fonun operasyoneI siire~Ierindeki aksamalar
sonucunda zarar oIu~masl oIaslhglm ifade eder. OperasyoneI riskin kaynaklan arasmda kIIilanllan
sistemlerin yetersizIigi, ba~anslz yonetim, personelin hatall ya da hileli i~Iemleri gibi kurum i~i
etkenlerin yam SIradogal afetler, rekabet ko~uIIan, politik rejim degi~ildigi gibi kurum dl~1etkenler
de olabilir.

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga velveya vadeye yogun yatlrffil yapIlmasl sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin i~erdigi risklere maruz kalmasldlr.

7) KorelasyoD Riski: Farldl finansaI varhklarm piyasa ko~uIIan aItmda beIirii bir zaman
dilimi i~erisinde aym anda deger kazanmasl ya da kaybetmesine paraleI olarak, en az iki farldl
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yllnlii iIi~kileri nedeniyle d" ec zarar
ihtimalini ifade eder. /;;'''';'~,.. . .,. ,., .. .,
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8) Yasal Risk: Fonun katIlma paylannm satIldlgI donemden soma mevzuatta ve diizenIeyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degi~iklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) thra~~1 Riski: Fon portfOyiine alman varhklann ihra~~lslnm yiikilmliiliiklerini kJsmen
veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) YapJlandmlml' YatmmIBor~lanma Ara~lan Riski: YapJlandmlml'
yatJ.nmlbor~lanma ara~lanna yapJlan yatmmlann degeri, dayanak varhgm ters fiyat hareketleri
sonucunda b~langwtaki yatInm degerinin altJ.nadii~ebilecegi gibi vade i~inde velveya vade sonunda
tamamlmn da kaybedilmesi milmkiindiir. YapJlan geregi dayanak varhklanna gore daba karm~lk
bir yapl i~erebilir, yarattJk1an kaldJra~ sebebiyle dayanak varlJk1anmn iizerinde getiri OynakllgI
yaratabilir.

yapJlandJrllrnJ~ yatmrnlbo~lanrna ara~lanna yapllan yatmmlarda kar~1 taraf riski ve
ihra~~lmn kredi riski de bulunrnaktadlr. Piyasa yaplclslmn bulunrnadlgI yapllandmlml~
yatmrnlbo~lanrna ara~larl, olumsuz piyasa ko~ullanna bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalabilir.

11) Kiymetli Madenlere tli,kin Fiyat Riski: Fon portfOyiinde bulunan altm ve diger
klymetli madenler ile bunlara dayall sermaye piyasasl ara~lannm fiyatlannda meydana gelebilecek
degi~iklikler nedeniyle portfdyiin deger kaybetme olaslhgml ifade etmektedir.

12) A~lga Sab, Riski: Fon portfOyii i~risinde a~lga satJ~ yapJlan finansal enstriirnanlann
piyasa likiditesinin daralmasl sebebiyle Odiin~kar~Jllgl ve/veya dogrodan a~lga satl~ irnkanlanmn
azaImasl durumunu ifade etmektedir.

13) 8az Riski: Fonun i~inde yer alan vadeli i,leme konu olan dayanak varhgIn vadeli i,lem
fiyatl ile spot fiyatJ arasmdaki fiyat farkllhgl degi~imini ifade etmektedir. Vadeli i,lem
sozle,melerinde ilgili vade sonunda vadeli i~lem fiyatl ile spot fiyat birbirine e~it olmaktadlr. Aneak
vadeli i,lem sozle,melerinde i~lem yapJlan tarih ile vade sonu arasmda ge~en zaman i~erisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. DolaYlsl ile burada Baz Deger' in
soz!e,me vadesi boyunea gosterecegi degi~im riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhlJk1an arasmda, i~leme
konu olan spot finansal U1iIn fiyat degi~iminde ~ok farkll miktarda risk duyarhhk degi~imleri
y~anabilmektedir. Delta; opsiyonun yazJldlgl ilgili finansal varhgm fiyatIndaki bir birim
degi,menin opsiyon priminde olu~turdugu degi~imi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgm fiyatlndaki degi,imin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi degi~imi O1~mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhgImn fiyat dalgalanmasmdaki birim degi~imin opsiyon priminde
ol~turdugu degi~imdir. Theta; risk ol~iirnlerinde biiyiik onem t~lyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatImn vadeye gore degi,iminin ol~iisiidllr. Rho ise fBiz oranlarmdaki
yiizdesel degi,imin opsiyonun fiyatmda ol~turdugu degi,imin ol~iisiidllr.

15) Teminat Riski: Tiirev ara~lar iizerinden alman bir pozisyonun giiveneesi olarak alman
teminatm, teminatl zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tUrev pozisyon degerini kar~Jlayamamasl veya dogrodan, teminatm niteligi ile
ilgili olumsuzluklarm bulunrn~ ..f\1.~mm ortaya ~Ikmasl durumudur. '

4~ ~.~--li.1:'1 >;~

16) Emtia Riski:lEniti&lirk'llil.Y~ sermaye piyasasl alll~' lKJ ~ /l88i ~ ana
gelebileeek degi~iklikler fed:rt~\~ltfMdeger kaybetme olaslh' ':,,: f.~~t,
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risk1erin iilfYiimiindekullaDllan yiintemler ¥unlardlr:

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yaptlan varhklann yaplsma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi ol~turulmu,tur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski Ol~ilinOndeRiske Maruz Deger (RMD) Yontemi kullamhr.
RMD, fon portfOy degerinin normal piyasa ko,ullar a1tmda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabileeegi en yiiksek zaran belirli bir giiven araIlgmda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasmda
tek tarafh %99 giiven arahilI, I gOnlOkelde tutma sUresi, 250 i, gOnl1gozlem sUresi kullamhr.

Kredi Riski: Fon portfOyOnedahil edilmesi planlanan ve kredi riski ta,lyan finansal iirllnler
i~in, ihra~~mm kredi verilebilirligi ineelenir. Fon portf6yOne dahil edilmek istenilen kredi riski
tR¥lyaniirllnlerin ihra~~lsl i~in kredi dereeelendirme kurul~lan Moody's, S&P veya Fitch tarafmdan
verilmi, kredi notu degerlendirilerek fon portfOylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihra~~tlar
i~in kredi verilebilirligin izlenmesini saglayaeak kredi ol~ilin sistemleri kullamlabilir.

Kar'l Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dl1,Onl1len, borsa dl'l tllrev ara~ ve swap
sozle,melerinin kar'l tarafm, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aracI kurum vb.)
olmasl, Yatmm Fonlanna ili,kin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen dereeelendirme
notuna sahip olmasl, objektif ko,ullarda yapllmasl, adil fiyat i~ermesi, fonun fiyat a~lklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat a~lklama
donemlerinde ger~ege uygun degeri llzerinden nakde donl1,tilriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasl zorunludur.

Kar,. taraf riski, forward ya da swap gibi iirllnler i~in bagh bulunduklan fmansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger a1abilir. Forward ve Swap iiriInler i~in k8f¥1taraf riskine esas olan
rakam gOnlOkolarak elde edilen kar zarar rakamlannm toplanudrr. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele a1lmr) Opsiyon i,lemleri i~in k8f¥1 taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Oriinler kar'l tarafriski hesaplamasmda a1mdlklan kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve iiriIn tipi ile hesaplama yaptlarak bulunan degerler kurum bazmda netle,tirilerek
pozisyon biiyiikliigOne ulR¥lhr. Kurum bllZlnda netle,tirildikten soora ulR¥llan pozitif pozisyon
bl1yiik1l1gOniinfon toplam degerine bOlilinil ile kar'l taraf riski degerine ulR¥l1rrve ula'llan kar'l
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portf6yOnde yer alan varhklar enstrilinan grubu bazmda varhgm tilrii,
varhk grubunun kendine ozgl1llzelligi, likidite ge~mi,i (ortalama i,lem haemi), serhestligi, piyasa
bl1yiik1l1gll,kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi faktllrler dikkate almarak
ayn,tmlmI,tlr. Soz konusu faktorler l'lgmda her enstrilinan grubu i~in risk yllnetim prosediirilnde
oranlar belirlenmi,tir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varhklar hesaplanmakta
ve fon portf6ylerinin ne kadanrun likidite edilebileeegi tespit edilmektedir. Fon portfOyOndeki
yllksek kaliteli likit varhklarm toplula,tmlarak fon toplam degerine oranlanmas. sonueu bulunan
portfOyOnlikidite oram giinlOk olarak izlenmektedir. Aynea stres dllnemlerinde fonda olasl nakit
~lkI,lanm kar'llayabileeek likit varhklann analizi yapl1arak olumsuz piyasa ko,ullarlmn YR¥andlgl
dllnemlerde ya,anabileeek likidite riski konusunda Yllnetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. KaldlrafYYarata!!.,W'!JiJer ~
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ve Tebliii'in 4. maddesinde yer alan varhklara velveya i~lemlere dayall tiir~v ara9 (vadeli i~lem ve
opsiyon sl)zl~mesi), sakh tiirev ara9, varant ve sertifikalan, yapilandmlml~ yatmm/bor91anma
ara~lan, forward, ileri valorlil tahvil/bono ve altm alIm i~lemleri ve swap i~lemleri dahil edilir.

3.4. Kaldua9 yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin ol9ilmiinde Rehber'de belirlenen
esaslar ~rgevesinde Mutlak RMD Yontemi kullanilacaktlr. Serbest fon olmasl sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadIr.

3.5. Kaldlra~ yaratan i~lemlere ili~kin olarak ara9 bazmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasl (sum of notionaIs) suretiyle u1~I1an toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma "kaldlra9" denir. Fonun kaldu891imiti %200'dilr.

3.6. Fon portfOyiine alman yapilandmlml~ yatmm/b0T9lanma ara91anmn Sakll tiirev ara9
niteligi ta~IYlp~Imadlgl Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muliafaza edilir. Yapilandmhm~ yatmm/bor9lanma aracmm Sakll
tiirev ara9 niteliginde olmasl halinde, risk ol9ilmiine ili~kin olarak Rehber'de yer alan esaslar
uygulanlr.

IV. FON PORTFOYilNON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portiliyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfOy
saklama hizmetine ili~kin diizenlemeleri geTgevesindePortiliy SaklaYIclsl nezdinde saklarur.

4.2. Portiliy SaklaYlclsl'nm, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasl ara9lan, klymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma a91lan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann dl~mda kalan varhklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhr veya soz konusu bilgilere
Takasbank'm eri~imine imkan saglanu. Bu durumda dahi PortfOy SaklaYlclsl'mn yilkilmlU1ilkve
sorumIulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhgl Kurucu'nun ve Portfoy SaklaYlclsl'run malvarhgmdan ayndlr.
Fon'un malvarhgl, fon hesabma olmasl ~artIylakredi almak tilrev ara9 i~lemleri veya fon adma taraf
olunan benzer nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhgl Kurucunun ve PortfOy SaklaYIclsmm yonetirninin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi b~ka bir ama9la tasarruf edilemez, kamu alacaklannm tahsili amaci da
dahil olmak ilzere haczedilemez, ilzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4. Portiliy saklaYlclsl; fona ait finansal varhklarm saklanmasl ve/veya kaYltlann tutulmasl,
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmasl ve takibi, kaYItlanmn tutulmasl, varhk ve nakit
hareketlerine i1i~kin i~lemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portiliy saklaYlclsl;

a) Yatlnm fonlarl hesabma kahlma paylanmn ihra9 ve itfa edilmesi i~lemlerinin mevzuat ve
fon i9tilzilgil hilkilmlerine uygunlugunu,

b) Yatmm fonu birim katilma paYI veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i9tilzilgil,
izahname hilkiirnleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmaslru,

c) .M~v~t iI~~~~, i~~~e. hilkilmlerine aykm ol~ . yla,
KurucuIYonetlcl run talf1atl~yerm~ehnlmesml, GARAN;;rrOR -" ON 1M!
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y) Fon'un varhklanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine i1i~kinbedelin uygun sllrede
aktanlmasmI,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon iytilzilgii., izahname hiikilmlerine uygun olarak
kullanilmasml,

e) Fon'un varhk ahm satllDlanmn, portfay yaplslDln, i~lemlerinin mevzuat, fon iytilzilgii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikilmliidllr,

4.5. Portfay saklay!clsl;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti aylkya belli olacak, kaYlp ve hasara
ugramayacak ~ekilde saklanmasml saglar.

b) Beige ve kaYlt diizeninde, fona ait varhklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazmda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle i1i~kilendiremez.

4.6. a) Portfay saklama hizmetini yiiriiten kurulu~; yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katllma paYI sahiplerine verdigi zaiirrlardan sorumludur, Kurucu, Portfay
SaklaYlclsmdan; Portfay SaklaYlclsl da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihl&li
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etlnekle yiikiimliidllr, Katllma paYI sahiplerinin
Kurucu veya PortfOy SaklaYlclsma dava ayma hakkI sakhdu.

b) PortfOy saklay!clsl, portfay saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfay SaklaYIClsl,6362 saYlh Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katllma pay! sahiplerine kar~l
sorumludur.

4.7. Portfay saklaYlclsl, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger
hizmetlerden ayn~tmlmasl, potansiyel ylkar yatl~malanrun diizgiin bir ~ekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmcilarma aylklanmaSI
kaydlyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay! ahm satlmma
araclhk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfay saklaYlclsl her gUn itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatlDl, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakhgt ile yapar.

4.9. Portfay saklaYlclSl portfay saklama hizmetini yiiriitllrken kar~i1a~abilecegi yIkar
yatl~malannm tammlanmaslm, onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve aylklanmasml saglayacak
gerekli politikalan olu~turmak ve bunlarl uygulamakla yiikiimliidllr.

esi

4.10. Kurucu'nun iiyiincii ki~ilere olan borylan ve yiikiimliililkleri ile Fon'un aYJUiiyiincii
ki~ilerden olan alacaklan birbirlerine kar~1malIsup edilemez.

~:::rt~~_

4.11. PortfOy sak~.'lii~et'lni. yiiriiten kurul~, yiikiimliiliiklerini yerin
nedeniyle Kurucu ve kat/ma pa'~u~plci'l'tp'e verdigi zararlardan sorumludur. ' ..
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4.12. Kurucu, PortfOy SaklaYlclsmdan; PortfOy Saklaytcisl da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama .Tebligi hiikiimlerinin ihlaIi nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yOkllmliidilr.Katilma paYIsahiplerinin Kurucu veya PortfOySaklaytcisma dava ayma hakkI saklldrr.

4.13. Portfoy saklaytclsl, portfOy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyas~aki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklaytclsl, 6362 sayth Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yOkllmliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katIlma paYI sahiplerine ~I
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozle~mesinde portfOy saklaYlclsInln Kanun ve Saklama Tebligi
hiikilrn1eriile belirlenrni~ olan sorumluluklannm kapsamlm daraltlCIhiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PortfOyDegeri", portfOydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler yeryevesinde hesaplanan degerlerinin toplamldlr. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon Portfliy
Degerine varsa diger varhklarm eklenmesi ve borylarm dii~iilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay saYlsma bOliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her i~giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler yeryevesinde hesaplanlr. A Grubu fon katIlma paylanmn birim pay degeri Tilrk Lirasl
cinsinden, B Grubu fon katilma paylanmn birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplamr. B Grubu
paylann USD cinsinden degerinin hesaplanmasmda; ilgili giin iyin TCMB tarafindan saat 15:30'da
ilan edilen gosterge niteligindeki USDTRY Doviz Ah~ Kuru esas allmr. Yurt iyi piyasalarda yarrrn
giin tatil olmasl durumunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama yapilu. Her aytn son i~giinii
sonunda hesaplanan birim pay degeri katIlma paylanmn ahm-satIm yerlerinde ilan edilir.

5.3. Sav~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistenI1erinin yokmesi, portfoydeki
varhklann ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasl, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, ~irketin mali durumunu etkileyebilecek onenI1ibir bilginin ortaya ylkmasl gibi
olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta ayildama
yapI1lr.

5.4. 5.3. numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katIlma
paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katIlma paylanmn ahm satlml durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslanna ili~kin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMSffFRS
dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen deger/erne esaslarl a~agldaki gibidir:

I) Borsa DI~ITilrev Aray ve Swap Sozle~melerine ili~kin Degerleme

PortfOye ahnmasl ~amasmda tilrev aray ve swap sozle~mesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlu. Forward ve ~~t~)nI~rinde giincel fiyat nakit akunlarmm bu~" .~
deg:ridi~. ~onun fiy~tr'.:fld_ ... &nenll'e.~i.n.de;Fo:ward ve swap sozl~~m.e,len.'iy1n 8.kit n
bugune mdirgenmesl n~rry-~UJ.iart~ryat degerlemede kullw01Ji:~WP.OR O.Y .-
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Nakit aknnlannm bugilne indirgenmesi yllnteminde;

- Spot Dayanak Varhk tlYin:Dayanak varhgm dllviz/kur olmasl durumunda, fonun a1acaklI
oldugu para birimi ilYindegerleme gilnilndeki TCMB a11~kuru, borlYluoldugu para birimi ilYinise
TCMB satl~ kuru; diger dururnlarda ise dayanak varhgm spot fiyatl,

- Faiz Oranlan tlYin:tigili para birimlerinin lIncelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye
eri~ilememesi durumunda SIraslyla Bloomberg veya Superderivatives' den elde edilen LIBOR ve
Zlmni faiz oranlarl baz ahnacaktu. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme gilnilne indirgenir. tndirgenmi~ nakit akI~lannm Tilrk Lirasl degeri yukanda
belirtilen spot fiyat araclhgl ile hesaplamr. Hesaplanan degerlerin toplaml degerleme gilnii ilYin
forward velveya swap sozle~mesinin degerini gllstermektedir.

2) Eurobond ve yabanci bOflYlanmaaralYlanmndegerlemesinde Bloomberg HP sayfasmda
degerleme tarihini takip eden i~gilniisaat 1O:00'da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price
fiyatl, bu fiyatm bulunmamasl dururnunda ise, bir onceki gilniin degerleme fiyanmn ertesi i~gilniine
ilYverimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamhr. TCMB'nin ilan ettigi para birimleri iizerinden
ilIralYedilmi~ yabanci para ve sermaye piyasasl aralYlan,TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi
ilYinbelirlenen dllviz a11~kuru ile degerlenir. TCMB'nin ilan etInedigi kur bilgileri ilYinReuters,
Bloomberg ve diger veri dagltlm kanallanmn ilgili sayfalanndan a1mandllviz a11~fiyatlan kullamhr.
Bu tilr durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir.

3) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda i~lem g6ren; Yatmm Fonu KatIlma Paylarl,
Borsa Yatmm Fonu Kanlma Paylarl ve Yatmm OrtaklIklarmm Paylannm degerlemesinde,
degerleme tarihini takip eden i~giinii saat 10:00'da degerleme tarihindeki Bloomberg ekranlmn HP
sayfasmda alYlklananborsa kapam~ fiyatl, bu fiyatm olmamasl dururnunda son a11~fiyatl, borsanm
kapah olmasl dururnunda ise bir lInceki degerleme fiyatl kullanlhr.

4) Borsa DI~IRepo-Ters Repo t~lemlerinin Degerleme Esaslarl

Borsa dl~1 repo - ters repo sozle~melerinde borsada aym valllrde gerlYekle~eni~lemlerin
agIrhkll orta1ama fiyatl ile degerlenir. Referans ahnacak bir borsa fiyatlmn bulunmamasl
durumunda, piyasa fiyatlm en dogru yansltacak ~ekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontem
kullamhr.

5) Yabanci futIIres sllzle~melerinin degerlemesinde, ilgili borsamn internet sayfasmdan veya
sllzle~menin Bloomberg' de yaymlanan 0 giIn iyin aylklanan en son uzl~ma fiyatl, uzla~ma fiyanmn
bulunmamasl dururnunda son i~lem fiyatI, i~lem gerlYekle~memesidururnunda son a11~fiyatl,
borsamn kapall olmasl durumunda ise bir lInceki degerleme fiyatl kullamhr.

6) Opsiyon sozle~melerinde gilncel fiyat kar~1taraftan a1man fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat aylklama donemlerinde;

• Degerlemede kullll;1W_~iiZere gilncel piyasa fiyatlnm bulunmadlgI ~urumlar
• Kar~1taraftan fiy.ft'i<~~~mamadlgl durumlarda; ",'
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opsiyonlar i~in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadlgl
durumlarda ise opsiyonun ozeIliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya
genel kabul gormii~bir fiyatlama modeli araclhglyla hesaplama yapIlrr.

Aksi belirtilmedik~e slraslyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagltlm kanalmdan
temin edilen veriler kullarulacaktIr.

7) YapllandIrllml~ yatmm ara~lanmn degerlemesinde slraslyla;

• Borsada ilan edilen fiyat,
• Borsada i~lemge~memesi/gormemesi halinde, veri dagltlm kanallan araclhgtyla ilan edilen

giincel fiyat,
• Degerleme giiniinde borsada i~lem ge~memesi ve veri dal!Itlm kanallarmda fiyat ilan

edilmemesi halinde yapllandIrllml~ bor~lanma aracmm yaplsma en uygun fiyatlama yontemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamlIr.

8) iIeri Valiirlii TahvillBono i~lemlerinin Degerleme Esaslan

iIeri valorlii alman Devlet i~ Bor~lanma Senetleri (DiBS) valor tarihine kadar diger BiS'lerin
arasma dahil edilmez. ileri valorlii satllan DlBS 'Ier ise valor tarihine kadar portfay degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. iIeri valiirlii DiBS allm ve satlm i~lemleri ayn bir vadeli
i~lem sozle~mesi olarak degerlenir. i~lem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa bor~ olarak takip edilir.

lieri valorlii sozle~menin degeri ah~ ve satI~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplamrken i~lem
all~ ise pozitif (+), satl~ ise negatif (-) bir deger olarak portfiiy degeri tablosuna yanm. Aym valorde
ve aym nominal degerde hem ah~ hem de satl~ yapllml~ ise portfay degeri tablosunda her iki i~lem
aym degerde fakat all~ i~lemi pozitif(+) satl~ i~lemi ise negatif(-) olarak goriinecektir. Bu ~ekilde
a~tlgt pozisyonu ters i~lemle kapatml~ olan fonlarda bu i~lemler portfay degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktIr.

ileri valorlii i~lenIlerin degerlemesi ise ~agldaki formiile gore yapllacaktIr:
l~lemin Degeri= Vade sonu Degeri 1(l+Bile~ik Faiz/lOO) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Ahm satIm yapllan DiBS'in nominal degeri

Bile~ik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BiST'te valor tarihi i~lemin valor tarihi ile aym olan
i~Iem1erin aglrhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BtST'te aym giin valorlii
ge~ekle~en i~lemlerin aglrhkh ortalama faiz oranl, yoksa en son aym giin valorlii olarak i~lem
gordiigii giindeki aym giin valorlii i~lemlerin aglrhkll ortalama faiz oram, bu da yoksa ihra~
tarihindeki bile~ik faiz oramdIr.

tIeri Valorlll Yurtdl~mda ihr~ Edilen Bor~lanma Aracll~lemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme giiniinde valor tarihi i~in i~lem fiyatI bulunuyor ise bu i~lem fiyatl,
ii. Degerleme giiniinde valor tarihi i~in bir fiyat bulunmuyorsa ul~llabilen en giincel fiyatm

valor giiniine kadar i~verim ile ilerletildigi fiyat kullanIllr. 'l

9) lieri Valorlll Ar'~,';;i:'rip~egerleme Esaslan
~ •• 'CI.~. '\--.., ~

ileri valorlii altl~i~l~~~ ~ }.
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i. BiST'in Giinliik Biilteni'nde ilgili valorlii USD/ons [(T+I) illi (T+9)] i~lem1eri iyin
ayiklanan agrrhkh ortalama fiyatm kullamlmasl,

. ii. Soz konusu i~lemlerin portftiye alrrnmda ah~ fiyatlmn, ahm tarihinden b~lamak iizere ise
BIST'te degerleme giinii itibariyle ol~an fiyatlanmn;. Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
Maddesinin birinci fl1crasmm(a) bendi uyannca hesaplanmasl,

iii. Degerlemenin ~aiiIdaki bentler uyarmca yapI1masl gerekmektedir.

a) iIeri valorlii alman altm i~lemleri valor tarihine kadar diger Altm Menkul KJ.ymetlerinin
arasma dahil edilmez. iIeri valOrliisatiian AltJn'lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlil Altm allm ve satun i~lemleri ayn bir vadeli i~lem
soz1e~mesiolarak degerlenir. i~lem lutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa bory
olarak takip edilir.

b) iIeri valorlii sozle~menin degeri all~ ve satl~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplamrken
i~lem all~ ise pozitif (+), satl~ ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yanslr. Aym
valorde ve aym nominal degerde hem all~ hem de satl~ yapllmI~ ise portftiy degeri tablosunda her
iki i~lem aym degerde fakat all~ i~lemi pozitif(+) satl~ i~lemi ise negatif(-) olarak goziikecektir. Bu
~ekilde aytliiI pozisyonu ters i~lemle kapatlm~ olan fonlarda bu i~lemler portfoy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktlr.

5.6. Borsa dl~mda taraf olunacak sozle~melere ili~kin olarak ~agldaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yllnetimi Birimi tarafmdan borsa dl~1tiirev aray sozle~melerinin
"adil bir fiyat" iyerip iyermedigi; forward ve swap i~lemleri iyin "nakit a10mlanmn bugiine
indirgenmesi" yllntemi kullanl1arak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasmda kar~d~tlrma yapiiarak, opsiyorl1ar iyin "Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yllntemi" yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasmda k~l1~tlrma
yapdarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasmdaki farka forward ve/veya swap points denir. i~lemde
kullamlan forward ve/veya swap points'in aym i~lem kuru ve i~lem vadesi iyin adil ve tarafSIZ
kurumlann kotasyorl1an kullamlarak hesaplanan all~-satl~ forward ve/veya swap points bandmda
olmasl gerekmektedir. Bu uygurliuk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya gilvenilirligi test edilmi~ benzer ekranlar aracdllli ile yaplhr.

Forward ve swap i~leinlerinin spot dayanak varhk fiyatmm, Bloomberg ve Reuters gibi
balllmsiz ve gilvenilir veri salllaYlcllanmn i~lem saatinde yaYlrl1awgl en dii~iik en yiiksek spot
dayanak varhk fiyat bandmda olmasl gerekmektedir. .

Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo sllzle~melerinin adil fiyat iyerdiginin kontrolii
Risk Yllnetimi Birimi tarafindan yaplhr. Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo sozle~melerine
ili~kin olarak, ilgili sllz1e~menin faiz oranlanmn borsada i~lem gllren benzer vade yaplSlna sahip
sozle~melerin faiz oranlarma uygun olmasl esastu. Bu tiir sllzle~melere taraf olunmasl durumunda,
en gey sozle~me tarihini takip eden i~giinil iyinde sozle~menin vadesi, faiz oram, kar~1tarafi ve k~1
tarafm derecelendirme nolu KAP'ta ayddanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozle~me tarihini milteakip
be~ YIIsilreyle saklamr.

<,'<' -~~".';:7~'~~...

Borsa dl~1op~f~~~irl;;;~~e ili~kin olarak, kar~1tarafmm verdilli'k y ile 'sk
Yonetimi Birimi taIif.IIl~!!ffl.~~I!!pj~,fiyat kar~d~tlnhr. Fon tli:MNWIl' ....; ~1l!1I~za.. ede
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kullamlmak iizere kar~1taraftan fiyat kotasyonu almdlgl durumlarda soz konusu fiyat degerlemeden
kullanilmadan once fiyatm uygunlugu yeterli ve genel kabul gormii~ bir fiyatlama modeli
araclhglyla ve Kurucu Risk Yonetim Prosediirii/YK Kararl ~er~evesinde degerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynhm~tlr. Pay gruplarma ili~kin
detayb bilgiler izahnamenin 6.8. nolu maddesinde yer a1maktadlr.

Fon sati~b~langl~ tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1USp,
bir adet A grubu paym nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir onceki i~giiniinde TCMB tarafindan
belirlenen USDTRY Doviz Ab~ Kuru esas almarak hesaplanacak I USD kar~lbgl TL'dir.

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylmmn
saYlSlna boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
~e~evesinde, TL ve USD cinsinden hesaplamr. B Grubu paylarm USD cinsiden degerinin
hesaplanmasmda; ilgili giin i~in TCMB tarafmdan saat 15:30'da i1an edilen gosterge niteligindeki
USDTRY Doviz Ah~ Kuru esas a1marak B Grubu paylarm degeri tespit edilir.

Doviz cinsinden alman paylar doviz cinsinden nakde ~evrilirken, TL olarak a1manpaylar TL
cinsinden nakde ~evrilir.

Fon'un sati~ b~langl~ tarihi .1 .1.. 'dir.

Genel Esaslar

Katilma paYI satm almmasl veya fona iadesinde, Kurucu'ya ve Dagltici Kurul~ T. Garanti
Bankasl A.:;;.~ubelerine ba~vurularak a1lmsatim talimatl verilebilir.

Kurucu'nun veya fon katilma paYIa11msatim araclhk sozle~mesi imzaladlgl araci kurulu~un
kendi adma yapacaiiI i~lemler de dahil a1mantiim katllma pay! ahm satim talimatlarma a1lmve satlm
talimatlarl i~in ayn ayn olmak iizere miiteselsil slra numarasl verilir ve i~lemler bu oncelik Sirasma
gore ger~ekle~tirilir.

6.1. KatJlma PaYIAbm Esaslarl

Fon tutmm temsil eden fon katilma paylm Teblig'de tammlanml~ olan Nitelikli
Yatmmcilara satlhr. Serbest yatinm fonlmmn katlhna paylmmn ahm satlml konusunda yetkili
kurul~lar, sati~ yapilan yatmmcilmn Teblig'de belirlenen nitelikli yatmmci vas1flmm haiz
olduklarma dair bilgi ve belgeleri temin etinek ve diizenli olarak tutinakla yiikiimliidiirler. Fona ilk
giri~i srrasmda katihmcilardan Nitelikli Yatmmci olduklarma dair beyan dagltici tarafmdan a1mu.

Yatmmcilmn BIST Bor~lanma Ara~lm Piyasasl 'nm a~lk oldugu giinlerde her aym son
i~giinii saat 13:30'a kadar verdikleri katilma paYIahm talimatlarl, talimatm verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

4>~~":'::'~""~~"

BIST Bor~lanma A~Iai'li.'f~~mn ~Ik oldugu giinlerde her aym son i giinii saat
13:~O'dan.sonra il~tilen t~atr~~lk p~Xfiyati hesaplamasmdan,s~J;Ua vtlri,hn'" . ".' .'.a~ul
ediluve bit sonraki aym sQn~~~.ilrt"l€ll<.' i1~cakhesaplamada bu .' a~.',~'. . ..Iibll' nne
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getirilir.

6.2. Abm BedeDerlnin Tahsil Esaslarl

Ahm talimatmm verilmesi sirasmda, talep edilen katIlma pa)'l bedelinin Kurucu tarafmdan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan tIllar olarak verilebilir. Talimat tIllar olarak verildiginden
belirtilen tIltar tahsil edilerek, bu tIltara denk gelen pay saYlsi [on fiyati a~IldandJ.ktan sonra
hesaplamr.

A Grubu katilma paylanmn a1lmtalimatwn klU1Ihgmda tahsil edilen tIltar, pay ahmlanmn
ger~ekle~tigi tarihe kadar yatInmci adma nemalandmlmak suretiyle katIlma paYIa1IInmdakullamhr.

B Grubu katIlma paylarImn a1lmtalimatwn klU1Ihgmdatahsil edilen tIltar nemalandmlmaz.

6.3. Katdma PaYI SalIm Esaslan

YatInmcilann BISI Bo~lanma Ara~lan Piyasasl 'mn a~:Ikoldugu gi1nIerde her a)'ln son
i~giinii saat 13:30'a kadar verdikleri katilma paYIsatim talimatlan talimatm verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatI iizerinden yerine getirilir.

BISI Bor~lanma Ara~lan Piyasasl 'nm a~Ik oldugu giinlerde her aym son i~giinii saat
13:30'dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edilir
ve bir sonraki aym son i~giinii sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine
getirilir.

6.4. SalIm Bedellerinin Odenme Esaslan

KatIlma pa)'l bedelleri; iade talimatImn, BISI Bor~lanma Ar~lan PiyasasI'mn a~Ik oldugu
giinlerde her aym son i~giinii saat 13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatIn verilmesini takip eden
ikinci i~lem giiniinde,iade talimatmm BISI Bo~lanma Ara~lan PiyasasI'mn a~Ik oldugu giinlerde
her aym son i~giinilsaat 13:30'dan sonra verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden aym
son i~giinil sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyatI iizerinden bir sonraki aym ikinci
i~lem giinilnde yatmmcilara Odenir.

6.5. Ahm SatIma AracIhk Eden Kurulu,lar ve Ahm SalIm Yerleri:

Ave B Grubu KatIlma payiarimn a1IInve satIInI kurucunun yam SiraI. Garanti Bankasl A.~.
aracIhgIyla da yapIhr. Kurucu ile I. Garanti Bankasl A.~. arasmda Fon katIlma paylarmm a1Im-
satimma aracilik sozle~mesi imzalanmI~tIr.

I. Garanti Bankasl A.~. 'ye ait bilgilere ~a/lIda yer alan linkten ul~I1masi miinIkiindilr.

.www.garantibbva.com.tr

6.6. Giri, ~l~ Komisyonlan:

http://www.garantibbva.com.tr


<;Ikl~komisyonu tutan geri ahml yapJian fon pay saylSl ile ger~ekle~me fiyatmm ~arplml
sonucu bulunan brilt deger ilzerinden hesaplanacaktrr. Sliz konusu komisyon tahsil edildigi giIn fona
gelir kaydedilir.

KatJima paylannm tasarruf sahipleri tarafmdan 07/10/2021 tarihinden sonra verilecek olan
fon katJima pay! salIm talimatlan i~in ise ~Ikl~komisyonu uygulanmayacaktlr.

6.7. Performans Ocreti: Fon'dan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplan

Fon katJima paylan A Grubu ve B Grubu olmak ilzere iki gruba aynlml~tlr. A Grubu paylar,
fiyall IL olarak ilan edilen ve IL cinsinden iideme yapllarak a1lmp satIlan paylan; B Grubu paylar
ise fiyatI usn olarak ilan edilen ve usn cinsinden iideme yapJiarak a1lmpsatIlan paylan ifade eder.
Bu ~er~vede, IL cinsinden katllma pay! ahm satIm talimatlan A grubu katIlma paylan ile; usn
cinsinden kalIlma paYIa1lmtalimatlarl ise B grubu kalIlma paylan ile ge~ekle~tirilir.

Pay gruplan arasmda ge~i~ yapJiamaz. IL ve usn lidenerek satIn a1man fon paymm, fona
iade edilmesi durumunda iideme aYJUpara cinsinden yaplhr.

Pay gruplanna uygulanan ylinetim iicreti oranmda farkhhk bulunmamaktadlr.

VII. FON MALVARLIGINDAN ~ILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KAR~ILADIGI GiDERLER

7.1. Founn Malvarhihudan Karsdanau Harcamalar

Fon varhgmdan yapJiabilecek harcamalar ~aglda yer a1maktadlr.

I) Saklama hizmetleri i~in lidenen her tiirlii iicretler,
2) Varhklarm nakde yevrilmesi ve transferinde lidenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,
4) Portf<iye a1lmlarda ve portf<iyden satlmlarda iidenen araclhk komisyonlarl, (yabancl para
cinsinden yapJian giderler ICMB dliviz sal1~kuru ilzerinden IL'ye ~evrilerek kaydolunur.),
5) Portf<iyylinetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Baglmslz denetim kurulu~lanna iidenen denetim iicreti,
8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ili~kin yetkili meslek mensubu iicreti,
9) E.defter (mali miihiir, ar~ivleme ve kullamm) ve E-falJrra (ar~ivleme) uygulamalan
nedeni ile iidenen hizmet bedeli,
10) Mevzuat geregi yapllmasl zorunlu ilan giderleri,
II) Iakvim y!h esas ahnarak ii~er ayhk dlinernlerin son i~ giiniinde fonun toplam degeri
ilzerinden hesaplanacak Kurul iicreti"
12) E~ik deger giderleri,
13) KAP giderleri,
14) Mevzuat uYlll'ltU';'ijiii.l!S1 zorunlu defterlere ili~kin noter onay giderle ';
15) Iilzel Ki~~1ik.KO(iu !Merleri" .,',
16) Kurulca ~Yrom~t'i1.lilCe~di~er harcamalar. W \Nli,POlfTFOY' ", E'iMi'
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7.1.1. Fon Yiinetim Vereti OraD!: Fon toplam degerinin giinliik %0,00274'iinden
(yiizbindebikivirgillyetmi~dort) [ydhk yakl~lk % I,00 (yiizdebir)] (BSMV dahil) olu~an bir yonetim
lIcreti tahakkuk ettirilir ve bu lIcret her ay sonunu izleyen bir hafta ir;inde, kurucu ile dagltlCIarasmda
imzalanan sllzle~me r;err;evesindebelirlenen payla~un esaslanna gllre kurucuya ve dagltlclya fondan
odenir. Pay gruplanna uygulanan yonetim iicreti orarnnda farkhhk bulunmamaktadrr.

7.1.2. Fon Porffiiyllndeki Varhklarm Ahm Satumna AraeIbk Eden Kurulu~lar ve
Araetllk t~lemleri irrin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarm allm satlmma T. Garanti Bankasl A.~. (Borrrianma
Arar;lan) ve Garanti Yatmm Menkul KIymetler A.~. (Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabanci
BYF, viop ve Yurt dl~1borsalarda i~lem goren tiirev arar; i~lemleri) aracdtk etmektedir. Sllz konusu
araclhk i~lemleri ir;in uygulanan kornisyon oranlarl a~aglda yer almaktadu:

I) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealtl) arallgmda degi~en
oranlar uygulanu

2) Sabit Getirili Menkul Klymet ve Borsa Para Piyasasli~lem Komisyonu: Fon adma BIST
Borrrianma Arar;lan Piyasasmda ve Takasbank Para Piyasasl'nda gerr;ekle~tirilen
i~lemler lIzerinden, Borsa istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanlr.

3) Sabit Getirili Menkul KIymetler ve viOp i~lemler Araclhk Dcreti: Sabit Getirili Menkul
Klymetler ir;in 0,00001 (yiizbindebir); ters repo i~lemleri ir;in 0,000003 (milyondallr;);
ViOP'da i~lem goren sozle~meler ir;in0,00005 (yiizbindebe~)

4) Yabanci Piyasalarda Yapdan Menkul Klymet l~lem Dcreti: Fon adma yabanci piyasa ve
borsalarda gerr;ekle~tirilen i~lemler lIzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda ger;erli olan
lIcret tarifesi uygularnr.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafmdan belirienen ve ilan edilen iicret
komisyonlar aynen uygulanmaktadlr.

6) viop l~lem Borsa Komisyonu: Borsa istanbul tarifesi uygularnr
7) KIymetli Madenler Borsa Kornisyonu: BIST tarifesi uygulanlr.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3, Kurul Vereti: Takvim ydl esas almarak, iir;eraylIk dllnenJierin son i~giiniinde Fon'un
net varhk degeri lIzerinden %0,005 (yiizbindebe~) orarnnda hesaplanacak ve odenecek Kurul Dcreti
Fon portfoyiinden k~llamr.

7.1.4. Fon'un Ba!h Oldugu ~emsiye Fona Ait Giderler: ~emsiye Fon'un kurul~ giderieri
ile fonlann katllma paYIihrar; giderleri harir; olmak lIzere; ~emsiye Fon ir;in yapdmasl gereken tiim
giderler ~emsiye Fona bagh fonlann toplam degerieri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlann
portfoylerinden kar~danu.

7.1.5. Kar~lhk Aynlaeak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarl

A~agldaki tabloda yer alan lIcret, gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon'dan tahsil edilmektedir.

A) Fon'dan Kalltlanan Giderler (ytlhk).~~'._"~
Yonetim Ucretif'~i'(" f'.:~'~.
K /< ~":t>,...•••.•• ',),.
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Saklama Ocreti 0,08
Diger Giderler (tahmini) 0,15
Toplam Giderler (tabmini) 1,23

B) YatmmeJlardan Tabsil Edileeek Veret ve Komisyonlar
Erken Cd(J~Komisyonu (07/10/2021 giinii saat 13:30'a kadar verilen fon kat1lma
a iadesi talimatlannda u ularur) %I,5 ( - debirvir be)' dir.

7.2. Koroeo Tarafmdan Karsdanan Giderler

A~a~da tahmini tutarlan gosterilen kat11ma paylanmn sat1~ma i1i~kin giderler kurucu
tarafmdan k~danacaktu.

Gider TUrli Totarl (TL)
TescH ve iIan Giderleri 10.000
Di~er Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIII. FONUN VERGiLENDiRiLMESi

8.1. Fon PortIoy i,letmeciligi Kazan~larmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dlizenlemesi A~lsmdan: 5520 saY1hKurunI1arVergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin I numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul k1yrnet yatmm fonJanmn
portfOy i~letmeciliginden dogan kazan~lan kurumlar vergisinden istisnadu.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi A~lsmdan: FonJann portfay i~letmeciligi kazan~lan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun ge~ici 67. maddesinin (8) numaral1 bendi uyannca, %0 oramnda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. KatJIma PaYI Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun g~ici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kunI1an menkul kJyrnetler yatmm fonJanmn kat1lma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oranmda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsammdaki
miikellefler HemiinhaSIran menkul kIyrnet ve diger sermaye piyasas1 araC1getirileri Hedeger art1~1
kazan~lan elde etmek ve bunJara bagh haklan kullanmak amac1yla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kunI1an yatmm fonlan ve yatmm ortakhklanyla
benzer nitelikte oldugu T.e. Hazine ve Maliye Bakanl1gmca belirlenenJer i~in bu oran %0 olarak
uygulamr.ll] ,

USD iizerinden al1m satun1 ger~ekle~tirilen B Grubu katdma paylarmm doviz cinsinden
anapara kur farkI gelirlerinin vergHendirilmesinde T.e. Hazine ve Maliye Bakanll~'nm ilgili
diizenJemeleri dikkate ahmr.

(IJ AynnlJh bilgi i~in bkz.

dma
irler



nedeniyle beyannarne verilmesi halinde de bu gelirler beyannarneye dahil edilmez. Tiean i~letmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fllaa kapsarnl dI~mdadIr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Ge~ici Madde I uyannea dar miikellefkurumlarm Tllrkiye'deki i~
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin araeJiI~ olmalmzm elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun ge~iei 67 nei maddesi kapsarnmda kesinti yapilml~ kazan~larl ile bu kurunJiarm tarn
miikellef kurumlara ait olup BIST'ta i~lem goren ve bir )'lldan fazla sllreyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ~Ikanlmasmdan sagIanan ve ge~iei 67 nei maddenin (I) numarall filcrasmmaltmel
paragrafi kapsarnmda vergi kesintisine tiibi tutulmayan kazan~lan ve bu kurumlarm dairni
temsileileri araeill~yla elde ettikleri tarnanu ge~iei 67 nei madde kapsanunda vergi kesintisine tiibi
tutulm~ kazan~lan i~in )'llhk veya ozel beyannarne verilmez.

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE
FON PORTF6YON1>E YER ALAN VARLIKLARA iLi~KiN A(:IKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim Ylhdlr. Aneak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden
b~layarak 0 yJim Arallk aymm sonuna kadar olan sllredir.

9.2. Finansal tablolann bag1ffislz denetiminde Kurulun baglmslz denetimle ilgili
diizeulemelerine uyulur. Finansal tablo hazlrlarna yiiklimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibanyla hazrrlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte ba~mslz
denetimden g~irilir.

9.3. Foruar tasfiye tarihi itibarlyla ozel baglmslz denetime tabidir. Kurueu, Fon'un Yllhk
finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i~inde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk i~giinii son bildirim tarihidir.

9.4. ~emsiye fon i~tiiziigiine, bu izahnameye, baglmslZ denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfiiy dagwm raporlarl), fon
giderlerine ili,kin bilgilere, fonun risk degerine, uygnlanan komisyonlara, varsa performans
iieretlendirmesine i1ifkin bilgilere ve fon tarafmdan a~lklanmasl gereken diger bilgilere fonun
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula,I1masl mOmklindiir.

9.5. Finansal raporlar, bag1ffislz denetim raporuyla birlikte, baglmslz denetim kurulu~unu
temsil ve ilzarna yetkili ki~inin irnzaslm t~lyan bir yazl ekinde kurueuya ula~masmdan sorna,
kurueu tarafindan finansal raporlann karnuya a~lklanmasma ili~kin yonetim kurulu kararma
baglandlgl tarihi izleyen altmel i~ gllnll mesai saati bitimine kadar KAP'ta a~iklanlr. Finansal
tablolar aynea soz konusu a~lklarnaYImiiteakip I0 i~ giinll i~erisinde katl1ma paYI sahiplerine en
uygun haberle~me vasltaslyla gonderilir.

9.6. PortfOy raporlan dl~mdaki finansal raporlar karnuya a~iklandlktan sorna, Kurueu'nun
resmi internet sitesinde yaYlmlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be~ yil sllreyle karnuya
a~ik tutulur. Soz konusu finansal raporlar aym zarnanda kurueunun merkezinde ve katIlma paYIsatl~1
yapilan yerlerde, yatl=eill!Y~~~i i~in hllZlrbulundurulur.

r5'f 1>.C. l(' \';).
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tarafmdan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafmdan KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yaYlmlanl~; aynca ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez.

9.8. Fon'a ili~kin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa dl~1repo-ters repo i~lemlerinin fon portfayiine dahil edilmesi halinde en ge~
sozle~me tarihini takip eden i~giinil i~inde sozle~menin vadesi, faiz oram, kar~1tarafi ve kar~1tarafin
derecelendirme notu KAP'ta a~iklanlr.

9.10. Fon portfliyiine yapilandmhru~ yatmm araci dahil edilmesi halinde soz konusu yatmm
aracmm genel ozelliklerine ili~kin bilgiler ve i~erdigi muhtemel riskier aynca KAP'ta a~lklamr.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokilmanlarmda bir silre ongori1lmil~ise bu silrenin sona ermesi,
- Fon silresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorii~iinil aldiktan soma altl ay SOmasli~in feshi

ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet ~artlarlm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiltlerini kar~llayamayacak kadar zay1flamasl, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yilkilmlilli1klerini kar~llayamaz durumda olmasl ve benzer nedenlerle

fonun devanumn yatmmcilarm yaranna olmayacallmm Kurulca tespit edilmi~ olmasl

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfllyiinde yer alan varliklardan borsada i~lem gorenler
borsada, borsada i~lem gormeyenler ise borsa dI~mda nakde donil~ti1ri1lilr.

10.2. Fon mal varhgl, i~tilzi1kve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma paYI sahiplerine paylarl oranmda dag,.tJhr. Tasfiye durumunda yalmzca katJlma
paYI sahiplerine iideme yapllabilir.

10.3. Tasfiye i~lemlerine ili~kin olarak, Kurucu'nun Kurul"un uygun go~iinil aldlktan soma
6 ay somasl i~in fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu silre sonunda hala Fon'a iade edilmemi~
kat1lma paylanmn bulunrnasl halinde, katilma paYI sahiplerinin satl~ talimatl beklenmeden pay
sat1~lan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kat1lma paYI allm sat1ml yapan kurulu~ nezdinde
a~llacak hesaplarda yatmmcilar adma ters repoda veya Kuru! tarafmdan uygun goriilen diller
sermaye piyasasl ara~lannda nemalandmhr. Fesih ihbanndan soma yeni katilma paYI ihra~
edilemez. Tasfiye amndan itibaren hi~bir kat1hna paYIihra~ edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflasl veya tasfiyesi halinde Kuru!, fonu uygun gorecegi b~ka bir portfay
yonetim ~irketine tasfiye amaclyla devreder. Portfay SaklaYlclslmn mali durumunun taahhiltlerini
kar~ilayamayacak kadar zaYI~as~asl veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhg,.ru Kuru!
tarafindan uygun goriilec$!fi6f.lt. ~~:fo~JOy sakiaYlclsma devreder. ,

'\ \ '

2 Yap,;acak;zahnamedeg,'. Ii~hi~~~eiiri!;itihinden en az 30 gUn6~AR!J3:r' " [E~., : t wf uygun
h b I ) b'ld' 'I' _to' l. /"' " •.•• J ,"",- .r 1M. .. ~Ir •••olia er e~me V3S1taSlYa I In\lr. '::"'~,""'-;.t.~~>t--,';...; If . N .1/1 8eo'k" I"STA L

~ •••• '. J _ #.,:...., n If" .,.1 a~ .~~,.'., ~,t':'.":",t.":,f'. . ,fkta. V,D, 389 009 46r--
,,~ .; :' ~~ •••, ersis No: 0389009746 0014

I>,~~~~:. 24



10.5. Tasfiyenin sona ermesi ilzerine, Fon admm Ticaret Sicili'nden silinmesi iyin keyfiyet,
kurucu tarafmdan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAVI SAHtPLERiNiN HAKLARI

11.1. Kurucu ile katIima paYI sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
iytiizUk; burIiarda hiikiim bulunmayan Mllerde 1illf20l r tarih1i ve 6098 saylil Tlirk Borylar
Kanununun 502 ilA514 Uncumaddeleri hiikiimleri klyasen uygulanlr.

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katlima paYlmn birim pay degerine yanSIr. Katllma paYI sahipleri, paylanm Fon' a geri
sattlklannda, ellerinde tuttuklan slire iyin fonda ol~an kardan paylanm alnu~ olurlar. Hesap donemi
sonunda aynca temettU dagltlml soz konusu degildir.

11.3. Katllma paylan m~teri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya allm satlma aracIilk eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlan hakkmda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTF6YONON OLU~TURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATI~I

12.1. Katlima paylan, izahnamenin KAP'ta yaYlmllli takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar yeryevesinde nitelikli yatmmcliara sunulur.

12.2. KatIima paylan kar~lhgl yatlnmcIiardan toplanan para, takip eden i~ gUnu izahnamede
belirlenen varhklara ve i~lemlere yatmhr.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorurnluluklannuz yeryevesinde
onaylanz.

18/0212020

GARANTt PORTFOY YONETiMi A.~.

MahmutKAYA
Genel Mudlir / YK Ba~kan Vekili
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