ZIRAAT PORTFOY BIST LIKIT BANKA ENDEKSI HISSE SENEDi YOGUN BORSA
YATIRIM FONU KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN
IZAHNAME

Ziraat Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 31.01.2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 471066
sicil numaras1 alinda kaydedilerek 06.02.2020 tarih ve 10010 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen fon ictiiziigii hiikiimlerine gore yonetilmek iizere kurulan Ziraat Portfiy
BIST Likit Banka Endeksi Hisse Senedi Youn Borsa Yatrim Fonu’nun katilma paylarinin
halka arzina iliskin bu izahname Sermaye Piyasam Kurulu (Kurul) tarafindan .93./.03.7.2020
tarihinde onaylanmgtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogrn oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka
arz edilecek katlma paylarmm fiyatmin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da

onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek katilma paylarma iligkin yatinm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, kurucu Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin ve yetkili kurulus Ziraat Yatirim Menkul
Degerler A.$.’nin www.ziraatportfoy.com.tr, www.ziraatyatirim.com.¢r adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) yayunlanmstir, Ayrica kurucu,
yonetici ve yetkilendirilmiy katlime1 nezdinde; fon igtiiziigii ile birlikte tasarruf sahiplerinin
incelemesine sunulmak ve iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazr
bulundurular. izahnamenin nerede yaymmlandif: hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimen bilgi formunda yer almaktadir.

izahnamede ve yatimme: bilgi formunda yer alan yanhs, yamltia ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan kurucu sorumludur. Zararim kurucudan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmas: halinde; halka arza aracilik eden lider yetkili kuruluglar ve
kurucunun yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur, Bafimsiz denetim ve derecelendirme kuruluglan
gibi izahnamede yer almak iizere rapor hazirlayan kigi ve kurumlar da hazrladiklan raporlarda
yer alan yanhs, yamlticx ve eksik bilgilerden sermaye piyasasi mevzuat hiikiimleri cergevesinde
sorumiudur.
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BIST Borsa Istanbul A_S.

Bilgilendirme dokiimanlan Fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatrima bilgi formu.

Endeks BIST Likit Banka Getiri Endeksi

Endeks Yapict Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinimn Finansal Raporlama Esaslarma
Nigkin Tebligi

Fon Ziraat Portfdy BIST Likit Banka Endcksi Hisse Senedi Yogun
Borsa Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformn

Kurucu Ziraat PortfGy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi T.C. Ziraat Bankasi A .

PYS Tebligi II-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi III-56.1 sayili “Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

Bulunacak Kuruluglara fligkin Esaslar Tebligi

Takasbank

[stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.




Teblig IT-52.2 sayil Borsa Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  ylirirhife konmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara

iligkin ek ve yorumiar.
Yatirim Fonu Tebligi If-52.1 sayili Yatinm Fonlarna Iligkin Esaslar Tebligi
Yetkilendirilmig Katilime:, Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ziraat Yatirim

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Bu biliimde yer alan bilgiler izahname onay tavihi itibariyla gecerli olup, Fon ictiiziiii ile
Fon miidiriine ve Fon portfdy yoneticilerine iliskin giincel bilgilere Kurucu’nun
www.Ziraatportfoy.com.tr ve Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer alan Fon Siirekli
Bilgilendirme Formundan, Fon’un kurucusuna ve yoneticisine iliskin giincel bilgilere (ortakhk
ve yonetim yapisy, faalivet yetki belgeleri, esas sozlesmesi, kurucusu oldugu fonlar, yonettigi
Dportfoy bityiskliifis, sahip oldugu yetki belgeleri vb.) ise kurucunun KAP sayfasinda yer alan bilgi
Jormundan ulagiabilir.

1.1.Fon’a Higkin Genel Bilgiler

Fon, katilma paylan BIST’te islem goren, fon portfoyiniin kompozisyonunu yansitacak
sekilde portfoyde yer alan varhiklarmn teslimi suretiyle katilma pay: olusturabilen ya da katilma
paylannin iadesi kargthifmda s6z konusu katlma payiarina karsihk gelen varliklarin almmasina
imkan veren, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarma gore portfoy igletmek amaciyla
Fon igtiizigii ile kurulan ve tiizel kigilifi bulunmayan malvarhgidir. -

Fon, BIST Likit Banka Getiri Endeksi’ni takip etmek iizere ve siiresiz olarak kurulmugtur.
Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80°i devambh olarak
menkul kiymet yatmm ortakhklan paylan hari¢ olmak iizere BIST’te islem gdren ihragq
paylarindan olusur. 86z konusu ihrage1 paylarina ve ihrag: payr endeksletine dayal olarak yapilan
vadeli iglem szlesmelerinin nakit teminatian, ihragi paylarmna ve ihragg1 payma dayali opsiyon
sOzlesmelerinin primleri ile borsada iglem géren ihrager paylantna ve ihraggi paymna dayah arac
kurulug varantlari %80°lik oramn hesaplanmasma dahil edilir.

1.2, Kuruce, Yénetici, Portfoy Saklayic,, Yetkilendirilmis Katthme: ve Endeks Yapia
Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu/Yénetici’nin!

Unvani: Ziraat Portfoy Yionetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatirm
Danigmanhg: Yetki Belgesi
Tarih: 23.02.2015
No:PY$/PY.9-YD.6/1296
Portfoy Saklayicis’’nin
Unvam: [ T.C. Ziraat Bankasi A.S.

! Fon"un kurucusu ve yéneticisi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. dir.
y, 3

LT

o

L PORTECT YREEPX_
ANONiM siw

dSailKat | Bkintas o1
ik Miikefleflar V.ON998 010 452




Portféy Saklama Faaliyet Iznine Tarih: 02.10.2014
liskin Kurul Karar Tarihi ve No:29/991
Numaras
Yetkilendirilmis Katihmci’nin
Unvam: Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.
Yetki Belgesi 22.01.2016 tarih ve 41 sayill Genis Yetkili
Araci Kurum Yetki Belgesi
Endeks Yapicinm
Unvan: | Borsa Istanbul A.S.
1.2.2, Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici’nin
Merkez adresi ve imternet | Mecidiyekéy Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:83
sitesi: Kat:2-6 Sigli/ISTANBUL

www.ziraatportfoy.com.tr
Telefon Numarasi: (0212) 924 72 00

Portfoy Sakiayicist’nin

Merkez adresi ve internet | Anafartalar Mahallesi Atatiirk Bulvari No:8 06107
sitesi: Aliindag/ANKARA

saklama(@ziraatbank.com.tr
Telefon Numarasi; (0212) 285 22 50

Yetkilendirilmis Katlimer’mn

Merkez adresi ve inmternmet | Levent Mah. Gonca Sok. No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1
sitesi: 34330 Beyiktag/ISTANBUL

WWW.ziraatyatirim.com.tr
Telefon Numarasi; (0212) 339 80 80

Endeks Yapicr’'nm

Merkez adresi ve internet | Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34367
sitesi: Sanyer/ISTANBUL

www.borsaistanbul.com
Telefon Numaras:: (0212) 298 21 00

13. Kurucu Yoneticileri

Fonu temsil ve ilzama Kurucu’nun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
tiyelerine ve Kurucu’nun diger ydneticilerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Adi Soyadi Girevi Son § Yilda Yaptifin Igler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
2012-2013 Ankara Ticari Sube — Miidiir 2013-
. Yénetim 07/2019-09/2019 Ankara Kurumsal Sube — Sube
Feynep Gozde | guraly Miidird 24 Y1l
Bagkam 2019 - Halen Girigimei Sube Grup Bagkanhj —
Daire Bagkan1
Yonetim 2003-2004 ING (Oyak) Portfiy Yénetimi A.S, /
Tankut Taner Kurulu Genel Mudﬁr )’arduncm 2004-2019 ING
CELIK Bagkan Portfoy Yonetimi A.S. / Genel Miidiir 2019- | 29 Y1l
Vekili /| Halen Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. / Genel
Genel Miidiir | Miidiir
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Omer
DEMIRHAN

Y onetim
Kurulu Uyesi

2013-2016 EWE Turkey Holding / I3 Geligtirme
Koordinatérii

2016-2018 Enetji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg:
/ Bakan Damgmant

2018-2019 Hazine ve Maliye Bakanlig / Bakan
Damigmam

2019-Halen Tiirkiye Varlik Fonu / Genel Miidiir
Yardimeis

13Yd

Mustafa
OZKAN

I¢ Kontrolden
Sorumlu
Yonetirn
Kurulu Uyesi

1985-1992 Maliye Bakanlifi Personel Genel
Miidiicligii
1992-2001
Miidiirliigii
2016-Halen TBMM Bagkan Miigaviri

TBMM Personel ve Ozliik Isleri

31 Y1l

Vedqt
CELIKBILEK

Y énetim
Kurulu Uyesi

2012-2016 T.C. Ziraat Bankasi A.S. Ekspertiz
Yonetimi Yoneticisi — Miidiir

2014-2017 Tirkiye Degetleme Uzmanlart
Birligi (TDUB) Yonetim Kurulu Yedek Uyesi
2016- Halen T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Gayrimenkul ve Ekspertiz Yonctimi Béliim
Bagkanligt ~ Boliim Bagkan:

22 Yil

Sabire Firdes
TERZI

Yonetim
Kurufu Uyesi

01/2014-06/2015 Maliye Bakanhf Ozel Kalem
Miidiirligi, Ozel Kalem Miidiir Yrd.( Gelir
Uzmani)

06/2015-11/2015 Maliye Bakanligt Ozel Kalem
Midiirliigli, Ozel Kalem Miidiir Yrd.(Daire
Bagkani)

11/2015-08/2018 Bagbakan Yardimcihig, Ozel
Kalem Miidiir Yrd. (Daire Bagkani)
08/2018-10/2018 Hazine ve Maliye Bakanh
Personel Genel Miidiirligii, Daire Bagkam
10/2018-Halen Hazine ve Maliye Bakanlif
Bakan Yardimcisi Ozel Kalem Miidiirii

12Y

Gokgen Yaman
AKGUN

Genel Miidiir
Yardimcis

1995-1996 T.C Ziraat Bankas1 A.S. -Memur,
1997-2002 T.C. Ziraat Bankasi A.S. Sermaye
Piyasast Daire Bagkanhg — Uzman, 2002-2017
T.C. Ziraat Bankas: A.S. Yénetici, 2017- Devam
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimeis:

22 Y1

Kenan TURAN

Genel Miidiir
Yardimecisi

2010-2012 Tera Menkul Degerler A.S.
-Kidemli Analist

2012-2013 Tera Menkul Degerler A.S.- Analist
Aragtirma Miidiirij

2013- 2015 Yatinm Finansman Menkul
Degetler A.S.- Analist Arastrma Miidiir
Yardimeisi

2015-2018  Ziraat Portfoy Yonetimi A.S
Aragtirma Birimi- Miidiir

Nisan 2018- Halen Ziraat Portfoy Yonetimi A.S
- Genel Miidiir Yardimcis:

14 Y1l
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T.C. Ziraat Bankas: A.$. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adh Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyadh
Giilay Fon Miidiirii | 2009-2010 Ziraat BankasyHazine Operasyonlar | 19 yil
SANAL B.B / Déviz ve Para Piyasalar1 Operasyonu

2010-Devam Ziraat Bankasi/Hazine Operasyonlan

B.B/ Yatinm Fonlar1 Operasyonu

L5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatrim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alanmda en az bes yillik tecrilbeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirmer lehine ve yatirmer gikarini gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlart gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ydnetimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemier, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Portfoy yonetimi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Fon hizmet birimi T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Ic kontrol sistemi Ziraat Portféy Yonetimi A.S.
Risk Yénetim sistemi Ziraat Portfy Yonetimi A.S.
Teftis birimi Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi
Bilgi sistemleri

Ziraat Teknoloji A.S. (Ziraat Teknoloji)

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz ve Serbest Denetim Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON’UN TAKIP ETTiGi ENDEKS VE ENDEKS TAKIP STRATEJiSH

2.1. Fon “BIST Likit Banka Getiri Endeksi”ni (Endeks) takip etmektedir. Endeks yapiciya
iligkin bilgiler bu izahnamenin 1.2. maddesinde yer almakta olup, s6z konusu Endeks’in Fon tarafindan
takibine ydnelik olarak Kurucu ile Borsa Istanbul A.$. arasmda 01/02/2015 tarihinde “BIST Endeksleri
Lisans Sozlesmesi” imzalanmugtir. Sézlesme ile Sirket’e, sbzlesmede belirlenen garflar gergevesinde
szlesme ckinde yer alan Yetki Talep Formu’nda belirtilen endeksleri yine aym formda belirtilen
finansal iiriinlerde dayanak/baz olarak kullanma hakk: verilmigtir. Sirket yetkilileri tarafindan

13.12.2019 tarihinde, Borsa Istanbul A.S. yetkilileri tarafindan ise 18.12.20%&1&3 imzalanan
P AT PORTED:
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Yetki Talep Formu'nda BIST Endekslerinin borsa yatimm fonlan igin dayanak/baz olarak
kullanilabilecegi ifade edilmistir.

Z.Z. Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansim yansitmakiir. Bunun 6l¢iimii,
takip farki ve takip hatasimin agagidaki sekilde hesaplanmasi suretiyle yapilir.

Takip Farkr (Tracking Difference):
TDh = R P RB

TD: Takip fark:
Rp: Fonun yullik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rp: Takip edilen endeksin yilltk getirisi

Takip Hatas1 {Tracking Error):

TE = ,zﬁ‘;l(Rp—Rn)z
N—-1

TE: Takip hatasi
Rp: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)

Rp: Takip edilen endeksin getirisi
N:Hesaplamaya konu giin sayist

2.3. Fon, fon toplam degerinin en az %80’ini devamlt olarak sadece takip edilen endeks
kapsamindaki varhiklara, yatirim yapmak surctiyle endeksi takip eder.

2.4. Fon portfoyiinii, Endeks kapsamundaki varliklann tiimiinden tam kopyalama yoluyla
olusturur.

2.5. Endeks kriterleri agagidaki gibidir:

a) Endcks, ilgili Endeks doneminde Yildiz Pazar Grup 1°de islem goren sirketler arasindan secilen,
fiili dolagimdaki paylanin ortalama piyasa degeri (Ortalama FDP PD) ve giinliik ortalama islem

hacmi ytiksek banka paylarmdan olugur.

#) Paylann Endeks’e alinabilmesi igin deferleme dénemi sonu itibariyla Borsa Istanbul A.S.’de
en az 60 giin stireyle islem gbérmesi gartizr,

¢) Birden fazla grup pay1 ayn siralarda islem géren bankalann, sadece Ortalama FDP PD’si en
yiiksek olan payi Endeks’e dahil edilir,

d) Endeks kapsaminda yer alacak paylarin secimi agagidaki gibi yapilir:

i.Degerleme dénemi itibartyla Ortalama FDP PD’si 1.500 milyon TL’den ve giinliik ortalama
iglem hacmi 75 milyon TL den yiiksek olan banka paylaninin tiimii Endeks’e alimr.

ii.Endeks’te yer alacak pay sayis1 en az 6 olmalidir.

. . 7
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iii. Y1ldiz Pazar Grup 1’deki bankalarin sayis1 6 ise Yildiz Pazar Grup 1°de yer alan 6 bankamn
tamarm Endeks’te yer alir,

iv.Y1ldiz Pazar Grup 1°deki bankalarin sayisimn 6’dan fazla, (i) bendindeki kriterleri saflayan
banka sayismmin 6’dan az olmasi halinde, kriterleri saglayanlarm tiimii Endeks’e almir. Eksik

kalan kisim;

1) Giinliik ortama iglem hacmi kriterinin 5 milyon TL indirilmesiyle bulunan paylar ile

tamamlanir.
2) Gerekli pay sayisina yine ulasilamaz ise Ortalama FDP PD kriteri 150 milyon TL

indirilerek bulunan paylar ile tamamlanur.
6 banka belirlenene kadar yukandaki 1 ve 2 numarah adimlar tekrar edilir.

v.Y1ldiz Pazar Grup 1°deki bankalarin sayisinm 6’dan az olmasi halinde, Yildiz Pazar Grup
I’deki bankalarm tamami Endeks’e almr. Eksik kalan kisim, Yildiz Pazar Grup 2’deld
bankalar arasmdan ve (iv) bendi kapsamindaki 1 ve 2 numarali adimlar 6 banka belirlenene

kadar tekrar edilmek suretiyle tamamlanir.

€) Endeks, kapsaminda bulunan paylarm fiili dolagimda bulunan kisminn piyasa degerleri ile
agirhiklt olarak hesaplanir. Endeks’in hesaplanmasinda kayda alinan en son fiyatlar kullantlr ve
agagidaki formil kullamlir:

- Zity FirsNig#Hie* Kiy
B
E: = Endeksin t zamandaki degeri
n = Endekse dahil olan pay (sirket) sayis1
Fir = “1” nci payin t zamandaki fiyat:
Nit = “i” nci paym t zamandaki toplam say1si
Hit = “1” nci paym t zamandaki endeks hesaplamasmda kullanian fiili dolasimda bulunan
kisminm toplam pay sayisma oram
Kit =1 nci paym t zamandaki katsayisi
B¢ = Endeksin t zamandaki bdlen degeri

f) Endeks’te Diizeltme: “BIST Pay Endeksleri Temel Kurallarinda belirtilen durumlar nedeniyle
Endeks formiiliiniin payinda degisiklik meydana gelmesi halinde, Endeks’in bolen degerinde
diizeltme yapilarak devamlilik saglanir. Endeks’in diizeltilmis bolen degeri agagidaki formiil ile

hesaplanir:

APD
By = (]+

bz
PD; )* B

B =1+ giinlinde kullanilacak diizeltilmis bolen deger

APD = Paylanin FDP Agirlik Katsayili PD’sinde meydana gelen toplam degisiklik
PD: ="t giinii endeks kapsamindaki paylarm FDP Agirlik Katsayili PD’si
B: = “t” giinii bélen degeri

g) Endeks igin “Simrlama Orant” %25, “Agirlik Esigi” %30’dur. Sinirlama orani, sinirlama
yontemi uygulandifinda paym Endeks igindeki agirhiginm smirm belirleye




esijii ise, payn herhangi bir iglem giinii sonunda Endeks iginde sahip olabilecefri agirligin dist
simrmi belirleyen orandir,

Tiim sinirlamalar, takip eden iglem giinii i¢in gegerli zscrmaye hali islemleri, fiili dolagimdaki
pay oram degisiklikleri ve kapsam degisiklikleri gibi tiim Endeks iglemleri yapildiktan sonra
gergeklestirilir. Endeks’in kapsaminda degisiklik oldugunda sinulama yapilmadan (varsa
smurlama kaldirilarak) Endeks kapsaminda yer alan paylarin agirliklart kontrol edilir, agichig
sinirlama oranindan biiyiik olan paylar varsa paylarin agitliklar katsayilar araciliftyla siurlama
oranina ¢ekilir. Endeks donemi baginda, varsa Endeks kapsammdaki degisiklikler yapildiktan
sonia sturlama yapilmadan (varsa smirlama kaldirilarak) Endeks kapsammda yer alan paylarin
afirhklar kontrol edilit. Agwhg simrlama oranmndan bilyiik olan paylar varsa, paylarm
aguliklan katsayilar aracihgiyla sinulama oramina gekilir. Ayaca her islem giinii sonunda
Endeks kapsaminda yer alan paylarm agirhiklan kontrol edilir, agirlign Endeks’in afirhik esigini
agan paylar varsa, simrlamalar kaldinilarak paylarin agirliklan katsayilar araciliftyla sinirlama
oranina gekilir. Afirlik kontrolleri Endeks’in sadece fiyat versiyonunda yapilmakla birlikte,
fiyat endeksi igin hesaplanan katsayilar Endeks i¢in de kullanilir.

i) Endeks degerleme donemi, Endeks’in kapsamimim belirlenmesine iligkin yapilan periyodik
gozden gegirme swrasinda, degerlemede kullamlan verilerin® ait oldugu donemi ifade eder.
Endeks i¢in degerleme donemi Kastm, Subat, Mayis ve Agustos aylarmin son islem giinlinden
geriye dofiru 6 aydir. Degerleme giinii’ ise Kasim, Subat, Mayis ve Agustos aylarinin son islem
giintidiir.

i) Endeks donemi ise Endeks’in kapsamina iliskin yapilan periyodik gozden gegirme sonucunda
Endeks kapsaminda yapilan dénemsel degisikliklerin gegerli olacagt dnemi ifade eder. Endeks
igin Ocak-Mart, Nisan-Haziran, Temmuz-Eyliil ve Ekim-Aralik olmak iizere 4 Endeks dénemi

vardir.

Endeks kapsaminda dénemsel olarak yapilacak degisiklikler, ilgili Endeks dénemi basindan en
az 10 takvim giinii 6nce Borsa Istanbul A.S. tarafindan ilan edilir.

§) “BIST Pay Endeksleri Temel Kurallari”ndan ayrintili olarak ulagilabilecck hallerde (Paym
islem gordigii pazarin kapatilmasi, payin Yakin Izleme Pazani harig baska bir pazara alinmasi,
paym pazarmin gegici olarak kapatilmas), sektor degigikligine neden olacak sekilde sirketin
faaliyet konusunun degismesi vb) Endeks kapsaminda dénemsel olmayan degisiklikler
yapilabilir. KAP’ta yapilan bildirimlere bagli olarak Endeks kapsaminda degigiklik yapilmasi
gereken bu gibi durumlarda, ilgili bildirimin gergeklesme tarihinden bir énceki is giinii en geg
saat 16.30’a kadar (yarim giin ise cn geg saat 12.00’a kadar) KAP’ta yayimlanmig olmasi
gerekir. Aksi takdirde bildirim takip eden i§ giinii yaymmlanmug kabul edilir ve ilgili degigiklik,
bildirimin KAP’ta yayimlandif giinii takip eden ikinci is giinii gegerli olacak gekilde yapalir,

K) Endeks her seans sonunda bir kez hesaplanir ve yayimlanur,

I) Endeks’e iliskin diger bilgilere, Borsa Istanbul A.§.’nin “BIST Pay Endeksleri Temel
Kurallari”ndan ulagilabilir.

m) Endeks i¢indeki paylar Kurucu’nun internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisikliklere bagh
olarak giincellenir. Endeks’in degismesi, Endeks kapsaminda yer alan varliklann ve/veya bu

? Kullamlan ver, giinliik ortalama iglem hacmi ve diizeltilmis fiyatlardrr,
B 3 Kullantlan veri, pay sayist ve fiili dolasimdaki pay oranidir.




varliklarn afirrliklariin degismesi ve Endeksin agiklanma seklinde ve aciklandipt veri dagitim
kanallarinda degigiklik yapilmas: halleri, 6zel durumlarin kamuya agrklanmasina iliskin Kurul
diizenlemeleri gergevesinde kamuya duyurulur. Endeks kapsaminda meydana gelen
degigikliklerle ilgili olarak ayrica; Borsa Istanbul A.S. tarafindan degigikliklerin yapilacagmin
ilan edilmesini miiteakip,

- Donemsel degisiklikler yiiriirliige girmesinden 5 isgiinii 6nce,
- Donemsel olmayan degisiklikler ise yiiriirhiife girmesinden 1 isgiinii dnce,

Kurucw’nun web sitesi aracihgiyla yatirmcilara duyurulacaktir,

B} Yillik olarak “BIST Endeksleri Lisans Stzlesmesi Ucret Tarifesi”nde belirtilen oran ile Fon
toplam degeri iizerinden hesaplanan degigken tutar Endeks lisanslama {icreti ddenir. Ayrica
yillik olarak s6z konusu ticret tarifesinde belirtilen tutar kadar sabit endeks lisanslama ticreti
Odenmektedir,

1. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

3.1. Fon porifoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul*un portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde portfoy saklayicisi nezdinde saklanir.

3.Z. Portfdy saklayictrun, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’1n saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde ilgili
fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarmn
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere Takasbank’m
erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi portfoy saklayicilarinin yilkiimlihik ve sorumluluklar
devam eder.

3.3. Fon’un malvarligs kurucunun ve portfdy saklayicisinin malvarlifindan ayndir. Fon’un
malvarlifi, fon hesabina olmasi sartiyla, tiirev arag islemleri veya fon adna taraf olunan benzer
nitelikteki iglernlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez, Fon malvarliga
kurucunun ve portfoy saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak
lizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

34. Portféy saklayicisi; fona ait finansal varliklarm saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmast, diger varliklarm aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarmin tutulmasy, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getitilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfy saklayicisy;

2} Fon hesabina katilma paylarmnm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve fon
igtiizigi hilkiimlerine uygunlugunu,

b) Fon birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigti, izahname
hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gire hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y énetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasinz,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamimasim,

f) Fon’un varlik alm satimlarmm, portféy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkiimlidiir.




3.5. Portfiy saklayicisi;
a) Fona ait varliklarin ayri ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kaymp ve hasara

ugrainayacak sekilde saklanmasimi saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklar1 ve bunlari hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iliskilendiremez.

3.€.  a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicist’'ndan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicist’na dava agma hakk: saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karst sorumludur.

3.7.  Portféy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtiriimasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarmin diizglin bir sckilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatuwimeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona poitfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracihik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

3.8.  Porifdy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatmi, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirm ortaklig ile yapar.

3.9.  Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiicken kargilasabilecegi ¢ikar
catigmalarinin tanimlanmasim, Snlenmesini, yénetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerckli politikalan olugturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimI{idiir.

3.20. Kurucw’nun iigiincii kigilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym tigiincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kargi mahsup edilemez.

3.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yitkiimliiliikkletini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

3.12. Kurucy, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk: sakhidur.

3.13. Portf8y saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumtu degildir.

3.14. Portfty saklayicisi, Kanun ve ilgili difer mevzuattan kaynaklanan ylikiimliliiklerini
yerine getirmemesi nedeniyie katilma pay: sahiplerine kars1 soramludur.

3. 15 Portfoy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisinm Kanun ve Saklama Tebligi
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IV. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, FON'UN YATIRIM YAPACAGI
SERMAYE PIYASASI ARAGCLARI ve PORTFOY SINIRLAMALARI

4.1. Kurucu, fonun katiima pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adna ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar: kullanmaaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmagi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

4.Z. Fon portfoyt, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smurlamalar
¢ercevesinde yOnetilir.,

4.3. Fon toplam dejeri esas almarak Fon portfSyiine dahil edilecek varliklar ve islerler ile
bunlara iligkin portfoy simrlamalara agagidaki tabloda yer verilmigtir:

VARLIK TORU EN AZ (%) EN COK (%)
Ortakhk Paylarn (BIST Likit Banka Getiri 80 100
Endeksi Paylar)

Takasbank Para Piyasas: islemleri ) 20
Ters Repo Islemleri 9 20

4.4, For’un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle, Fon portfoy degerinin cn az %80'i
devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklart paylart haric olmak tizere BIST te iglem géren
ihrag¢1 paylarindan olugur. 86z konusu ihragg: paylarina ve ihraget pay: endekslerine dayali olarak
yaptlan vadeli islem sozlegmelerinin nakit teminatlari, ihrage: paylarma ve thraggt paymna dayal
opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihrage: paylarma ve ihreggr payma dayali
aract kurulug varantlari %80°lik oranin hesaplanmasina dahil edilir.

4.5. Fonun takip ettifi Endeks ve fon portféyii en az otuz ihragg paymndan olugur ve
endekste/fon portfoyiinde yer alan ihraggi paylarindan her birinin Endeks/fon toplam degeri igindeki
agirligt %30™n gecemez.

4.6, Yaturtm yapilacak dzellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye’de kurulan ortaklik
paylarnindan sadece borsada iglem gorenlere yatmim yapilabilir. 1k ihraglarda ise, borsada islem
gérmesi uygun goriilen bu kapsamdaki varliklar fon portfoyiine dahil edilebilir.

4.7. Fon toplam degerinin %10 unu gegmemek iizerc fon hesabina kredi almabilir.
4.8. Fon, ag1Za satis ve kredili menkul krymet islemi yapamaz.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENMES] ESASLART

5.1. Fon katilma paymin birim pay degeri ve islem fiyat: olmak tizere iki ayn degeri bulunur.

5.2. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béliinmesiyle
hesaplanir. Fon’un birim pay degeri BIST’in isleme agik oldugu giinlerde, katilma paylarinin iglem
gordiiZii pazardaki son seans sonunda agiklanir, Fon’un “Gosterge Niteligindeki Birim Pay Degeri”
ise, BIST in igleme agik oldugu giinlerde, katilma paylarinin iglem gérdiigii pazardaki seans saatleri
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dahilinde siirekli olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S. ile
Foreks Bilgi Iletigim Hizmetleri A.S.’nin veri terminallerinde ve Kurucu’un web sitesinden
agiklanir, Kurul’'un portfdy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluglara iligkin
diizenlemelerinde yer alan hikiimler sakh kalmak tizere, birim pay deferinin hesaplanmasi
kurucunun sorumlulugundadr.

5.3. Fon’un islem fiyati BIST Yapilandirtlmug Uriinler ve Fon Pazari’nda olugan fiyattir,

5.4. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portféy Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle hesaplanr.
Fon'un devarm siiresince alinan bedelsiz paylar, temettii, faiz ve kar paylan v.b. alindiklan giin
Fon'un toplam degerine dahil edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhiklarm ilgili oldugu pazarn, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olafaniistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama

yapilir,

5.6. 5.5. numaralt maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun griilmesi halinde, katitlma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katlma paylarnin alim satimi durdurulabilir,

5.7. Fon portfoyiinde yer alan varliklardan, takip edilen endeks kapsaminda bulunan
varliklar, Endeksin hesaplanma yontemiyle uyumlu olarak asagidaki gekilde degerlenir:

5.7.1. Ortaklik paylar: Gésterge niteligindeki birim pay deferinin hesaplanmasinda, ortaklik
paylart seans saatleri igerisinde BIST’de olugan son iglem fiyatlan: ile degerlenir. Islem geecmeyen
ortaklik paylart ise en son iglem gérdiikleri fiyattan degerlemeye tabi tutulur. Giin sonu degerlemesinde,
portfoyde yer alan ortaklik paylant igin kapanis seans1 uygulamas: bulunan piyasalarda kapanug
scansinda olugan fiyatlar, kapanis seansmnda fiyatm olusmamasi durumunda ise borsada kayda alinan

en son fiyatlar kullanilir.

5.7.2. Ters Repo/Takasbank Para Piyasast Islemleri: Borsada islem gorenler degerleme gliniinde
borsada olugan en son seans agirlikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Borsada islem gormekle
bitlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan ters repolar son islem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Birincil Piyasa Islemlerine iligkin Esasiar

Fonun birincil piyasa iglemleri yetkilendirilmis katilimci, Takasbank ve portfoy saklayicisi
arasinda yeni fon katilma paylarnm olugturulmasi ve mevcut fon katilma paylarinin geri alinmasi
islemlerinden olugur.

Fon katilma payi1 olusturulmast; yetkilendirilmis katilimer araciligiyla gergeklestirilecek
iglemler gergevesinde fon portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde portidyde yer alan
varliklarm bir araya getirilmesi ve portfoy saklayicisma teslimi suretiyle asgari iglem birimi veya
katlarina tekabiil eden miktarda katilma pay: olugturulmas: siirecidir.




Katilma paylarmm geri alinmasi; yetkilendirilmis katthme: aracihgiyla gergeklestirilecek
islemler gergevesinde, asgari iglem birimi veya katlarma tckabiil eden miktarda katilma paylartnim
portfoy saklayicisina iadesi kargiifinda séz konusu katilma paylarma karsihk gelen varliklarin
teslim alimmas: siirecidir.

Fon katilma payt olusturma ve geri alim iglemlerinin gergeklestirilmesi igin gerekli olan
asgari katiima pay1 miktarim ifade eden asgari iglem birimi 40.000 paydr.

Fon katilma paylanmmn BIST’te iglem gérmeye bagladigi giin itibartyla, birincil piyasa
iglemleri gergeklestirilebilir,

Birincil piyasa iglemlerinde, bu izahnamede belirtilen yetkilendirilmis katihimenin yani sira
Fon’un KAP sayfasmda yer alan Fon Siirekli Bilgilendirme Formu’nda ilan edilen yetkilendiriimig
katihimeilar aracihifiyla da iglem yapilmas: miimkiindiir.

Birincil piyasa iglemlerine iligkin ayrintili esaslar agagida yer almakiadir:
Ka#ilma Pay1 Olusturma Prosediirii
Katlma Pay1 Olusturma Islemi (Creation} Genel Hiikiimler

) Katilma pay: olusturma talepleri Yetkilendirilmis Kattlimer araciligiyla Takasbank’a, Borsa
Istanbul A.$’nin igleme agik oldugu ve fon katilma paylarmn iglem gérdiigii giinlerde 9:30~
17:40 saatleri arasinda iletilebilir. Iflemlerin tamamlanamadigi durumlarda séz konusu siire

uzatilabilir.

b) Katilma payr olusturma iglemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks degigim
dénemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artirim dénemlerinde T+0 iglemleri yapilamaz. T+0
katilma pay1 olugturma igleminde ortaklik paylari ve nakit bilegenin yatirimeinin hesabinda
hazir bulunmast sart1 aranir. Her islem giiniinde yénetici tarafindan gosterge niteligindeki
portfdy kompozisyonu ile birlikte, o giin igin T-+0 iglemi yapilip yaprlamayacagi da agiklamr.
Gerek T+0 iglemleri gerckse de T+2 iglemlerinin yapilabilmesi icin Yetkilendirilmis
Katilimer nezdindeki bir hesabin kullanilmas: zorualudur.

¢) Katilma payr olusturma islemlerinde yatirimer tarafinda dogacak takas ytikiimliitiiklerinin
yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimei sorumludur ve bu
sorumlulugun sartlart Yetkilendirilmis Katilimer Sézlesmesinde belirtilmigtir.

4) Katlma pay: olugturma islemi gergeklestirildikten sonra fon portféyiine dahil edilen ortaklik
paylarinin ve nakit bilesenin dogru olarak teslim alindiguun kontroliinden portfoy saklayict
sorumludur,

T-+) Katilma Pay: Olusturma Islemleri

3) Yatinmei katilma pay: olugturma talebini Yetkilendirilmig Katilimeiya bildirir,

b) Yetkilendirilmis Katilimey, olusturulmak istenen tutarda katihma payma karsilik gelen portfoy
kompozisyonuna uygun miktarda ortaklik payr ve nakit bilegenin yatmmcimnim hesabinda
bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu ortaklik pay: ve nakit bilesen icin gercken
blokajlan kendi sistemi igerisinde tanmmlar ve katilma payr olusturma talebini Takasbank
terminali yoluyla Takasbank’a bildirir.
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g)

e)

- kaldurir.

Takasbank ile MKK arasmda mesajlagma sistemi aracilifnyla, MKK’ya T+0 katilma pay.
olusturma mesaji gonderilir. MKK, yatimmeinin hesabmda gereken ortaklik paylarmin,
Takasbank ise Yetkilendirilmis Katilimcmin Takasbank nezdindeki hesabinda gereken nakit
bilegenin varligin kontrol eder. Yeterli miktarda ortaklik payi ile nakit bilegenin bulundugu
anlagldiktan sonra; MKK ortaklik paylart igin yatwimemin hesabma, Takasbank ise nakit
bilesen igin Yetkilendiritmis Xatilimernin Takasbank nezdindeki hesabma, katilma pay:
olushurma iglemi igin gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve iglemi Fon Kurucusunun

onayina sunar.

Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep
kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatrimeinin hesabina katiima
paylari, Fon’un hesabma ise ortaklik paylari ve nakit bilesen girer. Iglem aym giin Fon’un
kayitlarma dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan
talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda MKK ve Takasbank koymus oldugu blokajlar

Yatinume: eksik ortaklik paylarm serbest virman yoluyla da temin etmek hakkma sahiptir.
Ancak bu duramda talebin Takasbank'a iletilebilmesi igin ortaklik paylarmin tiimiiniin iglemi
yapacak yatinmermin hesabina gegmis olmast sart1 aranir.

T+2 Katilma Pay1 Olusturma Islemleri:

a)

b)

d)

Yatirimcs istedigi miktarda katilma payr olusturabilmek igin gercken ortaklik paylarma sahip
defilse ya da bir lkusmmuna sahipse, eksik olan ortaklik paylarmt BIST’te alim yaparak
tamamlamak suretiyle katilma pay1 olugturma talimat: verebilir.

Yatirime: katilma pay1 olusturma talebini Yetkilendirilmis Katilimerya bildirir.,

Kendisine ulagan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis Katilumey, ilgili hesapta katilma pay
olusturma iglemi igin gerekli olan ortaklik paylarinin ve nakit bilegenin bulunup bulunmadigam
kontrol eder, olusturulmak istenen tutarda katilma paymna kargihik gelen portfoy
kompozisyonuna uygun sekilde eksik olan ortakhk paylannin tamamlanmas: igin yatinmeiyi
bilgilendirir ve yatuimemin onay tizerine eksik olan ortakitk paylanmn BIST te alim yaparak
tamamlanabilmesine yénelik emir iletilir.

Katilma payr olusturma talebinin Takasbank'a iletilmesi igin Yetkilendirilmis Katilimer
ortakhk payi alim emitlerinin iletilmis oldugunu kontrol eder, yatirrmeinin hesabinda bulunan
igleme konu meveut ortaklik pay: ve nakit bilesen icin gercken blokajlan kendi sistemi
igerisinde tammlar, katilma pay1 olugturma talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a
bildirir ve islemi Fon Kurucusunun onayina sunar.

Kurucu talebin kendisine gelisinden itibar_en 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve uygun
gordigi talebi kabul ederck onaylar. ifslem aymi giin fonun kayitlarma dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis

sayilir.

T+2 giinii Yetkilendirilmis Katithmeci, yatimmemin hesabmda olmasi gercken ortakhik
paylarmin ve nakit bilegenin varligim kontrol eder. Yeterli miktarda ortaklik paylan ve nakit
bilesenin bulundugu anlagildiktan sonra, Yetkilendirilmis Katilimei “bor¢ kapama” iglemi

yapar.
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g) Takasbank ile MKK arasmda mesajlagma sistemi aracihfiyla, MKK’ya T+2 katiima payi
olugturma mesaji génderilir,

k) T+2 giini MKK, yatimmemin hesabinda gereken ortaklik paylaninm, Takasbank ise aract
kurumun Takasbank nezdindeki hesabinda gereken nakit bilegenin varlifim kontrol eder.
Yeterli miktarda ortaklik pay: ile nakit bilegenin bulundugu anlasildiktan sonra; MKK ortaklik
paylant igin yatmimcmnmn hesabina, Takasbank ise nakit bilesen igin Yetkilendirilmig
Katilimeiun Takasbank nezdindeki hesabma, katilma payi olusturma islemi icin gerekli olan
miktar ve tutarlarda bloke koyar. Kurucu’nun da onay vermesini miiteakip, MKK ve
Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirimeinin hesabina katilma paylari, Fon'un hesabia
ise ortaklik paylar ve nakit bilesen girer.

) T+2 giinil takas yiikiimliliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle katilma pay1 olugturma
igleminin gergeklesmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmis Katilimeiya aittir ve
Yetkilendirilmis Katilmcmm sorumluluklari Yetkilendirilmis Katilime:r sdzlesmesinde
belirtilmistir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katihmer ortaklik paylari ve nakit bilegeni
tamamlayarak katilma pay1 olusturulmasina imkan saglar. Yetkilendirilmis Katilimer katilma
pay1 olugturma igleminin tamamlanmasini takiben aynt fon katilma paylan igin T+0 geri alim
talebi girer ve geri alim islemi sonucunda elde edilen ortaklik paylari ve nakit bileseni alur.
Yatirimce: tarafindan takas yiikiimliiliifiiniin kismen yerine getirildifi durumlarda, geri ahm
iglemi sonucu elde edilen ortaklik paylart ve nakit bilesenden yatirimeiya ait olan kismin ilgili
yatirtmet hesaplarina intikal ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katihme: sorumludur. iglem ve
takas tarihlerinde gegerli olan portféy kompozisyonunun degismesine bagh olarak ortaya
¢ikabilecck yatirimer ve Fon zararlarim tazmin yiikiimHiligi Yetkilendiritmis Katilimeiya
aittir. Katilma payr olusturma igleminin usuline uygun gerceklestirilmemesi halinde,
Yetkilendirilmis Katthmci Fon’a temerriit cezasi dder. Eger temerriit, Yetkilendirilmig
Katilimeinin takas merkezine karst olan yiikiimliiliiklerini yerine getirdigi halde, bagka bir
fiyenin temerriidii nedeniyle olusmug ise, Kurucu cezai faiz talep edilmemesine karar verebilir.
Kurucu, bu iglemler nedeniyle dogabilccek zararlan kargilamak tizere Yetkilendirilmis
Katilimcidan teminat talep edebilir.

Katilma Pay1 Geri Alim {slem Prosediirii
Katiima Payr Geri Alim Iglemi (Redemption) Genel Hitkiimler

2) Katilma pay: geri alim talepleri Yetkilendirilmis Katilimer aracilifiyla Takasbank'a, Borsa
Istanbul A.S.'nin isleme agik olduBu ve fon katilma paylarinn iglem gérdiigii gimlerde 9:30-
17:40 saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadig durumlarda séz konusu siire

uzatilabilir,

b) Katilma payi geri ahm iglemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks degisim
dénemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artirim dénemlerinde T+0 islemleri yapilamaz. T+0
geri alim igleminde katilma paylarinin yatirimcinin hesabinda hazir bulunimas: sarti aranir. Her
iglem giintinde yonetici tarafindan gsterge nitelifindeki portfoy kompozisyonu ile birlikte, o
giin igin T+0 islemi yapilip yapilamayacag da agiklamir. Gerek T+0 iglemleri gerekse de T+2
iglemlerinin yapilabilmesi igin Yetkilendirilmis Katthmei nezdindeki bir hesabin kullamlmast

zorunludur.

¢) Katilma payr geri alim iglemlerinde yatinme: tarafinda dogacak takas yiikiimliiliiklerinin
yering  getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katihmet so ve bu
sorumlulugun sartlart Yetkilendirilmis Katilime sézlesmesinde belirtilmigdr.
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¢) Katilma pay: geri alim iglemi gergeklestirildikten sonra fon portfoyiinden ¢ikarilan ortaklik
paylarimn ve nakit bilesenin dogru olarak teslim edildiginin kontrolitnden portfoy saklayici

sorumludur.
T+0 Katidma Pay: Geri Abm Islemleri
8) Yatinmct katilma pay: geri ahim talebini Yetkilendiritmis Katilimeiya bildirir.

B) Yetkilendirilmis Katilimei, geri alima konu edilmek istenen tutarda katibma paylarinm
yatirimetin hesabinda bulundugunu tespit ettikten sonra; igleme konu olacak katilma paylan
i¢in gereken blokajlart kendi sistemi igerisinde tanumlar ve katilma pays geri alim talebini
Takasbank terminali yoluyla Takasbank'a bildirir.

¢) Takasbank ile MKK arasinda mesajlasma sistemi araciligtyla, MKK’ya T-+0 katilma pay1 geri
alim mesaji gonderilir. MKK, yatimmeinin hesabinda s6z konusu katilma paylarimm varliim
kontrol eder ve yeterli miktarda katilma payinm bulundugu anlagildiktan sonra, katilma paylari
lizerine bloke koyar ve iglemi Fon Kurucusunun onayina sunar.

d) Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandinir ve talep
kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli deZisimleri yapar. Ortaklik paylart yatimmeinm
hesabina, nakit bilegen ise Yetkilendirilmis katilimeinin Takasbank nezdindeki hesabina
aktarilir. Katilma paylan ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylan"
hesabina aktarlir ve tedaviilden kalkar. Islem aym giin fonun kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis
sayilir ve bu durumda MKK koymus oldugu blokajlart kaldirir.

¢} Yetkilendirilmis katilimcimn hesabina aktarlan nakdin, ilgili yatimme: hesabina aktaniimast
sorumlulugu ilgili kuruma aittir.

f) Yatinmer eksik katilma paylarim serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina sahiptir.
Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi igin katilma paylarnm timiiniin islemi
yapacak yatirimcmun hesabima gegmis olmasi sart1 aranr.

T+2 Katdma Fayr Geri Abm Islemleri

a) Yatiimer istedigi miktarda katilma payi geri alimn yapabilmek igin gereken katilma paylarina
sahip degilse ya da bir kismina sahipse, eksik olan katilma paylarni BIST te alim yaparak
tamamlamak suretiyle katilma pay geri alim talimat: verebilir.

b} Yatirimci katilma payr geri alun talebini Yetkilendirilmis Katilimciya bildirir.

¢) Kendisine ulasan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis Katilimey, ilgili hesapta katilma pay:
geri alimt igin gerekli olan katilma paylarinin bulunup bulunmadigm kontrol eder, istenen
tutarda katilma pay: geri alimz yapabilmek igin eksik olan katilma paylannin tamamlanmas:
icin yatimeryr bilgilendirir ve yatmmcinin onay: tizerine eksik olan katilma paylarim
BIST’te alim yaparak tamamlanabilmesine yonelik emir iletilir.

d) Katilma pay: geri alim talebinin Takasbank'a ilctilmesi igin Yetkilendirilmis Katilime1 katilma

pay1 alim emirlerinin iletilmig oldugunu kontrol eder, yatitimcinim hesabinda bulunan igleme
_ konu meveut katilma paylari igin gereken blokajlan kendi sistemi ig;erisinZde/mYmﬂar, katilma
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pay1 geri alim talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a bildirir ve iglemi Fon
Kurucusunun onayina sunar.

e} Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirr ve uygun
gordiigii talebi kabul ederek onaylar. Islem aymi giin fonun kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandilmayan talimatlar reddedilmis

sayir.

f) T+2 gini Yetkilendirilmis Katiltmei, yatwimemm hesabinda olmas: gereken katilma
paylannin varligm kontrol eder. Yeterli miktarda katilma paymmn bulundugu anlagildiktan
sonra, Yetkilendirilmig Katilime: “borg kapama” iglemi yapar.

) Takasbank ile MKX arasinda mesajlagma sistemi aracilifiyla, MKK’ya T+2 katilma pay1 geri
alim mesaj1 gdnderilir.

g T+2 ginii MKK, yatinmcmmn hesabinda gereken katilma paylarinm varlifini kontrol eder.
Yetetli miktarda katilma paymin bulundugu anlagildiktan sonra; MKK séz konusu katiima
paylar iizerine bloke koyar. Kurucu’nun da onay vermesini miitcakip, MKK ve Takasbank
gerekli defigimleri yapar. Ortaklik paylart yatiimemin hesabina, nakit bilegen ise
Yetkilendirilmis katilimcimn Takasbank nezdindeki hesabma aktarilir. Katilma paylar ise
Takasbank'ta bulunan "Tedavillde Bulunmayan Katilma Paylan" hesabma aktanlir ve

tedaviilden kalkar.

h) Yetkilendirilmig katilimcinm hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatirimer hesabma aktariimast
sorumlulugu ilgili kuruma aittir,

iy T+2 giinii takas ylikiimliiliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle geri alim igleminin
gergeklesmemesi  durumunda tiim sorumluluk  Yetkilendirilmis Katthmeiya aittir ve
Yetkilendirilmis Katilimemnin sorumlaluklan  Yetkilendirilmis Katilime sézlegmesinde
belirtilmigtir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilinci gerekii olan ortaklik paylarint ve nakit
bilegeni tamamlayarak geri alim iglemine konu edilecek eksik fon katilma paylarinn
olugturulmasina imkan saglar, Yetkilendirilmig Katilime: olusturdugu paylarla T+2 geri ahm
islemini sonuglandirir ve geri alim iglemi sonucunda elde edilen ortaklik paylan ve varsa nakit
bilegeni alir. Yaturimet tarafindan takas yiikiimliliigiiniin kismen yerine getirildigi durumlarda,
yatirtmctya ait olan katilma paylarina karsilik gelen ve geri alim islemi sonucu elde edilen
ortaklik paylant ve nakit bilesenin yatinmei hesaplarma intikal ettirilmesinden
Yetkilendirilmig Katilime1 sorumludur. Islem ve takas tarihlerinde gegerli olan portfoy
kompozisyonunun degismesine bagh olarak ortaya gikabilecek yatirime1 ve Fon zararlarim
tazmin ylikiimliliigh Yetkilendirilmis Katihimerya aittir. Geri alim igleminin usuliine uygun
gergeklestirilmemesi nedeniyle Yetkilendiritmig Katihmet Fon’a temerriit cezas dder. Eger
temerriit, Yetkilendirilmis Katilimcmn takas merkezine karst olan yikiimliiliiklerini yerine
getirdigi halde, baska bir iiyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Kurucu cezai faiz talep
edilmemesinc karar verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle dojabilecek zararlan kargilamak
tizere Yetkilendirilmis Katilimeidan teminat talep edebilir.

6.2. Ikincil Pivasa Islemlerine fiiskin Esaslar

Fon katilma paylanmn BIST’de alim satim, fonun ikincil piyasa iglemlerini olusturur.
Ikincil piyasa islemleri BIST’in diizenlemeleri gergevesinde yiriitilmekte olup, s6z konusu esaslara
ozetle agagida yer verilmisgtir:
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« Fon katlma paylarinmn halka arema iliskin siiresinin bitimini takip eden 10 iy gilinii iginde
BIST’e yapilacak bagvurn gergevesinde, Fon katlma paylar: Kotasyon Yonergesi’nin 16.
maddesi gergevesinde Borea Yénetim Kurula karan ile Borsa kotuna almarak “BIST
Yapilandinlnug Uriinler ve Fon Pazan'nda islem gérmeye baslar-

« “BIST Yapilandinlrmg Uriinler ve Fon Pazan” iglem kwallanina www. borsaistanbul cotn
internet adresinden ulagidabilir,

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR
Foa varhimdan yapilabilecek harcamalar asafiida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlit dereticr,

2) Varhiklann nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portftye ahmlarda ve portfiyden sahmlarda denen aracthk komisyonlar, (vabanct para
cinsinden ywpilan giderler TCMB dbviz saty kuru fizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.},

5} Portfoy vonetim fiereti,

6) Endeks Gereti,

7) Fonun miikellefi aldufu vergi,

8) Bafumsiz detetim kuruluglaring denen denctim tcretd,

) Mevzuat geredi yapilmas: zotunly ilan giderleri,

10} Takvim yih esas almarak Gger aylik dénemlerin son is pitninde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kunul Goreti,

11)Kargilaghioma 6l giderleri

12)KAP giderleri,

13)E-vergi beyannamelcrinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti,

14) E-defter (mali miihir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar nedeni
ile tdenen hizmet bedeli,

15) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) tahsis ve yillk bakim giderleri,

16) Kurulca uygen goriilecek difer harcamalar,

7.1. Fon Toplam Gider Oram ve Yénetim Uereti:

Fondan kargilanan, y8nctim ficreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplamnm st
st yillik %32,19'dur. 3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig gingl itibariyla, belirlenen yiihk fon
toplam gideri orannun ilgili déneme denk gelen ismimn agilip agtlmadify, figili dinem icin
hesaplanan giinfiik ortalama fon toplam deferi csas ahnarak, kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yaptlan kontrolde belirlenen oranlann agtldifinm tespiti halinde agan tutar ilgili dénensi takip cden
beg ig giindl iginde fona iade edilmesinden kurucu ve portféy saklayicisi sorumiudur. fade editen
tutar, ilgili yil iginde takip cden donemlerin toplam gider orans hesaplamasinda toplam giderlcrden
diigithiir. Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar digimnda
For’a gider tahalduk ettirilemez ve Fon malvarhgindan ddenemez.

Fon'un toplam giderleri kapsarmnda, fon toplam defierinin ginlilk %0,0006849"undan
(milyondaatavirglilsckizyfizkakdokuz) [yllik yaklastk %0,25 (hindcikivirgiibes)] olugan bir
yonetim ficredi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hefle iginde, kurucu ile
saklayic: arasinda imzalanan sbzleyme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarma gore
ve saklayiciya fondan ddenccoktir.

7.2. Fon Portfayiindeki Varliklarmn Alm
Aracibik Iglemler] Igin Odenen Komisyonlar o o
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Fon portfdyiinde yer alan varliklanin alim satimmna T.C. Ziraat Bankast A.§. ve Ziraat
Yatinm Menkul Degerler A.S. aracihik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Ortaklik pay1 iglem komisyonu: BIST Pay Piyasasinda gegerli olan tarife gecerli olup,
70,015 (Onbindebirvirgiilbes) + BSMV

2) Ters Repo islem komisyonu: BIST Borglanma Araglan Piyasast Repo ve Ters Repo
Pazarinda gergeklesen iglemler igin BIST tarifesi gegerli olup, O/N islemlerde %0,0005
(milyondabes) +BSMV olup, O/N digindaki islemlerde ise vade siiresi boyunca her giin
igin aym oran uygulanir.

3) BPP Islemler komisyonu: O/N iglemlerde %0,0001(milyondabir) + BSMV olup, O/N
digindaki iglemlerde ise vade siiresi boyunca hergiin igin aym oran uygulanir.

4) VIOP Piyasast islemleri komisyonu: % 0,02 (onbindeiki) + BSMV

5} Kargilik Ayrilan Giderler: Yonetim Ucreti, Bagimsiz denetim dicreti, BIST Borglanma
Araglari Piyasasi Borsa Payr ve Tescil Ucretleri, BIST Endeksleri Lisans Uecreti ve
mevzuat geregi olabilecek giderler igin giinlitk karsihk ayrikir.

7.3. Endeks Jereti: Yillik olarak “BIST Endeksleri Lisans Sézlesmesi Ucret Tarifesi nde
belirtilen oran ile Fon toplam degeri {izerinden hesaplanan degisken endeks lisanslama ficreti 6denir.
Aynica yillik olarak $6z konusu iicret tarifesinde belirtilen tutar kadar sabit endeks lisanslama ticreti
ddenmektedir.

GIDER TURU Endeks Ucreti
Yillik Sabit Ueret (TL) 12.500
Yilik Degisken Ucret (%) | Fon biyiikliigimin Onbindeiki’si

7.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, {iger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik deferi {izerinden %9,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul Ucreti fon
malvarliginda karsilantr.

7.5. Kargiik Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlam

Fon malvarliindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirmci bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. KURUCTU’NUN KARSILADIGY GIDERLER:

Agagida tahmini tutarlart gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURD TUTARI (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 50.000
TOPLAM 55.060

IX. BORSA YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:
9.1. Fon Portfoy igletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu’nun

(KVK) besinci maddesinin birinci fikrasinin(d) bendinin (1) nolu alt bendi uyarmca, menkul kiymet
yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisinden istisnadur.
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0) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agistadan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanclan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun (GVK) gegici 67 nci maddesinin sekizinci fikrast uyarinca, A ve B Tipi ayrimi
olmaksizin % 0* oraminda gelir vergisi tevfikatma tabidir.

9.2. Katilmaa Pay1 Saiin Alznlarin Vergilendirilmesi

GVK’nin gegici 67°nci maddesindeki esaslar gergevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan borsa yatirun fonlar1 katilma paylarmin alig ve satis bedelleri arasindaki fark iizerinden

%10 oraninda gelir vergisi tevfikat: yapilir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarndan hisse senedi yogun fon nitelifine sahip fonlarm
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona jadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikatt uygulanir®

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nei maddesinin sekizinci fikrast uyarinca fon kattlina
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm digmdadr.

KVK Gegici Madde 1 uyarmca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daim? temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve GVK’nin gecici 67°nci
maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup
A.$.’de islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarlmasindan
saglanan ve gegici 67'nci maddenin (1) numarali fikrasmm altinct paragtrafi kapsarmnda vergi
kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri
tamami gegici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanclan igin yrlhik veya
dzel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA PLGILI BILGILERIN

L

ACTKILANMA SEKILY

19.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimliilifiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlart da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’da ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ilk i géinii son bildirim tarihidir.

10.4. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasint tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kuracu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararma
baglandi tarihi izleyen altinci i§ giinit mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

# Bkz. 2006/10371 sayih Bakanlar Kurula Karart,




19.5. Portf6y dagilim raporlart aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti is giinii
iginde KAP’da ilan edilir. Portfoy dagilim raporunda son bir yillik dénem igin hesaplanan takip
fark: ve takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasimn dnemli 6l¢iide artmast durumunda farkin
gerekgelerine iligkin bilgilere yer verilmesi zorunludur.

19.5. Fiyat raporu giinliik olarak diizenlenir. S6z konusu raporlar degerleme giinii itibarryla
Takasbank’a gonderilir. Fiyat raporlarinin kamuya agiklanmasma gerck yoktur.

19.7. Fiyat raporlani ve portfsy dagilm raporlart digmdaki finansal raporlar kamuya
agiklandiktan sonra, kurucunun internet sitesinde, yatiimeilar tarafindan kolaylikla ulagilabilecck
sckilde yayimlanir ve kamuya agiklanmalaring takip eden ilk ig giinii portféy saklayicisma
gonderilir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yl siireyle kamuya agik tutulur. Séz konusu
finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi yapilan yerlerde,
yatirimeilarin incelemesi icin hazir bulundurulur.

18.8. Fon igtiiziglindeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP'1a ilan edilir.
Degisiklikler yatmmcilarm yatirim yapma karanm etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte ise, bir duyuru metni ile izin yazisin sirket tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen is giinii ayrica KAP*ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilir ve veni
hususlarmn yiiriirlige girig tarihi 10 ig giiniinden az olmamak iizere duyuru metninde belirtilir.

18.%. Yatimmcilann yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasint gerektirecck nitelikte olan izahnamenin L1.1, L1.2.1, I, IV, V.5.7., V.58, VL,
VIL7.1, VIL7.3 ve XIII nolu béliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr
ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internct sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret
siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degigikler ise,
Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yaptiarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu
olarak Kurula bildirilir.

10.18. Kurucu tarafindan,

a) Takip eden aym ilk i§ giiniinde agiklanmak lizere; her ayin sonu itibariyla, son bir yillik
dénem igin hesaplanan takip fark: ve takip hatas: ile takip farkinmn ve takip hatasinin énemlj olgiide
artmasi durumunda farkm gerekgeleri,

b) Her yilin son is giiniinde, bir sonraki yila iligkin takip hatasinin normal piyasa kosullan
altinda gergeklesebilecek tahmini degeri,

c) Her yil Ocak aymnin en geg son is giiniinde, bir dnceki yil igin éngériilen tahmini takip
hatasi, gergeklesen takip fark ve takip hatast ve tahmini takip hatas ile gergeklesen takip hatasinm
dnemli dlgtide farklilasmas: durumunda farkin gerekceleri

KAP’ta duyurulur.

10,11, Kurucu ve varsa yonetici, Yatirim Fonu Tebligi'nin 17. maddesinin iigiincii fikrasinda
sayilan kisi ve ihragcilarin unvanlan, adresleri ve istirak oranlari ile portfoy saklayicisinin Kanun
kapsamindaki yiikiimliitiiklerini yerine getirmesi igin gerekli diger bilgileri her yilm Ocak ayinda
ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 iggiinii icinde portfoy saklayicisina
yaztli olarak bildirir.

10.72. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.
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10.13. Teblig’in 5 nolu ekinde yer alan hususlara iligkin ézel durum agiklamalari, aym
maddede yer alan esaslara uygun olarak KAP’ta yapilir. KAP’ta ilan edilmesi gereken bilgi ve
belgelerin  cksiksiz olarak yayimlanmasi, dogrulugu ve giincel tutulmasi  Kurucuntn
sorumlulugundadir.

XL FON'UN SONA ERMES! VE FON VARLIGININ TASFIVEST

11.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire éngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun vygun gériisinii aldiktan sonra alt: ay sonrast igin feshi
ihbar ctmest,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamunin yatinmeilarin yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler

borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriiliir.

11.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oranimda dagitihr. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul*un uygun griisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras1 igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinmn bulunmas: halinde, katilma payi sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kattlma pay1 alim satimm yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatmimeilar adma ters repods veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandiilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geti alinamaz.

11.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portféy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy saklayicisinin mali duramunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde, kurucu fon varhgm Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisma devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKL.ARI VE FON’A ILISKIN VASAL
ACIKLAMALAR

12.1. Xurucu ile katilma payi sahipleri arasmdaki iliskilerde Kanunda, ilgili sermaye
piyasasi mevzuatinda ve bu igtiizitkkte hitkiim bulunmayan hillerde 6098 sayilt Tiirk Borglar
Kanununun 502 i13 514. maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulamr.

12.Z. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini bu izahnamenin
6.1.2. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde geri alim islemine konu cttiklerinde, ellerinde
tuttuklart siire igin fonda olugan kardan paylarm almig olurlar, Hesap donemi sonunda ayrica
temettii dagitimi s6z konusu degildir.
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12.3. Katilma paylart miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlarn hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

12.4. Katilma paylarmm alm satmma iligkin ikincil piyasa islemleri BIST’de
gergeklestirilmekte olup, Fon'un birim pay degeri ve BIST deki pay fiyat: arasindaki farklhiliklar
olugabilir. Tkincil piyasada olugan pay fiyati, birim pay degerinin altinda veya iistiinde
olabileceginden, katilma pay1 alum/satim veya katilma payr olusturma/geri ahm  islemlerinde
yatuimeilar tarafindan alinan veya édenen tutarlar, birim pay degerindeki degisiklikleri tam olarak
yansitmayabilir.

XTil. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
13.1. Fonun maruvz kalabilecegt riskier sunlardic:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarmnmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlegmelere iligkin tagman pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecck zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Ortakiak Pay: Fiyat Risii: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortakhik paylarnmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasthgm ifade etmektedir.

b- Faiz Gram: Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. Fon portfoyiinde bu riski dogurabilecek
varlik olarak ters repo iglemleri yer alabilir.

¢ Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasthgim ifade etmektedir. Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varlik dahil
edilmeyeceginden kur riski s6z konusu degildir.

2) Karg: Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Rigki: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dig etkenler
de olabilir.

5) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
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6) Korelasyen Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlign birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmun satildifi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz

ctkilenmesi riskidir.

8) Thrace: Rislé: Fon portfyline alinan varliklann ihraggismin yiikiimiiliiklerini kismen
veya tamamen zamamnda yering getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

9) Yatrimcilar Fon’a yatimm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagli olarak yatirimlarmin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirumoilar gbz éniinde bulundurmahdr.

16) Fon’un ve katilma paylarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine iliskin esaslar
zaman iginde farklilik pésterebileceginden, yapilabilecek mevzuat degisikliklerinin yatirimeilar
tarafindan takip edilmesi gerekmektedir.

11) Fon’a yatinm, ortaklik paylarina yapilan yatinmlardaki riskleri igermektedir. Fon’a
yatirim yapan yatinmcilar piyasalarda yaganan dalgalanmalar sebebiyle para kaybedebilirler.
Fon’un portfoyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yénde degigim gasterebilir. Fon
aktif olarak ybdnetilen bir fon degildir ve ana amaci baz aldifn Endeks’deki degisimleri
yatinmeilarina yansitabilmelktir.

1Z} Fon’un gosterge niteligindeki birim pay degeri, birim pay degeri ve BIST teki iglem fiyat
zaman zaman piyasa kosullarina gore farklilikiar gosterebilir. Fon Kurucusu’nun sorumluluunda
Yonetici tarafindan devamli bir gekilde hesaplanan ve 15 saniyede bir agiklanan gésterge
niteligindeki birim pay degeri sadece gosterge niteligindeki bir rakamdir. Bu rakamm dofiru olarak
hesaplanmasindan kurucu sorumludur, ancak veri dagitim firmalarindan alinan verilerden veya
teknik nedenlerden kaynaklanan sorunlardan dtirii gésterge niteligindeki birim pay degerinin
yayinlanmasinda ve hesaplanmasinda sorunlar yasanabilir. Bu deger kullanidarak yapilacak
iglemlerde teknik ve verisel hatalardan otiirli yanlis hesaplama veya yaym durumunda olusacak
zarardan Kurucu sorumlu tutulamaz.

13) Ziraat Portfdy Yonetimi A.S., “Endeks sadece Borsa Istanbul A.S. tarafindan
derlenmekte ve hesaplanmakta olup, Endekse iliskin tim fikri haklar ile sinai miilkiyet haklari
tamamen Borsa Istanbul A.S. ye aittir. Borsa Istanbul A.S., Endeksin veya Endeks iginde yer alan
herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamhg konusunda garanti vermedigi gibi bu Endeks'in
hesaplanmasinda  kullamlan verilerin hatali olmasindan, hesaplanma ve/veya yayminda
olusabilecek veya Endeks’in Fon’a uygulanmasindan kaynaklanabilecek hata, yanlishk, gecikme
ve/veya ihmalden dolay: hi¢hir sorumluluk kabul etmez. Borsa Istanbul A.S., Endeks’e dayali olavak
olusturulan Fon’a higbir sekilde sponsor, garantor veya kefil olmadigr gibi, Endeks 'in bu Fon’da
kullanimug olmas, bu Fon 'un Borsa Istanbul A.S. tarafindan uygun bulundugu veya tavsiye edildigi
anlamina gelmez. ” ¢gekince ibaresini kabul ve taahhiit eder.

13.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde knllamilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhklann yapisina ve risk diizeyipe-uygun bir
risk ybnetim sistemi olugturulmustur.
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Risklerin dlgiilmesinde uluslararast kabul gérmiis, diizenlemelerde yer verilen standart ve
geligmis istatistik yontemler kullamlir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini igerdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklegen degerler ile kargilagtinlarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldif1 piyasa riski, ginliik olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)” yéntemiyle lgiilmektcdir. Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa
kogullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven
aralifinda ifade eden degerdir. RMD ydnteminde parametrik yontem tercih edilerck, %99 giiven
diizeyinde, 1 giinliik elde tutma siiresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250
is giiniinil kapsayacak sekilde gdzlem siiresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kogullarinm varlifi
halinde gozlem siiresi kisaltili. RMD hesaplamalarina fon portféyiinde yer alan tiim varlik ve
iglemler dahil edilir. Bu fon, BIST Likit Banka Getiri Endeksi’ni takip edecek sekilde yonetilmekte
ve “Goreli RMD” yontemi kullamimaktadir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasamn ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayis
clde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfdyiinde yer alan varliklarn likidite katsaytlart ve
agirliklan kullamlarak hesaplanar.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
yaratmast beklenen tiim konular baghklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi
i¢in alinmas1 gereken tedbirler de belirtitir. Séz konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyurulur ve yeni
durumlara karsi devamh giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsammda, Sirket giderlerine
yanstyan hatah islemlere ait veri tabam da tutulmaktadr.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimmdan yatrm kisitlarinin ilgili
mevzuat, tebligler, sézlegmeler, Yonetim Kurulu, Yatmm Komitesi kararlarina, Risk Politikas: ve
ilgili dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gézetimi i¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak
yerine getirilir. '

XIV. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

14.1. Halka arz islemi igbu izahnamenin ilanindan itibaren 5 (bes) is giinii iginde baglatilacak
ve halka arzin siiresi 2 isgiinii olacaktir. Bu siirenin baglangig ve bitig tarihleri Kurucu tarafindan

KAP’ta ilan edilecektir.
14.2. Halka arza iliskin ayrintili esaslara agagida yer verilmistir:

1. Yon portfoyii, Fon paylart nakit karsihgt BIST disinda halka arz edilmesi yoluyla
olustirubur.

2, Halka arzm ilk giind, gosterge niteligindeki portfdy komposizyonu bir ig giinii dnceki
ortaklik payr borsa kapanis fiyatlar baz ahinarak 1 paymn degeri 15 TL’ye karsilik gelecek sekilde
olugturulacaktir.

3. Halka arz i¢in yatinmeilardan pay adedi bazinda talep toplanacak, talep edilen katitma
paylar1 “katilma pay1 olugturma” yéntemiyle olugturularak, halka arzin tamamlanmasim miiteakip
yatirimet hesaplarina talepte bulunduklan miktara tekabiil eden katilma paylan aktarilacaktir,
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4. Halka arz siiresinin 2 isgiinii oldugu dikkate almarak, halka arz siirecinde olusabilecek
talebin piyasada sert fiyat hareketlerine neden olmasinit ve yatinmeilarn ani fiyat degigimlerinden
zarar gormesini engellemek amaciyla halka arz tutart 20.000.000 adet fon katilma pay1 ile

sturlandirbongtir,

5. Yatmimeilar pay adedi bazinda taleplerini, halka arz giinlerinde talep formunu doldurup
imzalayarak Ziraat Yatirim Genel Miidiirliiii’ne ileteceklerdir.

6. Talepler her halka arz giiniinde 09.00 — 15.00 saatleri arasinda toplantr. Taleplerin asgari
40.000 adet katilma pay1 ve katlari seklinde iletilmesi zorunludur.

7. Ziraat Yatirrm gelen talepleri karsilamak tizere, halka arz giinii agiklanacak olan gosterge
portfdy kompozisyonunu esas alarak, alimu yapilmasi gereken ortaklik paylarim belirler. Saat
15.00°e kadar gelen talepler dogrultusunda giin sonuna kadar gereken ortaklik paylaiinm BIST te
alimu tamamlanir. Ziraat Yatiim s6z konusu alimlari, piyasa kosullar igerisinde ve uygun gordiigi
araliklarla gergeklestirir. Giin iginde yapilan ortaklik payr alimlar farkh fiyat kademelerinden
gergeklegeceginden, pay alum maliyetlerinin yatirimeilara ayni oranda yansitilabilmesi icin giin igi
alimlarin tamamu birlikte degerlendirilir vc her bir ortaklik paymin ortalama maliyeti tespit edilir.
S6z konusu deger dikkate ahinarak da, yatiimeilar tarafindan talep edilen tutarda katilma payt
olugturmak igin gerekli olan ortakhk paylarinin maliyetine ulasthr, Gosterge portfoy
kompozisyonuna uygun olarak gerekli olan nakit bilesen ve ortakhik paylarinin alinmasi igin
Odenecek olan iglem komisyonu da (ortakllk pay alimlarmda tutar iizerinden
onbindebirvirgiilbes+BSMV) bu tutara eklenir ve talep edilen katihma paylar kargithift
yatirimeilardan tahsil edilecek toplam tutar tespit edilir, Crtaya gikan bu toplam tutarm, talep edilen
katilma pay1 sayisina boliinmesi ile o halka arz giinii verilen talepler karsilhiginda, 1 pay igin
yatimcilardan tahsil edilmesi gereken tutar belirlenir. S6z konusu tutarn 1 pay igin 14 TL ile 16
TL arasinda olmas: beklenmektedir.

8. Iki giin siirecek olan halka arz esnasinda her iki giinde toplanan talepler kendi icinde ayn
ayrt degerlendirilecek ve yatiimcilardan tahsil edilecek tutar da her iki giin igin ayri ayrt
belirlenecektir.

9. T+2 giind, hesaplanan ortalama alun maliyeti dikkate alinarak, talep ettikleri toplam
katlma payma tekabiil eden miktar yatmimcilardan tahsil edilir. Ziraat Yatim tarafindan
yatimmeilarm tercih edecegi iletigim yontemi (telefon, elektronik posta vs.) yoluyla yapilacak
bilgilendirme gergevesinde, yatirimeilar s6z konusu tutarlan Ziraat Yatirim nezdinde miinhasiran bu
halka arzda kullanimak {izere agilan 250327 nolu hesaba yatiracaklardir. Tahsil edilen tutarla,
katilma pay1 olusturmak amaciyla alim yapilan ortaklik paylanna iligkin takas yiikiimlilikleri
yerine getirilir. Ahmi gergeklestirilen ortaklik paylarina, gésterge portfoy kompozisyonuna uygun
olarak nakit bilegen de eklenerek T+0 katilma pay1 olugturma islemi yapthr. Aym giin, olugturulan
katilma paylar1 yatirrmcilarm MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir. Katilma paylarn kaydi
olarak MKK nezdindeki hesaplarda, her miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlar: ile
fon bilgileri bazinda takip edilir. Katiima paylan bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

19. Talep edilen katilma paylarmna iliskin bedellerin T+2 giinii yatirimeilar tarafindan ilgili
hesaba yatinlmamast halinde, yatirimer yiikiimliliiklerinin yerine getirilmesi suretiyle talebe konu
katilma paylarinin olugturulmasi sorumlulugu Ziraat Yatirim’a aittir.

11. iki giin siirecek halka arza gelen talepler gergevesinde, herhangi bir anda talebin {ist

limit olarak belirlenen 20.000.000 adete ulagmast halinde halka arz durdurulur. Bunun diginda,
ortaklik

paylarinm

katilma paylanimn olugturulmas: igin gerekli ortaklik paylarimin BIST’te alumu agama,
paylaninm isleme kapatilmasi, iist fiyat limitine ulagilmasi, gereken likiditenin
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alunini imkénsiz kilmas, gereken ortaklik pay: alim islemlerinin ilgili pay piyasasinda olaganiistii
hareketlere neden olmasi durumlarinda belirtilen dist limite ulagiimasa dahi halka arz
sinirlandirilabilir veya durdurulabilir. Bu durumda o saate kadar gelen talepler kabul edilir.

14.3. Teblig’in 9. maddesinin ikinci fikras1 uyannca halka arz tutarimin en az 6.000.000 TL
olmas: zorunludur. Yapilan halka arz kapsammda sdz konusu biiyiikiiigiin saglanamamasi halinde,
Tebligin 9. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan 6.000.000 TL’lik asgari fon tutarina ulagiimast icin
gerekli paylarn tamammmn, bedeli sahg siiresi sonunda tam ve nakden Sdenerek satm alinacagi
Ziraat Yatinim tarafindan taahhiit edilmistir.

14,4, Teblif’in 9. maddesinin altinc: fikrast uyarinca, Fonun faaliyetleri siiresince, her ayin
son is glindl yapilacak degerlendirme itibariyla, fon toplam degerinin son ii¢ aylik ortalama degeri
3.000.000 TL nin altma diigemez. Son ii¢ ayhk ortalama fon toplam degerinin belirtilen tutarm altina
diismesi halinde, Kurul tarafindan bir defaya mahsus olmak iizere bir aylik ek siire verilebilir.
Verilen ek siire sonunda da, fon toplam degerinin belirtilen asgari smurm altinda olmasi halinde,
Kurul tarafindan, sz konusu fonun tasfiyesi veya Yatunm Fonlarna Iligkin Esaslar Tebliginde
diizenlenen farkli bir fon tiiriine doniisiimii talep edilir. Kurul séz konusu tutart her yil yeniden
belirleyebilir ve yeniden belirlenmis tutarlar Kurul Biilteni ile ilan edilir.

4.5, Halka arzdan Fon katilma payi alan yatinmcilarin detayh (sifresiz) listesi en geg halka

arzin tamamlanmasint takip eden isgiinii Kurul’a ve BIST e bildirilecektir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

24/02/2019
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