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QlInvest Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Kurulu’na

Goriis

QlInvest Portfoy Yonetimi A.S.’min (“Sirket”) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine iliskin
yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu’nun Sirket’in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan
bilgileri kullanarak yaptigi irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal
tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhdir ve gergegi
yansitmaktadir.

Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’’na
(“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklari boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inanryoruz.

Tam Set Finansal Tablolara Iliskin Denetgi Goriigiimiiz

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolar1 hakkinda 3 Mart
2020 tarihli denetgi raporumuzda olumlu goériis bildirmis bulunuyoruz.
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Yénetim Kurulu'nun Yillik Faaliyet Raporuna Iliskin Sorumlulugu

Sirket ydnetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun (“TTK”) 514 ve 516 nci1 maddelerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig”) gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden
sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk ii¢ ay i¢inde hazirlar ve Genel Kurul’a sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal
durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, ger¢cege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde
hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara goére degerlendirilir. Raporda ayrica,
Sirket’in gelismesine ve kargilagmasi muhtemel risklere de agik¢a isaret olunur. Bu konulara iligkin
Yo6netim Kurulu'nun degerlendirmesi de raporda yer alir.

¢) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:
- Faaliyet y1ilinin sona ermesinden sonra girkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,
- Sirket’in arastirma ve gelistirme galigmalari,
- Yonetim Kurulu iyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanligi’nin ve ilgili kurumlarin yaptigi
ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ve Teblig ¢ercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal
bilgiler ile Y6netim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptig1 irdelemelerin yaptig1 irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadig1 ve ger¢egi yansitip yansitmadigi
hakkinda goriis vermek ve bu goriisiimiizii igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulu’nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig1 irdelemelerin
yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup
olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Seyfettin Erol’dur.

ATA Uluslararas1 Bagimsiz Depetifii ve i Mali Miisavirlik A.S.

[stanbul, 3 Mart 2020

19 Mayis Cad. No:4 Nova Baran Plaza
Kat 21 Sisli / Istanbul
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1. YONETIM ORGANININ GORUSU

1.1. Yonetim Kurulu Bagkani Mesaiji

Degerli Sermayedarlarimiz,

Qlnvest Portfdy’un basarili bir yili olarak geride biraktigimiz 2019 yilina ait faaliyet raporunu sizlere
sunmaktan memnuniyet duyuyorum.

2019 yilinin geneline baktigimda en dikkat ¢ekici buldugum nokta, global paradigmadaki hizli degisim
oldu. Yilin baglangicinda global ekonomilerde iliml bir toparlanma streci ve artis trendine giren faiz
hadleri ile ilgili beklentiler suratle degiserek yerini ekonomik durgunluk senaryolari ve faizlerde dugus
beklentilerine biraktl. Bu degisim diinyanin baslica merkez bankalarini para politikasi duruslarini
degistirmeye zorladi ve piyasa katihmcilarinin ilk beklentilerini agan sekilde risk istahini destekledi.
Bu ortamda riskli varliklar ylksek performans gdsterirken, birkag istisna hari¢ gelismekte olan (lke
para birimleri reel anlamda deger kazandi. Diinya genelinde fon getirileri yiksek diizeylere cikti.

Tirkiye ise bu paradigma degisiminden faydalanarak, ekonomik dengelenme surecini baslatti. 2018
yilinin son geyredinden itibaren arka arkaya U¢ ¢eyrek daralma yasayan Tlrkiye ekonomisi, 2019
yihnin Gguincl ceyreginde denge buldu ve bliylme trendine geri dondu. Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi yilin ortasina dek siki para politikas1 durusunu koruyarak, enflasyonu yil sonu itibariyla diistk
¢ift hanelere indirmeyi basardi. Son dénemde daha rekabetg¢i hale gelen reel efektif kur diizeyi ile
birlikte Turkiye’'nin dis ticaret agigi 31 milyar Dolara gerilerken, cari islemler dengesi 17 yillik bir
aradan sonra ilk kez fazla verdi.

Ekonominin yeniden dengelenme strecinde yasanan pek ¢ok zorluga ragmen 2019 yili Turkiye’'de
portfoy yonetimi sektorl icin de pozitif bir yil oldu. Enflasyondaki diisUs trendiyle birlikte tahvil faizleri
ve kira sertifikasi oranlari da asagi gelerek sabit getirili segmentte glcli getiriler sagladi. Borsa
%25’in Uzerinde deger kazanirken, hisse senedi ve degisken fon segmentinde yarattigi firsatlarla
yuksek getirilere imkan verdi.

QInvest Portfdy ise fon ve portfdy getirileri agisindan ¢ok iyi bir sene gegirdi. Qlnvest Portfoy
tarafindan yonetilen iki farkh katihm esash hisse senedi emeklilik yatirim fonu, Turkiye’nin Bireysel
Emeklilik Sistemi’ndeki tim fonlar arasinda getiri siralamasinda birinci ve ikinci olarak buyUk bir
basariya imza atti. Sirketin yénettigi fonlarin biyik ¢ogunlugu da kendi segmentlerinde ortalamanin
Uzerinde getiriler sagladi ve Ust siralarda yer aldi. Ozel portfdy ydnetiminde de 2019 yili getirileri,
onceki yillara gore kayda deder marjlarla yukarida gergekleserek yatirrmcilari memnun etti.

Sirketin yonettigi varlik buyukligu onceki yila goére %9 artisla 1.5 milyar TL dizeyine ulasti ve 2020
yilina da bu ivmeyle girdi. Ote yandan gelirler 2018 yilina kiyasla %50 oraninda artarken, yénetim
ucreti gelirlerinde hedefledigimiz sekilde sirketin kurucusu oldugu fonlarin agirligi artmaya devam
etti.

Seneyi kapatirken bir kez daha sermayedarlarimiza bize verdikleri strekli destek igin, ekibimize ise
elde ettikleri giizel sonuglar icin tesekkur ediyorum. Birlikte 2020 yilinda da basarimizi strdurelim.

Saygilarimla,
Can GUGLU
YONETIM KURULU BASKANI
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1.2. Genel Mudiir Mesaiji
Sevgili Arkadaslarim,

2019 Tarkiye'nin ekonomisi igin bir yeniden dengelenme yili olurken, yatirrm dinyasi ve portfQy
yonetim sektoéri icin de son derece stresli gegen 2018 yilinin ardindan bir toparlanma ve pozitif trende
donus yili oldu.

Kiresel ekonomideki asadi yonli riskler 6n plana ¢iktikga, basta Federal Reserve olmak izere buyuk
merkez bankalari daha guvercin bir durusa yonelmek zorunda kaldi. Ekonomik faaliyetteki
yavaslama, bilhassa ABD ve Cin arasindaki ticaret gerginliklerinin olumsuz etkileri ile birlegince,
uluslararasi ticaret ve Uretim Uzerinde baski olusturmaya basladi. Bu durum, ¢ok daha destekleyici
para politikalari uygulanmasini gerekli kilarak, Fed’i sene basindaki iki faiz artisi beklentisinden
donerek (g faiz indirimi yapmaya mecbur birakti.

Yurt icinde ise TCMB, senenin ilk yarisinda politika faizini %24 seviyesinde sabit tutarak enflasyonist
baskilari siki bir durusla karsiladiktan sonra, senenin ikinci yarisinda 1200 baz puan faiz indirimi
yaparak fonlama dizeyini %12’ye ¢ekti. Bu sure¢ boyunca Turk Lirasi iyi bir direng gOstererek, agresif
faiz indirimlerine ragmen reel anlamda yatay kalmayi basardi. Ayni dénemde piyasa faizlerindeki hizli
diusus ve Turk hisse senetlerindeki deger kazanglari, tim fon ve portféy gruplarinda enflasyonun ve
karsilastirma oélgutlerinin kayda deger sekilde Ustlinde getirilere ulasiimasini sagladi.

Bu noktada sizlere, QInvest Portfoy Yonetimi'nin yonetimindeki fonlardan katihm esasli hisse senedi
segmentinde bulunan ikisinin, sirasiyla %61.1 ve %60.5 gibi olagandisi getirilerle piyasanin Uzerine
cikarak, 400°’den fazla fonun bulundugu bireysel emeklilik sisteminin 2019 yilinda en yuksek getiri
elde eden iki fonu oldugunu iletmekten gurur duyuyorum. Bu gergekten takdiri hakeden basari,
emeklilik musterilerimiz tarafindan da seving ve tesekkdr ile karsilanmistir.

Piyasa genelinde dismekte olan mevduat faizleri ve buna karsin fonlarimizda saglanan gugla
getiriler, bilhassa senenin son ¢eyreginde Qlnvest yatirim fonlari platformuna olan yatirimci ilgisini
arttirdi. Toplam varlik blyUklGgimuazi %9 arttirarak 1.5 milyar TL dizeyine ulastirirken, daha yiuksek
marjli Urlnlere yonelik transformasyonumuz devam etti ve toplam gelirlerimiz ciddi sekilde artis
gOsterdi.

Ote yandan 2018 yilinin sonunda kurdugumuz QInvest Portfdy Ydnetimi A.S. — Repie Gayrimenkul
Yatirim Fonu, 2019 yilinda portfdy olusturma calismalarina devam ederek Istanbul ve Ankara’'da
kiymetli iki mulkt portféyune katti. Henuz ilk senesinde %20’nin Uzerinde getiri yaparak basarili bir
baslangi¢ yaptigimiz bu fonumuz, sene sonu itibariyla 50 milyon TL buyuklige ulasti. Buna ek olarak
henuz Ekim ayinda kurdugumuz Qlnvest Portfdy Serbest Katim Fonu da sadece birkag ay icinde
25 milyon TL toplam buyukluge ulagsmayi basardi.

Bu farkh yatirim araglarinin 6nimuazdeki ddonemde gerek sirketimizin yonetilen varliklari ve karliligina,
gerek yatinnmcilarimizin getirilerine ¢ok 6nemli faydalar saglayacagina inaniyorum. Bir yandan
bireysel emeklilik fonlari ydonetimi iskolumuzu ayni kararlilikla surdururken, diger yandan alternatif
fonlar ile platformumuzu genisletmeyi hedeflemekteyiz. Qlnvest Portféy yeni trlnler ve yeni basarilar
ile ortaklari, musterileri ve ¢alisanlari i¢cin deger tUretmeye devam edecektir.

2019 yihinda ortaya koyduklari 6zverili galisma ve glglu performans igin ekibime tesekkur ederim.
Hepinize ¢ok iyi ve bereketli bir yeni yil dilerim.

Saygilarimla,

Murat VANLI
GENEL MUDUR
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2. GENEL BILGILER

2.1. Raporun ilgili Oldugu Hesap Dénemi

Qlnvest Portfoy Yonetimi A.S.'nin (“Sirket”) Yilhk Faaliyet Raporu, 1 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019
hesap dénemini kapsamaktadir.

2.2. Genel Bilgiler

Sirket'in istanbul Ticaret Sicil Memurlugu nezdindeki ticaret sicil numarasi 447328 olup, iletigim
bilgileri asagidaki gibidir:

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. - Buyukdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe /
ISTANBUL

Tel: (0212) 948 78 00 / Faks: (0212) 948 78 78

Sirket’in internet sitesi www.ginvestportfoy.com ‘dur.

Sirket faaliyetlerini Sirket merkezinden yuratmektedir.
Sirket’in rapor tarihi itibariyle sahip oldugu SPK faaliyet yetki belgeleri asagidaki gibidir.
o Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

Yeni dizenlemeler kapsaminda 25 Subat 2016 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca Sirket'in
portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gértlmis ve PYS.PY.16/351 sayili Faliyet Yetki
Belgesi verilmistir. Ayni tarih itibariyle Sirket’in 05.02.2001 tarihli Portfoy Yoneticiligi yetki belgesi iptal
edilmigtir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hukimleri ¢ergevesinde
yatirm fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, bireysel emeklilik fonlarinin yonetilmesi ve
kurumsal ile bireysel muisterilere portfdy yonetim sézlesmesi ¢ergcevesinde vekil sifati ile portféy
yonetimi hizmeti verilmesidir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: lll, No: 55.1 sayilh “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin  Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi” hikimlerine uygun olarak faaliyetlerini
surdurmektedir.
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2.3.  Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortaklik Yapilari ile Bunlara iliskin Hesap Dénemi
icerisindeki Degisiklikler

2.3.1. Organizasyon Yapisi

Yonetim Kurulu

Can Gucli Yonetim Kurulu Baskani

Ataf Ahmed Yonetim Kurulu Baskan Yard.

Murat Vanh Yonetim Kurulu Uyesi

Genel Mudur

|

Risk Yonetimi

Genel Mudur Yardimcisi Genel Mudur Yardimcisi

Mehmet Necati Tuncer Serdar Necdet Vatansever

Fon Hizmet
Birimi

Portfoy
Yonetimi

Muhasebe
Birimi

mmmend  Arastirma

EYEEINERYE

NI
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2.3.2. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sirket’in gergek kisi pay sahibi bulunmamaktadir.

Sirket’te imtiyazli paya sahip ortak bulunmamaktadir.

Odenmis Sermaye : 34.750.000 TL

Kayith Sermaye : 40.000.000 TL

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagida sunulmustur.

Pay Sahibi Pay Tutan (TL) Pay Adedi Pay Orani (%)

Qinvest LLC. 34.750.000 3.475.000.000 100

2.3.3. Hesap Dénemi igerisindeki Degisiklikler
Yoktur.

2.4. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar, Yénetim Kurulu'nun
Faaliyet Esaslari

2.4.1. Yonetim Kurulu

Adi Soyadi Gorevi imza Yetkisi Gorev Baslangic ve Bitis Tarihleri
Can Gugcla Baskan 1. Derece 29.01.2016 - Devam Ediyor
Ataf Ahmed Baskan VkI. 1. Derece 29.01.2016 - Devam Ediyor
Murat Vanli Uye 1. Derece 29.01.2016 - Devam Ediyor

2.4.2. Ust Diizey Yoneticiler

Murat Vanli Genel Mudur 29.08.2007 - Devam Ediyor
Mehmet Necati Tuncer Genel Mudur Yrd. 10.06.2010 - Devam Ediyor
Serdar Necdet Vatansever Genel Mudur Yrd.  01.04.2014 - Devam Ediyor

2.4.3. Sirketin Personel Sayisi
Rapor tarihi itibariyle Sirketin 16 ¢alisani vardr.
2.4.4. Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Gergevesinde Yénetim Organi Uyelerinin Sirketle

Kendisi veya Baskasi Adina Yaptigi islemler ile Rekabet Yasagi Kapsamindaki Faaliyetleri
Hakkindaki Bilgiler

Sirket'in 06.03.2019 tarihinde saat 11.00’de yapilan 2018 Yili Ortaklar Olagan Genel Kurul
Toplantisrnda, Yénetim Kurulu Bagkan ve Uyelerine Tirk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396.
maddelerinde yazili muameleleri yapabilmeleri icin izin verilmesine oybirligi ile karar verilmigtir.

3. YONETIM ORGANI UYELERI IiLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN HAKLAR

Rapor tarihi itibariyle, Sirketin Ust ydnetime saglanan huzur hakki, Ucret, prim, ikramiye, kar pay! gibi
mali menfaatleri toplami11.791.555 TL’dir.

Sirket Ust yonetimine saglanmig bunlar digindaki menfaatlerin toplami 31.403 TL olup toplamda Ust
ydnetime saglanan menfaatler 1.822.958 TL dir.
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4. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME GALISMALARI

Qinvest Portfdy olarak arastirma ve gelistirme faaliyetlerimizi iki ana baslkta toplanmaktadir.
Arastirma faaliyetleri, Qinvest Portfoy Arastirma Birimi tarafindan, gerek kurucusu oldugumuz yatirim
fonlari, gerekse yoneticisi oldugumuz emeklilik fonlari ve &zel portféyler icin, mevcut yatirim
portféylerindeki getiri performansinin arttirimasina yoénelik ¢alismalardan olusmaktadir. Arastirma
Birimimiz, makroekonomik veri takibi ve analizi, is ortagimiz olan banka ve araci kurumlarin arastirma
ve strateji raporlarinin takibi ve derlenmesi, mali tablo analizi, piyasa analizleri ve teknik analizler ile
gerek varlik dagilim stratejisinin iyilestiriimesi, gerek menkul kiymet se¢giminde daha yiksek getiri
potansiyeli olan kiymetlerin tespit edilmesi konusunda ¢alismalar yapmaktadir.

Portféy dagilimlarinin riskleri azaltmak amaciyla ¢esitlendiriimesi veya getiri amaciyla konsantrasyon
oranlarinin arttiriimasi, portféy dagilimlarinin beklenen getiri oranlarina goére sekillendiriimesi ve
degistiriimesi, Aragtirma Birimi kapsaminda yapilan analiz ve yatirrm Onerileri sonucunda hayata
gegciriimektedir. Bu sayede yatirim yénetimi ekibinin performansi iyilestiriimektedir.

Gelistirme faaliyetleri ise, Arastirma Birimi, Yénetim Kadrosu, Satis Birimi ve zaman zaman Risk
Biriminin de koordine bir sekilde Uzerinde galistigi ve temelinde “Urtn gelistirme” konseptinin yer
aldigi faaliyetler batanaddr.

Mevzuatta yatirim fonlarinin tek kurucusu olan portféy yonetim sirketleri, gerek kigtk yatirrmcilara
yonelik, gerekse nitelikli ve kurumsal yatirimcilara yonelik pek ¢ok degisik tir ve segmentte menkul
kiymet yatirim fonlari, buna ek olarak girigsim sermayesi yatirim fonlari ve gayrimenkul yatirim fonlari
kurabilmektedir.

Sirketimiz, mevcut ve potansiyel yatirnmcilara yeni ve cazip yatirim Grinleri sunabilmek icin olasi fon
yapilari Gzerinde galismaktadir.

Kurum ve bireylerin ihtiyaclari dogrultusunda olusturulan teorik fon yapilari, olasi getirileri ve
maliyetleri incelenmektedir.

Bu baglamda, 2019 yilinda QlInvest Portféy Katilim Serbest Fonu hayata gegirilmistir. Fonun amaci,
kira sertifikalari, faizsiz borclanma araglari ve katiim esaslarina uygun hisse senetleri gibi yatirim
araclarini serbest fonun tanidigi esnek limitler ve risk profili ile kullanarak, katilimcilarina Tark Lirasi
bazinda yuksek getiri saglamaktir. Alternatif fon segmentindeki ilk Grinimiz olan ve 2018 yilinin
Aralik ayinda faaliyete gegen Qlnvest Portfdy Repie Gayrimenkul Yatirrm Fonumuz ise 2019 yilinda
piyasa arastirmalarini sonuglandirarak ilk yatirimlarini gergeklestirmis, seneyi %20’nin Gzerinde getiri
ile tamamlarken 43 milyon TL fon toplam degerine ulasmistir. Alternatif fon grubunda yeni
gayrimenkul projeleri ve olasi girisim sermayesi yatirim fonu projeleri icin arastirma ve analizlerimiz
devam etmektedir. Oniimiizdeki ddnemde de iginde bilhassa yurtdigindan ddviz yatirimlari gekmeye
ve Turkiye’deki ihraggilarin déviz bazli borglanmalarini desteklemeye yonelik olarak biri katilim esasli
ve bir digeri konvansiyonel olmak uzere iki farkli serbest doviz fonu hayata gegirmek uzere
calismaktayiz. Bu fonlarin 2020 yil iginde yatinmcilara sunulmasini hedeflemekteyiz.

5. SIRKET FAALIYETLERI ve FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER

5.1. Sirket'in ilgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatinmlara iligkin Bilgiler

Donem icerisinde yatirim yapiimamistir.

5.2. Sirketin i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile Yoénetim
Organinin Gorusu

Sirket'imizde i¢ kontrol faaliyeti, 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:
Il No: 55-1 sayili “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Tebligi” cercevesinde yurutulmektedir.
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Bu kapsamda, Teftis ve i¢ Kontrol faaliyetleri birbirinden bagimsiz yapilandiriimis olup, farkli yetkililer
tarafindan yerine getirilmektedir. i¢ kontrol elemani Genel Midiir'e bagli olarak galismakta olup, aylik
olarak duizenlenen raporlari dogrudan Yonetim Kuruluna sunulmaktadir.

Sirket mifettisi ise, Yonetim Kurulu’na bagl olarak ¢alismakta ve dizenlenen raporlar Yénetim
Kurulu’na sunulmaktadir. i¢ kontrol ve teftis faaliyetleri yiritiliirken, Sirket igerisinde tiim varliklar,
hesap ve kayitlar, belgeler, personelin ve Sirket'in glvenligini etkileyebilecek diger tim unsurlar
incelenmekte, Sirket faaliyetlerinin sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat hikimleri yaninda,
Sirket’in esas s6zlesmesi ve Sirket prosedirleri gergevesinde yiritilip yaritilmediginin de kontroli
yapilmaktadir.

Tespit edilen bulgulara iligkin vadesi gelmis aksiyonlar takip edilmekte, vadesi gelmis olan
aksiyonlara iliskin son durum bilgisi ilgili Yonetim Kurulu tyesine periyodik olarak raporlanmaktadir.

2019 yil icerisinde, Qinvest Portfdy Yonetimi A.S. mifettisi tarafindan 2018 yilina ait denetim
calismasi sonugclarini iceren 1 adet sirket denetim raporu ile 2018 yilinin ikinci yarisi (01.07.2018-
31.12.2018) ile 2019 yilinin ilk yarisina (01.01.2019-30.06.2019) ait yoneticisi olunan bireysel
emeklilik yatirm fonlari ile kurucusu olunan yatirrm fonlarina yonelik denetim calismalarinin
sonuglarini iceren 10 adet denetim raporu hazirlanarak Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2019 yili igerisinde, Qinvest Portfdy Yonetimi A.S. i¢ kontrol elemani tarafindan aylik olarak
hazirlanan 12 adet i¢ kontrol raporu dogrudan Yoénetim Kurulu’na sunulmustur.
5.3. Sirketin Dogrudan ve Dolayl istirakleri ve Pay Oranlarina iliskin Bilgiler

Sirketin istiraki bulunmamaktadir.

5.4.  Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iligkin Bilgiler

Sirketin iktisap ettigi kendi payi bulunmamaktadir.

55. Hesap Donemi igerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iligkin
Acgiklamalar

Doénem icerisinde SKP tarafindan denetim yapilmistir.

5.6. Sirket Aleyhine Acgilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek
Nitelikteki Davalar ve Olasi Sonuglar Hakkinda Bilgiler

Doénem icerisinde girket aleyhine acilan dava olmamistir.

5.7. Mevzuat Hiikiimlerine Aykiri Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yénetim Organi Uyeleri
Hakkinda Uygulanan idari veya Adli Yaptinmlara iliskin Agiklamalar

Donem igerisinde SPK tarafindan idari para cezasi uygulanmistir.

5.8. Geg¢mis Donemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasihp Ulasiimadigi, Genel Kurul

Kararlarinin Yerine Getirilip Getirilmedigi, Hedeflere Ulasilamamigsa veya Kararlar Yerine
Getirilmemigse Gerekgelerine iligkin Bilgiler ve Degerlendirmeler

Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasiimis ve genel kurul kararlarina uyulmustur.
5.9. Yl igerisinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi Yapilmigsa, Toplantinin Tarihi,

Toplantida Alinan Kararlar ve Buna iligkin Yapilan islemler de Dahil Olmak Uzere Olaganiistii
Genel Kurula lligkin Bilgiler

10.02.2019 tarihinde olaganusti genel Kurul toplantisi dizenlenmis ve mevcut yonetim kurulu
Uyelerinin gorev sureleri 3 yil uzatilmigtir.
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5.10. Sirketin Yil iginde Yapmis Oldugu Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri
Gergevesinde Yapilan Harcamalara lligkin Bilgiler

Doénem icerisinde bagis ve yardim yapiimamistir.

5.11. Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Hakim Sirkete Bagh Bir Sirketle, Hakim
Sirketin Yénlendirmesiyle Onun Yada Ona Bagh Bir Sirketin Yararina Yaptigi Hukuki islemler
ve Gecmis Faaliyet Yilinda Hakim Sirketin ya da Ona Bagl Bir Sirketin Yararina Alinan veya
Alinmasindan Kaginilan Tiim Diger Onlemler

Sirket, ticari merkezi Floor 39, Tornado Tower, Majlis Al Tawoon Street, West Bay Area, Zone 60,
Doha, Qatar adresinde bulunan ve Katar'daki Qatar Financial Centre Regulatory Authority (“QFCRA”)
siciline 00048 numarasi ile kayitli bulunan Qlnvest LLC’nin dogrudan; ticari merkezi P.O. Box 559
Doha, State of Qatar adresinde bulunan ve Katar Emiri’nin 45 no.lu karari ile halka agik sirket olarak
kurulan ve 8338 ticari sicil numarasi ile kayith Qatar Islamic Bank S.A.Q’nun (“QIB”) dolayli bagli
sirketidir.Rapor déneminde, bilinen hal ve sartlara gore; Sirket'in hakim sirketle, hakim sirkete bagl
bir sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagl bir sirketin yararina yaptigi herhangi
bir hukuki islem veya hakim sirketin ya da ona baglh bir sirketin yararina alinan veya
alinmasindan kacinilan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

5.12. Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Madde 5.11 Bendinde Bahsedilen Hukuki
islemin Yapildigi veya Onlemin Alindigi Veyahut Alinmasindan Kaginildigi Anda Kendilerince
Bilinen Hal ve SQartlara Goére, Her Bir Hukuki islemde Uygun Bir Karsi Edim Saglanip
Saglanmadigi ve Alinan veya Alinmasindan Kaginilan Onlemin Sirketi Zarara Ugratip
Ugratmadigi, Sirket Zarara Ugramigsa Bunun Denklestirilip Denklestiriimedigi

Rapor donminde, bilinen hal ve sartlara gére; Sirket'in hakim sirketle, hakim sirkete bagli bir sirketle,
hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptigi herhangi bir hukuki
igslem veya hakim sirketin ya da ona bagll bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan
herhangi bir 6nlem bulunmamakta olup, buna goére, anilan tirde herhangi bir hukuki islem veya 6nlem
nedeniyle rapor doneminde Sirket’in bir zarari dogmamistir.

5.13. Sirket’in Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Sektordeki Yeri

1996 yilinda c¢ikarilan yasayla faaliyetlerine baslayan portféy yonetimi sektord, bugin 50 sirket
ile faaliyetlerini sirdidrmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun resmi internet sitesinde yayinlanan verilere goére, sektdrdeki portfoy
bayuklukleri asagidaki gibidir.

Sektor Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Portfoy Biyiikiigii Portfoy Biyukiigii
31.12.2018 173.6 Milyar TL 1.38 Milyar TL
31.12.2019 284.8 Milyar TL 1.49 Milyar TL

5.14. lligkili Taraf igslemleri ve Bakiyelerine iligkin Bilgiler

iligkili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir.
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31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Fon ve Portfoy Yonetimi Alacaklari

Qinvest Portfdy Degisken Fon 6.999 1.543
\Q((l)rgvuensth(r)];tfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi 4.607 889
Qinvest Portfoy ELZ Serbest (Ddviz) Ozel Fon 19.666 18.182
Serbest Fon (Fisse Senedi Yogun Fon) 14:358 15.925
Qinvest Portfoy Kira Sertifikasi Katilim (Déviz) Fonu 30.465 24.811
Qinvest Portfoy Para Piyasasi Fonu 2.847 1.685
Qinvest Portfoy Kira Sertifikasi Katilim Fonu 57.401 26.110
Qinvest Portfoy ikinci Degisken Fon 7.524 5.987
\Q(;r’::;?nit Il:cc))r:‘goy Yoénetimi A.S. Re-Pie Gayrimenkul 17.834 4.705
Qinvest Portfdy Birinci Katilim Serbest Fon 10.901 -
Diger 4.008 4.321
Toplam 176.610 104.158

iliskili taraflara ticari bor¢ bulunmamaktadir.

iligkili taraflardan elde edilen gelirler asagidaki gibidir.

Fon igletim / Portféy Yonetim Komisyon

Gelirleri

31 Aralik 2019

31 Arahik 2018

Qinvest Portféy Degisken Fon 31.176 18.532
anvvest Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi 17.326 29.950
Yogun Fon)

Qinvest Portféy ELZ Serbest (Ddviz) Ozel Fon 255.800 207.426
Qinvest Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi

Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 172.553 202.895
Qinvest Portfy Kira Sertifikasi Katilim (Déviz) Fonu 329.677 324.209
Qinvest Portfdy ikinci Degisken Fon 78.845 84.403
Qinvest Portfy Kira Sertifikasi Katilim Fonu 436.744 303.272
Qinvest Portfdy Yonetimi A.S. Re-Pie Gayrimenkul 169.364 4.481
Yatirim Fonu

Diger 63.601 57.047
Toplam 1.549.378 1.231.215

iligkili taraflara denen giderler asagidaki gibidir.

Diger islem Giderleri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Qinvest Portfoy Para Piyasasi Fonu 2.899 8.932
Qirlvest Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi 10.990 5424
Yogun Fon)

Toplam 13.889 14.356
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5.15. Sirketin Mal ve Hizmet Uretimine iliskin Bilgiler
Yonetilen portfoy buayuklukleri asagidaki gibidir.

Kurumsal Portfoyter Diger Portfoyler
31.12.2018 1.37 Milyar TL 10 Milyon TL 1.38 Milyar TL

31.12.2019 1.46 Milyar TL 32 Milyon TL 1.49 Milyar TL

5.15.1. Sirketin Kurucusu ve Yoneticisi Oldugu 10 Adet Menkul Kiymet Yatirnrm Fonu ve 1 Adet
Gayrimenkul Yatirrm Fonunun Yatirnm Stratejileri Hakkinda Bilgiler

1- Qinvest Portfdy Para Piyasasi Fonu (EIL): %100 KYD O/N Repo Brit Endeksi
2- Qinvest Portfoy Degisken Fon (EIB): %100 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi

3- Qinvest Portfoy Hisse Senedi Fonu (EID): %90 BIST 100 Endeksi + %10 KYD O/N Repo Brit
Endeksi

4- Qinvest Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (IAS): Serbest

5- Qinvest Portfoy Kira Sertifikasi Katilim (Déviz) Fonu (KIS): Dow Jones 3-5 Yil Yatirim Yapilabilir
SUKUK Endeksi

6- Qinvest Portfoy Kira Sertifikasi Katilim Fonu (EKF): % 90 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksi +% 5 BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi +% 5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi
Endeksi

7- Qinvest Portfoy ikinci Degisken Fon (EIC): %100 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi

8- Qinvest Portfdy ELZ Serbest (Déviz) Ozel Fon (ELZ): Serbest

9- Qinvest Portfdy ikinci Serbest Fon (KOP): Serbest

10- Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirrm Fonu (ERP): %80 Gayrimenkul

11- Qinvest Portfoy Birinci Katihm Serbest Fon (KSD) : Katim Serbest

5.15.2. Sirket’in Yonetmekte Oldugu, Fiba Emeklilik ve Hayat A.$. Tarafindan Kurulmus Olan
1 Adet Emeklilik Yatirrm Fonunun Yatirnm Stratejisi Hakkinda Bilgiler

1- Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Qinvest Potfoy Degisken EYF (FEO)-: Serbest

5.15.3. Sirketin Yonetmekte Oldugu, Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Tarafindan Kurulmus
Olan 5 Adet Emeklilik Yatinm Fonunun Yatinm Stratejileri Hakkinda Bilgiler

1- Bereket Emeklilik ve Hayat A.$. Muhafazakar Katihm Esnek EYF (AGM)-:Serbest

2- Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Buyume Amagcl Katilim Hisse EYF (AGH) : %80-100 Hisse
Senetleri, %0-20 Katihm Bankalarinda agilacak (Kara ve Zarara) Katilim Hesaplari

3- Bereket Emeklilik Ve Hayat A.S. OKS Agresif Katihm Degisken EYF(BEO) : BIST-KYD 1 Aylk Kar
Payi(TL) Endeksi + %1,5.

4- Bereket Emeklilik Ve Hayat A.S. OKS Katilim Standart EYF (BEI) : BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi(TL)
Endeksi + %1,5.
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5- Bereket Emeklilik Ve Hayat A.S. OKS Dinamik Katilim Degisken EYF (BEF) : BIST-KYD 1 Aylk
Kar Payi(TL) Endeksi + %1,5

5.15.4. Sirketin Yonetmekte Oldugu, Katim Emeklilik ve Hayat A.S. Tarafindan Kurulmusg Olan
6 Adet Emeklilik Yatirnm Fonunun Yatirim Stratejileri Hakkinda Bilgiler

1. Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Hisse Senedi EYF (KEH): %80-100 Hisse Senetleri, %0-
20 Katilim Bankalarinda agilacak (Kara ve Zarara) Katilim Hesaplari

2. Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Katihm Degisken EYF (KEG): Serbest
3. Katim Emeklilik ve Hayat A.S. Agresif Katihm Degisken (Doéviz) EYF(KES): Serbest
4. Katihm Emeklilik ve Hayat A.$ OKS Atak Katilim Degisken EYF (KET) : Serbest

5. Katilim Emeklilik ve Hayat A.§ OKS Katilim Standart EYF (KTZ) : BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL)
Endeksi + %1,5

6. Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Emlak Katilim Bankasi Katilim Degisken (KED): Serbest
5.15.5. Sirketin Yéonetmekte Oldugu, NN Emeklilik ve Hayat A.$. Tarafindan Kurulmus Olan 5
Adet Emeklilik Yatirnm Fonunun Yatirnm Stratejileri Hakkinda Bilgiler

1-NN Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Baslangi¢ Katihm EYF (NHK): %60-100 Katilma Hesaplari, %0-
40 Kira Sertifikalari, %0-10 Vaad Sozlesmeleri

2-NN Emeklilik ve Hayat A.S. Qinvest Portféy Temkinli Degisken EYF (NHM): Serbest

3-NN Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Katilim Standart EYF (NHR) : %50-90 Kamu Kira Sertifikalari,
%310-50 Girisim Sermayesi , Gayrimenkul veya Yatirim Sirketlerince ihrac edilen Yatirm
Fonlari, %0-30 Ozel Sektor Kira Sertifikalari, %0-40 Katilma Hesab!,

4-NN Hayat ve Emeklilik A.$S. OKS Dinamik Katilim Degisken EYF (NHH) : Serbest
5-NN Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agrasif Katilim Degisken EYF (NHC) : Serbest

6. FINANSAL DURUM

6.1. Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarina iligkin Yénetim Organinin Analizi ve
Degerlendirmesi, Planlanan Faaliyetlerin Gergeklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik Hedefler
Karsisinda Sirketin Durumu

Sirketimiz rapor donemini 2.418.659 TL kar ile kapatmistir. Aktif toplami 45.349.870 TL olarak
gerceklesmistir. Planlanan faaliyetler gerceklesmis ve hedeflere ulagiimistir.

6.2. Gegmis Yillarla Kargilagtirmali Olarak Sirketin Yil igindeki Satiglan, Verimliligi, Gelir
Olusturma Kapasitesi, Karliigi ve Borg/Oz Kaynak Orani ile Sirket Faaliyetlerinin Sonuglar
Hakkinda Fikir Verecek Diger Hususlara iligkin Bilgiler ve ileriye Doniik Beklentiler:
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SPK Mevzuati Hukiimlerince Faaliyet Sonuglari

31/12/2019

31/12/2018

Doénen Varliklar 43.784.554 42.246.799
Duran Varliklar 1.565.316 702.107
Toplam Varliklar 45.349.870 42.948.906
Kisa Vadeli Yuktamlulikler 2.596.635 3.082.115
Uzun Vadeli YUkamlualUkler 699.951 203.222
Toplam Borglar 3.296.586 3.285.337
Ozkaynaklar 42.053.284 39.663.569
Net Satiglar 3.319.412 2.305.492
Net Donem Kari 2.418.659 6.197.898
Net Kar Mariji% 72,86 268,83
Ozkaynak Getirisi% 5,75 15,63
Borg/ Oz Kaynak Orani% 7,84 8,28
Hisse Basina Kazang (Tam Kurus) 0,0696 0,1784

6.3. Sirket'in Sermayesinin Karsiliksiz Kalip Kalmadigina veya Borca Batik Olup
Olmadigina iliskin Tespit ve Yonetim Organi Degerlendirmeleri:

Sirket sermayesi karsiliksiz ve borca batik degildir.

6.4. Varsa Sirketin Finansal Yapisini lyilestirmek igin Ainmasi Diisiiniilen Onlemler

Sirket'in finansal yapisi yeterlidir.

6.5. Kar Pay1 Dagitim Politikasina iligkin Bilgiler Ve Kar Dagitimi Yapilmayacaksa Gerekgesi

ile Dagitiimayan Karin Nasil Kullanilacagina iligskin Oneri

Kar payi dagitimi 6nerilmemektedir.

7. RISKLER ve YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

7.1. Sirketin Ongériillen Risklere Kargi Uygulayacagi Risk Yonetim Politikasina iligkin
Bilgiler

Sirket'in risk istahi, risk yonetim politikasi ve piyasa gelismeleri ile uyumun saglanmasini teminen,
Yonetim Kurulu tarafindan tesis edilen limitler ve standartlar araciligi ile kontrol altinda tutulmaktadir.
Risk yonetim politikalari ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan Urin ve servislerdeki
degisiklikleri yansitacak sekilde diizenli olarak gézden gegiriimektedir.

Risk turleri itibariyle uygulanan risk yonetim politikalari genel olarak operasyonel risk ve finansal risk
politikalari seklinde sinirlandiriimaktadir.

Sayfa 15 /17



7.1.1. Finansal Risk

Sirketin, sermaye yonetimindeki amaci; gelir getiren bir isletme olarak devamhhgini saglamak,
hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini gézetmek, ayni zamanda sermayenin maliyetini azaltmak
icin en verimli sermaye yapisinin surekliligini saglamaktir.

Finansal riskin en 6nemli bilesenleri kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir. S6z konusu risklerin
takibine yonelik aktif-pasif takibi aylik olarak yapiimaktadir.

Sirket'in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal
performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi Gzerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Sirket ydnetimi tarafindan Yoénetim Kurulu'nca onaylanmis usuller dogrultusunda
gerceklestiriimektedir.

7.1.1.1. Finansman Riski

Kredi riski, ticari iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak yukimldligina
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal acgidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in
finansman riski esas olarak ticari ve diger alacaklarindan, bankalardaki katilma hesaplarindan, yerli
ve yabanci kira sertifikalarindan ve yatirim fonlarindan dogmaktadir.

7.1.1.2. Likidite Riski

Parasal yukimluliklerden kaynaklanan yiktmlalUklerin yerine getiriimesinde giglik yasanmasi
riskidir.

Sirket portfoylnin yonetiminde varlik ve yukumlulikler arasinda vade uyumu esas alinmakta ve
operasyonel yukumlulUklerin yerine getirilmesi i¢in gerekli olan likidite genis bir marjla tutulmakta olup
hi¢ bir kosulda likidite riskine maruz kalmamaktadir.

Finansal yatirimlarin vadeleri likidite acigina olanak vermeyecek sekilde dagitilmakta, buna ek olarak
hizla nakite ¢evrilmesi mimkin olan likit yatirnmlar da kisa vadeli olarak yonetilmektedir. Bunlara
bagl olarak Sirket’in kisa vadeli varliklari her daim kisa vadeli borglarindan daha fazladir ve herhangi
bir sebeple 6deme gic¢ligline maruz kalma olasiligl bulunmamaktadir.

7.1.1.3. Piyasa Riski

Getiri orani ve doéviz kurlari gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin gelir veya elde
bulundurulan finansal araclarin degerini etkileme riskidir. Piyasa riskinin yonetiminin amaci, risk
karliigini optimize ederek, piyasa riskinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilmesidir.

Doviz Pozisyonu Riski

Sirket portféylini temel olarak Turk Lirasi ve ABD Dolari cinsinden para ve sermaye piyasasi araglari
ile degerlendirmekte oldugundan dolayi, belli bir kur riskine maruz kalabilmektedir. Portféyde déviz
dengesi makro beklentiler ve piyasa kosullari dogrultusunda olusturulmakta, déviz kuru kaynakli kisa
vadeli dalgalanmalar ve riskler soz konusu olsa da orta ve uzun vadede istikrarli ve dengeli sonuglar
alinmaktadir.
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Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yabanci para varlig1 asagidaki gibidir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TL Karsihig ABD Dolari TL Karsihgi | ABD Dolan
Sukuk (Eurobond) ve Ozel 31.965.610 5.381.235 25.676.185 4.880.569
Sektor Kira Sertifikasi
Bankalardaki Mevduat 249.551 42.011 84.783 16.116
Toplam varliklar 32.215.161 5.423.246 25.760.968 4.896.685

Getiri Orani Riski

Sirketin portfoylinde bulunan finansal yatirimlarin baslicalari, , kamu ve 6zel sektoér kira sertifikalari
ve katilma hesaplaridir. Piyasa getiri oranlarinin hareketleri, s6z konusu enstrimanlarin fiyatlarini
dogrudan veya dolayli olarak etkilemekte oldugundan dolayi, Sirket getiri orani riskine maruz
kalmaktadir.

Buna karsin Sirket portfoylunin yoénetiminde gerek para birimleri, gerek enstrimanlar, gerek
ihraccilar, gerekse vade yapilari agisindan gesitlendirmeye gidilmekte, piyasa kosullarina gore
portféy dagihmi gézden geciriimekte ve hem Turk Lirasi hem de déviz bazinda olusabilecek getiri
riskleri en etkili sekilde yonetilmektedir.

7.1.2. Operasyonel Riskler

Bu cesit riskler, yetersiz ve verimsiz slreglerden, personelden ve sistemlerden ya da digsal
olaylardan kaynaklanan olaylardir. S6z konusu risklerin bertaraf edilebilmesine yonelik sure¢ bazinda
risk ve kontrol matriksleri olusturulmus, risk ve kontrol noktalari 6z degerlendirme metodu ile tespit
edilmis ve kontrol zafiyetleri belirlenmistir. Risk Yénetimi Birimi , Teftis Birimi ve i¢ Kontrol Birimi, s6z
konusu riskleri tanimlama, degerlendirme, izleme ve raporlama faaliyetlerini yirtitmekte ve ilgili sire¢
sahipleri ile koordine etmektedir.

7.2. Yonetim Organinin Gorustli

Risk siniflarina goére degerlendirme g¢aligmasi sonuglari, risklerin gelisimi, risk yénetim politikalari,
risk stratejileri ve aksiyon planlari yonetim tarafindan izlenmektedir. Gegmis faaliyet yillarinda tek
basina ya da diger belirledigimiz risklerle birlikte Sirket varligini tehdit edecek nitelikte bir riskle
karsilasiimamistir. Boyle bir riskin varhigi tahmin edilemez olsa bile, istisnai risklerin ortaya ¢gikmasi
halinde, bu riskin Sirketin Gretimi ve kari Gzerinde etkisi olabilecektir. Rapor dénemine iligkin Sirket
varligini tehdit edecek bir risk belirlenmemistir.

8. DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

Can Gugli Ataf Ahmed Murat Vanh
Yoénetim Kurulu Yénetim Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi
Baskani Baskan Vekili Genel Mudur
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