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MAQASID PY$ BIRINCi KATILIM SERBEST (DOVizZ) FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ 31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(TUm tutarlar TUrk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Varliklar Dipnot 31 Aralik 2019 (¥)
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 -
Finansal Varliklar 19 83.228
Toplam Varliklar (A) 83.228

Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 5 75
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degderi/Net Varlik Degeri Harig) (B) 75
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 83.153

() Maqgasid PYS Birinci Katiim Serbest (Déviz) Fon 07 Ocak 2019 tarihinde halka arz edildiginden, finansal
durum tablosu 31 Aralik 2019 itibari ile olusturuimus ve onceki dénemle karsilastirmali olarak
sunulmamistir.

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



MAQASID PYS BIRINCI KATILIM SERBEST (DOViz) FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(TUm tutarlar Trk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

07 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik 2019 (¥)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 12 1.247
Esas Faaliyet Gelirleri 1.247
Denetim Ucretleri 8 -
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 W)
Saklama Ucretleri 8 -
Yonetim Ucretleri 8 (74)
Kurul Ucretleri 8 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 --
Esas Faaliyet Giderleri (75)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 1.172
Finansman Giderleri 14
Net Donem Kari/Zarari (A) 1.172
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
_Diger Kapsamli Gelir (B)
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1.172

() Maqgasid PY$ Birinci Katilim Serbest (Ddviz) Fon 07 Ocak 2019 tarihinde halka arz edildiginden, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 07 Ocak - 31 Aralik 2019 itibari ile olusturulmus ve énceki

dénemle kargilastirmali olarak sunulmamistir.

lligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



_ MAQASID PY$ BIRINCi KATILIM SERBEST (DOViz) FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGi$iM TABLOSU

(TUm tutarlar TUrk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

07 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 2019 (*)

Doénem basgi itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri -
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 10 81.981
Katilma Payi iade Tutari (-) 10 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 1.172
Ddnem sonu itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 83.153

* Magqasid PYS Birinci Katilim Serbest (Ddviz) Fon 07 Ocak 2019 tarihinde halka arz edildiginden, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu 07 Ocak - 31 Aralik 2019 itibari ile olusturuimus ve 6nceki
dénemle kargilastirmali olarak sunulmamistir.

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



MAQASID PY$ BIRINCi KATILIM SERBEST (DOViz) FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ 31 ARALIK 2019 TARIHINDE
SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(TUm tutarlar Trk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

07 Ocak -
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari Dipnot 31 Aralik 2019 (¥)
Doénem Kari/(Zaran) 1.172
Donem Kari/(Zaran) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari ile ilgili Diizeltmeler 12 (1.247)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Borclardaki Artis (+)/Azalislar (-) llgili Diizeltmeler 5 75
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler 19 (81.981)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Alinan Faiz 12 -
Toplam (81.981)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Katilma Pay ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 81.981
Katilma Payi fadeleri icin Odenen Nakit 10 -
Toplam 81.981

YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B)

C. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D)

() Maqgasid PYS Birinci Katilim Serbest (Ddviz) Fon 07 Ocak 2019 tarihinde halka arz edildiginden, nakit
akis tablosu 07 Ocak - 31 Aralik 2019 itibari ile olusturulmus ve 6nceki donemle karsilastirmali olarak

sunulmamistir.

lliikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



MAQASID PY$ BIRINCi KATILIM SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Magasid PYS Birinci Katilim Serbest (Ddviz) Fon (“Fon”), MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S. tarafindan
Sermaye Piyasasi Kanunu'na dayanilarak, Fon igtlizigli hlkimlerine gore yonetilmek Uzere, nitelikli
yatirimcilardan katilma paylari karsiligi toplanacak paralarla, katiima payi sahipleri hesabina riskin dagitilmasi ve
inangli mlkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyu isletmek amaciyla 07 Ocak 2019
tarihinde “Magasid PYS Birinci Katilim Serbest (Ddviz) Fon” olarak kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler agsadidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Magqasid Portfdy Yonetimi A.$.
Barbaros Mah. Mor Stimbiil Sk. Varyap Meridian | Blok No:1 D:27 Atagehir - istanbul

Saklayici Kurulus:

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6-7 34394 Sisli / istanbul

Fon suresi:

Fon i¢tizGginin 07 Ocak 2019 tarihinde Ttirkiye Ticaret Siciline tescil edilmesiyle stiresiz olarak kurulmustur.

Fon toplam gider kesintisi:

“Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik” in 22. maddesine gére yapilan diizenleme ile Fon'un igletiimesi
ile ilgili giderlerin karsilanmasi igin Fon'dan “fon net varlik degeri” (izerinden, gider kesintisi yapilabilecektir. Bu
kapsamda yapilacak toplam kesinti, fon isletim giderine iliskin kesinti dahil, fon grubu bazinda belirtilen azami
oranlari asmayacak sekilde fon igtliziigunde belirlenecektir.

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degderinin gunlik %0,0055'inden (milyondaellibes [yillik
yaklasik %2]) olusan bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu
ile da@itici arasinda imzalanan sdzlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve
dagiticiya fondan ddenecekir.

Denetim dcretleri:

SPK'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon
giderlerinin Kurucu tarafindan degil Fon'un mal varligindan ginliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina
karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolari 02 Mart 2020 tarihinde Kurucu’nun
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.



2.1.

MAQASID PY$ BIRINCi KATILIM SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS'ye Uygunluk Beyani

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayil
Resmi Gazete 'de yayimlanan SPK I-14.2 “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”
(“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (‘KGK”) tarafindan
yayimlanan ve yirirlige girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS;
Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan

olugmaktadir.
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK'nin 31 Aralik 2013 tarih ve

2013/43 sayili biilteninde acgiklanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig Uyarinca
Duzenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Olclim Esaslari

Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile dlgllen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler (zerinden
hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK'da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylkimlulik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gbézden gecirimektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glncellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildi§i baslica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve
TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Fon’un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
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MAQASID PY$ BIRINCi KATILIM SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

i) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya aciklik getirmigtir; Bir finansal varligin sadece anapara
ve anaparaya iligkin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif
nakit akislari olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile digtilen finansal bir yikimliligun, finansal tablo disi birakiima
sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya c¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestiriimesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akislari ile
orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirimis nakit akislari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin
TMS 39'dan farkli olarak enstrimanin kalan émrl boyunca yayilarak muhasebelestiriimesinin miimkin olmadig
anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarinten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadig
uzun vadeli istirak veya musterek yonetime tabi yatinmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini
acikiiga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama iglemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar
acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. TMS 17 kurallarina gére kiralayanlar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu islem icin finansal kiralama (bilanco i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango disi)
ayrimi yapmak zorundaydilar. Fakat TFRS 16'ya gore artik kiralayanlar bazi istisnalar disinda tiim kiralama
s6zlesmeleri icin gelecekte ddeyecekleri kiralama yukimltliklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorundadirlar. TFRS 16 bir yildan kisa kiralama islemleri ve dlstik degerli varliklarin
kiralanmasi igin bir istisna 6ngérmistr, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya
verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. TFRS 16'ya gore bir sdzlesme belirli bir stre igin belirli bir
tutar karsihdinda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o s6zlesme bir kiralama
sOzlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan vyilllk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamasindaki bazi belirsizliklere acgiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha Once vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12'ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu
Borglar ve Kosullu Varliklar standardinin uygulanmasi gerektigini acikhiga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise
gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil yapilacagi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir
vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin,
ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil
edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanununda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yukumlulugin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacag!
ve vergi oranlari da dahil olmak (izere her durumda gecerlidir.
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MAQASID PY$ BIRINCi KATILIM SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

2015-2017 yillk iyilegtirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yilllk raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

- TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha énce edindigi pay! yeniden
Olger.

- TFRS 11 ‘Misterek Anlagsmalar’, misterek kontrolii sadlayan isletme, misterek faaliyette daha dnce edindigi
pay! yeniden Glgmez.

- TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temetttilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.

- TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir dzellikli varhdin amaglanan kullanimina veya satisa hazir hale gelmesi igin
yapilan her borglanmay!, genel borglanmanin bir parcasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme ile ilgili
iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler
asagidaki degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiiglime ve yerine getirme sonrasi ddnem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek icin glincel varsayimlarin kullaniimasi;

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir
azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Politikalarindaki Dedgisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagh olarak diger
TFRS'lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

- TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli onemlilik tanimi kullanimi,
- dnemlilik taniminin agiklamasinin netlestiriimesi ve
- 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1’ deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3'teki degisiklikler — isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan
geri bildirimlere gdre, genellikle mevcut uygulama rehberliginin gok karmasik oldugu dislnuimektedir ve bu
isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin gok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarinten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile
ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR
reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte
herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydediimeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sOzlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi g6z ontne alindiginda bu kolaylastirici uygulamalar
sektordeki tim sirketleri etkileyecektir.
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MAQASID PY$ BIRINCi KATILIM SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’Un yerine
gecmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katlim &zelligine sahip yatinm sézlesmeleri
duzenleyen tlim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tlim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donuk olarak uygulanmakta ve onceki
dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye ydnelik
olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak dizeltilir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden
dlzenlenir.

Kargilagtirmal Bilgiler

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan ¢ikarilan
prensipler ve sartlara, yurirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.
Fon, 07 Ocak 2019 tarihi itibariyla kuruldugundan, karsilagtirmali bilgilere yer verilememektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal Araglar
Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarini “Gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’ ve “itfa edilmis
maliyeti ile dlgllen finansal varliklar’ olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varli§in itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu doneme
da@itiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda
daha kisa bir zaman dilimi slresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varli§in tam olarak net
buginki degerine indirgeyen orandir.

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tlirev Grinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (devami)

Gergege uygun degder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve
gercede uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan ézkaynak araglari gergege
uygun degerleri givenilir olarak 6lgilemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen
deder dusuklukleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar
tutari haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikariimasi ya da
deger distkliglne ugramas! durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir
tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergeg@e uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin temettiler
Fon’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi (izerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli
kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlar, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri Uzerinden belilenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklarda deder disuklugu

Gergege uygun degder farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dustkligtine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigcimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari (zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
dustikligine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistkIigl zaran olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deder disukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin
faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir karsilik
hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde bitin finansal varliklarda,
deder dusUkIGgu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dustllr. Ticari alacagin tahsil edilememesi
durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan dislerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gergede uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger dlisiikligu zarari sonraki dénemde azalirsa
ve azalig defer disuklGgu zararinin  muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger dlstkligi zarari, deger dustkliginin iptal edilecegi
tarinte yatirimin deger dustkligU hichbir zaman muhasebelestirimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis
maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gergege uygun
degerinde deder dusiikligl sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varlia iliskin sbzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar payi 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyeti ile dlgllen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢c verim orani
yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile élglilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar ile
ilgili kar pay! gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger dustkligl Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disikligine ugradiklarina iliskin
gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disukligine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gdstergenin bulunmasi durumunda deger disUkIigu zarari olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deder disukIGgu tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varliin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugtinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter dederinin azaltildi§i ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger dlstkIigu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden distlir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ézkaynak araglari haricinde, deger
dUstklugu zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger dlisuklUgi zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger dustkIGgu zarari, deger
distkliginin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger disukIigi higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde
deger dlsikligu sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yukumlallkler

Fon'un finansal ylkimlilikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yiikimliligin
ve Ozkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon'un tim borglari disldiikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yukimlliikler
ve dzkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukimliliikler gergcege uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan finansal yikumlilUkler veya diger
finansal yikimlultikler olarak siniflandirilir.

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimiGlikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikumlllkler, gergede uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergede uygun degeriyle yeniden degderlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang
ya da kayplar, s6z konusu finansal ylukimlUlik igin 6denen faiz tutarini da kapsar.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Diger finansal yukimlultkler

Diger finansal yikimlilikler baglangigta islem maliyetlerinden arindirimis gergede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yukimlUlikler sonraki ddnemlerde etkin faiz orani izerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikimlllugin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili
finansal yukimlGligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmugtur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablo igin sunum para birimi olan Trk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydediimektedir. Bilangoda yer alan dévize
endeksli parasal varlik ve yukimlilikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullaniimak suretiyle TL'ye
cevrilmektedir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dzeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, 6Gnemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon'un portfdylindeki deder artis ve azaliglarindan kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alm ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya azaliglari toplami)
uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdlinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis gunii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar’” hesabina veya “Menkul kiymet
satis zararlari hesabina kayit edilmektedir.
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Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gerceklesen deger artislari/azaliglar” hesaplarina aktarilir.
Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yukumltltklere
iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim
bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitimaktadir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gdre dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettil gelirleri ilgili temettilyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gdre kurulan yatirm
fonlari kurumlar vergisi mukellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5’inci maddesinin 1/d/5 numarali alt
bendi ile emeklilik yatirim fonlarinin (ddviz yatirim fonlari harig) portfdy isletmeciliinden dodan kazanglari
kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu'na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi dngortulmus olup konu ile ilgili
257 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmistir.
Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis
portfdy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacadi ve bu kazanclar Uzerinden Gelir Vergisi
Kanunu'nun 94 (incli maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapiimayacag: belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67°'nci maddesinde yer
alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portfoy
isletmeciligi kazanclari lzerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Katilma pay! belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesiyle
bulunan degder esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme glini itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degderinin dolagimdaki katiima belgelerinin sayisina bélinmesiyle elde edilir.
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iligkili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak tanimlanirlar. lligkili
kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ynetimi de dahildir.

lliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiin itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir;

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma glnuindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak Uzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem gdrenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla

degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde
kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giliniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem gintndeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme guni itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir. iv) Vadeli
mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir..

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

v) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gésterilir. Bu varliklar
teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde givenilir ve dogrulanabilir
bir ydntemle degerlenir.

vii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir (c)
Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir. -
Fonun diger varlik ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su
kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ytkimlltkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
satis kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir. - Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki
pay sayisina bolinmesi ile bulunur.
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MAQASID PY$ BIRINCi KATILIM SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR(devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hasllat

Fon, portfdylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen bélimleri
olmadigindan faaliyet bdlimlerine gére raporlama yapilmamistir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu ve yoneticisi Turkiye’de kurulmus olan Maqgasid Portfdy Yonetim Sirketi A.S.’dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

iligkili Tarafa Borglar 31 Aralik 2019
Maqasid Portfdy Yonetim Sirketi A.S. (Fon Yonetim Ucreti) 74
Toplam 93
_ _ _ 07 Ocak -
lligkili Taraf lle Yapilan Iglemler 31 Aralik 2019
Maqasid Portfdy Yonetim Sirketi A.S. (Fon Yonetim Ucreti) 74
Toplam 74

Yénetim tcretleri

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glinlik %0,0055'inden (milyondaellibes [yillik
yaklasik %2]) olusan bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu
ile da@itici arasinda imzalanan sdzlesme cergevesinde belilenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve
dagiticiya fondan ddenecekir.

ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar bulunmamaktadir.

Borglar 31 Aralik 2019
iligkili Taraflara Borclar (Dipnot 4) 74
Diger Borlar 1
Toplam 75
BORGLANMA MALIYETLERI

Yoktur.
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MAQASID PY$ BIRINCi KATILIM SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yukimlulagin
bulunmasi, yikimlGluga yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve
yukUmlGluk tutari konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin
yeterince guvenilir olarak olgllemedigi ve yukumldligin yerine getirimesi icin fondan kaynak ¢ikmasinin
muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu ylkimlilik “Kosullu” olarak kabul ediimektedir. 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyle karsilik, kosullu varlik ve borg bulunmamaktadir.

NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

07 Ocak -
Niteliklerine Gore Giderler 31 Aralik 2019
Denetim Ucretleri
Komisyon Ve Diger islem Ucretleri 1
Saklama Ucretleri -
Yénetim Ucretleri (*) 74
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (dipnot 13)
Toplam 75

(*) Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,0055'inden (milyondaellibes
[yillhik yaklasik %2]) olusan bir yonetim ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
kurucu ile da@itici arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve
dagiticiya fondan ddenecekir.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri 31 Aralik 2019
Fon Toplam Degeri 83.153
Dolasimdaki Pay Sayisi 14.000
Birim Pay Degeri 5,9395
2019
Katilma Hesabi Hareketleri Adet Tutar (TL)
Acilis (07 Ocak) - -
Satiglar 14.000 81.981
Geri Aliglar - -
Dénem Sonu (31 Aralik) 14.000 81.981

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Dederi bakiyeleri agagidaki gibidir;

07 Ocak-
31 Aralik 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bas!) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 1.172

Katilma Payi ihrag Tutari (+) 81.981
Katilma Payi iade Tutari (-) -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 83.153
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MAQASID PY$ BIRINCi KATILIM SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
MUTABAKATI
31 Aralik 2019

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 83.153

Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 83.153

Fark -
HASILAT

07 Ocak-

Esas Faaliyet Gelirleri 31 Aralik 2019

Faiz Gelirleri -

Temettl Gelirleri

Finansal Varlik Ve Yikimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) -
Finansal Varlik Ve Yikimliliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar) 1.247
Toplam 1.247

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / (GIDERLER)

Esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler bulunmamaktadir.

FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur.

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI

Yoktur.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yilksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini
uygulamamigtir.

TUREV ARAGLAR

Yoktur.
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MAQASID PY$ BIRINCi KATILIM SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

19.  FINANSAL ARAGLAR

Finansal Varliklar 31 Aralik 2019
Gercege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 83.228
Toplam 83.228
31 Aralik 2019
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet  Kayith Deger
Katilim Hesabi 81.981 83.228
Toplam 81.981 83.228

20. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri
Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak finansal

piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi tzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
uzerine odaklanmaktadir.
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MAQASID PY$ BIiRINCi KATILIM SERBEST (DOViz) FON
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYIi (Devami)
Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma yikimilliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir
kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yirttttigu Turkiye'dedir.

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2019
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar _ Diger Alacaklar
Nigkili Diger lligkili Diger Finansal Bankalardaki Finansal
Taraf  Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat Varliklar  Diger (*)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - 83.228 - - -

- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger distkliigine ugramamig

finansal varliklarin net kayitli degeri - - - - 83.228 - - -
B. Vadesi ge¢mis ancak deger dlisukliglne ugramamis

varliklarin net kayith degeri - - - - - - - -

- teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
C. Deger dusukligtine ugrayan varliklarin net kayitl degerleri - - - - - - - -
- Vadesi gecgmis (brit kayith degeri) - - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit kayitl degeri) - - - - - - - -
- Deger dustkIigu (-) - - - - - - - -
- Net dederin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -
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MAQASID PY$ BIRINCi KATILIM SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)
Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz orani
riskiyle baga gikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarlihgi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yikimlUliklerle kargilamak
suretiyle yonetiimektedir.

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2019
Finansal varliklar 83.228
Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama ylkimldliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin distrliimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yukumluliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yikimlliklerinin vade
dagilimini gdstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un ylikiimldlikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukimluliikler Uzerinden Gdenecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Kayith Soézlesmeye dayali nakit 3 aydan  3-12 ay 1-5yil

31 Aralik 2019 Degeri cikiglar toplami kisa arasl arasl
Tiirev Olmayan Finansal

Yukiimlliikler 75 75 75 - -
lliskili taraflara borglar 74 74 74 - -
Diger borclar 1 1 1 - -

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikimluligin karsilanabilecedi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri deg@erler ve diger finansal varliklar dahil olmak (izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gergede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi
dustinlerek kayitl degerlerine yaklastigi ongoérilmektedir. Borglanma senetlerinin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.
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MAQASID PY$ BIRINCi KATILIM SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri (Devami)

Finansal YUkUmllikler

Yénetim dcreti borclari ve diger borglar da dahil olmak (izere finansal yikimiltllklerin gercege uygun degerlerinin,
kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik gostermeyecegi varsayiimistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

Finansal Varliklar 31 Aralik 2019

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar Seviye1 Seviye2 Seviye 3 Toplam
Katilim Hesab 83.228 -- -- 83.228
Toplam 83.228 - - 83.228

Finansal varliklarin ve yiikiimlliklerin gergede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve ylkimlUlikler, birbirinin ayni varlik ve yikimlGllkler icin aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yukimlGllkler, ilgili varlik ya da yukimlGligun birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve ylkimlulikler, varlik ya da yukimliligin gercede uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA GIKAN HUSUSLAR

Yoktur.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN AGIKLAMALAR

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGCUDE ETKILEYEN YA DA FIiNANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

31 Aralik 2019 itibariyla Fon portfdytinde gelir ortakiigi senetleri bulunmamaktadir.

ii. 2019 yil icerisinde Fon'un aldidi bedelsiz hisse senetleri ve temettli ddemeleri bulunmamaktadir.
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