IS PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
IS PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOVIZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
iZAHNAME

Is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Is Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsive Fon ictiiztigii ve
bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak is Portfoy Uciincii
Serbest (Ddviz) Fon’un katilma paylarinin ithracina iliskin bu izahname Sermaye Pivasas:
Kurulu tarafindan 24/R&/3A10 tarihinde onaylanmustrr.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlanuna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatiim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Is Portféy Yometimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfov.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢clanma araclan ve kira sertifikalan ile yerli
ihragcilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araclarnna yatinm
vapilacagindan yatirnmecilar kur riskine maruz kalabilir.

Aynica bu izahname katilma paylarimn alim satimmin yapildig ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir.
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KISALTMALAR

[ Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon igtiiziigii ve fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.
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Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi IM1-55.1 sayih Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu $irketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yaurim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayihi Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig TM1-52.1 sayih Yatunm Fonlanna iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiiriirliie konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karpihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
II. boliimiinde belirlenen varhk ve haklardan olugan portfoyi isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal
varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvant: is Portfoy Uciincii Serbest (Déviz) Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Serbest Semsiye Fon
Fon’un Talep Toplama Dénemi 20.03.2020-26.03.2020

g Siagiri 1 Dnemi 27.03.2020-30.01.2023

s 1040 giin




1.2. Kurucu, Yonetici ve Portféy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvani: Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portioy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanh
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1 -YD.1/1072

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
lliskin Kurul Karar Tarihi ve | No:22/709

Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330
4.Levent/Istanbul www.isportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 386 29 00

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: {s Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330 4.Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Teiefon numarasi: 0212 316 34 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agaida yer almaktadir:

| Ady Soyad:s Gorevi Son 5 Yilda Yaptin Isler (Y1-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Ozcan Yoénetim (2016-Devam) - Emekli 34 Y
TURKAKIN Kurulu (2013-2016) - Tiickiye Sinai Kalkinma Bankas:

Bagkani A.S.-Genel Miidiir
(2002-2013) - Tirkive I3 Bankasi A.$.-Genel
Miidiir Yardimcisi
Izlem ERDEM | Yénetim (2008-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S.-Iktisadi | 29 Yl

Kurulu Arastirmalar  BoOlimii-Bolim  Miidiiri  ve
Bagkan Basekonomist
Vekili

1PYS TBbllgl ne uyum gergevesinde. Kurucu nun 30. 01 2001 tanh ve PYS!PYI!Z 7 saylh Portféy Yoneucuhgl ve

dde!en vyaninca diizenlenen 12.01.2015 tarih ve PYS/PY.] YD 1/1072 sayih Ponfoy

Damsmanlif yelki belgelen veritmistir
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Soner BENL] | Yonetim (2012-Devam) - T.Is Bankas1 AS Bireysel Krediler | 25 Yil
Kuniu Tahsis Boliim Miidiirii
Uyesi
Ali Erdal | Yonetim (20i9-Devam) - Emekli 30 Y4l
ARAL Kurutu (2016-2019) - Is Faktoring A.S.- Genel Miidiir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varlik Yonetimi AS. -
Yonetim Kurulu Bagkam
(2013-2016) - Is Yaurim Menkul Degerler A.S. -
Genel Midiir
Adli  Gergek | Yonetim (2008-Devam) - Tiirkiye Is Bankas: A.S.-Strateji | 23 Y1l
NASUHOGLU | Kurulu ve Kurumsal Performans Yonetimi Bolumii-Birim
Uyesi Miidiirii
Murat Yonetim (2013-Devam) - Is Yaurim Menkul Degerler A.S.- | 23 Y1
COSKUN Kurulu Finansal Raporlama Miidiirliigii - Mudiir
Uyesi (2007-2013) - fs Yaunm Menkul Degerler A.S.-
Mali ve idari Isler Boliimii - Miidiir Yardimcist
Cansel Nuray | Yonetim (2012-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S.-Istirakler | 21 Y1l
AKSOY Kurulu Bolimii-Midiir Yardimeis:
Uyesi-I¢
Kontrolden
Sorumlu
Ulas Yonetim (2017-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S.-Y6netim | 14 Yl
MOGULTAY | Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2014-2017) - Tiirkiye is Bankast A.S.-Yénetim
Kurulu Uyesi
Murat  Karluk | Yonetim (2017-Devam) - Tiirkiye Is Bankast A.S.-Ingaat ve | 23 Y1l
CETINKAYA | Kurulu Gayrimenkul Yonetimi Boliimii-Ingaat Birimi~
Uyesi Birim Miidiirii
(2011-2017) - Tiirkiye I5 Bankas1 A.S.-Ingaat ve
Gayrimenkul Yonetimi Bolimii-Ingaat Birimi-
Miidiir Yardimcist
Tevfik Genel (2013-Devam) - [s Portfoy Yénetimi A.S.-Genel | 24 Y1l
ERASLAN Miidiir Miidiir
(2008-2013) - Is Portfoy Yonetimi A.S.-Genel
Miidiir Yardimcisi
Elif CENGIZ | Genel (2011-Devam) - Is Pontfoy Yénetimi A.S.-Genel | 27 Yil
Miidiir Miidiir Yardimcisi
Yardimcist
Ali Emrah | Genel (2014-Devam) - Is Portféy Yonetimi A.S.-Genel | 19 Yil
YUCEL Miidiir Miidiir Yardimcisi
Yardimecis: | (2014-2014) - Is Portfoy Yonetimi A.$.-Alternatif
Yatirim Uriinleri/ Miidiir
(2010-2014)- Is Yaurim Menkul Degerler A.S.-
Portféy Yonetimi Miidiirliigii / Mudiir
Nihan OZENC | Genel (2017-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S.-Genel | 23 Yil

Miidiir
Y ardimcisi

Miidiir Yardimcis:
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(2015-2017) - Ak Yaunm Menkul Degerler A.S .-
Genel Miidiir Yardimcisi

(2002-2015) - Is Yatmm Menkul Degerler A.S.-
Yatinm Damigmanhigi ve Yurt Igi Saus- Direktér

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkive Is Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyads Gorevi Son 5 Yilda Yaptug lIsler (Yu-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)

Aydin Fon Miidiirii | (2014-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S.- | 21 Y1l

CELIKDELEN Sermaye Piyasalan Boliimii-Yaurim Fonlan

Operasyon - Miidiir Yardimcisi

(2007-2014) - Tiirkiye Is Bankast AS.-
Sermaye Piyasalani Boliimii-Yatirim Fonlan
Operasyon —I1. Miidiir

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yaunm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portféy yoneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatinmer gikanim gézetecek gekilde PYS§
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon pontfdyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye I Bankass A.S.

i¢ kontrol sistemi is Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Is Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Is Portféy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Is Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.




1.7. Kurucunun Acenteleri

Iletisim Bilgileri

Acente Tiirkiye Is Bankast A.S. - 0212 316 34 00
Is Kuleleri 34330 Levent Begikias-Istanbul
www.isbank.com.tr

IL. FON PORTFOYUNGN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun kaulma payr sahiplerinin haklanini koruyacak sekilde temsils,
yonetimi, yéneliminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumudur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan hakilar
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriittilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu oriadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
simirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira senifikalan ile yerli
ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglanina yatinlacaktir. Fon
toplam degerinin kalan kisim ise TL veya yabanci para cinsinden diger para ve sermaye piyasasi
araglarina yatinlabilir. Aynca, Kurulca uygun goriilen diger yatnm araglarina, taraf olunacak
sdzlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfoy degerini artirmay1 amaglamaktadir.

Fon portfdyiine alinacak finansal varhklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfGy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak ybnetilir.

Fon porifdyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasl araglarinin
seciminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan
fon tiirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esas alinir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulur.

Fon’un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur.

Fon portféyiine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii varli1 dayanak olarak alan repo ve ters repo
islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para
Piyasast ve/veya yurti¢i organize para piyasasi iglemleri, devlet i¢ bor¢lanma senetleri,
Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sekior menkul kiymetleri (ortaklik
paylari ve borglanma araglan), mevduat/katilma hesaplar, kredi riskine dayali yaurim araglar
(CLN), kamu ve/veya ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile ipotege vefveya
varh@a dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminathh menkul kiymetler,
yurtdigi ihraggifann ¢ikarnmg oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z
konusu varliklara ve/veya stz konusu varhiklar iizerinden olugturulan endekslere dayah swap

amilacizlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinlnug yatinm araglan ile yurtiginde ve/veya




paylan ve girisim sermayesi vaunm fonu katilma paylan dahil oimak iizere yatinm fonu
kaulma paylan ile her tiirlii yainm ortakhg paylan almabilir.

Fon, dbviz cinsi varlik ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklign Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet enigi diger kuruluslar tarafindan yurt
disinda ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tirkiye’de ihrag edilen doviz
cinsinden/d6vize endeksli bor¢lanma araclanna, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar
ve sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma araclanna, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu
ve dzel sektor borglanma araclanna {eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer
yapidaki diger bor¢lanma araclan), mevduat/katilma hesaplan. gelismis ve gelismekte olan
iilkelerdeki sirketierin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalanna (ADR-
GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatinm fonuwborsa yatinnm fonu kaulma paylanina
(yabanc fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglanina ve altin ve diger kiyinetli madenlere dayals tiirev iiriinlere yatinm
yapilabilecektir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artumak veya riskten Korunma
saglamak amaciyla kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan islemn; fon
portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlegsmeleri), sakh titrev arag, swap sozlesmesi,
varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri valorli tahvil/bono, alun, opsiyon alin ve satum ile
yapilandinimig yaunm/borglanma araglanimi. dayanak varhgi ortaklik paylan ve endekslert,
faize dayali menku! kiymetler ve endeksleri, ddviz ve altin olan tiirev iiriinleri ve diger herhangi
bir yoniemle kaldira¢ yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Tiirev iglemler hem tezgahiistii
piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecekur.

Repo/Ters Repo pazanndaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo islemleri yapslabilecektir.

Kaldirag kullanmimi;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kargihif: nispi

islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatirim yapilarak,

» Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo

Pazari'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

» Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet ahmu ve agifia satig gibi diger borglanma

yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasasi iglemleri ile fon temin

edilerek kaldirag yaratilabilir

Kaldira¢ kullamimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldif riskleri arurabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirac kullammu sonrasinda olugabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas) hususu da gbz Oniinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhigin
piyasa fiyat olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen
fiyat esas alimr.

Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolayh yaunim
yapabilir.

Fon herhangi bir menkul kiymeti ya da nakdi teminat gostererek bor¢lanabilir veya tiirev
araclar vasitas: ile dolayhi olarak bu borglanmay: gergeklestirebilir.

Porifoye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap s6zlesmeleri,repo ve
ters repo sozlesmeleri dahi! edilebilir. Bu islemleri yabanci para cinsinden de yapabilecektir.

Fon yatirnim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (pay senedi repo iglemleri dahil),
para piyasas! iglemleri ve diger bor¢lanma araglanini kullanabilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim

paylart ddiing islemine konu edilebilir. Fon, serbest fon niteli§inde olmasindan dolay:
tabi degildir.
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Odiing menkul kivmet islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5. maddesinde
belirtilmistir.

Fon sadece yapilan igtemlerie ilgili olmas kaydiyla yatinm yaptuig: para ve sermaye
pivasast araclanm ya da diger finansal varhiklar teminat olarak verebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami
bir sinirlama getirilmemis ofup, Teblig'in 4.2. maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatirim
yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD | Ayhk Mevduat USD Endeksi’dir. TL
cinsinden ihrac edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi, BIST-KYD | Aylik Mevduat
USD Endeksi'nin dénem basi ve ddnem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
aciklanan doviz alis kuru dikkate alinarak TL'ye gevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
USD Endeksi'nin hesaplama donemindeki getirisidir.

Performans Tebligi uyannca, Fon serbest fon oldugu icin Performans Tebligi’nde
belirlenen esik deger alt sininna iligkin esaslar uygutanmaz.

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan
islemlerden; dovigz, faiz, ortaklik pays, ortaklik pay: endeksleri, alun ve digér sermaye piyasasi
araglarina dayal tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap
stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri dahil edilir.

2.7. Portfoye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap sozlesmeleri,
repo ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Bu iglemleri yabanci para cinsinden de
yapabilecektir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portféyiine
dahil edilebilir. S6zlegmelerin kars: taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapitlmasi ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gercefSe uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiiriilebitir olmasi zorunludur.

Borsa dis1 Tiirk Liras: veya yabanci para cinsi tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon),
swap stzlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gdzetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alitnmasi miimkiindiir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglanai tamuci genel bilgiler:

Yabanc para ve sermaye piyasasi araglart Yatinm Fonlarina [liskin Rehber’in 4.1.5’inci
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir.

Fon, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki dier bor¢lanma araglan),
gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalanina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonu katilma
paylanina (yabanci fon katilma paylan),altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayalt
olarak ihra¢ edilen sermaye piyasas: araglarina ve altin ve diger kiymetli madenlere dayali tiirev
iirlinlere yatinm yapabilir. Aynica, fon portfdyiinde, sbzii gegen tim varhklara ve/veya bu
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pavlan ve girisim sermayesi yatinm fonu katulma paylan dahil olmak {izere yatinm fonu
katllma paylan ile her tiirlii yatinm ortakligs paylanina da yer venlebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalanmn. tabi oldugu
olorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurnlus nezdinde saklanmasi, fiyatimin ven
dagittm kanallan vasstasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi dizenlemeleri gercevesinde gercede uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmas: sartlanyla, yurt disinda borsa digindan
yatirtm araclarinin/borglanma araglannin fon portfoyiine dahil edilmesi mitmkiindiir.

Fon pontfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutuimus yurt disinda thrac edilen
borglanma araclar: ve kira sertifikalan ahinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur.

2.10. Portfoye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Kraliik}, Irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belcika, Avusturya, Kanada, Avustralya, isviqrc, Malta. Liksemburg, Norvec,
Ispanya, Hollanda, lalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya,
Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gliney Afrika, Ukrayna, Uruguay. Venezuela,
Vietnam, Hindistan’da kurulu yabanci fonlanin kaulma paylan dahil edilebilir.

2.11. Fon portfyline, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi
kaydiyla yapdandinlmig yaunm araglan dahil edilebilir. Yapilandinlmig yatinm araglanimin
borsada islem g&rmesi, ihragcisinin vefveya vatinm aracinin, Teblig’in 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren
belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandinloug yatirim araglari tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklaytci kurulug nezdinde saklantr.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmus yatinm araglanina iliskin olarak borsada iglem
gbrme gsarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmis yamilandinloms yatuirim
araclannin ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmi§ olmasi, fiyatimin veri dafium Kkanallan
aracilifiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gergefe uygun deferi iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yaunm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisirnler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiislere bagh olarak yatrimlarimn
degerinin baslangig degerinin altina diigsebilecegini yatinmcilar g6z oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglanin, ortakhk
paylarinin, difer menkul kiymetlerin, dviz ve dévize endeksli finansal araclara dayal: tiirev
sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve
déviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
So6z konusu risklerin detaylarina asagida yer veriimekiedir:




a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varhklann (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, soz konusu varlsklann degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil editmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag
zarar olasili@qini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon ponfoyiine ortakhik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklhik paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasihiin ifade etmektedir.

d- Kivmetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon
porifoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlannda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoviin deger kaybetme olasifigins ifade etinektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars tarafin s6zlesmeden kaynakianan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasih@idir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valortii
tahvil/bono, alun ahm islemierinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimu ile baglangig yatinminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa koguilan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylaninin satldifi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.




9) ihraca Riski: Fon portfiyiine ahinan varliklanin ihraccisinm  yiikiimliiliklerini
Kismen veva tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini
ifade eder.

10) Aciga Satiy Riski: Fon portfoyii igerisinden agia saus yapilan finansal
enstriimanlann piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 4diing Karsili@ ve/veya dogrudan agiga
satig imkanlanimn azalmasi dorumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gecirme, hursizhik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun itibann: olumsuz etkileyecek
suclarin (6megin, kara para aklanmasi) i1slenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmin cari degen ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farklih@i degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portf6yii icerisinde yer alan ifgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkhi
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarim bulunmas olasiliginin ortaya ¢ikmasi: durumudur.

14) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlihiklan arasinda,
igleme konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde gok farkhi miktarda risk duyarhlik
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢iimlerinde biiyiik Gnem tagiyan zaman
faktoriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatumn vadeye gore degisiminin ol¢iistidiir. Rho
ise faiz oranlanndaki ytizdese! degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin olgiistidiir.

15) Yapilandimlmis Yatimm/Borclanma Araclart Riskleri: Yapilandinlmis
yatirim/bor¢lanma araclarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varhgin piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmg yatinm/borglanma aracglarinin dayanak
varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yaunime! vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansia orantili olarak
vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmig yaturnmv/borglanma araglanmin  giinliik  fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yaganabilecek
dalgalanmalar Yapilandinlmis  Yatinm/Borglanma Araglannin  giinliik  degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalaninda tiirev araglarla
birlikte Yapilandinimig yatinm/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate
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Yapilandinlmis yaunm/borglanma araclan yatnnu yapilmasi halinde kars: taraf riski
de mevcutiur. Kars: taraf riski, ihraggs kurumun Yapilandinlmig yatinm/borglanma aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kary:i taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandinlmus yatinm/bor¢lanma aragiaer yatinimlarinda
ihragcimin ve/veya varsa yatmm aracinin Fon Teblidi'nin 32°nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aramr.

3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin 6lclimiinde kullandan yontemler
sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatnm yapilan varliklanin yapisina ve risk diizeyine nygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Risklerin él¢lilmesinde uluslararas: kabul gérmiis, diizenlemelerde yer verilen standan
ve gelismisg istatistik yontemler kullanihr. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini
icerdidinden, tahminlerin isabetlilii sonradan gerceklesen degerler ile karsilagtirilarak giinliik
olarak izienir.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig: piyasa riski, giinliik olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)” yontemiyle dlgiilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar alunda ve belisli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecedi en yiiksek zaran belirli bir giiven arah@inda ifade eden
degerdir. RMD yiinteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik
elde tutma stiresi varsayim: alunda hesaplama yapihir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii
kapsayacak sckilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kosullarimin varhi
halinde g6zlem siiresi kisalulir. RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tiim varhik ve
islemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alimir.

Kargi Taraf Riski: Fonda firmalann ihrag ettikleri borglanma araglarina yaturim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6lgiimiinde ihraci gerceklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapidiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel krterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Borglanma araclarine ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin
karlihg, borgluluk orani, 6z sermaye biiyiikligii, sektérindeki pazar payr gibi Slgiilebilir
deperlerden olugurken nitel kriterler, firmanmin kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizhk,
seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 6lgiilebilir olmayan degerlerden
clusmakiadir.

Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan finansal varliklann belirli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda
likidite katsayisi elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portféyiinde yer alan varliklarin
likidite katsayilart ve agirhiklan kullanilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
yaratmast beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin
olma ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana
gelmemesi i¢in alinmasi gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢aligsanlarina




Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatunm kisulannn ilgili
mevzual. tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatrnm Komitesi ve Risk Komitesi
kararlarina, Yatinm Karar Alma Siireci ve Yatunm Ifkeleri prosediiriine, Risk Politikasi ve ilgili
dahili mevzuata uyeunlugunun kontrolii ve gbzetimi i¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak
yerine getirilir. Ayrnica Fon’un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi
tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirac seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda
raporlantr.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldwrag yaratan iglemlerden; doviz, faiz. ortaklik paylan, ortaklik
paylan endeksleri, altin ve diger kiymetli maden ve diger sermaye piyasasi araclarina dayal
tirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakh tiirev ara¢, swap s6zlesmesi, varant,
sertifika, ileri valorlii alun, tahvial/bono islemlen dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ¢l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacaktir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayr hesaplanan
pozisyonlann mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirac™ denir. Fonun kaldirag limiti %500’ diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandinlmug yatirim araglaninin sakl tiirev arag niteligi
tasiy1p tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracimn sakl tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk Sl¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann digtnda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkdn saglanir. Bu durumnda dahi Portfoy Saklayicisi’nin
yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarligindan ayndir.
Fon’un malvarh@, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleni veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki istemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rechnedilemez. Fon malvarligt Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.




4.4. Portféy saklayicisi; fona ait finansal varhiklann saklanmasi ve/veya Kayitlann
turulmasi, diger varhiklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlannia tutulmasi, varlik ve
nakit hareketerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin konirolii ile mevzuatta beliriilen
diger gorevlerin verine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portdty saklayicisy;

a) Yatnm fonlan hesabina katilma paylannin ihra¢ ve itfa edilmesi islemierinin
mevzuat ve fon ictiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu.

b) Yatirim fonu birtm katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hiikiim!eri cergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasins.

c) Mevzuat ile fon igtiizigh. izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla.
Kurucu/Y énetici'nin 1alimatlannin yerine getiriimesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlenine iliskin bedelin uygun
siirede akianlmasini,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat tle fon igtiiziigii, izahname hiikiimferine uygun olarak
kullan:lmasin,

f) Fon’'un varhk alun satimlanmin, portféy yapisinin. iglemlerinin mevzuat, fon
ictiiziigli, izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kaymt diizeninde, fona ait varliklan, haklart ve bunlann hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan vhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
Kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portf6y saklama hizmetini yiiriiten kurulusg, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihldli nedeniyle dofan zararlanin giderilmesini talep etmekle yilkiimliidiir. Katulma pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢} Portfoy Saklayicisi, 6362 sayilr Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payi
sahiplerine karg1 sorumludur.

4.7. Pontfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel gikar catigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gbdzetimi ve bu durumun fon yatnmcilanna
aciklanmasi kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay:
alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatim, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakligi ile yapar.




4.9. Portfoy saklayicis: portfoy saklama hizmetini yiiristiirken karsitagabilecegi gikar
catigmalanmn tammianmasini. dnlenmesini. yOnetimini, gozetimini ve aciklanmasini
saglayacak gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimitidir.

4.10. Kurucu'nun iiciincii Kisilere olan borclan ve yiikiimliilikleri ile Fonun aym
iiciincil kigilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Ponfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yilkiimbiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle doan zararlann giderilmesini talep etinekle
yiikiimliidiir. Katilma pay sahiplerinin Kurucu veya Porifoy Saklayicisina dava agma hakki
sakhidir.
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4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ySnetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Port{oy Saklayicisi, 6362 sayill1 Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikiimltliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama s6zlesmesinde portféy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumlutuklarinin kapsamini daraluci hiikiimiere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri”, portfoydeki varhiklann Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplarmidir. *Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portféy Degerine varsa difer varhklanin eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle
hesaplanir.

3.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplamn degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu defer her ayin son is giin sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hem Tiirk Lirasi (TL) hem de Amerikan Dolan
(USD) cinsinden hesaplanir ve ertesi is giini katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan
edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Liras1 cinsinden, B grubu fon
katilma paylarinin degeri ise USD cinsinden ilan edilir. B Grubu paylarin USD cinsinden birim
pay degeri hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15.30°da ilan edilen gdsterge
niteligindeki USD doviz alis kuru esas ahmr. Yurti¢i piyasalarda yanm giin tatil olmasi
durumunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama yapilir.

5.3. Savasg, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ctkmesi, portféydeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olagantistii durumlarnin meydana gelmesi halinde, degerieme esaslanimin tespiti
hususunda Kunicu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Aynica sz konusu olaylarla ilgili olarak
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5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kuruica uygun goriilmesi halinde,
kaulma paylarninin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satim
durdunilabilir.

5.3, Portfoydeki varhklann degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir.

Borsa Digi Tiirev Arac ve Swap Sizlesmelerine Iliskin Degerleme Esaslar:

Portféye alinmasi agamasinda tiirev arac ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamhir.

Opsiyon sozlesmelerinde glincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde opsiyon sozlegmeleri igin; degerlemede kullanilmak
izere giincel piyasa fiyaumin bulunmadigy durumiarda ve Kargi taraftan fiyat kotasyonu
alimamadig durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon hizmet birimi tarafindan tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas vari3a uygun olam tercih edilerek
teorik fiyat bulunmaktadir.

Fonlann degerleme ve muhasebe islemlerini yiriiten Fon Hizmet Binmi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyati, portféy yonetiminden bafimsiz Risk Yénetimi Birimi'ne
dogrulanmak iizere iletilmektedir. iigili fiyat dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yonetimi
Birimi tarafindan genel kabul gormiis Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varh@a uygun olam tercih edilerek
hesaplanir. Opsiyon degerlemede dayanak varli@in spot fiyati olarak yukanda bahsedilen
yontemler kullanilacaktir. Spot fiyatin yaninda ilgili degerlemede difer kurum/kuruluslardan
veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical)
volatilite degerleri kullamlacaktir. Hesaplama icin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
ekranlarindan degerlemeye esas varhifa uygun olani tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara
ek olarak Kurucu nezdinde yukaridaki modeller baz alinarak gelistirilen diger hesaplama
araglan da kullanilabilir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis
kotasyonu ile hesaplanan alig (bid) veya satig (ask) fiyau kullanilacakur. Hesaplamalar Is
Portféy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Politikas: Yonetmeligi cercevesinde gerceklestirilir, Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen
fiyaun uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin uygunluk bildiriminde
bulunularak degerlemede bu fiyat kullambir. Risk Y6netim birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatimin uyumlu olmamass
halinde deperlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamhr. Aynca ig
Kontrol Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward ve swap sozlegmelerinde portfoye alim asamasinda giincel fiyat kars: taraftan
alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat aciklama dénemlerinde forward ve swap sozlesmeler igin;

- Degerlemede kullamilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadi@ durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilr.

Forward sozlesmelerinde, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varligin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile
forward igls ade tarihi arasmdakl giin sayisina tekabul eden uygun TL ve déviz piyasas:
faizle i @@} mmak




“swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacakur. Farkhi dayanak varhZin
kuliamimas: durumunda ise piyasa fiyatin: en iyi yansitacak ydntemler kullanlir.

Swap sozlesmelerinde ise, swap sézlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkli form
alunda yapilabilecek olmalan nedeniyle, swap stzlesmelerinin degerlemesine esas tegkil eden
verel faiz, yabanci para cinsinden doviz, doviz kurlan ya da diger deferleme fakiorleri
hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sozlesmenin konusuna
gore bor¢lanma arac fiyatlamasi yntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yéntemi
gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sézlesmenin niteligine uygun diger genel kabul
gormiis teorik fiyatlama yontemleri kullamlacakur.

Bu dogrultuda,

- Konusu para (déviz) olan swap islemlerinde, alis1 yapilan déviz cinsi degerleme giingi
ilan edilen TCMB alis kuru ile. swap sozlesmesi kapsaminda vade sonunda saulacak doviz ise,
degerleme giiniindeki TCMB doviz kuru (islemin yoniine gbre alis veya saus) esas ahnarak,
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satig (ask) fiyatinin degerleme
giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alig veya sauy Kuru)
"swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve gilivenilir
veri saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari

baz ahnarak yiiriitiilen degerleme fiyat ile hesaplamr.

Yapilandirtlmis Yatinm/Bor¢lanma Araglan Degerleme Esaslari:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlnug yatinm/borglanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gorme sarti aranir. Ancak Tirkiye'de ihrag edilmisg
yapilandirilmig yatrnm/borglanma araglan igin fiyaunin veri dagitim kanallan vasutasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlnus yatimm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlir. Higili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi
halinde nitelikli yaunimcilara arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada iglem gormeyen ancak ven
dagitim kanallan aracilifiyla fiyau ilan edilen yapilandinlmug yaturim araglan icin deerlemede
giincel fiyat kullanihr.

Kredi temerriidiine dayali bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan
i¢in borsada islem gérme sart1 aranir. Iigili varliklanin degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallan aracihifiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

Yabana Ortakhik Paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalarn (ADR-GDR),
Yabaneaa Yatinm Fonu Katilma Paylarn ve Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylan
Degerleme Esaslar:

Yabanci ortaklik paylan, yabanci piyasalarda islem goren; yatirim fonu katilma paylar,
borsa yatinm fonu katilma paylan ve yatinm ortakliklannin paylanmn degerlemesinde,
degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlanndan TSI 16.30-17.00 arasindaki
fiyatlann ortalamasi kullamlir. Degerleme giinii borsada islem ge¢memesi halinde son islem
tarihindeki degerleme fiyati kullanilacaktir. Tam i giinii olmayan giinlerde bir &nceki
degerleme fiyat kullanilmaktadir.

Yabanci Borclanma Araci, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalar: (Sukuk)
Degerleme Esaslar::

Yabanci borglanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagmm ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alig ve satig fiyat
kotasyo gamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmig
psi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam i§ giinii




obmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem gordiigii son iglem giiniine ait kapams fiyan
(temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullanifacak Kirli fiyat, bir Onceki giniin kirli fiyaunin enesi i giinine i1¢ verimle
iterletilmesiyle elde edilir.

fleri Valorlii Tahvil-Bone Islemlerin Degerleme Esaslan:

a) ileri valérla alinan Deviet ic Borglanma Senetteri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS lerin arasina dahil edilmez. [leri valorlii saulan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degen tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve saum
islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlan ise valgr tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorlii sozlesmenin dederi ahs ve sats iglemlerinde aym yontemle
hesaplamirken iglem ahs ise pozitif (+), saus ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valérde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmig ise
portfoy degeri tablosunda her iki iglem aym degerde fakat alig istemi pozitif (+) sati§ iglemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu gekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda
bu islemler portféy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakur.

c) ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacakur:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri I(]+Bile$ik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alum satin yapilan DIBS’in nominal degeni

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile ayn
olan islemlerin agirlikh ortalama faiz oran, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin valorlii
eergeklesen islemlerin agirlikl: ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak iglem
gordiigii glindeki ayn1 giin valdrlii islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Iteri Valorlii Altin Islemleri Degerleme Esaslan

Ileri valérlii alun islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki
fiyat baz alimr. Fiyat bulunmadi takdirde, T+1 giintinde islem yapilan giinkii islem fiyat ile
degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda,
degerleme, yapilan iglemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapihir. T+2 ve daha ileri valorlii islem
yapilmasi halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde iglemin val6r tarihinden
daha yakin valérdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valtr tarihine en yakin fiyat baz
alinarak degerleme yapilir.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Siozleymeleri

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapiimasi
ve adil bir fiyat icermesi esastir. Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri piyasa fiyatim en dogru
yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir. Bu cergevede,
degerleme icin borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oram
kullanthir. {lgili vadede borsada gegmis islem faiz orami olmamas: durumunda en son degerleme
orant ile Fon Hizmet Birimi tarafindan degerleme yapilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:




Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfGy yonetimi biriminden badimsiz olan Risk
Yonetimi Binimi 5.5 maddesinde belirtilen varliklann “adil bir fiyal™ icerip icermediginin
degerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon stzlesmelerinin poriféye alim asamasinda ve fiyat aciklama dénemlerinde
karsi taraftan fivatin alindigi durumlarda fiyat dogrulamasina iligkin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Yoneumi Prosediirii Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama
icin doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML. pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalan ya da Kurucu nezdinde geligtirtlen Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan i¢sel sistemlerden sozlesmeye uygun
olami kullamlacakur. Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyal ile kotasyonun
uyumiu olmas: halinde kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak islem
eerceklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyat kullanilir.

Risk Yoénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karsi taraftan alinan fiyat
arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyaun %20’°si olarak belirlenmistir. Mubtemel farfkin kabul edilebilir seviyesi olan %20
seviyesinin fon aleyhine asilmasi halinde, sdzlesmenin kars: tarafinin kotasyonunu “adil fiyat”
yoniinde %20’lik farkin aluna gekecek sekilde giincellestirmesi istenir. lyilestirmeye ragmen
kargi taraftan alinan fiyatin %20°lik limitin diginda kalmasi halinde Kurucunun yazii ve
gerekeeli karan ile alinan son fiyat iizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat
kullamhir.

Risk Yoénetim Birimi tarafindan forward sozlegmeler icin dayanak varhigin spot fiyan
baz alinip degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden
uygun TL ve ddviz piyasa faizleri ife (dayanak varhifin déviz olmas: durumunda ise Bloomberg
FRD sayfasindan alinacak “swap point™ kadar) ilerletilerek ve swap stzlesmeleri igin ise
sozlesmenin konusuna gore bor¢lanma araci fiyatlamas: yontemi (IRR) yada FRA (Forward
Rate Agreement) yontemi kullanilarak teorik fiyat hesaplamir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan
teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo soziegsmelerine iligkin olarak, ilgili
stizlesmelerin faiz oranlannin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip so6zlesmelerin
faiz oranlarina uygun olmass esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sézlesmelerinin
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosuilarda yapilmasinin ve adil bir fiyat
icermesinin giivence aluna alinmasi i¢in BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazar’nda aym giin ilgili vadede ger¢eklesen ortalama faiz oram ile %20’lik bir bant icerisinde
kalmasina dikkat edilir. ligili vadede BIST Borglanma Araglar Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda islem ge¢memesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan editen Tiirk
Liras: referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate alinarak ilgili
vade i¢in dogrusal yakinsama yontemi ile teorik faiz oram elde edilir. Hesaplanan teorik faiz
ile islem yapilan faiz arasinda %20°den fazla fark olmamasi sarti aranir. Anzi durumlar
nedeniyle gerceklegtirilmesi gereken islemlerde Risk Yonetimi Birimi'nin goriigi alinarak
islem gerceklestirilebilir.

Yabanc: para cinsinden repolar i¢in Bloomberg LR sayfasinda yer alan faiz oranlarinin
iizerine doniigtiiriilecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabanci para cinsinden borsa
disn repolarda hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %30°dan fazla fark
olmamas gart1 aranir.

Bu tiir sdzlegmelere taraf olunmasi durumunda, en geg sdzlesme tarihini takip eden is
giinii i¢inde stzlegsmenin vadesi, faiz oram, karsi taraft ve karg: tarafin derecelendirme notu
KAP’1a agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sézlesme tarihini miiteakip beg yil siireyle saklanir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat icerdiginin
kontrolii Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir.




VI. KATILMA PAYLARININ AL
Fon katulma paylan A Giubu ve B "1113)‘1
gruplanna iliskin detayh bilgiler izahnamenin %§.2.)%

Fon satig baslangic tarihinde bir adet B GRgit ’ fiyau (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolan (USD), bir adet A Grubu payin Yyau (birim pay degeri) ise bir 6nceki
isgiiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) déviz ahis kuru esas alinarak
hesaplanacak I USD karsihg TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degen, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
cercevesinde, bagh oldugu pay grubuna gére Tiirk Liras: ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir.

Pay gruplarina vygulanan ytnetim dicreti oraninda farklihk bulunmamaktadir. Fon
kattlma paylart bu izahnamede ilan edifen talep toplama baslangi¢ ve bitis tarihleri arasinda
alinabilecektir. Taleplerin toplam biiyiikliigiiniin talep toplama doneminin son giiniinden &nce
20 milyon kaulma paymna ulagmasi durumunda Kurucu, talep toplamay talep toplama
déneminin son giiniinden 6nce sonlandirabilir.

grubuna ayrilmisur. Pay
de yer almaktadar.

iki
m raaddess

Fonun Talep Toplama Donemi : 20 Mart 2020 — 26 Mart 2020 tarihleri arasindadir.

Fonun Yatirnm Dénemi : 27 Mart 2020 — 30 Ocak 2023 tarikleni arasindadir. (1040
giin)

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Fon katilma paylari alim talimatlar, bu izahnamede ilan edilen talep ioplama baslangic
ve bitis tarihleri arasinda kabul edilecektir. Talep toplama baslangi¢ ve bitig tarihleri disinda
iletilen fon katilma paylan alim talimatian igleme alinmayacaktir.

Fon twtarim temsil eden fon kaulma paylan Teblig'de tamimlanmis olan nitelikli
yatirimcilara satilir. Serbest yaunm fonlarinin katilma paylaninin ahm satimi konusunda yetkili
kuruluslar, satig yapilan yatinmcilann Teblig'de belirlenen nitelikli yatinmci vasiflanina haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikéimliidiirler. Fona
ilk girisi sirasinda katilimcilardan nitelikli yatinnmei olduklarina dair beyan dagitici tarafindan
alinir.

Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangi¢ ve bitis tarihleri
arasinda her giin 09:00-18:00 arasinda, son talep toplama giiniinde ise saat 16:00°a kadar
Kurucu ve izahnamenin 6.5. nolu béliimiinde yer alan kuruluglar tarafindan pay alim taleplen
kabul edilecektir.

Fon katilma payr asgari alim adedi 100.000 pay olmak iizere 100.000 pay ve katlan
olarak belirlenmigtir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastur.

A grubu katilma payr alim talimatimin karsilifinda tahsil edilen tutar yatinmci adina
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katlma pay
aliminda kutlanilir.

A grubu fon ahm talimatina konu TL tutarlar, Kurucu’dan alinmasi halinde kurucu
tarafindan fon alim talimatinin gergeklesecegi giinden 6nceki is giiniinde is Portfoy Para
Piyasasi Fonu satist gergeklestirilerek nemalandinlir. Dagitici’dan alinmasi halinde ise dagitica
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B gmbu pay alim rtalimau veren yatinmcilardan 1ahsil edilen tutarlar
nemalandinimayacakir.

6.}. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Fondan cikislar ayda bir yapilabilecek olup, satun emirlerinin isleme alinabilmesi icin
talep toplama tarthinin bitiminden itibaren bir ay ge¢mis olmas1 zorunludur. Yaunmcilann her
aym 153%ine kadar (15. giiniin 1atil giinii olmas: halinde bir &nceki islem giintine kadar) sam
13:30'a (yanm giinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlan. o aywn son is
giiniinde yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden yerine getirilir. Ay 13'i saat
13:30°dan sonra (yanm giinlerde 10:30’dan sonra) verilen satim talimatlari bir sonraki ayin son
i$ giiniinde yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

Fon katllma pay: asgan satim adedi 100.000 pay olmak iizere 100.000 pay ve katlan
olarak belirlenmistir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Yatiim Dénemi Icinde Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; saum talimaunin, her ayin 15'ine kadar (15. giiniin tatil giinii
olmasi halinde bir onceki is giiniine kadar) saat 13:30'a (yarum giinlerde [0:30) kadar verilmesi
halinde, 1lgili ayin son ig giiniinde hesaplanan fiyat iizerinden, takip eden ayin iigiincii is
giiniinde yatinmciya odenir. Saum talimatinin ayn 15 saat 13:30°dan sonra (yarim giinlerde
10:30’dan sonra) verilmesi halinde ise, katilma pay: bedelleri talimatin verilmesini takip eden
aymr son iy giniinde hesaplanan fiyat iizerinden, bir sonraki ayn iiciincii is giiniinde
yatinnmcilara denir.

Fiyat hesaplama giinii ile yatinmciya 6deme yapilacak giin arasinda, her iki giin de dahil
olmak iizere, New York’ta finansal piyasalann tatil olmasi durumunda kaulma pay
bedellerinin 6denecedi giin tatil giin sayis1 kadar ertelenir.

Kaulma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim dénemi iginde satimi durumunda
erken ¢ikma komisyonu uygulanir. Fon pay fiyatinin satifan pay adeds ile carpilmasi sonucunda
bulunan biiyiikliik iizerinden hesaplanacak komisyon oram %1,5 (yiizde bir buguk)'tir. Paylanm
yatirim dnemi sonuna kadar elde tutanlardan komisyon alinmaz ve Teblig'in 15. maddesinin
ikinci fikrasi kapsaminda, kurucu, ydnetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla
dogrudan ya da dolayh olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yoénetilen fonlarin katilma
paylannin fon portféyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu
Odenemez.

Yatiim Donemi Sonunda Satim Bedellerinin (denme Esaslan

Fon'un yaunm dénemi sonunda fon portfoyiindeki varhklar nakde dondigtiiriilerek, tim
katilma pay: sahipleri icin otomatik satum talimat yaratlir. Fon katilma pay: bedelleri yattrim
donemi son giiniinii takip eden 3 is giinii sonra nakit olarak katilma pay sahiplerinin hesaplarina
yatinnhr. New York’ta finansal piyasalanin tatil olmasi durumunda kaulma payr bedellerinin
Odenecegi giin tatil giin say1s1 kadar ertelenir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Qa paylarinin alim ve satimi Kurucunun yam sira I Yaturnm Menkul Degerler A.S.,




Kurucu ile aktif pazarlama ve dagiim soézlegmesi imzalams olan kurumun unvam ve
iletisim bilgileri asagida yer almakiadur:

Unvan Detisim Bilgileri

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. www.isyatifim.com.tr

Levent Mahallesi, Meliem Sokak is Kuleleri
Kule 2 Kat:13 No:10/14

34330 Besikias [STANBUL

02123502222

Alternatif Yatinm Menkul Degerler | Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:109M 2D

AS. Blok 34485 Sanyer/istanbul 0212 315 58 00
www aliematifvalirim.com.ir
Alternatifbank A.S. Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:109M 2D

Blok 34485 Sanyer/Istanbul 0212 315 65 00
www.alternatifbank.com.ty

6.6. Giris Cikis Komisyonlan

Kaulma paylanmn tasarruf sahipleri tarafindan yatunm donemi iginde satiimast
durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulanir. Fon pay fiyat iizerinden hesaplanacak erken
¢ikig komisyon oran: %1,5 (yiizde bir buguk)'tir. C1kis komisyonu tutari, geri alim yapilan fon
pay sayisy ile gerceklesme fiyatinin cgarpimu sonucu bulunan briit defer iizerinden
hesaplanacaktlr Soz konusu komxsyon tahsil edlldlgl gun fona gelir olarak kaydednhr Fon

6.7. Pay Gruplan

A Grubu paylann alim saum Tirk [}
Amerikan Dolan (USD) iizerinden gergeklestiri} i

Fon satig baglangig tarihinde bir adet B Gri¥ # fiyau (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar (USD), bir adet A Grubu payin . birim pay degeri) ise bir onceki
isginiinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) doviz ahg kuru esas alinarak
hesaplanacak | USD karsihig TL dir.

Satima esas fiyat bu izahnamenin 6.3 nolu maddesinde belirtilen esaslar kapsaminda
ayda 1 kere agiklanacak olup, Fon'un referans birim pay degeri, giinliik olarak hesaplanacakur.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan
cergevesinde, bagl: oldugu pay grubuna gore Tirk Liras1 ve Amerikan Dolar (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degeri; ilgili giin i¢in hesaplanan
TL cinsi pay fiyaumin TCMB tarafindan saat 15.30’da ilan edilen g@sterge niteligindeki
Amerikan Dolan (USD) déviz alig kuruna boliinmesi suretiyle tespit edilir.

Pay gruplan arasinda gegis yaplamaz. Tl veya USD odenerek satin ahnan fon
paylanmin, fona iade edilmesi durumunda 6deme aym para birimi cinsinden yapilir.

ff paylanin alim satimi ise

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIG! GIDERLER:




Fon varh@mdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli Gcretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi.

4) Portféye alimiarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sang kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur),
5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim Gcreti,

8) Mevzuat geregi yaptlmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri.

9) Takvim yih esas alinarak iger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger ol¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan
nedeni ile Gdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyannca tutuimasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri.

15) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI number) baslangi¢ gideri ve yallik bakim gideri.

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin giinliik %0,00274”inden (yiiz binde iki virgiil yetmis dort) {yilhk
yaklagtk %1 (yiizde bir)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hajta iginde kurucu ile dagicilar arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslanna gére kurucuya ve dagiticilara Fon'dan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varhklarin Alm Satimna Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Istemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklann alim satimina Tiirkiye Is Bankas: A_S. (Borglanma
araglari, altin, diger kiymetli madenler ve para piyasasi, repo/ ters repo islemleri) , Is Yatnm
Menkul Degerler A.§. (Yurt ici/yurt digi ortaklik paylari, yurt igi/yurt dis1 borglanma araglan,
VIOP islemleri), Yurt dig1 ortaklik paylar ve diger sermaye piyasasi araglari igin Bloomberg
Tradebook LLC/ Goldman Sachs & Co. LLC veya s Yaurim Menkul Degerler A S. aracilignyla
islem yapilir ve iglem yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulan:r.
Tezgahiistii ve Eurobond islemleri igin herhangi bir komisyon édenmemektedir. S6z konusu
aracibik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

Diger Menkul Kiymetler Aracihk Komisyonu :

Yurt I¢i Ortakhik Pay: : Onbinde 44BSMV

VIOP — Endeks : Onbinde 3+BSMV

VIOP - Dolar Kontrat: : Onbinde 3+BSMV

BIST Kesin Alim-Satim Pazari : Yiizbinde 1.4 + BSMV

BIST Repo — Ters Repo Aracilik : Milyonda 5,5 x iglem giin giin say1s1 + BSMV
Takasbank Para Piyasas: :

jin arast vadeler : Yiizbinde 2,1 + BSMV
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BIST Kiymetli Madenler ve Taslar Piyasass Alim-Satim Islemleri: On binde 3 + BSMV
ve Saug Isleminde 30 TL EFT Ucreti

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yilt esas alinarak, iiger ayltk dSnemlerin son is giiniinde
Fon'un net varlik degeri iizerinden %0,0035 (yiizbindebes) oranida hesaplanacak ve 6denecek
Kuru! Ucreti Fon portféyiinden kargilanir.

7.14. Fon’un Bagh Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrac giderleri haric olmak iizere, Semsiye Fon icin yapiimasi
gereken tiim giderler $emsive Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlann portféylerinden kargitanir.

7.1.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanan giderlere iliskin giincel bilgiler asagida yer almaktadr.

A) Fon’dan kargdanan giderler %
Yonetim iicreti (yilltk) 1
- Kurucu %35

- Fon Dagtim Kurulusu %65 (Dagiuc
kurulusa odenen tutar, dagtict  kurulug
aracihifryia satilan Fon tutan dikkate alinarak

hesaplanir.)

Saklama ficreti 0,02

Diger giderler (Tahmini} 0,01

B) Yatinmcilardan tahsil edilecek iicret ve
komisyonlar

a) Performans iicreti bulunmamaktadir.
b) Erken ¢ikis komisyonu (%1,5)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asgagida tahmini tutarlan goésterilen katilma paylaninin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiiri Tutar (TL)
Tescit ve llan Giderleri | 3.000 TL
Diger Giderler 3.000 TL
TOPLAM 6.000 TL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanc¢larimin Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acgisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatinm fonlarinin portfoy igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca, %0* oraninda
gelir vergisi tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yaurtm fonlannin katilma paylarinm ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevkifauna tabidir. KVK’'min ikinci maddesinin birinci fikras
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci
getirileri ile deger artigt kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yaunm fonlan ve
yaunm ortakhklanyla benzer nitelikte oldugn T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nca
belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanr.!"

Amerikan Dolan (USD) iizerinden ahm satumi gerceklestirilen B Grubu katilma
paylarinin diviz cinsinden anapara kur farks gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhgi'nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
kaulma paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler icin ytlhk beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar miikellef kurumlann
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracthi@ olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmsg
kazanglan ile bu kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral fikrasimn altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi wtulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracihigiyta elde ettikleri tamamu gegici 67 nci
madde kapsanunda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglan igin yilhk veya 6zel beyanname
verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus
tarihinden baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portféy raporlari da finansal tablolarla birlikie
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢cinde KAP ta ilan eder.

1 Bakanlar Kurulu Karari.
. www, gib.gov.ir
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Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlar) fon giderlerine iliskin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas
miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili Kiginin imzasim: tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonfa, kurucu tarafindan finansal raporlanin kamuya aciklanmasina iliskin
yonetim kurulu karanna baglandigi tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar
KAP'ta agiklanir. Finansal t1ablolar aynca soz konusu agiklamayr miiteakip 10 i giinii
icerisinde kaulma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Pontfoy raporlan disgindaki finansal raporlar kamuya agiklandikian sonra,
Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun
merkezinde ve kaulma payr sausi yapilan yerlerde, yatinmcilann incelemesi igin hazir
bulundurulur.

9.7. Yaunmacilann yaunm yapma karanm etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin LL.1., 1.1.2.1., II, IIL,V.5.5., V.5.6., VL
(6.5. maddesi harig), VIL7.1. (aracihik komisyonlarnna iliskin alt madde harig) nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname
degisiklikieri yiiriirliife giris tarihinden en az 30 giin dnce kaulma payt sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen altt 15 giinii iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portféye yapilandiriimig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’1a agiklanr.

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orans, kars tarafi ve kargi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agtklanir.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorisiinii aldikian sonra alti ay sonrasi igin
feshi ihbar etmesi,
= ot R icunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
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- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karstlayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye editmesi,

-Fonun kendi mali yiikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer
nedenlerle fonun devamimin yatinmcilann yaranna olmayacagintn Kurulca tespit edilmis
olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varhiklardan borsada islem gorenler
borsada. borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varhiy, icliiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma payr sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda
yalmzca katilma pay: sahiplerine 6deme yapiiabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gérisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katiilma paylanmn bulunmas: halinde, katllma pay: sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kaulma payt ahm satm
vapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan vygun goriilen diger sermaye piyasas: araclarinda nemalandinlir. Fesih ihbanndan
sonra yeni Katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas) veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir
portfoy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varligin1 Kurul tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu 1arafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddelen hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a
geri satuklarinda, ellerinde tuttuklar siire icin fonda olugan kardan paylarini alnus olurlar.
Hesap dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Kaulma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinnm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.




12.1. Kaulma paylan fon izahnamesinin KAP'ta yayimim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar cercevesinde nitelikli yaunmcilara sunulur.

12.2.Kaulma paylan kargth@:s yatmmcifardan toplanan para, takip eden iy giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatrilir,

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz cergevesinde
onaylanz.

iS PORTFOY YONETIMI A.S.

Nuray ARSOY Murat Cogkun
Yonetim KurulyLyesi Yonetim Kurulu Uyesi
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