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istanbul, 15.01.2020

GIRIS
Isbu rapor, Yatirim Varlik Kiralama A.S.( "VKS" "Sirket" veya "ihraccr™)
tarafindan, Altinmarka Gida Sanayi ve Ticaret A.$.'nin ("Fon Kullamicis1”, "Kaynak
Kurulus” veya "Altinmarka") fon kullanicisi olarak yer alacag, yurticinde, halka
arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli yatinmciya satis seklinde ihrac edilecek

kira sertifikalarina iliskin hukuki durum degerlendirmesini igermektedir.

("Rapor”).

Soz konusu Rapor Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 07.06.2013 tarihli ve 28670 sayihi
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri [II-No.61. 1 sayih Kira Sertifikalar1 Tebligi
("Teblig") Ek/1 uyarinca yurticinde ihrag¢ edilecek kira sertifikalarina iliskin ihrac

bagvurusunun onaylanmasi i¢in talep edilen belgeler kapsaminda hazirlanmistir.

Yatirim Varlik Kiralama A.S. tarafindan Altinmarka Gida Sanayi ve Ticaret A.S. nin
Kaynak Kurulus /Fon Kullanicisi olarak yer alacagi Teblig'in 10.3. maddesi
uyarinca, 300.000.000.-TL'lik (U¢ylizmilyonTL) ihra¢ tavam icerisinde, kira
sertifikalarimin  yurticinde, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikhli

yatirimciya satis seklinde ihrag¢ edilmesi amaclanmaktadir.

Isbu Rapor, ihraca dayanak olusturan islemlerin mevzuatinz agisindan hukuki
anlamda riskler icerip icermedigine iliskin degerlendirmeleri havi olup, kira
sertifikasi ihrag islemi ve bu isleme dayanak olusturan belgeler hakkinda herhangi

bir mali ve ticari degerlendirme icermemektedir.

1. INCELEME KONUSU KiRA SERTIFIKASININ YAPISI

incelemeye konu kira sertifikas1 yapisinin Teblig'in 6. maddesinde diizenlenen
Yonetim Sozlesmesi'ne Dayall Kira Sertifikast kullanilmak suretiyle yurtiginde,
halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli yatirimciya satilmak lizere olacagi

helirtilmektedir.



Yapinin isleyisi su sekilde planlanmistir;

1. Yatirim Varlhik Kiralama A.$. (yatirimcilar: temsil eden "mivekkil™), ihragel

kurulug olarak, Kira Sertifikas: (Sukuk) ihracini gerceklestirir.

2. Yatirim Varlk Kiralama A.S., ihragtan elde edecegi tutan ("Thra¢ Tutari") Kira

Sertifikasi (Sukuk} yatirimcilarindan tahsil eder.

3. Yatinm Varlik Kiralama A.$., Sukuk ihraci yoluyla yatinmcilardan topladig
ihra¢ tutarim, Islami Finans Prensiplerine uygun yoéntemlerle yonetmek ve
degerlendirmek {izere vekil tayin etmis oldugu ve bu islemde Fon Kullanicisi
olarak yer alan Altinmarka Gida Sanayi ve Ticaret A.S.'ve aktarir. Aktarilan bu
tutar, Alinmarka Gida Sanayi ve Ticaret A.S.'nin kakao cekirdegi, kahve, seker ve
siittozu alimlari ile bu hammaddelerin islenmesi suretiyle kakao tiriinleri, cikolata iiriinleri
ve kahve triinleri {retimi, satis1 ve Fon Kullanicisi'min ¢ogunluk hissesine sahip oldugu
istirakinin perakendecilik faaliyetleri kapsaminda yeni misterilere ulagilabilmesi amaciyla
ilave satig noktalari agilarak satis aginin genisletilmesi icin mevcut veya ihrac¢ sonrasi
olusturulacak  yatinm ve flretim faaliyetierine Sukuk yatirimcilarimin almis

olduklar sertifika paylar1 oraninda katilimlari anlamina gelmektedir.

4. Fon Kullaniaist ile Yatinnm Varlik Kiralama A.S. arasinda diizenlenen Y®énetim
Sozlesmesi kapsaminda Yatirnm Varlik Kiralama A.S.'nin vekili olarak hareket eden
Altinmarka Gida Sanayi ve Ticaret A.S., kendisine devredilen ihra¢ tutarini Islami
Finans Prensiplerine uygun yontemlerle kakao ¢ekirdegi, kahve, seker ve stittozu alumlari
ile bu hammaddelerin islenmesi suretiyle kakao {rinleri, cikolata iiriinleri ve kahve
lirlinleri tretimi, satig1 ve Fon Kullanicisimin gogunluk hissesine sahip oldugu istirakinin
perakendecilik faaliyetleri kapsaminda yeni miisterilere ulagilabilmesi amaciyla ilave satis
noktalar: agilarak satig aginin genisletilmesi i¢in mevcut veya ihrag sonrasi olusturulacak
yatirim ve Uuretim faaliyetlerinde degerlendirmeyi ve s6z konusu islemlerde
Yatinm Varlik Kiralama A.SS. tarafindan talep edilen belirli bir getiri oraninin
altinda islem yapmamay: ilgili Ydnetim Sozlesmesi tahtinda Yatirim Varlik

Kiralama A.S.'ye taahhiiteder.



5. Fon Kullaniaisy, ihrag¢ tutarinin yatirim faaliyetlerindeki katilm oranmini ve
belirlenen getiri miktarini dikkate alarak kakao ¢ekirdegi, kahve, seker ve siittozu
alimlan ile bu hammaddelerin islenmesi suretiyle kakao trinleri, ¢ikolata iiriinleri ve
kahve Urtnleri dretimi, satisi ve Fon Kullanicisi’'nin ¢ogunluk hissesine sahip oldugu
istirakinin perakendecilik faaliyetleri kapsaminda yeni miisterilere ulasiiabilmesi amaciyla
ilave satis noktalar agilarak satis aginin genisletilmesi igin mevcut veya ihra¢ sonrasi
olusturulacak yatirim ve lretim faaliyetlerinden sagladigi gelirlerden, islem
sbzlesmelerinde belirlenmis bulunan dénem ve tutarlarda Kira Sertifikas: (Sukuk}
yatirimcilarina ddenmesini teminen Yatirnm Varhk Kiralama A.S.'yve 6deme yapar.
Yatirim Varhk Kiralama A.S.’de Kira Sertifikast (Sukuk} yatirimcilarina ellerinde

bulunan Kira Sertifikas: (Sukuk) paylarina gére dénemsel getiri dder.

6. Fon Kullanicisi'nin thra¢ tutarini yatinm faaliyetlerinde kullanmak suretiyle
sagladi@i gelirin, islem sdézlesmeleriyle belirlenen beklenen getiriden fazla olmasi
halinde, s6z konusu fazlalik, Fon Kullanicis1 ile Yatirirm VK§ arasindaki Yénetim
Sozlesmesi ve Yatinm Vekaleti iliskisi kapsaminda Ydénetim Ucreti olarak Fon

Kullanicisina ait olur.

7. Fon Kullamasi, gergeklestirecegi yatirim faaliyetieriyle ilgili olarak dg¢iinci
taraflar nezdinde dogacak olan alacaklar eksiksiz ve gecikmesiz olarak tahsil
edecegini Yatinmm VKS ile akdetmis oldufu Yonetim Sézlesmesi ve Yatirim
Vekaleti iliskisinden ayr ve bagimsiz olarak duzenlenen bir Garanti Sézlesmesi

cercevesinde Yatirim VKS'ye taahhiit eder.

8. Fon Kullanicist, Yatinnm VKS tarafindan ihra¢ asamasinda kendisine aktarilmis
olan ihrag¢ tutarini, islem vadesinde Yatirim VKS'ye o6deyerek, yatinimcilarin
Altinmarka Gida Sanayi ve ticaret AS 'nin yatinm faaliyetlerine katilimlarini temsil
eden Kira Sertifikalarinin geri alinmas: ve takasin tamamlanmasiyla ilgili olarak

islem sozlesmelerinde belirlenen yiikiimiiligini yerine getirir.

9. Yatinnm VKS, Fon Kullanicisi tarafindan kendisine iade edilen tutari ana para
geri odemesi olarak paylan oraninda Kira Sertifikasi (Sukuk) sahiplerine dder

(itfa)



2. INCELENEN BELGELER
2.1. VKS Ana Soziesmesi

2.1.1. Kurulus

Sirket, SPK'nin 07/06/2013 tarihi ve sayih Resmi Gazetede Yayimlanan Seri:lll ve
61.1 Nolu Kira Sertifikalar1 Tebligi (eski Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
1.4.2010 tarihli 27539 say1h Resmi Gazete'de yayinlanan Seri:lll, No.43 nolu Kira
Sertitikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig)
hitkiimlerine uygun faaliyette bulunmak tlzere, 20/09/2019 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicili Memurlugu'nca 209269-5 sicil numarast ile tescil edilerek kurulmus

bir anonim sirkettir.

Sirket'in merkezi Omer Avni Mahallesi Meclis-i Mebusan Caddesi No:81/1

Beyoglu/istanbul adresindedir.

2.1.2. Faalivet Alams

VKS Esas Sézlesmesi'nin "Amag ve Konu" bashkl 3.maddesi incelendiginde asagidaki

alanlarda faaliyet géstermek lizere kuruldugu gériilmiistir.

"Sirket, 6362 sayili Sermaye Pivasast Kanunu, [1{-61.1 sayili Kira Sertifikalar1 Tebligi
ile ilgili sermaye piyasast mevzuati gergevesinde miinhastran kira sertifikast ihrag

etmek amaciyla kurulmustur.

Sirket, bu amag dogrultusunda bashca asagidaki faaliyetleri yiiriitir:

a Kendi nam ve kira sertifikas! sahipleri hesabina her tiirlii variik ve haklart kaynak
kurulustan devralmak ve bunlart kaynak kurulusa veya igiincii kisilere kiralamak,
b Kaynak kurulusa ait varlik veya haklart miilkiyet devri olmaksizin, vade boyunca

kiralamak da dahil olmak iizere kendi lehine yénetilmesini konu alan sézlesmeler

diizenlemnek,



¢ Varlik veya haklarin Sirket tarafindan satin alinarak Sermaye Piyasast

Kurulu'nun ilgili diizenlemelerinde belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak
satilmasi yoluyla variik veya hak aliminin finansmanint saglamak,

d. Yeni ortak girisim kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortaklik paylarini
satin almak, satmak,

e.sirket'in is sahibi sifatiyla taraf oldugu eser sézlesmesi veya amaca uygun sair
sozlesmeler kapsaminda eserin meydana getirilmesini saglamak, eseri kiralamak
veya satmak,

|- Sermaye Piyasast Kurulu diizenleme ve kararlari cercevesinde kira sertifikasi
ihracina ydnelik sair islemleri gerceklestirmek, her tiirlli sézlesmeyi akdetmek ve
faaliyetlerde bulunmak, sermaye piyvasasti mevzuatinda izin verilen difer

faaliyetierde bulunmak,

g. [hraca dayanak varhiklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon
kullanici/arindan yapilan tahsilatlary, paylart oraminda kira sertifikast sahiplerine
ddemek veya aktarmatk,

h Sahip oldugu variitk ve haklari veya miilkiyeti devralmaksizin liciincii

kisilerin sahip olduklari varlik ve haklari, kurulus amacina uygun olarak yukarida
anilan faaliyetieri icra edebilmek ve bu faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla yénetmek,
isletmek, kendi adina ydnetilmesini/isletilmesini saglamak ve bu varhk ve haklar
tizerinde hukuki tasarruflarda bulunmak, sermaye piyasasi mevzuatinn izin verdigi
olciide, bunlar iizerinde kaynak kurulus veya lglincii kisiler lehine ayni haklar tesis
etmek ve tesis edilen ayni haklari fek ettirmek,

{ Yukarida anmilan faaliyetleri gerceklestirmek amaciyla fon kullanicilari, kaynak
kuruluslar, aract kuruluglar ve 3. kisilerle sézlesmeler akdetmek,

J-Dogmus veya dogabilecek her tiirlii hak ve alacaklarini veya risklerini
teminat/andirmak icin her tiirlii ipotek, rehin, garanti ve sair ayni ve sahsi
teminatlarr almak, dogmus ve dogacak alacaklari temlik almak; ficiincii kigilerce
verilen garantileri almak;bu amacla sair bilciimie hukuki muamelelerde bulunmak,

k. Kira sertifikasi sahiplerinin temsilcisi veya giivenilir kisi olarak tayin edilmek

suretiyle kira sertifikast sahipleri yararina kendi lehine ipotek, rehin almak.



Yukarida gésterilen konulardan baska ileride Sirket'in amag¢ ve konusuna uygun
olarak, sermaye piyasast mevzuatinin izin verdigi faydali ve liizumlu gériilebilecek her
tiirlii tasarruflar ve faaliyetier, Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan gerekli izinler alinmak
suretiyle isbu Esas Sézlesme'nin "Amag ve Konu" basliklt maddesinin, 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde

degistirilmesi suretiyle yaptlabilecektir.”

2.1.3. Sermaye ve Ortakhik Yapis:

Sirket'in sermayesi 150.000-TL'dir (yiizellibinTL). Bu sermaye her biri 1.-TL
{(birTL) kiymetinde 150.000 (yiizellibin) adet nama yazili paya ayrilmis olup, tam ve
nakden &denmistir. Bu sermayenin tamam YATIRIM FINANSMAN MENKUL
DEGERLER ANONIM SIRKETI'ne aittir. $6z konusu paylar tzerinde Sirket pay

defterine kay1th herhangi bir rehin veya baskaca bir kisitlama bulunmamaktadir.

2.1.4. Yénetim Kuruluw, Sirket'in Temsil ve ilzam:

Sirket Esas Sozlesmesi 11l.maddeye gére, Yonetim Kurulu {YK) en az 3 iiyeden
olugsmakta olup, her bir iyenin gorev siliresi en ¢ok 1-3 wil aras: olarak
belirlenmistir. Sirket'in en son YK uyelerinin gérev sireleri 3 yil olup Sirket Esas

Sozlesmesi'nin 11.maddesine gére asagidaki isimlerden olusmaktadir.



VKS YONETIM KURULU UYELERI
AD-SOYAD GOREV GOREVE GOREV SURESI
BASLAMA
TARIHI
MERAL MURATHAN o Toract
Yonetim Kurulu Uyesi 20.09.2019 3yl
NECLA TURAN — oac
Yonetim Kurulu Uyesi| 29 09.2019 3yl
ZEKI D i
AVUT Yoénetim Kurulu Uyesi 20.09.2019 3yil
KORHAN AKLAR N et
Yonetim Kurulu Uyesi|  20.09.2019 3yl
AYSEL OLGEN Yénetim Kurulu Oyesi
AYSEL OL 20.09.2019 3yl

Sirket Esas Sozlesmesi 13.maddeye gore, Yénetim kurulu tye tam sayisinin
cogunlugu ile toplamir ve kararlarini toplantida hazir bulunan iiyelerin
cogunlugunun olumlu oyu ile alir. Fon kullanicisi ile Sirket kurucusunun ayni
oldugu kira sertifikasi ihraglarinda, varlik ve haklarin satilmasi veya kira sertifikas:
sahipleri lehine rehnedilen varlik ve haklarin paraya g¢evrilmesi dahil ihraca
dayanak olusturan dnemli islemlerin gerceklestirilmesine iligkin kararlarda tiim

bagimsiz yonetim kurulu liyelerinin olumlu oy vermesi gerekmektedir.

2.1.5. VKS$'nin Yetkili Organ Karar:

VKS'nin YK tarafindan 15/01/2020 tarihli Yonetim Kurulu karan ile Altinmarka Gida
Sanayi ve Ticaret AS.'nin fon kullanicist ya da kaynak kurulus olarak yer alacagi,
izahnamenin  ilk  yayimlandigi  ve/veya  ihra¢ belgesinin onaylanmasinin
kararlagtirildigy SPK karar tarihinden itibaren 1 yil i¢inde, cesitli vadelerde ve
Teblig'de 6ngoérilen kira sertifikas1 tir ve sozlesmelerine dayalh olarak veya
bunlarin birlikte kullamilmas: suretiyle; halka arz edilmeksizin tahsisli olarak

ve/veya nitelikli yatinmcilara satilmasi  yodntemiyle, 300.000.000.-TL'ye
10



(ligylzmilyonTL) ile sinirh olarak satilmak iizere yurt i¢inde kira sertifikalar ihrac
edilmesine,” yonelik karar alinmis oldugu ve bu kararin Beyoglu 48. Noterligi
17/01/2020 tarih, 12652 yevmiye sayih tasdikiyle tasdik edilmis oldugu tespit
edilmistir.

2.2. Fon Kullanicisi/Kaynak Kurulus Ana Sézlesmesi

2.2.1. Kurulus

Kaynak Kurulug/Fon Kullanicisi, Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nin 24/03/1992
tarihi ve 2994 sayili yayininda yayimlanan ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine
uygun faaliyette bulunmak iizere, Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunca 319-4
(Eski:Bliytikcekmece-319 / Eski: 285393-232975) sicil numarasi ile tescil edilerek,
Altinmarka Gida Sanayi ve Ticaret A.S. unvain ile faaliyet géstermeye devam eden

bir anonim sirkettir.

Sirketin merkezi ve adresi Atatiirk Mahallesi, Gazi Caddesi, No:2 Esenyurt/Istanbul "dur.

2.2.2. Faaliyet Alam
Kaynak Kurulus/Fon Kullanicisi Esas Sozlesmesi’ nin "Amag¢ ve Konu" bashkli 3.
maddesi incelendiginde asagidaki alanlarda faaliyet gostermek iizere kuruldugu

gorilmustur :

“Sirket ézellikle kakao ve kakaodan mamul triinler olmak tizere kahve ve baharat ile her
tirlii gida maddelerinin imalaty, ithalati, ihracaty, paketlenmesi ve ticaretini yapmaktadir.
Her turlii nakliye ve tasimaciltk hizmetlerinde bulunmak, kendi mallarinin ve

miisterilerinin mallarimn yurtici ve yurtdist nakliye ve tasimacilik islerini yapmatk.

Sirket bu amaglarini  gergeklestirebilmek icin asagidaki konularda faaliyetlerde

bulunabilir.

a) Sirket biitiin bu imalatlaria ilgili olarak hammadde, yart mamul veya mamul

maddeleri miibayaa etmek veya buaska surette elden cikarmak, pazarlamasini

apmak, ithal ve ihrag etmek.

11



b)

d)

gl

h)

j),

Sirketin istigal konulariyla ilgili bilumum alet, edavat, makine, cihaz, yardimcr madde

ve malzemelerin, imali, ithali, alim satim ve ihracatini yapmak.

Amag ve konusu ile ilgili olarak nakliye ve tasimacilik hizmetlerinde bulunmak, kendi

mallarinin ve miisterilerinin mallarinin nakliye iglerini yapmak.

Sirketin istigal konularwyla ilgili her tirli mimessillik, migsavirlik, bayilik,

distribiitérliik, anlasmalart yapmak ve bu igleri icra etmek.

Sirket faaliyetleri ile ilgili olan ve bu faaliyetler icin faydalt bulunan, ihtira haklarini,
ruhsatlart kendi namina tescil ettirmek, iktisap etmek, kullanmak, satmak,
devretmek, kiralamak, lisanslar almak, satmak, vermek, miibadele etmek, devretmek,
teminat olarak gdstermek ve bu gibi menkul kiymet ve gayri nakdi haklar iizerinde
her tirlii muamelelerde bulunmak, know - how, patent, royalty almak, vermek,

kismen veya tamamen devretmek, kullandirmak.

Sirketin istigal konulari ile ilgili her tirli garimenkul mallar ve bunlara miiteakip
haklar iktisap etmek, tasarruf etmek, sirket isleri icin lizumlu gayrimenkul ve tesisler
satin almak, insa etmek veya ettirmek, kiralamak, icabinda bunilari ahara satmak ve

ahara kiralamak, ipotek almak, ipotek vermek.

Sirketin istigal konusu ile ilgili resmi ve ézel bilumum ihalelere istirak etmek, taahhiit

isleri deruhte etmek, fuarlara, sergilere katilmak, tanitma faaliyetlerinde bulunmak.

Sirket mevzuu ile ilgili konularda nakliyat icin gerekli vasitalar: satin almak, ithal ve

imal ettirmek, kiraya vermek, kiralamak ve satmak.

Sirketin istigal konusu ile ilgili mevzularla istigal eden yeni sirketler kurmak ve/veya

bunlarit devren iktisap etmek ve/veya kurulmus olan sirketlere istirak etmek.

Sirket istigal konulart ile ilgili depolama, giimriikleme depolari tesis etme, yurtici ve

rtdist fason imalatta bulunmak, satis icin gerekli ambalagj, paketleme gibi islemler

12



k)

)

yapmak, yaptirmak ve bu amacla tesisler kurmak, kurdurmak, kiralamak, kiraya

vermek.

Sirketin isleri icin ic ve dis payasalardan uzun, orta ve kisa vadeli istikrazlar
akdetmek, emval ve kefalet kredileri, emtia, akreditif yatirim kredileri, acik krediler

ve benzeri kredileri temin etmek.

Sirketin amacim gerceklestirebilmesi icin konusu ile ilgili mali, ticari, sinai, idari

tasarruf ve faaliyetlerde bulunmak.

Sirketin amacint ile ilgili olarak sirketin borclarint ve alacaklarin temin icin ipotek,

rehin ve digger teminatlart almak ve vermek.

Kendi ihtiyaci igin; ortakhik yapisi dahilindeki tesislerin ihtiyaclarini karsilamak
amaciyla otoprodiiktor sirket veya otoprodiiktdr grup sirket statiileri ile enerji
iiretimi yapmak, olusabilecek fazla elektrik enerjisini satmak, tesis ile ilgili tim

techizat ve yakitin ithal edilebilmesine iligkin faaliyette bulunmak.

Yukarida gdsterilen konulardan baska ileride sirket icin faydali ve lizumlu gériilecek

baska islere girigilmek istendigi takdirde yonetim kurulunun teklifi lizerine keyfiyet genel

kurulun onayina sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonra sirket bu isleri de

yapabilecektir.”
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2.2.3. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Kaynak Kurulus/Fon Kullanicisinin sermaye ve ortaklik vapisinin asagidaki sekilde

oldugu goriillmiistiir.

Pay sahibi Pay Sayisi Toplam Pay Degeri
Birol Altinkilig 271.169.642 271.169.642.-TL

Ayse Alev Altinkilig 1.276.786 1.276.786.- TL

Dilara Altinkili¢c Kutmangil | 1.276.786 1.276.786.- TL

Kaan Altinkili¢ 1.276.786 1.276.786.- TL

Toplam 275.000.000 275.000.000.- TL

2.2.4. Yoénetim Kurulu, Sirketin Temsil ve Ilzanu

Kaynak Kurulus/Fon Kullanicisy, Esas Sozlesmesi'nin 7. maddesine gore, Yonetim

Kurulu en az 1 liyeden olusmakta olup, Yonetim kurulu ayeleri en ¢ok 3 yil icin

secilmektedir. Yonetim Kurulu asagidaki isimlerden olusmaktadir :

KAYNAK KURULUS/FON KULLANICISI YONETIM KURULU

UYELERI
AD SOYAD GOREV GOREVE GOREV SURESI
BASLAMA TARIiHI

Birol Altinkili¢ Yénetim Kurulu 19.06.2017 19.06.2020
Bagkani-Genel
Midiir

Ayse Alev Altinkilic | Yonetim Kurulu 19.06.2017 19.06.2020
Baskar Vekili

Dilara Altinkilig Yonetim Kurulu 19.06.2017 19.06.2020

Kutmangil Uyesi

Kaan Altinkilig Yonetim Kurulu 19.06.2017 19.06.2020
Uyesi
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Kaynak Kurulus/Fon Kullanicisi, Esas S¢zlesmesi'nin 8. maddesine gire, Sirketin
idaresi ve disariya karsi temsili yénetim kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek
biitlin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gecerli olabilmesi icin, bunlarin
sirketin unvani altina konmus ve sirketi ilzama yetkili kisi veya Kkisilerin imzasin:
tagimasi gereklidir. Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret kanunu’nun 367. Maddesine gore
Sirketi temsil ve idare yetkisinin bazilarin1 Yonetim kurulu {iyesi olan bir veya
birka¢ murahhas liyeye veya miidiiriere birakabilir. Bu durumda en az bir Yonetim
kurulu uyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir., TTK’'nun 370/2 maddesi
hiitkiimleri gecerlidir. Sirket islerinin ve faaliyetinin gelismesi ile Yénetim Kurulu
liizum ve ihtiya¢ gérdGgi takdirde idare islerinin ve gorevlerinin kendi tiyeleri

arasinda ne sekilde ve hangi esaslar dairesinde teksim edilecegini tespit eder.

2.2.5. Fon Kullamcaisi Yetkili Organ Karari

Kaynak Kurulus/Fon Kullanicisy, Yonetim Kurulu tarafindan 14/01//2020 tarih ve
2020/03 nolu Yénetim Kurulu karar ile "Yatirnm VK$'nin ihragci olarak yer alacagy,
300.000.000 TL'ye (UgyiizmilyonTiirkliras1) kadar nominal degerde, Tiirk Lirasi
cinsinden, 1-60 ay araligindaki vadelerle kira sertifikalar: ihrag edilmesine, bu kira
sertifikalarinin yurticinde tahsisli ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak {izere
hamiline olarak c¢ikarilmasina, bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu'na kira
sertifikasi ihrac igin basvuru yapilmasina dair” yetki karar1 alinmis oldugu ve bu
kararin Beyoglu 5. Noterligi 16/01/2020 tarih ve 531 yevmiye sayili tasdikiyle

tasdik edilmis oldugu gorilmiistiir.

2.3. Yapya lligkin Sozlesmeler Ve Degerlendirilmesi

Ihragg1 tarafindan isbu ihra¢ cercevesinde birden fazla tertipte ve farkli
vadelerde ihra¢ edilebilecek kira sertifikalarn, [I[-61.1 sayili Kira Sertifikalari
Tebligi'nin4.1.bve6.maddesikapsamindabelirtilen Yonetim Sozlesmesine Dayali

Kira Sertifikas1 tiirtinde gergeklestirilebilecektir. Bu baglamda, imzalanmasi

15



diisiiniilen s6zlesmeler asagidaki sekildedir.

2.3.1. Varlik Kiralama Sirketi Ihraca AracihikS6zlesmesi

Ihrace1 ve Fon Kullantcisi/Kaynak Kurulug arasinda akdedilen bu sézlesme ile Fon
Kullanicisi'nin talebi ile VKS tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") III-
61.1 sayih Kira Sertifikalar1 Tebligi ("Teblig"} kapsaminda Yonetim Sozlesmesine
Dayali Kira Sertifikas: (Sukuk)} ihracina iliskin kosullar, VKS$'nin verecegi Ihrag

Hizmetleri ve Taraflar'in sorumluluklarinin belirlenmelktedir.

2.3.2. Garanti Sozlesmesi

Bu Sézlesme'nin konusu, Fon Kullanicisi tarafindan Yonetim Sézlesmesi'ne konu olacak
Varlik ve Haklar'im Fon Kullanicisi hesabina VKS lehine ydnetilmesi suretiyle séz
konusu varlik ve haklar izerinden Fon Kullanicisina borglanacak olan muhatapliarin
sz konusu Dborclarinin  garanti edilmesini ve bu kapsamindaki borglarinin,

zamaninda, tam ve eksiksiz olarak édeneceginin garantiedilmesidir.

Fon Kullanicisi, Varlik Portféyiin'nden (Yonetim Sozlesmesi'nde tanimlandig Gizere)
kaynaklanan alacaklarin, Musteriler (Portféoy Borg¢lulart) (Yénetim Sézlesmesi'nde
tanimlandil Uzere) tarafindan vadesinde tam ve eksiksiz olarak 6denecegini,
6098 sayill Tirk Bor¢lar Kanunu'nun 128'inci maddesi geregi Taraflar arasindaki
vekalet iliskisinden ve Ihraca Iliskin Sézlesmeler (Temel Hiikiim ve Kosullarda
tanimlandifi  tzere) tahtinda dstlenmis oldukiar1 borg, taahhiit ve
yiikimlialiiklerinden bagimsiz olarak Garanti Soézlesmesi tahtinda (kefalet
kabilinden degil, bagimsiz bir borg olarak} garanti ettigini kabul, beyan ve taahhiit

eder.

2.3.3. Gider Sozlesmesi

fhrace ile Kaynak Kurulus /Fon Kullanicisi arasinda akdedilen bu sézlesme konusu

ihra¢ Programi cercevesinde ve lhraca iliskin Sézlesmeler'den veya ifasindan
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kaynaklanan tim Vergi, SPK ve Yatirimci Tazmin Merkezi tcreti ve diger
yukiimliiliikler ile Varlik ve Haklar'in degerlemesi ve temerriit halinde yapilacak

giderler dahil tim giderlerin 6denmesine iliskin kosullarin belirlenmesidir.

2.3.4. Sertifika Hiikium ve Sartlan

Ihracgt ile Kaynak Kurulus/Fon Kullanicisi arasinda akdedilen bu sézlesme
kapsaminda, [hra¢ Program: cercevesinde ihrac edilecek Sertifikalarin halka arz
edilmeksizin nitelikli yatinmecilara veya tahsisli olarak satilmasinin hiitkiim ve

sartlari belirlenmistir.

2.3.5. Kira Sertifikasi ihra¢ Programi Temel Hiakiim Ve Kosullar:

Ihrager ile Kaynak Kurulug/Fon Kullanicisi arasinda; VKS tarafindan, Altinmarka
Gida Sanayi ve ticaret A.S.'nin fon kullamicisi olarak yer alacagi, SPK'min Kira
Sertifikalar: Tebligi (11I-61.1) ("Teblig") kapsaminda ¢esitli tiir, vade ve kosullarda
ihrac edilecek Kira Sertifikalari'na iliskin olusturulan [hra¢ Pro gramina iligkin
temel hiikiim ve kosullarin belirlendigi Temel Hilkim ve Kosullarn sézlesmesi

imzalanmistir.

2.3.6. Yonetim Sozlesmesi

thracgi ile Kaynak Kurulus/Fon Kullanicisi arasinda akdedilen bu sdézlesme
kapsaminda, Teblig’'in 4.1.b ile 6. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde Ydnetim
Sozlesmesine dayali ihrac¢ edilecek kira sertifikalarindan elde edilecek ihrac

tutarinin VKS lehine ydnetilmesine iligkin hitkiim ve kosullar belirlenmistir.

2.3.7. Ihraca Aracihik ve Yetkilendirme Sozlesmesi

Sozlesme, Yatirum Varlik Kiralama A.S. ( "VKS"}, Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.
("YATIRIM KURULUSU” veya "TSKB") ve Yatirim Finansman Menkul Degerler AS.
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("ARACI KURUM" veya “YATIRIM FINANSMAN") arasinda imzalanmistir.

Sozlesmenin konusu, VKS$'nin, ger¢eklestirecegi Kira Sertifikast (Sukuk) ihracinda,
Kaynak Kurulus olarak yer alacak olan Altunmarka Gida Sanayi ve Ticaret AS. ile
imzalamis oldugu, VARLIK KIRALAMA SIRKETI [HRACA ARACILIK SOZLESMESI
kapsaminda, IHRACCPnin ihra¢ etmeyi planladigi 300.000.000.-TL nominal
tutarindaki Kira Sertifikalarinin Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ('SPK") [1I-61.1 sayili Kira Sertifikalar1 Tebligi ("Teblig”) Sermaye
Pivasas1  Kurulu ("SPK" wveya "Kurul"} Tebligleri ve ilgili mevzuat
cercevesinde nitelikli yatirimciya satisina aracilik edilmesidir. Aracihgin tra,
Sozlesme hiikiimlerine goére ihrag¢ edilecek kira sertifikalarimin nitelikli

yatirimciya satisidir.

3. KAYNAK KURULUS/FON KULLANICISININ TEBLIG UYARINCA
HAK VE FilL EHLIYETI

Kaynak Kurulus/Fon Kullanicisy, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat
cercevesinde usuliine uygun olarak kurulmus ve halen gecerli bir sekilde
faaliyetlerini sitirdiirmekte olan anonim sirkettir. Mevzuat hiikiimleri uyarinca

kira sertifikasi ihraci icin gerekli s6zlesmeleri akdetme yetkisini haizdir.

4. KIRA SERTIFIKALARINA ILISKIN RISK FAKTORLERI

VKS$ tarafindan ihrac yapilacak olan kira sertifikalarina iliskin, Kira Sertifikas
Sahiplerine karsi 6deme yilikiimliliigli herhangi bir 6zel veya kamu kurulusu
tarafindan dogrudan garanti altina alinmamis olup, yatirim kararinin, Kira
Sertifikasi Sahipleri ve sair ilgililer tarafindan Sirket'in finansal durumunun analiz

edilmesi suretiyle verilmesi gerekm ektedir.
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4.1. Sirket'in Kira Sertifikasina Iliskin Yitkiimliliiklerini Yerine Getirme

Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

VKS, yalmzca kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla, ilgili mevzuat ve esas sozlesmesinde
yer alan faaliyetlerde bulunmak izere kurulmus bir anonim sirkettir. VKS bu faaliyetler
disinda herhangi bir ticari faaliyette bulunamayacag gibi her ne ad altinda olursa
olsun kredi kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu varlik ve haklari yukarida ifade
edilen faaliyetlerin yiriitiilmesi disinda kullanamaz; sahip oldugu varlik ve haklar
lizerinde esas sdzlesmede izin verilenler hari¢ olmak {izere Ug¢iincl kisiler lehine
hicbir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar lizerinde kira sertifikas:

sahiplerinin menfaatlerine aykiri bir sekilde tasarrufta bulunamasz.

Sermaye Piyasasi Kanunu, Kira Sertifikalart Tebligi ve Sirket esas sozlesmesinde
ifade edildigi lizere varhk ve haklar, Sirket'in yonetiminin ve denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci1 disinda tasarruf edilemez,
rehnedilemez veya teminat gosterilemez. Kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak lizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda

ihtiyati tedbir karari verilemez.

VKS$'nin sahip oldugu tek deger kendi nam ve Kira Sertifikas1 Sahipleri hesabina
devraldigi "Varhk Portféyi" olacakt ir. Sirket'e, belirlenen sartlarda Kaynak
Kurulus tarafindan her bir Kira Sertifikas1 i¢in belirli araliklarla gelir/getiri
dagitimi yapilacaktir. Sirket'in Kira Sertifikas1 Sahiplerine yapacag odemeler,
Kaynak Kurulus'un $irket'e yapacagli 6demelerin tam ve zamaninda yapilmasina
bagl olacagindan, Sirket dogrudan, Ihrag ise dolayh olarak Kaynak Kurulus'a iliskin
risklere de maruz kalacaktir. S6z konusu risklerin ne sekilde bertaraf edileceginin
yva da en aza indirileceginin, Sirket ile Kaynak Kurulus arasinda akdedilmesi
diisliniilen sézlesme taslaklarinda &ngoriilerek hiilkiim altina alinmis oldugu

migahede edilmigtir.

Bu anlamda Kaynak Kurulus, Sirket ve Nitelikli Yatirimc arasinda akdedilmesi
planlanan taslak Garanti S6zlesmesi hitkiimleri ile Kaynak Kurulus'un garantorliagi

asagidaki gibi belirlenmistir:
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- 4. madde geregince;

"Fon Kullanicisy, Portféy ve Portféy Borg¢lulari’'ndan kaynaklanan alacaklarin,
Portféy Borglulan tarafindan vadesinde tam ve eksiksiz olarak 6denecegini 6098
sayihh Tark Borglar Kanunu m. 128 anlaminda ve Taraflar arasindaki vekalet
iliskisinden bagimsiz olarak is bu Garanti S6zlesmesi tahtinda garanti ettigini kabul,

beyan ve taahhiit eder.”

Kira sertifikalarindan ve islem dokiimanlarindan dogan yiiklimliiliikierin tam ve
eksiksiz olarak ifa edilmemesi ve bu nedenle ortaya ¢ikacak ihlal yahut ihlallerin
verilecek sire icerisinde giderilmemesi halinde; Temel Hiikiim ve Kosullar bashkl

sOzlesme

- 9. maddesi geregince;

"Erken Itfa Halleri sakli kalmak kaydiyla, Fon Kullamasi'min ihraca iliskin
Sozlesmeler'deki itfa yiikiimliiglini zamaninda ve eksiksiz olarak vyerine
getirmemesi durumunda, Fon Kullanicisi [hraca iliskin Sozlesmeler nezdinde
temerriide dliismiis addedilir. VKS Varhk ve Haklar tizerinde dogrudan tasarruf
edebilir ve bu cer¢evede Varlik ve Haklar't Teblig'e uygun olarak, Teblig'in
gerektirmesi durumunda, yaptirilacak degerleme c¢ercevesinde ve piyasa
kosullarinda, yasal yollara bagvurmaksizin satarak veya (her halde yasal olarak s6z
konusu Varlik ve Haklar' devralma ehliyetine sahip olmasi kaydiyla) Sertifika
Sahipleri'ne alacaklarina mahsuben devrederek Sertifika Sahiplerinin zararlarini
tazmin edebilecegi gibi, Sertifika Sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasi

icin gerekli tiim tedbirlerialabilir.”

- 10. maddesi geregince;

"Varlitk ve Haklar lizerinde liglinci kisinin Fon Kullanicisi'na karsi sahip oldugu ve
sonradan meydana gelecek bir hak dolayisiyla, Varlik ve Haklar'dan herhangi biri,
bir Gguncu kisi tarafindan kismi veya tam zapta konu olur ise, Fon Kullanicisy,
VKS'nin yazili talebini miiteakip, zapta konu olan Varlik ve Haklar yerine, bu Varhk

aklar ile ayni degerde, sozlesmelerde belirlenen getiriyi tiretme kapasitesine
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sahip, Islami finans prensiplerine uygun bagka bir Varlik veya Hakkin Portféy'e

dahil

edilmesini saglayacaktir. Portfoy'de yer alan bu Varhik ve Haklarin

degerlemesinin gerekmesi durumunda, Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca

uygulanan degerleme kurallar uygulanacaktir.”

- 11. maddesi geregince;

"Fon Kullanicisi, VKS'ye karsi asagidaki hususlari beyan ve tekeffiil eder.

aJ Fon Kullanicisy, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina uygun olarak kurulmus ve

b)

d)

f)

Esas Sozlesmesi'nde belirtilen faaliyet konularina iliskin her tiirlii izinleri
alarak faaliyet géstermekte olan bir anonim sirkettir. Fon Kullamcisi, ihraca
iliskin yonetim kurulu kararinin bir kopyasi isbu S6zlesme'nin imza aninda

VKS'ye teslim edecektir.
Fon Kullanicisi, hak ve yiikiimliiliikler edinmek ve faaliyetlerini mevcut

sekliyle slirdiirmek ehliyetine sahiptir.

Bu Temel Hikimler ve Kosullar kapsamindaki ytkimlilikler Fon
Kullanicist igin yasal, gecerli ve baglayict yakimliiliklerdir.

Bu Temel Hikiimler ve Kosullar kapsamindaki yilikiimlalikler, Fon
Kullanicist'na uygulanabilir olan mevzuat hitkiimlerine, ana sdzlesmesine ve
diger i¢ duzenlemelerine, taraf oldugu diger sézlesmelere veya tabi oldugu
kararlara aykirilik teskil etmemektedir.

Fon Kullanicisi, Varlik ve Haklar'in yasal malikidir ve Varlik ve Haklar
uzerinde bu Temel Hiikiimler ve Kosullar konusu islemleri gergeklestirme
yetkisini haizdir.

Fon Kullamecisi, Temel Hitkiimler ve Kosullar kapsaminda tstlendigi

yiikiimliiliikler icin gerekli her tiirlii Izni almistir.

g) Varlik ve Haklar iizerinde, [hrag tarihi itibariyle, herhangi bir Takyidat

bulunmamalktadir.

h) Varlik ve Haklar mevcut kullamim amaglarina uygun yeterlilige

sahiptir.

i) Fon Kullanicisy, ihraca konu Varlik ve Haklar'in dayanagi olan yatirim

portfdyiinii isbu belgelerin diizenlenmesi akabinde en kisa siirede Ihraca

21



b)

cerc

lliskin Sézlesmeler'de belirlenen esaslar cercevesinde olusturup, vekil

sifatiyla ydnetecektir.”

- 12. maddesi geregince;
"Tazmin Yikimliligi

Fon Kullanicisi, bu Temel Hiikiimler ve Kosullar'dan kaynaklanan
yikiimliliiklerinin veya beyan ve tekeffiillerinin ihlali nedeniyle veya Varlik
ve Haklar'in yonetimine iliskin olarak Sertifika Sahiplerinin iddialar1 da dahil
tgiinct kisilerin talepleri nedeniyle VKS'nin, diger Sertifika Sahipleri'nin,
VKS$'nin danismanlarinin veya herhangi bir tiglincii kisinin (her biri "Tazmin
Edilen" birlikte "Tazmin Edilenler”) herhangi bir zarara ugramasi halinde,
s0z konusu zararlari derhal tazmin etmeyi kabul ve taahhiiteder.

Fon Kullanicisi, Tazmin Edilenler'in yukarida belirtilen nedenlerle bir
zarara ugradiklarii yazili olarak kendisine bildirmeleri durumunda, bu
bildirimi almasini miteakip s6z konusu zarar tutarini derhal Tazmin

Edilenler'e veya onlarin gosterecegi liclinci kisilere 6deyecektir.

Fon Kullanicisi, Varlik ve Haklar'in belirlenen sartlarla VKS adina
yonetilmesinin  hukuki nedenler de dahil herhangi bir nedenle
gerceklesmemesi halinde, yonetilmeyen Varlik ve Haklar icin VKS tarafindan
ddenen fhra¢ Bedeli'nin ilgili kismimi VKS'ye iade etmeyi veya VKS'nin
takdirinde olmak tzere derhal esdeger degerde ve yerine ikame edildigi
Varlik ve Haklar ile ayni geliri liretme kapasitesine sahip VKS tarafindan
kabul edilebilir baska bir Varlik veya Hak ile ikame etmeyi ve bu
yukiimlaliguniin ifasinin Temel Hikamler ve Kosullar kapsamindaki diger
yukiumliliklerinden bagimsiz olarak talep edilebilecegini kabul ve taahhlit

eder.

Dolayisiyla, Kaynak Kurulus/Fon Kullamasi'min Islem Sézlesmelerindeki
taahhiitlerinin herhangi birini zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi

durumunda, VKS Varhk ve Haklar lizerinde dogrudan tasarruf edebilecek ve bu

de Varhk ve Haklari Teblig'e uygun olarak ve Teblig'in gerektirmesi
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durumunda yaptirilacak degerleme c¢ercevesinde ve piyasa kosullarinda, yasal
yollara basvurmaksizin Sertifika Sahipleri dahil 3. kisilere satarak veya Sertifika
Sahiplerine alacaklarina mahsuben devrederek Sertifika Sahiplerinin zararlarim

tazmin edebilecektir.

Varlik Portféyluniin yukarndaki sekilde Kaynak Kurulug disinda tgiincii kisilere
devrinden elde edilen gelir, kira sertifikalarinn tiimiiniin itfasin1 ve kalan kira
odemelerini Karsilayacak diizeyde olmayabilir. Bunun sonucunda Kira
Sertifikas1 sahiplerinin anapara ve donemsel Odemelerini tam olarak ve

zamaninda elde etmemeleri s6z konusu olabilir.

4.2. Kira Sertifikalarina iliskin Risk Faktorleri

4.2.1. Kira sertifikasi sahiplerinin varlik portfoyii disinda VKS'nin diger
malvarhgl degerleri veya Fon Kullamicisi'min mal varhklar dzerinde

dogrudan bir talep hakk: bulunup bulunmadigina iliskin bilgi;

Kira Sertifikalary, VKS'nin bor¢ yiikiimlilikleri degildir. Aksine, Kira Sertifikalari
yalmizca Kira Sertifikas: Sahipleri'nin Varlik Portfoylindeki haklarin temsil eder.
Kira Sertifikalar: bakimindan VKS$'ye riicu Varhk Portféyii ile sinirhdir ve bu Varhk
Portfoylinden elde edilen dénemsel gelirler ile bu Varlik Portféyliniin satisindan
elde edilecek gelir Kira Sertifikasi Sahiplerine yapilacak tek 6édeme kaynagidir. Kira
sertifikas1 ihraci kapsaminda diizenlenen soézlesmelerin herhangi bir nedenle
feshedilmesi halinde, Sirket aracilif ile her bir Kira Sertifikast Sahibi'nin Kaynak
Kurulustan sozlesme ve taahhiitlerden kaynaklanan yikiimhiliikleri yerine
getirmesini isteme hakki bulunmaktadir. Kira Sertifikasi Sahipleri, Sirket'ten
sozlesme ve taahhiitlere uyumunun istenmesi ve bunlara aykiriliktan kaynaklanan
haklar: talep etme haklar bulunmakla birlikte, Varhk Portféyli disinda Sirket'in
diger mal varhklar1 lizerinde dogrudan hak iddia edemezler. Varlik Portfoyiiniin
Kira Sertifikasi Sahiplerine yapilmas:i ongdrilen &demeleri karstlamamasi
miimkindiir. Bahsi gecen deger Kira Sertifikas: Sahiplerine édendikten sonra, Kira

Sertifikgsy sahiplerinin VK$'ye ve Kaynak Kurulus'a karst herhangi talep hakk:
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kalmayacaktir.

4.2.2. Borclarin  ifasinda temerriide digiilmesi halinde, ileri
siiriilebilecek haklarin icrasimin zaman alicr olup olmayacag ve

maliyetine iliskin bilgi;

Kira Sertifikalar:t uyarinca édemeler, Kaynak Kurulus'un Sirket'e ve Sirket'in Kira
Sertifikas1 Sahiplerine ihraca iliskin sdzlesme ve taahhiitlerde 6ngorilen sekilde
odeme yapmasina baglidir. Kaynak Kurulus veya Sirket bu édemeleri gerektigi gibi
ifa etmez ise, onlara karsi her birinin ylikimliliklerini icra etmeleri icin ve/veya
uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek i¢in dava agilmasi s6z konusu
olabilecektir. Bu siire¢ler normal sartlar altinda masraflh ve zaman ahc olabilecegi
gibi, Kaynak Kurulus'a Karsi yapilacak takip islemlerinin, Kaynak Kurulus'un
mevcut borcu karsilamaya yeterli malvarlifi bulunmamasi ya da baska alacaklilarin
takip prosediirlerinden ya da yasalardan kaynaklanacak takip ve tahsilattaki
oncelik haklar1 (richanli alacaklar) nedeniyle sonug¢suz kalmasi séz konusu

olabilecektir.

4.2.3. Fonun kullanim yerine iliskin sigorta konusu ve buna iliskin bilgi/

degerlendirme;

Fonun kullanilacagl, Varlik Portféyine dahil varlik/haklarin sigortalandigina iliskin
her hangi bir kayda rastlaniimamistir. Ancak Varlik Portféyline dahil
varlik/haklarin sigortali olmasi1 halinde gerekli yasal prosediir isletilerek VKS

tarafindan zapt altina alinabilecektir.

4.2.4. Daha once gergeklestirilen ihrac¢lara iliskin hukukistatii;

Tebligin 13. Maddesinin 1. Fikrasi uyarinca "Her bir tertip kira sertifikasi ihracina
konu variik ve haklar ile bunlardan elde edilecek gelirler ile katlanilacak giderler,
ilgili kira sertifikast bazinda VKS' nin muhasebe kayitlarinda ayri ayri izlenir.
Yine Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 61. Maddesinin 3. Fikrasina gére de "Varlik
Kiralama Sirketi, Kurul tarafindan uygun gériis verilen esas sézlesmesinde belirtilen

tler disinda herhangi bir ticari faalivetle ugrasamayacagt gibi sahip oldugu

vaflitlar ve haklar iizerinde esas sézlegsmesinde izin verilenler haric olmak lizere,
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icinci kisiler lehine hichir ayni hak tesis edemez ve bunlart kira sertifikasi
sahiplerinin menfaatlerine aykirt bir sekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira
sertifikalart itfa edilinceye kadar, varlik kiralama sirketinin portféyiinde yer alan

variiklar ve haklar, ihragcinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilem ez, rehnedilemez,
teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin  tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir
karari verilemez.”

Dolayisiyla kural olarak Sirketin varsa daha 6nce ihrag ettigi kira sertifikalarindan
kaynaklanan yilikimlalikleri ile isbu ihraca iligkin ylkimlilikleri birbirinden
bagimsiz olacak, bu ihraglara dair kayitlar birbirinden ayr tutulacak ve her iic¢
ihracin muhatabi olan kira sertifikas: sahiplerinin bu sertifikalar tahtinda talep

edebilecekleri hak ve alacaklar1 sadece ilgili sertifikanin temsil ettigi varliklar

lizerinde s6z konusu olabileceklerdir.

Sirketin kira sertifikalarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini vadesinde yerine
getirememesi, yonetimin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi,
faaliyet izninin kaldiriimasi veya iflast halinde portféyiindeki varliklardan elde
edilen gelir doncelikle kira sertifikas:1 sahiplerine yapilacak 6demelerde kullanilir.
SPK kira sertifikasi sahiplerinin haklarinin korunmasini teminen gerekli her tiirli
tedbiri almaya yetkilidir. Bu anlamda iflas halinde kira sertifikasi sahiplerinin
alacaklar1 "imtiyazli alacak” niteligindedir. Kanunun agik hiikmi nedeniyle ihraca

konu varliklarin iflas masasina dahil edilmesi de miimkiin degildir.

4.3. Kaynak Kurulus'un kira sertifikasina iliskin yitkiimliiliklerini yerine

getirip getiremeyecegine iliskin bilgi ve bunu etkileyebilecek riskler;

Kaynak  Kurulus'un iflasi, iflaslarinin  ertelenmesinin talep  edilmesi,
bor¢larint ¢demekten aciz hale gelmeleri, konkordato ilan etmeleri, kendilerine
vasi, kayyim ya da yasal temsilci atanmasi ehliyetlerinin sinirlanmasi ya da ortadan
kalkmasi ve benzeri nedenlerle, akdi ya da yasal yiikiimliliiklerini ifa etmeleri

olanaksiz hale gelebilecektir.

durumda, yasal haklarin kullanilmasi neticesinde elde edilen gelirlerde Nitelikli
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Yatirimcinin Kira Sertifikasi uyarinca sahip oldugu alacaklarin édenmesine

yetmezse, Kira Sertifikas1 Sahiplerinin bu alacaklarini tahsil imkan: kalmamis

olacaktir.
5.SONUC

isbu Rapor, Kaynak Kurulus /Fon Kullanicisi ve VKS tarafindan hazirlanan ve
tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere dayanilarak hazirlanmis olup 15.01.2020

itibariyle mevcut durumu yansitmaktadir.

1. VKS§, Kanun ve Teblig'de dngoriilen kira sertifikalar1 ihraci icin gerekli izin ve
onaylar alinarak kurulmus bir sirket olup, VKS Yonetim Kurulu, kira sertifikasi
ihraci igin gerekli karari ve bu ihracg icin gerekli s6zlesmeleri diizenleyip akdetme
ve bunlar1 uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir ve bunlar igin gerekli

izinleri ve onaylari da almistir.

2. Kaynak Kurulus /Fon Kullanicisi, Tiirk Ticaret Kanunu'nda belirtilen sartlari
havi olarak kurulmus bir anonim sirket olup, Yonetim Kurulu tarafindan kira
sertifikasi ihraci neticesinde fon kullanimi igin gecerli bir sekilde karar almistir.
Yine Kaynak Kurulus/Fon Kullanicisi Yonetim Kurulu, bu ihrac icin gerekli
sozlesmeleri diizenleyip akdetme ve bunlari uygulama hususunda gereken yetkiyi

haizdir.

3. incelememiz neticesinde; Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kabul edilmesi ve
onay gormesi halinde, Teblig'in 4.1.Lb ve 6. maddelerinde diizenlenmis olan Yonetim
Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi'na iliskin hiikiimler kullanilarak Kira sertifikasi

ihracinin gerceklestirilmesinde HUKUKI BIR SAKINCA OLMADIGI tespit edilmistir.

ELDEM AVUKATLIK BUROSU

Av. Siileyman|BEKTAS
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6. RAPORDA IMZASI BULUNAN HUKUKCUYA ILISKIN BiLGi VE BELGELER

Av. Siilleyman BEKTAS; Istanbul Barosu’na 12356 sicil numarasi ile kayith olup,
1982 yilindan beri serbest Avukat olarak calismaktadir.

Bircok sirkete hukuki danismanlik ve avukathik hizmeti vermektedir. Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Teblig ve ikincil mevzuatina hakimdir.
Danigsmanlik verdigi sirketleri, Bankalar ve finans kurumlari nezdinde temsil
etmekte ve krediler, yeniden yapilanma, tahvil, halka arz ve sermaye artirim
islemlerini gergeklestirmektedir.

Ayrica asagidaki tabloda belirtilenlerle sinirli olmamak lizere sermaye piyasasina
arz edilen tahvil ve hisse senedi isleminde gorev alarak hukuki durum

degerlendirme raporu hazirlamistir :

Unvani Sermaye Piyasasi Araci Satis Turi

Kent Gida Maddeleri Sanayii | Tahvil Halka arz

ve Ticaret Anonim Sirketi

Kent Gida Maddeleri Sanayii | Hisse senedi ilk halka arz

ve Ticaret Anonim Sirketi

Kent Gida Maddeleri Sanayii | Hisse senedi Bedelli ve bedelsiz sermaye
ve Ticaret Anonim Sirketi artirimi

Mondi Tire Kutsan Kagit ve | Sozlesme degisikligi Cikarilmis sermaye - 5 yillik
Ambalaj Sanayi Anonim stirenin uzatimi

Sirketi

Konfrut Gida Sanayi ve Hisse senedi Bedelli sermaye artirimi
Ticaret Anonim Sirketi

Halen halka acik ve paylarn BiST’te islem goéren Kent Gida ve Tire Kutsan'in hukuki
danmismanhgini yiriitmektedir. 38 yillik hukuki tecriibesi yaninda, kira sertifikasi ihraci

islemlerine de vakiftir.

ELDEM AVUKATLIK BUROSU

Av. Siileyman
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