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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

KT Portfoy Yénetimi A.S.
Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolara iliskin Rapor
1) Goriis

KT Portféy Kisa Vadeli Kira Sertifikalari Katihm Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin zeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Arahk 2019 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina fliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”)
hitkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim &nemli y6nleriyle
gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklari boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayunlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiziin olugturulmast igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3 Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4)  Kurucu’nun Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Kurucu; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanhishk igermeyecek sekilde
hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Kurucu, Fon’un finansal raporlama siirecinin gbzetiminden sorumludur.

HURRIYET MAH. Dr. CemiL BENGU CaD. Hak Is MerkEZ] No:2 K:1 CAELAYAN 34403 KAGITHANE - IsTaNBUL
TeL: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
TicareT SiciL No: 262368

DeNGE Ba&imsiz DENETIM SERBEST MuHAsEBECI MALI MUsAViRLiK A.S.



MAZARS

MAZARS DENGE

5)

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanhslik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gorilgiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu dilizenlemektir. Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan onemli
bir yanhishgmn her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlisliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmm bu tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlar etkilemesi makul 8lgiide bekleniyorsa bu yanhsliklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitillen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

« Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
dnemli bir yanhshg1 tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

« Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorils bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

« Kurucu Yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

« Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasm kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriig disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliliZini sona
erdirebilir.

« Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak fizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylam gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamast ile énemli denetim bulgularini Kurucu Yonetimi'ne
bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi Kurucu Yonetimi’ne bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili
dnlemleri Kurucu Yonetimi’ne iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok onem arz eden konular1 yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya ag¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacagmin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

i. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca;
Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin,
TTK ile Fon igtiiziigiiniin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli
bir hususa rastlanmamigtir.

ii.  TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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Soramlu Denetel
[stanbul, 27 Subat 2020

HORRIYET MAH, Dr CemIL BENGU CaD. Hak Is MEerkezl No:2 K:1 CAELAYAN 34403 KAEITHANE - IsTANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
TicareT SiciL No: 262368

Dence Badimsiz DeNETIM SErBEST MuHAsEBECT MaLl MUsAvIRLIK A.S.



KT PORTFOY KISA VADELI KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER SAYFA
FINANSAL DURUM TABLOSU 1
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU 2
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU 3
NAKIT AKIS TABLOLARI 4
FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR 5.23
DIPNOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER 5-6
DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR 6-14
DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA 4
DIPNOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI 15
DIPNOT 5 - ALACAK VEBORCLAR 15
DIPNOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI 15
DIPNOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR 15
DIPNOT 8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER 16
DIPNOT 9 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER 16
DIPNOT 10 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK 16
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

DIPNOT 11 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI 16

DIPNOT 12 - HASILAT 17
DIPNOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER 17
DIPNOT 14 - FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI 17
DIPNOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI 17
DIPNOT 16 - KUR DEGISIMININ ETKILERI 17
DIPNOT 17- YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA 17
DIPNOT 18 - TUREV ARACLAR 17
DIPNOT 19 - FINANSAL ARACLAR 18-23
DIPNOT 20 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR 23
DIPNOT 21 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR 23
DIPNOT 22 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN 23
ACIKLAMALAR -
DIPNOT 23 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANARBILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN 23

ACIKLANMASI DIGER HUSUSLAR



KT PORTFOY KISA VADELI KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 31 Arahlk 2619 31 Araklk 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 145.281.301 63.226.712
Taahhiit islemleri Alacaklart 5 150.214.269 -
Finansal Varliklar 19 1.980.685.084 378.007.325
Toplam Varliklar 2.276.180.654 441.234.037
Yiikiimliiliikler
Yénetim Ucreti 4,5 (2.869.386) (522,711
Diger Borglar 5 (268.299) (28.766)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/
Net Varhk Degeri Haricg) (3.137.685) (551.483)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 2.273.042.969 440.682,554

Ekteki dipnotlar bu finansal tabiolarin tamamiayiel bir pargasichr,



KT PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK -31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Téim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
1 OQeak- 1 Ocak
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik Dt
31 Aralik 2018
2019
Kar pay1 Gelirleri 12 377.731.630 41.053.170
Finansal Varhk ve Yitkiimliiliiklere liskin 12
Gergeklesmis Kar/(Zavar) _ {154.819.182) {16.856.793)
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere IHskin 12
Gergeklesmemis Kar/{Zarar) - 28.349.868 7.217.139
Esas Faaliyet Gelirleri 251.262.316 31.413.516
Yénetim Ucretleri 8 (20.723.386) (2.632.905)
Saklama Ucretleri 8 (1.568.273) (160.892)
MEKX Ucretlert 8 (1.784) (2.333)
Denetim Ucretleri 8 (16.520) (3.548)
Kurul Ucretleri 8 (316.329) (44.387)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (384.332) (66.042)
Danigsmanhk ficretleri g (3.186) (2.850)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (1.054) (354)
Esas Faaliyet Giderleri (23.014.864) (2.913.811)
Esas Faaliyet Kar/(Zaran) 228.247.452 28.499.705
Net Dnem Kar/(Zarari) (A) 228.247.452 28.499,705
DIGER KAPSAMLI GELIR KISM]
Diger Kapsamh Gelir (B) -- -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 228,247 452 28.499.705

ARTIS/(AZALIS) (A+B)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK -31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistiz)

Bagimsiz Bagmsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Geemis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
P 31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Diénem Basn) 440.682.554 93.083.047
228.247.452 28.499.705

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis
Kattlma Pay1 Thrag Tutar (+)
Katiima Payi Iade Tutari (-)

10 12.393.492.437
10 (10.789.379.474)

2.824.597.992
(2.505.498.190)

31 Arahlik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
{Dénem Sonu)

2.273.042.969

440.682.554

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayscr bir pargasidir,



KT PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK -31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(T{m tutarlar TL olarak gbsterilmigtir)

Bagimsiz

Bafimsiz Denetimden Denetimden

Geemis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Alaslar

(1.522.058.374)

(263.603.668)

Net Dinem Kari/Zarari 228.247.452 28.499.705
Net Dénem KarvZarari Mutabakaty ile [lgili Diizeitmeler (406.081.498) (48.270.309)
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler 12 (377.731.630) (41.053.170)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglart
ile [lgili Diizeltmeler 12 (28.349.868) (7.217.139)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler {1.721.955,958) (284.886.234)
Alacaklardaki (Artis)/Azalista Ilgili Diizeltmeler (150.214.270) -
Borglardaki Artig/Azalsla {lgili Diizeltmeler 2.586.203 473.263

Finansal Varhklardaki Artis/Azalista Ilgili Diizeltmeler

[sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azaligla T1gili Diizeltmeler

(1.574.327.891)

(285.359.497)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 377.731.630 41.053.170
Alnan kar pay1 12 377.731.630 41.053.170
B. Finansman Faalivetlerinden Nakit Akislan 1.604.112.963 319.099.502

Katiima Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 12.393.492.437 2.824.597.992
Katiima Pay: ladeleri Igin Odenen Nakit 10 (10.789.379.474)  (2.505.498.190)
Finansman Faalivetlerden Net Nakit Aluslan
Yabanci Para Cevrim Farklarinm Etkisinden Gnee
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 82.054.589 55.496.134
C. Yabana Para Cevrim Farklarmm Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -- --
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 82.054.589 55.496.134
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 63.226.712 7.730.578
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 145.281.301 63.226.712

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayicr bir parcasidir.



KT PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Thm tutarlar TL olarak gésterilmistir),

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

KT Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54, maddelerine
dayamlarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 976437 sicil numaras! altinda
kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen KT Portfdy Yonetimi
A.S. Serbest Semsiye Fonu igtiiz0gl ve izahname hitklimlerine gére yonetitmek iizere olusturulmus KT Portféy
Kisa Vadeli Kira Sertifikalar: Katithm Fonu'nun katilma paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasast
Kurulu tarafindan 14 Ocak 2016 tarihinde onaylanmigtir,

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarma gére ve ulusiararasi kabu] gérmils faizsiz finans ilkelerine uygun
varlik ve haklardan olusan portfdy(t mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylar Semsiye Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

Uluslararasi kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygonluk, KT Portféy Yonetimi A.$. Yiiksek Danisma
Kurulu’nca gozetilir. Yiiksek Danisma Kurulu'nun kimlerden olugtugu, ¢alisma ilkeleri ve buna iliskin diger
bilgiler KT Portféy Yonetimi A.S. internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilmektedir,

Fon’un Unvani: KT Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikalari Katilim Fonn

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: KT Portfidy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu
Bagli Oldugu $Semsiye Fonun Tiird: Katthm Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

Fon'un kurucusu: KT Portfoy Yonetimi A.3.
Fon kurucusunun adresi: Biyiikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394

Fon'un yoneticisi: KT Portfoy Yonetimi A.S. _
Fon ybneticisinin adresi: Bliyitkdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394

Saklayict kurulug: Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Saklayicr kurulusun adresi: Sisli Merkez Mah. Merkez Cad, No:6 34381 Sisii/Istanbul

Fon siiresi ve kacincr vilinda olduu:

Fon siiresiz olup, 10 AZustos 2017 tarthinde halka arz edilmistir,

Fon portfoviiniin vénetimi:

Fon'un riskin dagitilmast ve inanch milkiyet esaslarina gire belge sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde
yOnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas: Kanunu uyarinca KT Portfoy Yonetimi A.S.
(*Kurucu™) sorumludur. Fon, KT Portféy Yonetimi A.3. (“Kurucu™) tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuatr
uyarinca portfoy yometimi, KT Portfoy Yonetimi A.S. (“KT Portféy™, “Yénetici™) tarafindan yapiimaktadir.

Fon vénetim iicretleri:

Kurucu’nun Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsiigi olarak her giin i¢in Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinkik %
0,0041"inden (ylizbindedortvirgiilbir) olugan bir yonetim tereti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen
bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan stzlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore
kurucuya ve dagiticiva fondan tdenmektedir,



KT PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devam)

Denetim ficretieri:

SPKnimn 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirmm fonlar: ve menkul krymet yatiim fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhgmdan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek
karsilanmasima karar verilmistir.

Finansal tablolarm onavianmasi:

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanmus ve 27 Subat 2020 tarihinde yayinlanmas: icin vetki
verilmistir. Fon Kurulu™nun finansal tablolart degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Sermaye Piyasas: Kurumu (*SPK”)} mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakia ve hazirtamaktadir.

Finansal tablolar finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore hazirlanmaktadir,
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhklar igin 8denen tutarin gercege uygun degeri esas
almmaktadir.

GergeZe uygun deger, fivatin dofradan gdzlemlenebilir olmasina veya bagka bir degerleme yontemi kullanilarak
tahmin edilmesine bakilmaksizin, meveut piyasa kogullarinda élciim tarihinde asif (va da en avantajh) piyasada
olagan bir islemde bir varliin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fivattr (baska bir
ifadeyle ¢ikis fiyatidir). Fon, bir varhgin ya da yitkiimlalitgiin gerge@e uygun degerini hesaplarken, ilgili varlik
ya da yikiimliiliklerin &zelliklerini, e8er piyasa katihmeilan bu varhk ya da yikimlilitklerin fiyatlarim
belirterken bu dzellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

Buna ek olarak, gercege uygun degerin hesaplanmas, gergegie uygun degerleme bilgilerinin gézlemlenebilir bir
diizeyde olmasima ve bu bilgilerin kendi i¢lerindeki Snemine gore, asagidaki aciklandigs sekilde 1. Seviye,
2. Seviye ve 3. Seviye olmak iizere iice ayrilir:

e Birinci seviyedeki bilgiler, bir isietmenin Slgtim tarihinde elde etti3i ve aktif bir piyasada benzer varlik ve
yiildimlithikler igin kullanilan borsa fiyatlaridir (diizeltilmemis).

» Ikinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan harig, bir varlik veya yiikimliiliik igin
dogrudan ya da dolayh olarak gizlemlenebilen bilgilerdir; vea

o Ugiincii sevivedeki bilgiler, bir varligim yada yiiktimltliigiin gergeZe uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
pivasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.
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KT PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLAR!

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir),

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
TFRS’ye Uyguniluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayih Resmi Gazetede yayumlanan 1I-14.2
say1l “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esastarina Hiskin Tebligi” (I1-14.2 Tebligi) uyarmca hazirlanmis
olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu (*KGK™)
tarafindan ytirtrliige konulimus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorwmlar esas alinmustir,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Araltk 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur,

Kullamilan Para Birimi

Fon'un finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglar, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir,

Yiiksek Enflasyon Diénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPICmin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karan uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkive Muhasebe
Standartlari'ma uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2003 tarihinden itibaren 29
No’lu “Yitksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard: (“TMS 29”) uygulanmamuistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Asagidaki standartlar, degisiklikler ve yorumlar Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
(KGK) tarafindan yayummlanmistir ve TFRS’nin bir pargasim olustururlar, Sirket finansal tablolarmda ve
dipnotlarinda gerekli degisiklikleri yapmuistir.

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 — Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardint yaymlanmustir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi
ve finansal kiralama ayrimim ortadan kaldirarak Kiracs durumundaki sirketler i¢in birgok kiralamanm tek bir
model altinda bilangoya alinmasmi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme
bilyiik 6lgtide degismemis olup faaliyet kiralamas: ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS
16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup, 1 Ocak 2019 ve sonrasimda baslayan yillik
hesap dénemleri igin gecerlidir.

Kiractlar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varlifmn diisitk degerli oJdugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasma sahiptir. Kiralamann fiilen bagladigi tarihte kiract, kira yikiimliilitgiinii o tarihte 6denmemis olan kira
ddemelerinin bugiinkl degeri tizerinden 8lger (kiralama yikiimliligi) ve ayni tarih itibanyla ilgili kullanm hakk
varlifmi da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni
finansman coranmin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiract, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi duorumunda, kiracin alternatif borglanma finansman oranim1 kullamr., Kiracy,
kiralama yuktimliligii izerindeki finansman gideri ile kullanim hakk: varhginm amortisman giderini ayr olarak
kaydetmelidir.

Kiracimn, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama vikiimliliigiinti veniden dlgmesi séz konusudur
(ormegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira $demelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklie ugramasy, vb.). Bu durumda kiracy, kiralama yikiimliliigiiniin yeniden 8l¢lim
etkisini kuilanim hakki varlig tizerinde bir dilzeltme olarak kaydeder.

Stz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performans: tizerinde herhangi bir etkisi olamistir.
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KT PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE {LISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gisterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar (devami)

1 Ocak 2019 tarikinden itibaren gecerti olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakltklarmdaki Yatrintlar™da yaprun degisiklikler (Degisikilikier)

KGK Arahk 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamistir. S8z konusu degisiklikler, istirak veya ig ortakhigindaki net yatwimen bir pargasing olusturan istirak
veya i§ ortakligmdaki uzun vadeli yatimlar igin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan igletmeler igin acikhk
getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarmdaki yatirunlart kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS %'un
sadece sirketin &zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar: kapsam diginda brraktigma aciklk
getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak yéntemine gore muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak
ve is ortakhiklarindaki net yatinmin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirumlar dahil olmak {izere istirak ve is
ortakhiklarmdaki diger yatirunlara uygulayacaktir. Fon'un , finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi
olmamugtr.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belivsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”nde ver
alan muhasebelestirme ve olgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagma agiklik getirmektedir. Gelir vergisi
muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

a. Isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

b. Isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsaymlari;

c. Isletmenin vergilendirilebilir karmi (vergi zararini), vergi matrahuni, kullamimamus vergi zararlarini,
kullanitmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarmi nasil belirledigini; ve

d. Isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladifina dair agiklama yapacaktir.
Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS §’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi geemis yil kar zararimn (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diZer bir unsurunun) agilis bakiyesine bir
diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir.

Fon’un , finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamstir.
Yillik Iyilestirmeler - 20152017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da agagida belirtilen standartlar: degistirerek, TFRS Standartlars’mmn 2015-2017 dénemine iligkin
Yillik Iyitestirmelerini yaymlamistir:

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Musterek Anlagmalar - TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol ncesi sahip
oldugu paylarint yeniden Glgmesi gerektifine agiklik getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin
miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolinit elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
tncesi sahip oldugu paylarimi yeniden slgmesine gerek olmadigma agiklik getirmektedir.

TMS 12 Gelir Vergileri - Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasil dogduguna bakilmaksizmn kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agikhk getimmektedir.

TMS 23 Borglanma Maliyetleri - Degisiklikler, ilgili varhk amaclanan kullamma veya satisa hazir duruma
geldikten sonra ddenmemis &zel borglanmalarn bulunmas1 durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
borclanmalarindaki aktiflestirme oranmi belirlerken bor¢landig: fonlarin bir pargas: durumuna geldigine agikhk
getirmektedir. Degisiklik, | Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacalktir, Fon'un,
finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olmamustir.

Planda Yaptlan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisikiikier)
KGK Qeak 2019°da TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kuglilme veya Yerine Getirme™yi
yaymlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya verine getinne gerceklestikten sonra yillik
hesap déneminin kalan kismt igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net finansman maliyetinin giincel aktiieryal
varsaymmlart kullanarak hesaplanmasin gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmekiedir. Isletme bu degisiklikleri erken
uygulamast durumunda, erken uyguladigina dair ag;kiargla yapacaktir. Fon'on , finansal durumu veya performansi
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KT PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 1 OCAK ~ 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

fizerinde etkisi olmamustir,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar (devami)

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisikiik ve yorumlar (devami)

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken Sdenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden dlciilebilmeleri icin TFRS 9
Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yaymnlamistir.

TFRS 9'n uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varlidi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
vansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmas: ile, belirli kosullarin saglanmast durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar: itfa edilimis maliyetinden élcebileceklerdir.

Degigiklik, I Ocak 2019 ve sonrasmda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Fon’un, finansal duramu veya performansi iizerinde etkisi olmarmustir.
31 Arahk 2019 tarihi itibariyle yaymlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis standartlar:

TFRS 10 ve TMS 28 Yatirtmer Isletmenin Istirak veya Is Ortakitgma Yepug: Varlk Satrslart veya Katkilart -
Degisikiik

KGE, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagh olarak degistirilmek iizere, Arahk
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan stz konusu degigikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degigikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi {izerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Onemliligin Tanvmi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

KGK Haziran 2019da, *TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu™ ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar, Muhasebe
Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir, Bu de@isikliklerin amaci,
“dnemiilik” tammim standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tammin belirli kismmlarm agikhga
kavugturmaktir. Yeni tammma gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarm birincil kullanieilarm bu tablolara dayanarak verdikleri kararlan etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
tnemlidir. Degigiklikler, bilginin ©tnemliliginin niteligine, bilyiikliigline veya her ikisine baZli olacagim
aciklamaktadir.  Sirketler bilginin tek basma veya bagka bilgiler ile birlikte kullamldiginda finansal tablolar
tizerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile yitktimlidir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacakuir, Erken uygulamaya izin
verilmelctedir.Fon, degisikligin finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir,

Istetmenin tammianmast (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isgletme tammna iliskin degisiklikler
yayinlamigtir. Bu degisikligin amacy, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mt yoksa bir varlik edinimi olarak ma
muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

. [sletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

. Piyasa katilmeilarinin eksik unsurlart tamamlamas konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimas:;

. Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimei uygulama rehberi
eklenmesi;

. isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarim sinirlandirmak; ve

. Istege bagh bir gercegie uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak,

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.
Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal duremu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir,
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KT PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamn)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporfama Standartiar (devami)

31 Arahk 2019 tarihi itibariyle yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliie girmemis standartiar: (devamy)
TFRS 17— Yeni Sigorta Svzlesmeleri Standard:

TFRS 17 hem sigorta sozlegmelerinden dogan yilkiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 8l¢iiminii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit
akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandifr dénem
boyunca muhasebelestirilmektedir, Isletmeler, iskonto oranlarmdaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da
diger kapsamli gelirde muhasebelegtirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilm ozelliklerine sahip sigorta
sozlesmelerinin 8lglim ve sunumu i¢in 6zel yonlendirme icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu standardm Fon’un finansal durumu ve performanst Uzerinde herhangi bir etkisi olmast
belkdenmemektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 *deki degisiklikler- gisterge finansntan orani refornm

KGK Aralik 2019°da TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- gsterge finansman oran1 reformuna iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisiklikler gasterge finansman orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylagtiric:
uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazh sbzlesmelerde korunma
muhasebesinin yaygin olmast goz oniine alindiginda bu kolaylastiric uygulamalar sektérdeki tim girketleri
etkileyecektir.

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

S8z konusu standardin Fon'un finansal durumu ve performans: izerinde herhangi bir etkisi olmas:
beklenmemektedir.

2.5.1 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye donik
olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

10
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KT PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (devamy)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti

Hasilat

Kar pavi gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar pay: geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecedi ve gelirin giivenilir bir
bigimde 6lgiilmesi miimkin oldugu siirece tahakkuk esasina gére kayitlara alimrKar pay1 geliri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alman kira gelirlerini, taahhiitlii iglemler pazan gelirini icermektedir. Portfoydeki menkul
kiymetlerin satis gelirleri, satig anmda tahsii edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir. Portfoydeki
menkul kiymetlerin satis gelirleri, satig aminda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir.

Temettii gelirleri;

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon'un temettil alma hakk dogdugu zaman (Fon'un
ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6lgiilmesi mitmkiin oldugu sttrece) kayda alinr.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal Araclar:

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardy, finansal varliklarin ve finansal yiikimliiliklerin muhasebelestiriimesine
ve dletimine iligkin hitkiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Oleme standardimin yerini almistir.

Finansal variitklarin ve viikiimlgliklerin sumflanmasi ve diciimii

TFRS 9, finansal ara¢lann simiflandinlmast ve dlgtimi icin TMS 39°daki mevcut hilkimleri bilyitk oranda
korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal
varhklar i¢in Sncelki TMS 39 simmiflama kategorileri kaldirilmistir.

Fon'un finansal varhiklart bityilk ¢lgiide nakit ve nakit benzerleri, finansal yatmmlar ve ticari alacaklardan
olusmakta olup; finansal yatirimlar “ Gergege uygun deger dedisimi kar zarara yansitilan™ nakit ve nakit
benzerleri ile ticari alacaklar ise “Itfa edilmis maliyeti ile &lgiilen finansal varliklar” olarak smiflandmilmakta ve
muhasebelestiritmektedir.

Finansal varhklarm simuflandiriimast Fon yénetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda y&netim tarafindan satin alma amacglan dikkate almarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gercege uygun defer fark: kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alman finansal varhiklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa deBerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflar: da dahil olmak tizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.
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2.6.

KT PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK ~31 ARALIK 2019 DONEMINE JLISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamy)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamu)
Finansal Araclar (devami):

Itfa edilmis maliveti ile muhasebelestivilen varltkiar:

Yénetimin sézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve stzlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 ddemelerini icerdigi, sabit veya belirli
Sdemeleri olan, aktif bir piyasada islemn gérmeyen ve tirev arag olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak simiflandirilir, Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise donen varhklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak simiflandinlular. Itfa edilmis maliyeti
ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar™ ve “nakit ve nakit benzerleri”
kalemlerini igermektedir.

Beklenen kredi zarar karsithSuun dlciimi

Itfa edilmis maliyeti ile Sigiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger fark: diger kapsaml gelire yansitilan
finansal varhklara iliskin beklenen kredi zarar karsihiginm élgiimii finansal varliin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin knllanimini gerektiren bir alandr.

Bekienen kredi zarann: lgmeye iliskin muhasebe kosullarm: uygulamak i¢in bir grup tnemli karar almmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi
- Beklenen kredi zararmin élgiilmesi icin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- [ligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip tirlin/piyasaya yénelik ileriye donilk senaryolarm sayisi ve olasiligmi
belirleme

- Beklenen kredi zararim dlgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Satun ve geri almn anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan sermaye piyasasi araci finansal tablolara yansitilir ve karss tarafa olan yiikiimlilik
borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan sermaye piyasast araci satis ve geri ahis fiyat arasindaki
farkm etkin kar pay1 ydntemine gore déneme isabet eden kisminin malivetine eklenmesi suretivle “Taahtitlii
fslemlerden Alacaklar” olarak kaydedilir,

Krediler ve alacaldar:

Sabit ve belirlenebilir Sdemeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride simflandirtlir,
Krediler ve alacaklar etkin kar pay: carnt yontemi kullantlarak iskonto edilmis maliyeti tzerinden deger
dilgiikliizt disiilerel gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varhk gruplar, her bilango tarihinde defer digiikligiine ugradiklarna iliskin gistergelerin  bulunup
bulunmadifina dair deferlendirmeye tabi tutulur. Finansal varli@in ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaym meydana gelmesi ve sz konusu olayin ilgili finansal varhik veya varlik grubunun gilvenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar: tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligm deger diisiikliigiine ugradiina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diigiikliigi
zarar1 olusur. Itfa edilmis deZerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikligti tutar gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varliZin etkin kar pay1 orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki
degeri ile defier degeri arasindaki farktir. 12



KT PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tam totarlar TL olarak gésteriimistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimlitliikler gergege uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal yikamlbilikler veya diger
finansal yitkiimliilikier olarak smiflandinlmaktadir.

Diger finansal viikiimliilikler:

Diger finansal yitkimluliikler baslangigta iglem maliyetlerinden arndinlmig gergefe uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimlilikler sonraki dénemlerde etkin kar payr yéntemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varhiklar ve yukamludikler, yasal olarak netlestirme hakkinm var olmasi, net olarak 8denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmast veya varligin elde edilmesi ile yitkiimliliigiin yerine getirilmesinin eg zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gdsterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi ofan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarimn hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cimsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabane1 para birimi bazindald parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki d8viz
kurlart kullanilarak TL'ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye gevrilmesinden veya
parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veva gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabma yansitilmaktadur.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon'un portfdy yoénetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iliskili taraflar™ olarak
tanmmlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyaty, belgedeki pay sayist ile pay degerinin ¢arpimn suretiyle bulunan
totardir. Bir paymn deferi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutart esas almarak katilma belgeleri hesabma aktarilmakta
geri alinan belgeler ise alis tutarlar! esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma payi islemleri glinlitk olarak Takasbank’ a bildirilir ve katilma paylar Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlart ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaymmi igin vetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmas! durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar: bu yeni durnma uygun sekilde dilzeltir,

Vergi
Yatirim fonlarmin portfdy isletmecilifinden dogan kazanclar kurumlar vergisinden istisnadir.
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2.6.

2.7.

2.8.

KT PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

{Tom tutarlar TL olarak ggsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarmim Ozeti (devami)
NakKit alas tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislart esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde smiflandirilarak raporfanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislary, Fon’un portfdyiindeki deger artis ve azahslarindan kaynaklanan
nakit akiglarins gésterir,

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigr kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gésterir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigt Snemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan
bulunmamaktadir.

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfoy DeZerinin Belirlenme Esaslar:

Fon Portfoy Degeri", portfévdeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler cercevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine varsa diger varliklarm
eklenmesi ve borglarin disiilmesi suretiyle hesaplamir.

Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu deger
her is giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma

paylarmin alim-satim yerierinde ilan edilir.

Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmea TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu
yonetim kurulu karar: ile belirlenen degerleme esaslart kullanlir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet kKonusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tirkiye oldugundan 31 Arahk 2019
tarihi itibarryla sona eren dénemde finansal tablolarda bislitmlere gire raporlama yapilmamistir.
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KT PORTFOY KISA VADELIT KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK —31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

1 Ocak 1 Qcak
Iligkili taraflarla yapilan islemler 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
KT Portfoy Yénetimi A.S. (Fon yénetim giderleri) (20.723.386) (2.632.905)
(20.723.386) (2.632.905)
iligkili tarafiara borclar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
KT Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) 2.869.386 522917
2.809.386 522,717

ALACAK VE BORCLAR
Alacaklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Taahhiit Islemleri Alacaklar 150.214.269 -
150.214.269 -
Borclar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
iliskili taraflara borglar (Not 4) 2.869.386 522717
Diger borelar 268.300 28.766
3.137.685 551.483

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir,

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikiimliligiin
bulunmass, yikiimkiiliigli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarm ¢ikiginin muhtemel olmasi ve
yitkiimbiliik tutar1 konusunda glivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir, Tutarin
yeterince giivenilir olarak 6lciilemedigi ve yukiimliliigiin yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel
olmadig durumlarda stz konusu yitkiimIiilitk “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri
itibartyla karsilik, kosullu varhk ve borg buhmmamaktadir.
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KT PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKALAR] KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tum tutarkar TL olarak g@sterilmistir).

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2019

1 Qcak 1 Ocak

31 Aralik 2018

Yénetim Ucretleri (20.723.386) (2.632.905)
Saklama Ucretleri (1.568.273) (160.892)
Komisyon ve Diger Islem Ucretieri (384.332) (66.042)
Kurul Ucretleri (316.329) (44.387)
MEKX Ucretleri (1.784) (2.333)
Denetim Ucretleri (16.520) (3.548)
Damigmanlik ficretleri (3.186) (2.850)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (1.054) (854}

(23.014.864) (2.913.811)

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER}I VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS
Fon’un cari dénem ve &nceki donem varliklarina ait brim pay degeri ve toplam deger/net varlik deerinin detay:
agagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Fon Toplam Degeri: 2.273.042.969 440.682.554
Dolasimdaki Pay Sayisi: 1.579.402.292 365.479.141
Birim Pay Degeri: 1,439179 1,205767
2019 2019 2013 2018
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Agilig 365.479.141 409.623.102 89.353.115 90.523,299
Satiglar 9.189.479.419 [2.393.492.437 2.496.540.148  2.824.597.992
Geri Alislar {7.975.556.268) (10.789.379.474) (2.220414.122) (2.505.498.190)
31 Aralik 1.579.462.292 2.013,736.065 365.479.141 409.623.102

11.  FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 31 Arahk 2019 tarihi itibariyle finansal varliklarinm
finansal durum tablosundaki 1.980.685.084 TL (31 Arahk 2018: 378.007.325 TL) tutarindaki degerleri Fon’un

fiyat raporundaki finansal varhklarmm toplami ile aynidir,
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13.

14.

16.

17.

18.

KT PORTFOY KISA VADELI KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir).

HASILAT

Esas Faaliyet Gelirleri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Kar Pay1 Gelirleri 377.731.630 41.053.170
Finansal Varhik ve Yiikiimliliiklere {liskin
Gergeklegmis Kar/Zarar (154.819.182) {16.856.793)
Finansal Varlik ve Yiikiimliililklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 28.349.868 7.217.139
251.262.317 31.413.516
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER
1 Ocak 1 Ocak

Esas Faaliyetlerden DiSer Giderler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Diger Giderler

{1.054)

{854)

(1.054)

(854)

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamalktadir.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar”.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakiniz Bliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna ligkin Esaslar™,

TUREV ARACLAR

Bualunmamaktadir,
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KT PORTFOY KISA VADELI KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO BIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR

Finansal Varliklar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Gergege Uygun Deger Farklar: Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 1.9580.655.084 378.007.325

Gercege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara

. 2
Yansiilan Finansal Varliklar 31 Arahk 2013 31 Aralik 2018

Borclanma Senetleri
Ozel Sektor Kira Sertifikalari 1.627.746.970 377.945.269

Kamu Kesimi Kira sertifikalan 352.938.114 62.056

1.980.685.084 378.007.325

31 Arahk 2019 tarihinde ticari amagla elde tutulan &zel sektdr kira sertifkalarmm yillik kar pay1 oranlart 1,82%
ve 22,79% (31 Aralik 2018: %3,97 ve %5,35) arasindadir. 31 Arahk 2019 tarihinde ticari amagla elde tutulan
kamu kesimi kira sertifkalarinm yillik kar pay! oranlar: 1,84% ve 10,59% (31 Aralik 2018; %3,97 ve %5,33)
arasindadir,
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19,

KT PORTFOY KISA VADELI KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devam1)

Finansal Risk Faktorleri
Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deder kar payr oran riski, hisse senedi fivat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, kar pay1 oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal stzlesmelerin degerinde

meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfy yonetimine iliskin stratejiler ve
Himitler dahilinde portféy yoneticileri tarafindan ydnetilmektedir.

Kar pay1 oran: riski
Kar pay1 orani riski, kar pay! cranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un kar payina duyarli variiklan

iizerinde meydana getirebilecegi deer diiglisit olarak tanimlanir. Fon'un kar payma duyarh yikiimlaligi
bulunmamaktadar.

31 Arahk 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama kar pay! oranlare:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Varliklar TL (%) TL (%)
Ozel sektor kira sertifikalar 5,74 25,92
Kamu kesimi kira sertifikalari 8,28 -

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Kira Gelirleri Pozisyonu Tablosu

Sabit Kira Gelirlerili Araclar

1.627.746.970
352.938.114

Ozel sektor kira sertifikalar
Kamu kesimi kira sertifikalan

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varhk olarak
sinifladie borclanma senetleri kar pay: degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadsr.

Kur riski

Yabanct para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi
itibart ile ddvizli islemleri bulunmamalktadir.

Kredi riski

Fon’un kullandinlan kredileri bulunmadiindan dolayr karst tarafin anlasma yilkiimlilliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Aralik 2019 ve2018 tarihleri itibartyla, Fon’un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varhiktart agagidaki tablodaki gibidir;
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KT PORTFOY KISA VADELI KIiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devams)

Likidite riski

Likidite riski, vzun vadeli varhklarn kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmm bir sonucu olarak ortaya
¢tkabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakm kismim nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatinmlar olusturmaktadir. Tiirev olmayan finansal yikimliliklerin 31 Arahk 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla
sozlesme sitrelerine gore kalan vadelerine gore daghmi agagidaki gibidir:

31 Aralk 2019

Stzlesme
uyarinca nakit 3-12 1-5 yil 5 yildan
cikistar toplami 3 aydan ay arasl arasi uzun
Stzlesme uvarinca vadeler Defter Degeri (I+II+HHTHV) kisa (I} (ID I (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (3.137.685) (3.137.685) (3.137.685)
Toplam yiikiimIiilik {3.137.685) {3.137.685) {3.137.685)
31 Arahk 2018
Stzlesme
uyarinca nakit 3-12 1-5 yil 5 yildan
cilaglar toplamu 3 aydan ay arasi arasi uzun
Stzlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (IHITHITT+HIV) lasa (1) (1D (I (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borclar (551.483) (551.483) (551.483)
Toplam yiikiimliiliik (551.483) {551.483) (551.483)
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KT PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

19. FiNANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araclar Kategorileri

itfa edilmis maliyet

Gergege uygun defer farka

(nakit ve nakit benzerleri kar/zarara yansitilan Ij:;:i Not
31 Aralik 2019 dahil) finansal varhklar =
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 145.281.301 - 145.281.301 21
Taahhiit [slemleri Alacaklar: 150.214.269 150.214.,269 5
Finansal Varhklar - 1.980.685.084 1.980.685.084 19
Finansal Yiliimliiliikler
Finansal Yikiimilikler - - - 5
Diger Borglar (3.137.685) ; (3.137.685)  °
itfa edilmis maliyet Gergege uygun deger farla Defter
{nakit ve nakit benzerleri kar/zarara yansitilan deveri Not
31 Aralik 2018 dahil) finansal varliklar £
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 63.226.712 - 63.226,712 21
Finansal Varliklar 378.007.325 378.007.325 19
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Yiildimliikikler - - - 5
Diger Borglar (551.483) - (551.483)  °

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekii taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergekiesen islemlerde,
bir varhgm karsihgmda el degistirebilecegi veya bir ylikiimlitliigiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergede uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir,

Nalkit ve nakit benzerieri, takas alacaklar ve diZer alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin lasa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda
olabilecegi diiiiniilerek defter degerlerine yaklastid dngbrillmektedir.

Gercege uygun defer farklar kar/zarara yansiilan finansal varliklarm gercee uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinr.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiildimliildklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsaytmaktadir, Finansal varhiklarm ve yiikiimliliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir;

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimHiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilékler icin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarimdan degerlenmektedir.

® Ikinei seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yitkiimliliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gézlenebilen fiyatinm bulunmasinda kullanilan
girdilerden dederlenmektedir.

. Ugiincli seviye: Finansal varlik ve yiikiimilitkler, varlik va da vitkiimliiligtin gercefe uygun deferinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

3]
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KT PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tilm tutarlar TL olarak gésterilmistir).

19.  FINANSAL ARACLAR (devami)

Fon’un bazi finansal varlik ve finansal yikiimlilikleri her bilango tarihinde gergeZe uygun dederlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo stz konusu finansal varhk ve yiikiimliliiklerin gercege uyvgun

degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varbklar 31 Aralk 2019

Ozel sektore kira sertifikalari 1.627.746.970 Seviye 2 Piyasa fivati
Kamu kesimi kira sertifikalar 352.938.114 Seviye 2 Piyasa fiyati
Finansal Varhklar 31 Aralik 2018

Ozel sektére kira sertifikalar 377.945.269 Sevive2 Piyasa fivati
Kamu kesimi kira sertifikalart 62.056 Seviye 2 Piyasa fivat
20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadr
21. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Bankadaki nakit 145.281.301 63.226.712
Vadesiz mevduatlar 11.512 34.752
Kattlim hesaplart 145.269.789 63.191.960

145.281.301 63.226.712

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri 145.281.301

63.226,712

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 145.281.301

63.226.712

21, TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSUNA iLISKiN ACIKLAMALAR

Bakimiz Dipnot 10,

22, FINANSAL TABLOLARI ONEMLI QLgﬁDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.



KT PORTFOY o
KISA VADELI KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE
KT PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

KT Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasma dayanak teskil eden 31
Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hitkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
(“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

KT Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikalar1 Katilm Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31
Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan portfy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlari Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve KT Portfoy Yonetimi A.S. nin bilgisi ve kullanim1 igin hazirlanmis olup, baska maksatla
kullanilmasi uygun degildir.

DENGE B&GIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZAR i
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Istanbul, 27 Subat 2020

HURRIYET MAH. DR CemiL BEnGU CAD. Hak 5 MErkEZI No:2 K:1 CAELAYAN 34403 KAZITHANE - IsTANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
TicareT SiciL No: 262368

Dence Badimsiz DENETIM SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAvIRLIK AS.
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KT PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
31 Aralik 2019 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL’") olarak g@sterilmistir.)

A. FON PORTFOY
DEGERI

B. HAZIR DEGERLER
a) Kasa

b} Bankalar

¢} Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR

aYFakastan Alacaklar
Toplam

b) Diger Alacaklar

b. BORCLAR

a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucreti

¢} Odenecek Vergi

d) Ihtiyatlar

e) DIGER_BORCLAR
f) Kayda Alma Uereti
2) Krediler

TOPLAM DEGER
Toplam Katilma Payv/Pay
Sayis:

31 Arahlc 2019

31 Arahk 2018

TUTAR (TL) GRUP TOPLAM

TUTAR (TL) GRUP TOPLAM

Yatinim Fonlart {gin Kurucu

Tarafindan fktisap Edilen
Katilma Pay:

% % % %

2.276.169.142,22 100,14 441.199.285 100,12

11.511,83 0,00 34.752 0,01

0,00 0,00 0,00 0 0 0

11.511,83 100,00 0,00 34752 100 0,01

0,00 0,00 0,00 0 0 0

0,00 0 0

0,00 0,00 0 0 o

0 0

GRUP TOPLAM GRUP TOPLAM

TUTAR (TL) v " TUTAR(TL) 7, o

-3.137.685,41 -(,14 -351.483 -0,13

0 0 0 0 .

-2.869.385,67 91,45 -0,13 522717 94,78 -0,12

0 0 -

0 0 .

15461993 8,55 -0,01 6719 522 -

11367981 3,62 -0,01 222,047 4 -0,01

0 0 .
2.273.042.969 440.682.554
60.000.000.000 1.000.000.000
$8.420.597.708 634.520.859



