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L FON HAKKINDA GENEL BILGILER (SAYFA 3)
I. FONPORTFOYONON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISE ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI (SAYFA? -
L. TEMEL YATIRIM RISKLER] VE RISKLERIN OLCOMI (SAYFA 13)
Iv. HED %105 ORANINDAKRTI ANAPARA KORUMASINDAN
Y OSULLARI( YFA15)
V. FON PORTFOYONUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIC
(SAYFA 15)
Vi FONBIRIMPAYD ,FON PLAMD IN VE FON PORTFOY
DEGERININ ESAS YFA 1T
VIL KA P SATIM LARI (SAYFA 19)
VII FON v INDAN ILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN 161 GID (SAYFA 21)
IX. FONUN VER SBA 23
X FIN RAPO ESAS kEF BILGILERE VE FON
PORTFOYONDE YER \'%
(SAYFA 24)
XI. FONUN SONA VE FON GININ TASFIYESE (SAYF 25)
XI. KA PA SAHIP (SAYFA 26)
XII. 'FON PORTFOYUNON O VE HALXKA ARZ (SA A 26)
B ° endirme Dokfimeni * fomi fion izebnemesi ve * formu
BIST Baorsa A .
Finansel Raporleme Teblifi  II-14.2 sayih Vatumn Fonlennmn inensal Esaslanmna
Fon Ak Arsglerms Yetimm Yepan
%105 * "Fon
Fon ot AL. Fon
Kemun 6362 S ' Kanuma
KAP A
Kurucn Y " A
Kurul ‘ 8
A .
Sakls Yaturum Menknl A .
PYS Teblig II-55.1 seypli Portfy " " veBs §
- 2 Reeslar Teb -
chber Yeturim Fonlering ©° ° Rehber
Saklems Teb ° II-56.1 sayih Porifby o ve
. T e
Takasbsnk Tekes ve 8 Benkesma .
Teb * -52.1 Yeaturim Fonlenng °
TEEAS ’ Fon Ahm
T™S/TFRS T Denetim S -
yirtriigs - uy olar Tirkiye ‘
8 ‘ye Finansal : Stendertian ile bunlers
1”7 " ekwvs
- Ak Yénetimi A.
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N A BILGILE

Fon, Kanun hilkiimleri uyanncs tesarruf sehiplerinden fon katlme payr kargihfinda
toplanan nekitle, tesermuf sahiplen hesebina, inanch nililkiyet esaslanna gre igbu 1zahnamenin
I b6liminds balirlenen ve hallarden olugen portfSyii igletmek amac yia kuruian, katiima
paylan Semsiye Fon’a bagh olarek ihrag edilen ve tiizel kigiliji bulunmayan mal varligdar.

ne -]
Fo ’u@; i e
Unvem: Ak Portfty Sekttr Borglanma Araeclanng Ystirsm
_ Y o %105 ara Koruma " "Fon
o) " F Unven: AkP Yonetimi A. . " " PFoa
B " Forun Tiri: Koruma emsi e Fon
Fon'vm Tel < T D&nemi: 06 03.2020 - 17.03.2020 8° terihieri erasdir.
Fon'un Yatinm : 8.03.2020 - 01.06.2021 tarihleri arasidir.
Stiresi: 441
1.2, 1 oses ool el .
2 o Um & . 1 gl
>E g ilin)]
Unveam: [ netimi A. .
Y ° Belgesi/flex Portfby Yoneticili}i ve Yatnm Damgmenhg
Faaliyetine fligkin Yetki Belgesi
221.01.2015 No: PY /PY.4-YD.3/1173
P Ry
Unvani: & erler
P Saklams [Realiyeti " 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayih1
’ Karer Tarihi ve Numzeras:
1.2.2.
. Im
* vo intemmet sitesi: Sabanc1 Center Hazine Binas: 34330
4.Levent - Begiktay stanbul
T 0212 33852700
o ‘nim
gdresi ve ° Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktag / Istanbul
Telefon mumearas:: 02123349494
Jigics] : Kurusu wnl /2000 tarih ve PYS§/PY-10/5 sayih
wve i ‘ sayals yetlid belzelord iptol edilerek, Kurocu’ya Kenim mvessmei
o - 31/01/2018 tneth we ni3 Y.
Y N ) belged verliigile, e g
= o ‘i
¢ % 1925 < ; : ey
e@ "?ha‘.‘b °



1.3. Kuroen Smotieilerd

Kuracumun ydnstim lu fByeler ile difer yoneticilerine ve Fonu il ve ilzama
yetkili lahnen kigilere iligkin bilgilere agagida yer verilmektedir.

Adl B revi
Sebin Alp Y
Keler
Y ' Kuomlu
yrd. (lo
Tunaly
Bl Yénetim u
Uyesi

S § dds I 4 ec ol

2018 — Devam T.AS. Bankacihk ve 23 yul
Yatirmmn Hizmetleri Genel Yordamcies
2011 — 2018 Ak PortfSy Ydnetimi A.S.

Miidar

2006 — 2011 Fortis orifSy Yénetimi A.S§.

Miidiir

2017 - Devam T.AS8.

Koordinasyon Y 21 yil
2008 - 2017 Akbank T.A. . Finemsal ’

Boldm B

2018-D T.AS.P 23 yl

Genel Yardhimesn

2013 - 2018 Akbenk: ,A.§. Kobi Bankecih
Miidr Yarduncis

2008 — 2013 Akbank T.A.§. Bireysel Bankacalilk
Biliim B

2019 -Devem Alkbank T.A.$. Hazine Genel Mildfir
Yerdimeist

2017 2019 Akbank T.A.S.Risk Y

2006-2017 AkbenkT.AS. ° Ydnetimi = iim
B

2019 - Degvam A eflig 21 yl
Bagkam

2016 ~2019 Akbank .AS. ve

Begkenh . B8lim

2006 - 201 T.AS.

B Y

2012-Devam Akbenk .A.S. Ticari

B Béltim 2y
2010-2012 Akb sT.A.s Alseray Biige

207- 10 Mitdieg

2018 — Dsvam A A8, ve 18wl

Yetinm Benkaciifs BSiGm
2016 — 2018Akbmk'll‘.A.$ Kmmwﬂw‘i!mnm
Bankecihf ¥ EmSmETnaan
Sorumlin

2014 - 2016 : T.A.$. ve Yetwim




Dalya Yonetim Kurulu 2018 Devam Akbank T.A.§ zel Bankacihk 15wl
Ko Oyesi Bé5iim Bagkam
2013 — 2018 Akbank T.A.S. Btiler Ozel Bankecoslik
Mifidlirli
Mehmet Genel Mildir 2018 - Devam Ak PortfSy Yonetimi A.§. Genel 22 yil
Ali Ersan Miidird
~ 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.§. Gensl
Mitidite Yardumecas
Alasttin 2011 - Ak Porifoy Yonetimi A.§. Genel 22 yil
Mitdiir Y cisi
Iskpanar - 2011 Fortis PortfSy * " AS. Hisss
Senetleri
Ertung Middr 20 3 - PortfSy Yonetimi A.§. 22 yl
Tiimen Yardmmeis Midir Yerdimcisy
12 - 2013 T.A.S. Birebir B
Balim Bagkam
11-2 12 TEB PortfSy Yonetimi A.S.
Yardumess
2006-2011 PortfByY etimi A.§. Genel Mildir
Yerdimeisa
Bmreh Genel Midir 20 8 - Al PorifBy Yonetimi A.S. Genel 20 wil
Ayranea Yeardimeis Mitditr Yardumessa .
2014 - 2018 P Yonetimi A.S. Him

Bagloam
2007 ~ 2014 Ak AS.
Aret Askan B6lim Beglem 2014 -~ Ak orifSy Yonetimi A.§. 23 yil
Boacuk BT, Hukul BSlim Baglkam
2007-2014 Yem  ° PortfBy Yonstimi A.§. Risk
© e B3
14.
onlnzmetbmm T.AS. . ohup, hizmet birimind
fion mm * aibidir.
8
Ginfil. u Fon 2011- <benk T.A.§. Fon Opsresyu: 27
<2011 T.A. .Fon Y
1
Fon malverkfmsn, ‘isi ofrultusunds, formn yathrm yepsbilecedi
"7 vo cunmaye piyesas: alemnds en sahip
yatinme galcacim PYS
" ilglhi fon " dokfimenlan
AK v.. &




Fon portfiylinin yénetimi i¢in goreviendirilen portfSy yBneticilerine iligkin bilgilere
KAP'te yer alan sirekli b “lendirme formunden (www.kap,oze tr) ulagitmes: miimkiindtr,

1.6. Bfmy e 1 . 8 en
i i Kuruom
i :“‘1 IAiV/mr[ it MTAS-
I @ o ol sttentd AkPmyYﬁnMA.&
| i Y8 Glm;is.rc‘[‘li Ak YYWM
L s AkPortfiyY ° "AS.
Ao ol ad Ak : A.s.
" Fon'un finensal reporlarmmn bafimsiz demetimni enetim ve Serbes
choe A tarefindan .
R Y 8
3. Kurucu, fonun pay sabupl ° " beklenm koruyacek sekilde temsili,
yinetiminin denetl ‘i “yetlermin igifizlik ve izehname hiikGmlerine uygun
olarak ; sorumiudur. Kwrucu fons et varlider fizerinde kendi adina ve fon

mevzust ve igtiizlife v olarek tesarrufle bulunmaya ve bundan dofan haklan
", Fon'un feali " yteltiilmesi esnasinda portfSy yoneticilii hizmeti

de "o : ehmmess, Kurocumm sorumiutufuny ortadan kaldirmaz,
Fon portfoyl, ko - “cilifine ilighin PYS TebliZi’nde belirtilen ilkeler
ve ytime dehil £ verlik ve iliglin Teblif* yer alan simrlamalar
Y
Yetuememn %105" ° loorunmesim,
Egit afirlilds o Ine., Com - ,FacebooklInc.ve ‘crosoft
Corp. paylsrmmden olugan ( Telmoloji Sektbrll ortaklik paylan sepeti)
deyeh ve borse dip opsiyon s8zlegmesinden kaynaklanen
bu getiriyl yetsmmelera ] -
%1 : dén Som
: : 4 db  emt 6 de 'm’
n eee Fem’un y mi s
T fifr.
ERS
£ %Y
cﬂv_}’ 792% . / toos 1
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B) E “PDer BYE L OL

Stz keonusu hedefe ybnelik olarek; Fon portfoylinin yaklagik %5-10°uil borsa dupindan
alinacek bir opsiyon sbzlegmesi amcilifiyla Amerikan Teknoloji Sekifrl orteklhk paylen
sepetinin pozitif getirisinden igtirak orem 6lglisfinde faydalenmas emaglanmektadar.

D AY AKXV Al Rs
PortfSyin yaklagik %5-10%u ile, egit affich o Alphsbet Inc., AmamCmn Iine.,
Facebook Inc. ve Mi «- v peylarndan olugturulen bir : -+ yiikseligine en

fazla bariyer sevi <~ deki yekadlmr qumﬁlgﬁsnndelmblmmﬂaymbmdw
opsiyon sbzlegmesine yatirum wit

Sepetin igerisinedahil ° herbir ylmnkendlyerhpmbmmncmm; ’
hessplanmasinda fat” b, . paylanmn parﬁmmslm (ﬁyaﬂmn
yizdesel de " ° exi)scpﬂ@ auli e pirimd cinsinden katilacaktir, Yatiimes, bu opsiyon
sﬁzlqmemndebmy&r =hi- dele bir  * * olugmes: halinde, igtirek orem 8iglisinds, bu

yemmmmww . Beriyer seviyesinin %18-%23
gergeklesmesi bekd .
fo abst ( ne) s or " Kaliforoiye’de bulunan, biligim, tekmoloji
aragtrma alamnds hizmet verem holding ° ° .2 Ekim 2015 ° ° ve
kuruculen aym zemende <€+ -1 luruculen olan Larry Page ve Sergey Brin'dir. Google,
girketin kurnluguyle birilkts <11 - |1 gatis altne girmigtir. Google Inc. (NASDAQ: )X
internet eremasy, gevrim i+ ' 7 daftmm, tekmolojileri ve arema motorlan igin
yetinmlar yepan ¢ok ulusly Ameriken smomim girketidir, Internet tabanh °  we GirGnler
geligtirir, ek olarak stalhnqpﬂn@ya;pm- Kérnmn bliylik kiemm AJdWords program
erecih yla reklamlardsn elds - " . 2019 dBrdlincli geyrek cirosu, gegen yilm
dSnemine gbre %17.3 ertaralk 46.1 milyar USD olmugtur. $ukehnbrﬁtkm11se?jl1mm]lym
USD’dar. hmmlmmmmdmﬁﬂwﬂe a4 » 1 bilgiye
htips://www.google.com.tr/ : .
2-  crosoft s Cegitli msleuvca’hazlm - “giren, "oroa vessug
i i° "'.§ ‘intrln - hizmetleri eresmda "
,mmnygulmnlm,iwﬁzﬁmlen,ymlnn:.x 7§'1
snstarmhsmmlmvaymhmml ‘ve
cirosu, gegen yilm aym - i " o %137
artarak 36.9 milyar USD .7 brﬁtkmise%ﬁmﬂmeSD’deim noe
142 trilyon USD olem ° ilgili detayk b° ° www.microsoftcom
om .3 ve go anda piyasedeld en biylik © ahigveriy
Ieﬁmmmﬁndmlmyﬂmdn Birlegik Devietlerinin Seattle  * kurulan

ige 8nce kitep setevelc baglayen bir elektronik ticaret Omclisfidir. B
, mitzik bilgisayar yembim, bilgisayer o ,
akgc;pa:,@oyl "bi festa thrden mallar satilmaktedir. 2019 :



yihin ayms dénemune gbre $620.8 artarak 87.4 milyar USD olmugtur Sirketinbrii kan 18€33.5
milysr USD'dw. Piyasa d ° 1.07 trilyon USD olan girketle itgili detayh bilgiye
www.emeazon.com edeesinden ulaglabilir.

Foce & ¢ Insanlarin bagka insanlarla iletigim kurmesim ve bilgi eligverigi yapmamm

emaglayan bir sosyal paylagm sitesidir, 4 $ubat 2  tasihinde kurulan Face dinyanin

en fuzle ziyeretedil si  erinden biridir, Site, mncdmﬁcmtswdmve@elmmmﬁgﬂexdm,

logo ve sponsor gruplanndan (Nigen 2/ ' 'da

1.5 yon dolar oldufiu Gne shriliigtic). MIQWWmmmam
’ %24.6 1.1 milyer USD olmugtur. §° - ° briit " 17.6 milyer

USD’dsr. Piyesa 621 milyer USD olan ilgiti detayhr bilgiye

A B

Yetormom " somu olan
aea@ldmy@rmﬂ getiri 1amse

yOntemi ’ sa@mmkhedleﬁlmd‘deﬂu Getiriys iligkin ) da

. Eqit st olarek Telmolofi Seitfrl artekhk paylam — * * 23/05/2021

( .
(%S 2

.Bari  seviyesinin %618-9623

4 yer glsn paylannmn 17 tarihli kapamg fivatlan,
v alan paylenmmn 1 terihli kepamg fiyatlan ise s

ﬁyuﬂmrn igin; o 114,

} 0.9009

: fo.cm
be: €BY Dt



Alphabet Inc ginliik fiyat sabitlemen qm  GOOGL Equity> oomberg,
Facebook Inc  nliik Ayt sebitlemesi igin < FB Bauity> B g,
Amazon.Com Inc gliniik Syst sabitlemesi igin <AMZN RBquity>| mbarg
Microsoft C(m’p gﬁnlﬁk ﬁym sebitlesmesi igﬁn <MS Bq‘m'ltp | mmlben'g

sayfalarinda ilan edilen kapaniy  yeles

v Yatimeiler, ortakdik paylen " oxilif getirisine igtirak oram Slclstinde katihilar,
Opsiyon s8zlegmesine gdre;

B Getirisi (Tutar Olarak) = NA xMaksimum {0; Minin  (Sepet Getirisl; Bariyer
Seviyesi)}

ol ol

Bureds;

NA: Opsiyomm vade sonu itibariyle tuten

Sepet Getlrisi = 3 _{w }°[ eylan erf 10
Bureds;

W)= 1/4 (Sepst igerisindoki ortaklk P SETEOE Y sepet irig
egittir.) getirigine
ylawrn TIREIRG] (f) = / w5 ey @)1

Seviyesl  Sepst igerisindeld herbir
keperay deferleri
. =§W§ti e . bﬁﬁ' bﬁﬁhl! sgvi . >
belirlendigi glnki kepansg . 3 n

v o]
1) olarda
s .

3) : o Y ¢ o a ik
e Fonge : R

gm‘@e: f?f Lo,
3 ?‘\ ’52% 0? - e
’401,'68’%\1;‘) -



3) Vors t  riyer seviyes! %20 olarak kullnwilmon: r.

YAgeEr  d. , %105 onapara korura dad: | Do,
A gl em eko cryol mel o yomelik tah de ve
oves et koes e oles T i eplt defildie
Ay geas s e o dener [ pomA cra coen f@mits e Poase Lo - Vet op om
cet isie ess o petid fo ¢ fle cheg il @M}@ taei oL ol i St te
AV IV A YOsATY D YRCaA Ile
@ tiriler
Ssma
1 -15% 5 13% 20%
‘ 5% 12% 10% 25%
3. 6% 4 11% 30%
P -10% 6% 1
et " -6.00% 6.75% 12.5 28.75%
20% 20% 20%
0% 6.75% 12.50% 20.00%
50% 50% 50% 50%
0.00% 3.38% 6.25% 10.0%%
105% 105% 105% 105%
5.00% 8.38% 1 % 1 %
A s
Boren disi opsiyon ] safilenacak ekstra getiri (
igin) %0 olaceltir. ©  layismyla sadecs %105°lik anapara koruma
Yetermme, d8nemi sormnda anaparasmnin %105°ini

Borsa di ‘yon sbzlegmesinden saflemacek ekstra 966,75 x %S0 = 943,38°dir.

(yetinmeiler doyenglk varik den igtirek oram 8lcfisinde .) Bu getini
%105°Hk korama hedeﬁmn tzerine ilavs edilscektir.
Yatinme:, yetium " sonunda enaparssimn %108,38%ini (36105 + %3,38 = 96108,38)
alecaldhir,
Borss die opsiyon densaﬂmacakekstm T %12,50 x %S0 = 96,25"r.
(yetinmeslar vaziik igtirak oram &1 ardi.)  getin
%105°ik knrmahﬂdeﬁmnﬁzenneﬂave edilecektir,
Yoo T " sonunda anaparasimn %111,25°mi (96105 + %6,25 = %111,25)
al ARy
3 A Y-
A %
S 2 vo “
s % rgas é‘ - o
u’f aly‘; bg\ he U



f

Deyenek verliklann ortslema gemﬂen elm  hesaplanun sepet getiri %628,75 olmugtur, Sepstin
getirisi %20 s “yesini -~ " igin sepetin getinsi %20°ye egitleneceltir. Yahnmmlar sepm

saflanacek ekstra " 920 x %50 = %10°dur. Bu gstlrn %105°lik anapara konmm hedbeﬁmn
Gzerine ilave edilecektir. Yatirmmen, yatinm dfnemi sonunda anaparasimn %115%ini (36105 +
%10=%115)

EN
Y de yer verilen varhk daffillm oranlan piyasa kosuﬂlmna
ecefinden, )
] o -
ve ol vsfmn
&m en geg fonun yatirim * baglangig tarihini mzm@nﬁ
igerisinds *ta ilem edilir “yom szl r tarafi aynca fonun *ta yer alan
24. PFon’un egilt defieri = ) Orem® ) {0; Minimmom(S
Qetirisi;%Bari  Seviyesi)}] + %S5 olacaktur,
: Y
Sepet Getirisi = jesW @) © [Ortaklk Paylar: Per formans: ()]
WG  1/4 (Sepet igeri ©  ° pe ortalamas: sepet
egittir.)
IPmy Perormamig= bos Sen }'v:i@ll’:u PEILNY SGVM@)‘,

Sepsti - TN kT BEE o pmynmmbiﬁgswiyasinin
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f) Fon’un varlik alim setimlannin portfSy yapisuun, 1§l erinm mevzuat, fon igtiziigi
1zahname hitklimlerine uygunlugunu
sofflamakle ylkiimMidor,

§.5. Portftly seklayicist;

8) Fooe git verl lann ayn ayn, fona eidiyeti egilga belli olecak, kayip ve hasare
ugremayacak gekilde saklanmasim safler.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait verhklan, haklar ve bunlann erini fon
bazande olarak takip eder.
c) Fona ait varliklen  esinds ve difer ’ " hessplannda tutamez ve
kendi aktifleriyle " * * endiremez.
‘¥l Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlerdan sozuml . Kurucu, PortfSy
; Seklayicim de Kurucw’  Kanun ve Seldams Tebl * hilkimlerinin

il - ‘yie dogan zaverlann giderilmesini talep yiilcOmlidr, pay:
sahiplerinin veya PortfSy Sakleyicising dave agma hekia .
) PorifSy saldayicim, portfoy saklama " verdifi " ybanetiminden veya
piyasedaki fiyat hereketlerinden keynallanan zarar sorumbp - " -, -
c) PortfBy 8  yieam, 6362 sayils Sexmays Piyesam ilgili difer mevzuattan

yOkimlildkierini yerine getirmemesi nedeniyle  lma pey1 sahiplerine karm
sorumivdur,

8.7 thﬁymklmymm,saklmhimeﬁninfunksiym@]vehiyemﬁkolmakdiger

’ ayngtniimas:, potansiyel gtk catismalanmn diizghn bic geldlds belirlenmesi,

Gml &ml ’ yénetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatrmerlenng agiklanmas

kaydiyle fone portfSy opsrasyon ve muhasebe hizmetleri, ketiima pay ahm satrmine
" eti ve Kurulcs uygun ghriilecek digier hizmetleri T

PortfBy saldayicis: her giin “tibari ile saldamaya konu verhiklenn mutabakatira, bu

varlilkiera saﬂdmhnmeﬁvmknnmlmvechuwyayahnmmmkhglﬂeyapm.
S9. Portfly seklayiciss porifSy  ema hizmetini karmlagabilece * gikar
tammianmesini, Snlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve sa  ayacak

" politikelan clugturmek ve bunlan uygulemakla yitkiimitdar,

Rureco’nun Gelinch kigilere olanbarglan  yiikiiml eri ile Fon"un aym
Idigilerden olen birbirlerins kargp mehsup edilemez.

. 1. PortfBy hizmetini yikfmliliklerini yerine gstirmemesi
'vie ve katilma pay: sehiplesine verdigi zererierden soromludur.

12. wurucy, PortfBy Sekiayicisinden; Sakisyicis: da Kuruco®den, Kemun ve
Saldame T " . _ erinin ihl6li nedeni do - zarerlerm - X etmekie
yiklmllddr, - . : - hiplerinin Portfsy Sekisyrcising dava egme hakla
sakhdir. Voot st
& AKX Y
. |
’,_:, ¢ ‘o2%

-~ ”Ir“s S
P 4

@ Ayqu®
&



S.13. PortfBy seklayicisi, portfy ssklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaldi fiyat hareketlerinden keynaklanen zevarlerden sorumlu degildir.

5.1 Porifdy Seklagicis:, 636258  Sermaye Piyases: Kenun ve ilgili difier mevzuattan

kaynakiansn fiklerini yerine ° " nedeniyle katlme payn sshiplerine
sorumludur,
3.13. Portffly sakiama sBzlegmesinde cisunn Kanun ve S lama Tebligi
" ile belirlenmig olen sorumbulukiammm daralticy hilkimlere yer vesilemez.
N AY CERTIN T I
, | | NP RSN A
6. . "Fon PortfSy ., ‘ e R Teb* ™
irlenen * ler gergevesinde hessplenan erimin -, . “Fon Toplam ® ise,
- vazes difer verlhkienn “oe” ve borglenn dfighlmesi sureti e
Fon’un birim pay deferi, fon toplam " fon toplam pay ballinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu defier her aym 1. ve 10. iy glind ew York veya Londra’mm

’ gﬂnlmimdmkga!meﬁhﬂindehldpedmﬂkig@mﬂmﬂmbﬂh)olm&kﬁzmaydaz
sonlen itibariyle Finensal Reporlema &b ™ - belid = ilkeler ;
hesap ve ketilme paylenmn alm-satim yerl ° illmedlﬁ]lir.Fom’wmynhrmd&mmi

bu e befli olmekstzin de fiyat ilen edil
6.3. Saveg, dogal afetler, R erimin ¢Blomesi,
ilgili oldug . Snth 1 N . .
meydans gelcbilecsk » ¢« - meli duremunmg el : * bir bilginin oztaya
gibi olafanfistl durumlenm gelmesi halinds, eme esaslanmin tespiti
*run yimetim © kerer alebilir. Aynca olaylarla * - ° olarsk

borse digmden alman opsiyonlann K * . olargk dncelikle
opsiyonu ssten kerg tarefin " hy fiyets kullamiw. Bu fiystin mekul  edil bir fiyet
" .7 Yonetimi yer alen “Borss Dignde  aref Olunen Tirev

-

Arglann c. ediriinde” belirlenen uyulerak .

¥
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PortfSye ohnmasm egamesinda opsiyon sizlegmeswin deferlemesinde gincel fiys
kullgzulr. Gince! fiyat kary taraften alhnan fiyet kotasyomudr, P«mﬂiyebmmdlgmdmalmm
opsiyonlann deferlemenins iligian olarek Snoelikle opsiyonu saten kerg tarafin verece * alig
fiyatr kullamlzr,

Fon'un fiyat agikiama dénemlerinde;

= Degieriemede kullamimak glincel piyasa ﬁyatmnn bulunmadif dvrumlarda ve
- Karm tarafian fiyat kotasyonu

opmyonlarmnBlack&Scholesy&ntemnvaymhuyﬁnfc@m i ghrlilmezse Monts Cerlo
simfilasyonu yntemi ile bulunan fiyat deferlemede lar.

Borsa dijn opsiyon s8zlegmesinin dayenak varliklanmin spot fiyat: olerek izahnemenin

2.3'inc maddesinde belirtil * ° Fon’un fiyat agikiams dbnemlerinde Bloomberg
ilen edilen fiyatlar  amlsr.
6. Borsa dipinda taraf ol 88zl iliglcim olarak " ssnslare wyulur:
Fon portfoyl olugturulurken, yatim yemlebilir denlc gelen derecslendirme
notuns sahip ve denetime ve " tobi en ez g farkd finensel kurumden opsiyon fyat
‘fleri alinr ve bu tekliflere iligkin * belgelerin amllen Kurueu nszdinde
saldemr. Sozlegmelerin nitelifine ba o gerekoslerin verhih halinds, farkh
lurumlardan fiyat teklifi alinmasina ilighin =~ uygulanmsyabilir.

Teklifler, Yatirim Fonlar: Teblii’nde yer alem ilkel karg tarafls ilstigim,
whm kolaylhifh ve opsiyon s&zlegmcmnm ikimeil pn fiyatlenmaz1 "bi hususlar da
PortfSy Yoneti * * tarafindan .

nezdindeld portfoy y .. * YBnetimi Birimi tarefind
borsa dug threv arag sSzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonler igin “genst
toobyal bir fiyatlama modeli (Black&Scholes bu yintem ysterli
Monte Carlo simillasyonu) ySntemleri hesgplanen teorik fivat ile 4 - emeds
- fiyat arasinda kargilagtrrma yapilerek koatrol edilir,

Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde deferdemeds kullanttmek fizere karmy: taraftan fiyat
ahindtfh durumlarda sbz komusn fiyat defferiemeds gen 6nee fiyetn
uyguniugu Kuracn “Risk Yénetimi Prosediird® " - ds - endirilm T,

Y ° ' Birimi tarafinden hessplanan ﬁwtﬂekmgltmaﬁnwmgxﬁym
kotesyonu atesmda olugmasi muhtemel farkan kebul edilebilir ssviyesi, Risk ’
terafinden hesaplenan teorik fiyatin %20°si olarek belirlenmigtir,

farlon kabul edilebilir sevi  ° olan %20 seviyesinin amimas: halinde, Gyat

iyilegtirilm W+ 'den karp luroma .gvmmhn- Kerqt kurumden ehmen fiyet
T L f kebul edilebilir seviyenin ﬁzenndeolmaya devam “yorss, kerg
- ‘ap am - aremstrelerinin agidanmas: tal - edilir. 8

F
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ile; Akbank ve Curucu aracihifl ile verilen alim talimat! kergihfinda tahsil edilen tutarlar ise
Ak Portfly Pare Piyasem Fonu ile nemelandinlecaktir. Katilma payr alirmine nema tutan dahil
edilmez. Sast 13:30°s kedar girilen alun talepleri o giln igin nemalandinlecek; sast 13:30°den
sonra girilen telepler ertesi gfin 13:30°a kudar girilen teleplerls birlikte nemslandlacakir.
N . tutan, talep toplems dfnemini tekip e  ifk ig glinll yatwumeinm hesebina nakit ofarak
gepecelkdir,

slepﬂnp!mmdl&nmmhmhmbmmdammlmtmmﬁndmﬂm]mlew
talep toplama shresinin som glnd saat 13:30°a kadar yatinmes tarafindan iptal edilebilecektir,

Talep toplems déneminde pay satum talebi kebul edilmez.

.- Ao A L
Fom "' myﬁym,hm-nyml.wm.ig erinde (fstenbul, New Y. - Londra’mmn
" e’ denl gebmmesi b0 takip ilk ig g0infl ) hesaplanir Eymf.‘nﬂwi" birim
pay fiyeth .« . Km]lmmpmyn sshm telimetlern, Fon'un yatirmm ol | cmdan
itiberen  ° e vmilebnln' Ancak bu emirler, unmnlmmm " eden” birim
oy ’ el ubmxnpayﬁyaumm lmaemg saat 10:30°a kedar
gisillem ° e ﬁymﬁmndmyenne ’ Fnynth ﬂmmngﬂnmﬁsml :30°dan
somre ©  en “rierd “+ bir sonteki fiyat egiklame 1 - bekletilir.
Y voam - *lecel satum talimatlanmn gergeld - ebilmesi igim, s8z konusu
T my st " verilmesi gerekir 5¢ yﬁmml@p&ywkﬂﬂm
igh + egtivilir, Aksi takdirde satim =~ 0 o % getidimes,
v s
'A%""‘ -8 pmde Lo

~eki ' birim pey fiyati hessplemes ils, Fon'un birim pay fiyatin
hmlmm@ mn 30°s vmlenmdeialnnmlm,bmpayﬁyatmmm

yatimme: heseplanna
W sshipleri tarafindan yatinm d8nemi iginde setrom durummunda
Y » o vedesinden nce ketilme paylanm setmalen °  piyase riskins
IBETE " , Fon ketilme bedelleri anaparanin eltnda olsbilecedi gibi fzerinds
= 8 el
‘am - * soounda Fon pmtﬁyﬂnﬁ olugtoren
ve Fop'ua yatinm ~ ° "n som ﬁzmunx # payl

° . yaretkr. Fon patyn erininTlLtumrlm...\ ;kmlmkiaolmak

¥ sshipl ° Fon'un vedesi sonundaku oc'erin ba
ihnmmopmmsﬁzlmesmdeh +. - sonw Fon'un veds
.kgimﬂn lerek b ° enmigtir. Opsiyonun "mgz: Lo <
2 L '
- Bermsye )
Mearsis Mo, 008 0F
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14) Kurulca uygun gériilecek difer harcamalar

&1.1. Fon Toplnu - » Fondan kargilansn, ySnstim ficreti dahil bu meddede
belirtilen thm giderlenin toplanunm fist sunm yillik %2,19°dur,

3, 6, 9 ve 12 aylik ddnemlerin son iy glind itibaryla, belirlenen yilhk fon toplam giden
oreninin ilgili dSneme denk - en kusmunin agilip agitmadh - , ilgili iginh lanan glinllk
ortelams fon toplam deferi esas & Kurucu terafindam edlﬂn'Ya,mlmk@nm
belirienen oranlann agil tespiti halinde agan tutenn ilgili " taldp eden nsmﬂ
iginde -  iade edilmesinden Kurucu ve PortfSy S  yicist soramludur. fede edilen tutar,© *
yil iginde tekip eden dénemlerin toplam gider oram toplam gi diitglilir.
on toplam gi - - orem limiti iginde dabi yapilabilecek harcamalar Fon’a
o tehakkuk ettirilemez ve fon malvarhfinden Gdenemez.

8 .2 °Fon’  toplam 'dlemmdekn]mnkknydlyh,aga@dn
belirlenen yBntemle hesaplanan bir yonetim ] eﬂmhr]Buﬂmhmay
: bir hafta i¢inde, kurucu ile dafitie: aresinds imzalanan s8zlegme
paylagm esaslenina gbre kurucuyn ~ dafiticilars fondan 8denecektir,

Fon'un ilk fiyat besgplama glind * olen fiyat ils toplem sehlan pay adedi
defier: ilk gbn fiyat © pmymdl@dn)bmlmm mmbﬂyﬁklﬁm(kﬂvmsaﬂ )
Gzetinden piyass

gﬁxnﬁ Iﬂﬂt olerak Dbelirlensbilecek olam fom yﬁmﬁm
(ytizdebir), glintiik %0,00274 ’ vnrgﬂ'nllyeﬂmwd )mmdabnmolawkm
W - kognﬂdabeluleumbuammvemmmmﬂmmmmmgkmayamkomp, Y
’ ﬁcreﬂmam,behrl " gltn Fon ilen edilecektir, Yallik sebitl
ficreti oram, yil© " ° gﬁmsﬂymm fiomun gintik ySnetim y
. Her pay fiyah & " ficreti olarak [ilk giin fiyat x pay fiyats
olugan pay adedi x bir ' pay ¥ itibaren gegen gfin sayis) x
ginitl ySnetim ficreti oremi] tutar pay fiyat agiklama (
8. 3. Fon S ©em ve
Rglemier &
glan glim satrmeme Ak Yetiron Menkul AS.

ehnektederﬁzkm iglemlen icin uygnlenen *  on oranlan

= Tehvil Bono Piyesas ’ : Yizbinde 1,230 (BSMV dahil)
- Hazine thalesi IglemKomisyonu : " uygulenmsyscaktir,
2. a
(- 77 vedsi)’ 2,205 (BSMV dahil)
P . v ')wlmknmxswm Milyonds 3, 5 © say; (BSMV
Yoz ¢ AB.
¥ v ;""' g } " ol
'ﬁ‘w; o $~ 10.00: '
2, \ .
’”dl * 2" “ e



- Ters repo (O/N) iglem komsyormn : Yiizbinde 0,63 (BSMYV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) iglein komisyomn : Yiizbinde 0,63 °  sayim

8. U : Takvimn yih esas ahnarak, Gger ayl  dSnemlerin son is gintinde
Fon'un net variik defferi Gzerinden %0,  (ylzbindeheg) oramnda hesaplanacak ve Sdenecek
Kurul Ucreti Fon kargilanr.

om duu ons - emsi Fom'un
giderleri ile fonlann ketiima pay: ihrag giderleri harig olmak Gizere, * eFon igin
tim gided Semsiye Fona fonlarn toplam el dikkete oransal
olarak1 ° ° fonlann portfBylerinden kargilansr.
e
Fon mal salclema ficreti ve * - giderlere ilighkin giincel bilgil

ehmini tuterlen eBstezilen arzs ilikin 1

) ¢ 5520 seyih Ruromler Vergisi
Kenuou'omm  ° - meddesinin 1 numereh bendinin (d) eit )
ﬂ ﬁ ﬂ m . 3 Mm L -] g. ﬂ 3

) v ¢ Fonlann portféy t e
Gelir _ ergisi . ‘aum ° 67, maddesinin (8) mumerah bendi uyanmes, %07
vergisi .

Qslir Vergis™ * . gegici §7. ‘uyannce Senme  Piyesss: Kanusnng
meakol yetinm fonlemmn letiimea paylanmn ilgili o . iedesi %10
o gelir .- eabidir. smn fkinei idesinin Giring il
’ ofier ile minhasiren menkul kiymet ve ° = senmaye piyesem arem
B 6/10 "“ Karuls Keran.
¢
gc:

)
PR



getirilen ile defier artipt kezanglan eld etmek ve bunlara bagh haklan kullanmek emaciyla
fusliyette bulunen rofikelleflerden Sermaye Piyssas: Kennmna gbre kurulen yatrim fonlan ve
yatinm ontaldikiamyla benzer nitelikts ol Heozineve ali Bekanh@i’nea belirlenenler igin
bu oran %0 olark uygnlamy,

" Vesgisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numsral bendi uyaninca fon katitma
paylmmmfmaindesindeneldeedﬂmgelirlmiqﬁn beyanname verilmez. Difer ° er

nedeniyle verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dshil edilmez. Ticert
islctmeye dahil olenbuni ° * gelirles, bu kapsam .

Vergisi Kanumu Gegici 1 dar mikellef kurumlann

) " ig yerlerine etfedilmeyen veyad *  temsileilerinin olmeksizin elds edilen

veQelirV " ° gegici 67 nei maddesi " yapilmig kazanclen ile bu

tam milikellef kurumlara 2it olup BIST ta iglem ve bir yilden fazla sireyle elde

seneﬂmimineldenmkmlmmndmsaﬂmm gepici 67 nei maddenin (1) numarah

i intist i twiulmevan kezanclen: ve bn

daimf temsilcileri aracilifityla elde ettikleri tamem gegici 67 nci medde ~ amunda
'kesinﬁsineﬂbimndmugkmzmglmiﬁnynlhkwyaﬁzdbaymnmevaﬁlm

v A
1 . Fon'un hessp dénemi yatinm dénemidir.,

. Finensel tablolann b deneﬁmimdeKmulmmemzdmeﬁmleilsiﬁ
dmgnlmelmeuyulm.ﬁnansaltablohmﬂamnyﬁkﬁmm ~ bulmmn " " hesap
dSneminin son itibartyla hazirlanan reporlan de finensel teblolarla birlikts

) ﬂ II i » l]l :

» Fonlar tesfiye tarihi itibariyla 8zel b - oiedidir, K . Fon’un yilhk
ﬁmm!mblolm,ilgiliyammd&nemininbiﬁminimedm@ iginds KAP"ta ilan eder,
Finansal teblolarm son bildirim Un resmi tetil ghnfine dexk * belinds resmi tetil
ghiniiuf tekip eden itk i3 glind son bildirim tarihidir,

SIS T | ¢ W - bafhmsz
P likte « ams reporiors » : ,
orl ) on gider erine
. s feretlem V2 on
er e fo um yer alsa sfive e

fon riskd
edilecek @

€.5. PortfSy defithm raporlan ayhk olarsk hezuiemr ve ilgili ey tekip eden alh i glind
iginde KAP'tail

Ayries,
ve fond

£
;‘f"'-" ar, b mmz denetim reporuyle bizlikts, bafimsiz demstim
a A yetkili kiginin imzesim tajiyen bir ekinde kmum&
=5 N, Y
’:‘l. \M vg q
ne Y9y P~
‘. ‘/’ASk‘b\,’Q 24
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ulagmasindan sonra, kurncu tarafindan finansal mpuﬂann kamuya agiklanmeasine ' igkin ySnetim
kwrulu karenna bedlandig terihi izleyen eltne: is giinG mesed saati bitimine kedar ¢AP'ta

agiklamr,

1 7. PortfSy raporlam dwpn/:<i finemsal reporlar kamuys aegqklendikien somrs,
Kurucu’nun resmi intemet sitesinde yayumiamr, Bub@w,nﬁmmmmmdemmbﬂyﬂ
stireyle kamuya tuttur, 86z kommsu finansel reporler aym zamanda kurocunun merkezinde
ve katilma payt satigt yepilan yerlerde, yatrmmeilarn incelemesi igin oz bulunduralbe,

& Yalwrmmel yatinm yapme kergmmn ethkdl ve * " sahibi
O ’ nitelikts olan izabnamenin L.1.1., L.1.2.1., ]I]I]I., IV, V, VL6.5., VIL6.6.,
VIL (7.7. maddesi harig), VIIL8.1. arscilik konnsmmlmm Tooalt haric) lo
bilimlerindeli de *° e Km'ul e el omylmr ve Kurucu tarefindan
KAP'ta ve *pun Tm C A ., aynea gi = tescil ve
TTS 'dlenlanedﬂmez.fzahnmnm Iowhs " erise, Kurulun onay
aremmalksizin kurucu tarafimdan n‘r tnve . mmrmmtmmtmtwndexlm

edilir . yapilen degiigiklikler her takvim yﬂn wocs T - glts 19 giind icinde toplu
bildirilir.

1 9. Borsa diginda taref olunam * cblif’de belirlenen miteliki
uyguniuguny edici thm bilgi ve helgeler, porifSye dahil edilmelerini takip
10 iy glind iginds Kurula gBnderilir. T " tapmedi Kurulea 't edilen
esmeler fon portfSylinden Kuzrul " uygun olan €§me &7
portfBye dahil edilir, bu nedenl dommnmmfwmmﬂmﬁm yensihlemez,
1. .Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olsrek bu diizenlemelerine

- 1. Fon’un kesinlegen porify I i " iligkin bilgilere bu
izehnamenim .3.) bSliminde ver .

8 KA
1 texihi itibariyle sona erecektir.
zeyiflamas:, ifias
- * mali * " lergilayemez olmes ve benzer
fonmn yetmmeilann yaranns o * edibmig o
" SONA Erer.
Fon'vn sona ermesi ' - " .fcmmtmynnd‘ym borsada iglem gBrenler
borseds, borsedaiglem v« -1 . iseborss diginds - .
11.2, v hﬁl,xmﬁk L yer alen gire tasfiye edilir ve
tesfiys : gchiplerine ylen amda -~ .T yoduumunds yalnrzes
Ime i eghipledine & ne yepilabilic.
j
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11.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul*un uygun girliglnG aldiktan
sonre 6 sy sonres: igin fesih ihbar etmosi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon'e iade
emiy katlma paylanmn bulunmas: halinde, kufima pay schiplerinin sehig talimah
beldemn pey satiglar: yapilarek elde edilen tutorlar Kmucw ve ketilme pays eim setims~ an
nmdimdeaghmkhmplamdmyuhnmmﬂmadmtmsmpod&wynhml%mﬁnﬁmuymm
gbrllen diger sermays piyases: araglarnds nemalandintir. Fesih ibbarindan sonze yeni katshma
pay1 ihrag edilemez. Tesfiye amndan itibaren higbir kathng payr ihreg edilemez ve geni
ebmamez,
RIA.KmmmiﬂwvmmﬁyedhﬂmaeKmﬂ,fomuygmemkabﬁ
portiBy yonetim ° zetine tasfiye amaciyla ds . PortfSy Seklayicisim mali durommumon
teshhiitlerind yemayecak  ar zayiflames:, iflem veys tasfiyesi -~  ise, kuruch fon
verhifun Koral tarafindan uygun gBriilecek bagka bir portfdy saklayicising devreder.

115 Tasfi ° soma ; Fon edmmn Ticaret Sicilinden silinmesi i
seyliyet, tarafindan TY Sicili'ng tescil ve "  ettirilir, bu durum Kurul’s bildirikir,

2. ile katilma payn = ° """ erde Kanun, ilgili mevzuat ve
bunlerda hiikiim buluomeyen 11/3/2011 terihli 098 sayih
"mun 502 ild 514 maddeler *  yasen uygulamr.
Fon’ds olugen loar,  “wm bilgil  ° dokfimeniannds belirtilen esaslara ghre
“t edilen ketitma paymm birim pay " yanswr. Katiima pay: sehipleri, paylanm Fon’s
. ellerinde tuttuller slire igin olugan karden paylerim almy olurler. Hesap
dinemd sonunde eynce temetti dan  sBz defiildir,
- Ketitme paylen ’ °  izlenmekts olup, tasarraf
* . veya ahim satims yatirm hesap durumlars
“telspede "’ gr.
Katilma pay an, * - yatmmer bilgi formunun KAP°ta yayimim takiben
’ sahg [ itibaren, ve yetinme: bilgi formmunds
ve eseslar yetmmcilara .
pay toplenan pare, telep toplamemn sons  “Ei
eden2igglof " "~  ° I varliklere ve iglemlere yetunhr,
yer elem tLT kemuni yetki ve soruml
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