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{;aB'ludl Portftly YBnetnml A.ti. fllraflBdaD 636%8eYIltSermaye PlYlll8881Kanunu'nun 52. ve 541.
maddeleriae dayutlarllk, %510612015tarihiade ls4anblB~ iii TfielU'l1l'8idll MemlBtUuAu'na
37136Z sleil lIIumarall mltmllla kayciediBerek 301061101S 'ariIR n 8851 lByah TDrkiye Tiare'
SieiMGazeteli'ade Jlaa edUen Garalllti portmy YBnetDiniA.SoSerbest ljemslye Fon iptlzDlii \Ie
bIBizahneune hlkimlerine gBre yBnetilmek Dzere ob •••••.••laeak GBI'IUltiIl'ortmy :2013 Serbes'
(DB9iz-A"ro) Fon'uD katl~rmm ihraeRDB ilitJdn bu izelmame Sel'llDaye Piyullll
Kundu tandindaa /33Q,2.1 • tarihililde onaylBlUllIftlr.

izahnameDin omayJanDlllll, izahnamede yer alan bUgUerin dojpu oldnpnun Kurulea tekeffiIi
anlemme gelmeyeeeAI gihi, izalmameye ilifldn bar bmiye olarak de kabul edUemez.

~ edlleeek katB1ma paylarme lIifldn yatlnm IwvIarn iIZlIIaD8lllleDlnbir bltlin olarak
deleriendirilmesilOnaeu verilmelidir.

Bu Iphnlme, Kumen Garand PorUlly YIlnetimi A.~'nin lwww.garantibbvaoortfoy.eom.tr>
adreslii resmi internet sitell HeKam1lytl Aydmlatma Piatf'ormu (KAP)'ndP lwww.kap.org.tr)
YlIY'mJanml,tJr.

Jl'on'ua yatmm stnteJiIi dolnltnllmdP elJrbkb olarak T.e. B8zine lIe Maliye BalranhlJ
tarafmdan dlIviz (Avro) elusinden iIaI'q edUen bo~ma a~1 ve kirP sertifikalan Deyerl
ihraPrm d8vt.E(Avro) einlinden Jb~ ediIeIl d •• bo~anml ~ (enroboDd), para ve
sermaye plylll8lll ~ ya1lmm yapdleapa_ yatmmedar IImr riskine maruz kalabDir.

Ayna ba izahname katdma PIl)'Iarmm ahm I18tnnmm yaPIitbla ortamlanla, vemsiye fon
i HeblJrWde, mlep edOmesi baIiDIdeleretBIz olarak yatll'lmedara verllir.

http://lwww.kap.org.tr
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I. FON HAKKIN'DA GENEL BiLGiLER

Pon, Kanun hWdlmleri uyarJllca t8SlllTUfsahiplerinden fon katLlma paYIkal'fll.gmda toplanan
nakitle, tasarruf sabipleri hesabJll1l, i1llUl\ll1mUlkiyet cslL'llmD8 g6re i,bu izahnamenin n.
b61tlm1lDde belirlenen varbk ve haldardan ollJ¥8ll portftlyll i,letmek amaclyla kurulaD, katLIma
paylan $emsiye Fon'a baAh olarak i~ edilen ve tOzel kiP1iAi bulumnayan mal varl$dtr.

1.1. FODabi,kiDl Genel BiDgiIer

FOIl"'"
Unvam:
M:
BaAh OlduAu ~ Fonun Unvam:

Garand Po 2023 Serbest
2023 Serbest Avro Fon
Garand Portfly Yinetimi A.S- Serbest ~iye
Fon
Serbest e Fon
Siresiz

1.2. Kuraeu, Yinetici ve Portflly SaIdayJeisa U.kkJDda GneI.BiIgiIer

1,2,1. UnVIIDve yetld BeJgelerine bieIdn BDglIer

KlI1'Ileu ve YlJMIid'niII
Unvam:
yetki Be1geleri

Po & "'m
Unvam:
Portt'lly Saklama Faa\iyeti

. . Kurul Karar Tarihi ve NUIIl81'IIS1

1,2,1. beti,im Bilgilelli

Garand Po Y611letbniA.
Portfly YBnetieilili ve Yatlnm DanlfDUUlbIJ
Faaliyderlne bqBdn yetld BeIgesD
Tarih: 14.01.2015
No: Py IPY.2-YD.2II071

T. GalI'and Bankall
Tarih: 17.0602014
No:101M9

KlI1'Ileu lie YIJ"etid Gtmmd PortflJy YlJnethnl A..$. 'nin
Merkez adIesi ve internet sitesi: EtHer Malt. DemJrkent Sok, No:l/ J

34337BetiktqllsT.
I 1IliWU' •••.••rantibbvanortfov.com.tr
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••3. lKurucu 'tfliBllet4e1leo-i

Fon'u !emsil ve ilzama KUl'Ucununyllnelim kurulu ayeleri yetkili olup, y6netim kurulu
UyeJerine ve kUl'UClUIlDlwger y6neticiJerine ili4kin bilgiler ~da yet a1maktadJr:

4

29

26

27

24

18

TeerillJllIIlSOlD 5 YnVdaVa ler 'rIket-Glirev
20 l2-Devam I BBVA Portmy Y6netimi. Head of
Asset Managmnent &; Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti PortRly Y6netimi A.~, -
Y6netim Kurulu Oyesi
2016 - Devam / GaranIi PortRIy Y6ne1imi A.~. -
Yllnetim Kurulu
2013 - 2014 / GaranIi Portmy Y6netimi A.~ .•
Yatmm Y6ne1imi Genel MOdOrYanllmClsl
2014 • 2015 I GaranIi PortRly Y6netimi A.~, •
Y6netim Kurulu OyesilYatmm Y6netimi Oenel
MIIdtlr YardunclSl
2015 • Devam I GaranIi PortRly Y6netimi A.~. -
Y6netim Kurulu B VekiIiIGeneI MOdOr
2010 - 2012/ BBVA Portmy Y6netimi - Head of
Quality Funds
2012 - Devam / BBVA PortRly Y6netimi - Global
CIO
12.11.2015 - Devam I GaranIi Portmy Y6ne1imi
A. .' Y6netim Kurulu 0 .
2005 - Devam / T. GaranIi BankasI A.~. - Hukuk
MlIpviri
28.12.2015 - Devam / Oamnti Portmy Y6netimi
A.". - t~Kontrolden Sorumlu Y6netim Kuruluo .
2013 - 2015 / Ganmti PortRly Y6netimi A.". -
Hisse Senedi Y6nelimi MOdOrO
2015 - 2017 I Ganmti Portflly Y6netimi A.~. -
Yatmm Y6netimi Genel Madar Yarduncw

I 2017 - 01.10.2019 / Ganmti PortRly Y6netimi
A.~. - Y6netim Kurulu OyesiIYatmm Y6netimi
Genel Madar YardlmclSl
01.10.2019 - Devam Ganmti Portlby Y6netimi
A.~. • Y6netim Kurulu Oyesil Genel Madar
YanbrnClSl

Y6netim
Kurulu
B8fkam

YK B8fkan
VekiIi I
Genel
MOdOr

Y6netim
Kurulu
Oyesi

I~
Kontrolden
Sorumlu
YKOyesi

Y6netim
Kurulu
Oyesi
Genel
MIIdtlr
YardunC181

Ad.S IUb

Maria De
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HERNANDEZ

MabmutKAYA

Eduardo Garcia
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BemaAVDAN

Engin1REZ



1.4. Fon Hilmet Ririmi

Fon hl.llllct hirimi I_ Ollnmll Dunl/I" A~_ neldmde olu~tufUlmu~ olup_ hizmet biriminde
gllrcvli fnn mUdUrlillc divkin bilgiler llfllgldaki gihidir.

~lill SO.l'lIdl _ Gllrevi Sc!1III_~_Ylld."-elg,t1BI-f,~!.-(Y~Cf.(.lirey'-~T~rl!b!l81
Mural Bchllli Fun 01.07.2004 - devam! T. Garanti BaDklU1lA.S.-
Tuncel MUdIlrU Sennaye PiYllS8lanve Hazine Operas}'on Dirimi 25

L.... -'- -..L.:M=tId==""'rtI::...- _

l.S. Portf6y YBlletidieri

Fan malvarbjtuun, fonun 18bnm stmtejisi dogrultusUllda, fonun 18tlI1m yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyuRSl aJaDJDdaen HZ bet y.lllik tecrllbeye sahip
portftIy yOnetici1eritarafindan, yatlmnCllebine ve yatJnmc19Jlcanm g6zetecek Fldlde p~ Tebligi
dUzenlemeleri. POltmy yllDetim sllzlqmesi ve ilgili fun bilgilendirme dokOmanlan 9Cl\XWesinde
y6netilmesi zonmludur.

Fan portRlyllDflnyllnetimi i\:in g6revlendirilen portflly yllDelicilerine ilifkin bilgilere KAP'ta
yer alan sfIreldi bilgilendirme fonmmdan (www.ltap.org.tr}ulaftImastmOmk1lndflr.

1.6. Kuruca BllnyesiDde Obqturalan veya Dqandau TemiD ElIUen Siltemler, Birimler
ve FOIlUDB81- Denetlmbli Vapan KuraIuJt

Birim BirimiDlSistemiD OhIftundduea Karam

FOBhizmet birimi T. Garanti BIIIlkas1A~.

~ koDtrollliltemi Garanti portftly Yllnetimi A~.

Risk nDetlm Iliatemi Garanti Portftly Yllnetimi A~.

Teftif birimi Garanti PoIl1b) Yllnetimi A.~,

Anttmna bJrimi Garanti Portftly yllDetimi A~,

FOD'IIDfinaosal raporlatmm bajpmSlZ denetimi KPMG BaIJrns!z Denetim ve Serbest
Mubasebeci Mali Mtlpvirlik A~,tarafindan yapilmak:tad1r.

1.7. Karueu'DUD tJube ve Aeenteleri

ube
Aceote

n. FON PORTFOYONCN Y6NET1Mt, VATJRIM STRATEJtsi tLE FON
PORDOv SlNIRLAMALARI

2.1. Kurucu, funun kat1lma paY1samplerinin hak:lanm koruyacak ,ekil ", llnetimi,
_~._-~iDin denetlenmesi ile faaliyetterioin i~tflztlk ve izahname b. erinc uygun otarakk If ~inden sorumJudur. Kurucu rona ail varhklar ~~~Wfl~~ - esabma

f..;.;." y -•.!'r: i9tUzlIte uygun ollll'llk tasarrufta bulunmaya ve ~,~ . '. 18i" (( '{f " ~ II .', , ." _",-,.1 T~I.J.lll-
1 ~..J.~ ~ _ ~ .1.:::,,-D).;2 :3 14,,1
, '" ,~., j ~, ••.d .." ~3bDen 467D0014,,>&-
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yetkilidir. hmun tiuiliyetlerinin ylirUtllllllesi esnllsmda purtlO)' yllneticiJigi hi.illleti de dahil nllllak
U~erelh~andun him1et ahnmusi. Kurucunull sOlull1lulll~llnuortadan kaldlnnUl,

:U.I1llfi p0l1tl1yU.kolektifpurtlliy yllnclit;iJi4inc i1i~kinI)Y~Teblilli'nde belirtilcn ilkeler vc
t'on portfllyUnc dahiJ edilebilecek varlJk ve haklaru i1i~kin Tebli4'de yt:r alan slmrlwunlol'
••er••evesinde y/lneli lir.

2.3. Fon'un yaunm stratejisi u)'onuca, Pon. loplam degerinin en az %80'j oramnda Avro
cinsinden varhk ve ilJlemlere yBtmlll yap8J'8k dllviz blu.U1dagetiri saglamaYI hedeflel11ekt.edir.Mu
kllJlsanula, Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak, T,e. HlI7me ve Maliye Bakanhl\1
t8J'8ftndan Avro clnsinden iJJraf alilen ool\lJanma arll9lafl ve kira sertifik.alarl ile yerJi ihrawtJann
Avro cinsinden ihra9 edilen dl~ bonrlanmn ara\J1an (eurobond), p8I'8 vc sennaye piyasasl nf89lanna
yatlnlacnkbr.

Fon'lDl ana yatmm stratejisi, fon lDlvamnda ve admda da yer alan "2023" tarihiDi dikkate
almak suretiyle, ajlrhkh olarak 2023 yJh i9inde itfa olacak Avro cinsinden P8J'8ve sermaye piyaB8S1
III'89larmayabmn yaparak Avro bazmda getiri yaratmaYl saA!amaktJr,

Bununla birlikte. fun toplam deAerlDingeri kalan ktsmJ Dei

1) Fan ]J01'l:fByOne020 Dyesi lIIkeler De gelipnekte olan lIIkelerde dllviz cinsinden ihra9
edilen kamu veIveya llze1sektllr bm911111IDll8fll9larma,ortakltk paylanna, kim sertifikalanna, yatmm
fonlarma, borsa yatJmn fonlarma, gayrimenkul yatJmn fonIanna, girlfim sermayesi yatmm
fonlanna, gayrimenkul yatmm ortakhjt paylanna, menkllJ ktymet yatJmn ortakbAt paylarma, a1tm
ve diAer ktymet1i madenlere ve YatJnm FODIan TebJiAi'nin 4. maddesi 2. tikrasmda belirlilen ve
buDlara dayah olarak ibrlJ9edilen sermaye piyaB8S1l11'89larmayatmm yapabilir.

2) Fan portftlyOne TI..cinsi varlJk1arve .emlerle ilgili olarak; YatJnm FonI8l'l TebJiAi'nin 4.
maddesi 2. fikrasmda belirlilen, TIlrkiye'de k.urulan ihra99J18J'8Bit paylar, 6ze1 sektllr ve kamu
b01'9lanma III'89lart, vadeli mevduat, kahlma hesabl. ipoteile dayahlipotek teminath menkul
Iaymetler. geJir ortaklJjt senet1eri, gelire eudeksli seuetleri. TCMB. Hazine ve ipotek finansman
k.urulUf1antarllfindllDibrlJ9edilen para ve sermaye piyasasl8J'89lan. aItm ve dijer ktymetli madeuler
ite bu llIlIdeolere dayah olarak ihm9 edilen sermaye piyasBSl III'89lan, ktymetJi madenJer 6dtIIl9
sertifikaSl. fun kahlma paylan, borsa yatJmn fonlan, gayrimenkul yatmm fonlan, girqim sermayesi
yatJmn fonlan, gayJimenJcql yatmm ortak1J.jtpaylan, menkul ktymet yatJmn 0I1lIkhjt paylan, repo.
teJ:srepo ilJlemleri, kim se.rtifikalan, gayrimenJaJl serti1ikalan, varantlar, Takaabank para piy8SBS1ve
)'\R1i\:iorganize para piYJlSllSIilJlemleri ile Kurulca uygun glh1I1endiAer yatJmn III'89lanna yatmm
yapabilir. Aynes, fun portfllyOne yapt1andlnlnuf QrOn)er. iIaaz ipirak seuetleri, var1JIa dayah
menkul ktymetler. varhk teminath menkuI ktymetler dahil edilebilir. Ek olarak, borsa d1p
yapJ1andJnlmlf 1loJvl1lllIDlllll'lJ9lani1ekamu ve 6zel sekt6r cht b01\1laomaIII'891andahil edilebilir.

Fon portftlyQne d6vi7Jkur. mansal endeksler ve emtia da dabil olmak OzereYatJnm FODIan
TebliAi'Din 4. maddesinde yer alan varlddara velveya ilJlemIere dayalt forward, swap, sakh ttlrev,
VIl1'IIJItve sertifikalan, vadeli ilJIem ve opsiyon s6z1epne1eri dahil edilehilir. Fan, opsiyon
s6zlepnelerinde a11D1ve satun y6nllnde iflem yapdabilir.

Fon. Teblijiin 25. maddesi uyarmea, Teblilin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portftly ve
iVIemSllllJ'lamalanna tabi delildir.

. C~'.....~ ~ menkul laymet a1abilir, verebilir, kredili menkul klynt ifl . ve a ~
t~/~' j,J~Jlllbilir. Fon portfllyQnde bulwum tUmhisse senetlett~~~~.Rl" l'~,_,' ,~ilecektir.
1l' ~ ~ •• } EIII ,. , i:i':l.",,~, Co"

~.. ~ : !kji~ta~1S'rHB
~ ,••.•~••~ ~i.,~~.v.n. 3CS 01 7467

'\ .-0-••,.. ,~.. • 6 ,am's no; 0389 O~S7• 700014

.~~
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Fon serhest Ion njleli~inde olmosllldun doloYI /\dUn,; lI1enklil i~lemlcrim: dair Iehlig'in 22
ll1addesindckt RlmrlulI1l1laraI.ftbidegildit, (/dUn", i~lel1\lere dllir uYlllllunucllk cHaslur isc Yatmlll
1'01110r1118fli,kin Rehhur'in4.2.5. lI1uddesinde hchrlilllli~tir.

Fun, sllzle,melere kllnu ohm varhklllrm ilgili Ulkenin yetkili kUllIlu,undll saklnnmasl ~arl1yl8
yurt dl~mda bol'li8 dl~t repa stl7.IClIfIlelerinetarnf oillbilir ve Ylll1dl" bankalJtJda mevdllat/kal1lma
hesaplsnns yatmm yapabilir.

2.4. 1I0llllne,ik degl.o••.i% I00 mST-KYD I Ayltk Mevduat BUR l.!ndeksi'dir.

TL cinsinden ihl'8~ edilen A grubu paylBr i,.in llfik deAer gl.o"tirisi,BIST -KYO J Aylak
Mevduat EUR Endeksi'nin dllnem ba¥t ve dfutem sonu degerlnin i1gili g1ln1erdeTeMa tarafindan
89tkJsnan d6viz ab, kuru dikkate ablllll'8k TL'ye ~evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazmda
getirisidir. Avro ciDsinden ibra9 edi1en B grubu paylar i~in ise BIST-KYD 1 Aybk Mevdwtl BUR
Endeksi'nin hesaplama dGnemindeki getirisidir.

EURlI'RY getiri hesaplamasmda hesap1ama d6nemi bllf1 ve hesaplama dllnemi sonu
tarlhleriDde TCMB tarafindan saal lS:30'dft apk1anan g6sterge nite1ijindeki BUR d6viz aI1fkurlan
kuJlandmaktadtT.

2.5. Port/:bye Tiakten korunma ve/veya yatmm amactyla yurt iqi ve 020 t1yesi fl1keler ile
geli""ekte olan O1kelerin borsa1armda iflem gllren d6viz1kur, emtia, laymetli madenler, 1iIiz,
finansal endeksler ve Yatlnm Fonlan Tebligi'Din 4. maddesi 2. fikrasmda bclirtilcn sermaye piyasast
BrJI9lanna dayah tarev BrJI9 (vadeli iflem ve opsiyon 85z1evmeleri), varant ve sertifikalan,
yapJ1andJn\m1f bo19Ianma IIT89Ian.forward, sak1Jtarev ve swap itlem1eri dahil edi1ebilir.

Ktt1chrtt9yaratan iflem1erin pozisyonlarmm hcsaplanmesmde, Rehber'in "Serbest Fonlara
l\.ifkin Fsaelar" ~de "Ka1cbra9 Yaratan lt1emlen:: 1litkin Esaslar" batbjmda yer alan
stmrlamelara uyulur.

z.6. Portf6ye borsa dt'l tOrev BrJI9(vadeli iflem ve opsiyon 85zJqmesi), forward, sakh tOrev,
repo-ters repo, kamu ve 6zel sektllr dt, ~lanma BrJI91an,yapJ1andtrJ1JnI1loJ:vlanme BrJI91anve
swap sOzlevmesi dahil edi1ebilir.

Borsa dtp sOzlqmeler fomui yatITJm stndejisine uygun olarak fon porlftlyOne dahil edilir.
SIlz1evmelerin 1aql tarafIarmm yabnm )'BJlI1abilirderece1endinne notuna sahip olmasJ, herhangi bir
ilifkiden etkilenmeyecek fCkilde objektif kotulJarda yapJhnast ve adil bir liyat ~rmesi ve fooun
liyat ~k1ame d6nemleriDde get'\lllAe uygun deAeri UZerinden nakde d6nOftUt11lebilir 01masJ
zorunludur.

Aynca, borsa dtp tOrev BrJI9(vadeli iflem ve opsiyon slSzlqmesi), forward, sakh tarev, kamu
ve IIzel sekUlr dtf ~lanma IIT89Ian.repo-ters repa, yapJ1andJn1mJf bOJVlanma ~Ian ve swap
85z1CtJDesikaqt tara1inm denetime ve g6zetime tabi finansal bir kurum (banka, lI1'IICIkurum v.b.)
olmasJ ve fonwt fiyat ~kIama d6nemlerinde "gQvenilir" ve "dogruIanabilir" bir yllntem. i1e
deAerlenmesi zonmludur.

2.7. (Ion hesabma kredi almmasl mllmklJndOr.
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etlilen ve 1111 tillelcrin llorsa ve piyasalanntla i~11lI1lIllinm Ya\lrnn FOllian I'ehligi'nin 4. matldesi :2
Iikrilsll1duhelirtilen serlllllye piYUSlIRIor~llIrll1a yer vc.-ilellilir.

\'urtdl~lIlda ihr~ cdilcn bOl\'lul1lnl\lIrn~IUnlllnve kim sertifikuhmnm, (ubi oldugu olonle
llUllfmdanyelkilelldirilllli~ llieslIkluYlelkurulu~ nezdinde sakhll1lllUSI,fiYlIlmmveri dagnml kanallan
Vasllaslyln ilan edibnesi \'e 'onlln fiyal ~lklMla d(lncmlerillde I'inansal Raporlallla Tebligi
dUzenlemeleri vervevcsindc gervege uygWl dee,eri tilerinden nakde dtln~turnlcbilecek nitelikle
IikiditasYOIllIsahip olmosl ~lanyla, yurtdl~lIlda bursa dl,mdan fon portfUyllne dahil edibrn:si
mOmknndllr.

Fon portftlyflne sadece dereeelendirmeye lBbi lutulmu, yurtdl,mda ihr~ edilen bOl\)1anma
~larJ ve kim sertifikalan ahnabilir. ngili araew derecesini belirleyen belgeler y6netici nezdinde
bulundurulur. yurtd"mda iln'a9 edilen bUJ'9lanmaarB\Jlan ve kira sertiflkalarunn fon portRlyllne
dahil edilmesi durumunda, Ri:hber'in 4.1.6. munaralt btllam esaSlar diklcate aItntr.

2.9. Portl:bye yalnJzca 020 llyesi a1keler ile geJi""ekte olan 1llkelerde kurulu yabanct borsa
yatmm fouIan, gayrimenkul yatmm fouIan, girlfim sermayesi yatmm fonIan, gayrimenkul yatmm
ortakltAJpaylan ve menkul ktymet yatmm ortakhjt paylan dahil edilebilir.

2.11.0. FOIl porttbyflne yaptlandmImtf - bor9lanma arB\Jlan dahil edilebilecek olup,
yapdandtnhm, bor9lanma arB\J1annm;FOIl'un yatmm stratejisine ve risk yaptSma uygun olmast,
borsada itlem gllrmesi, Tflrldye'de ihra9 edi.Imit olmast, ihra9 belgesinin K.untlca ~
olmast, yetkilcndirilmi, bir saklaytCl kuIuIut DI.minde saldanmast. fonun fiyat lI9t1dama
d6nem1eriDde FiDattsal RaporJama TebliAi dOzenIemeIeri ~ gtl1'9Cje uygun deAeri
fIzeriDdennakde dlIn1lftOr01ebi1irnitelikte likicliteye sabip o1mast, iIIr899tsmmveIveya varsa yatmm
aracmm, yabmn yaptlabiIir seviyeye denk gelen dereeelendirme notuna sahip o1mas.,
derecelendinne notunu i\lefeDbelgelerin Kurucu nezdinde bulunduru1mast gereldidir.

YaptIandmImtf bDT9lanmaarB\J1anntndayanak varhklan, 6zel sekUlr ve kamu bo1'91anma
arB\J1an,ortak1tk paylan, fiJiz, dllvizlkur, emtia, a1tm ve finansel endekslerden 01Uf8bilmekte olup,
s6z konusu dayanak varhklann getirisi ile birlikte bir tllrev lIJ'lIClIIkombinasyonundan ol",an
yaptIandtnhmJ bon;lanma arB\J1anda poxtftlye dahil edilebileeektir.

J>iAer latar.au, sadece Tllrkiye'de ihra9 edilmi, yaptlandtnlm" boJ.ylanma III:'ft9lannmfun
port:fbyQne a1mabilecek olmast sebebiyle, K.untI'IID boJ.ylanma I1I'lI9IannaiIifkin dOzenlemeleri
gef9CVCSindenite1igi itibari ile b01'9lanma81'llC1 oldugu kabul edilen sermaye piytlllllSlarB\Jlanndan,
yatJrtmCltarafutdan 6denen bedeIin tamammtn geri 6deneeeAi taahh1ld1lnQi\lefeD6zel1ikteki arB\Jlar
fun portftlyflne dahil edilebileeektir.

Yap.l1andlrJlmq bor9Ianma I1I'lI9Ianntngetirisi temelde ibr89 edilecek bir bon;1anma lIlI1CUW1
getirisine dayah olmakta ve yatJrtm yaptlan dayanak varhjtn riski dogruItusunda getiri
sunabilmektedir.

m. TEMEL YATIRIM RlsKLERt VE RlSKLERtN' OU;OMO

Yatmmc:J1ar Fon'a yatmm yapmadan llnce Fon'la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'lID maruz kalabileeeAi temel risklerden kaynaklanabileeek deAitimler
sonucunda Fon birim pay fiyabndaki OIaSId~lere baAh olarak yattrJmlanmn degerinin bat1an8t9

.--.. - ,.aegerinin a1tmadllfebileceAiIJi yatmmctlar gllz llnlInde bulundmmalidU'.
, .. r '. J( .., ~
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3.1. FOllulIIllllllruzblllbileetli riskier ,unhlrdm

I) lJ>iYll~1lRiski: Piynsa riski ilc hUI\'hlOnlll)I ICll1sil eden I1nunso' lIrn~'onn, orlokhk
payillflmn, diger lIIcnkul k'ymellcrin, dl\viz ve dlivile endcksli tinunsal anl~lnra duyah H1rev
sO;lIe,rnelere ili,kin tll,,,,an plli!'is)'onllUlfldej}erinde. faiz ('runillfl, ortukhk pay. Iiyatillfl vc dllvif.
kurlarmdllki dalgahuunlliar ncdemylc rneydllnll I!elchilecek urnr riski Hilde edilrnektedir. S6z
kllnusu risklerin detaylanna 8lIaAldayer veriltnektedir:

ll-lFafiz Onulll RilIki: Fon portfllyllne faize dayah varhklunn (boJVllUlmnal1lCJ,ters rep" vb)
dahil edilmesi halinde, sllz konusu varhklann degerindl: piyaaaJania yllfanabiJecek faiz
oranlarl deat~mleri nedeniyle ol~ riski ifiJde eder.

b. Kur Riski: Fan portfilyllne yabluun para cinsinden Vlll'hklann dabil edihnesi halinde,
d6viz kurlmmda meydaoa gelebilecek deAifikliltler nedeniyle Fun'un maruz kalacaA1zarar
olasthAmt ifade etmektedir.

e- 011akhk PayJ Fiyllt RillId: Fun portfllyOne ortakhk paYJ dllhil edilmesi haJinde, Fun
portmyOnde bIllUDlll1ortakhk paylarmm fiyatlannda meydaoa gelebilecek oojp,iklik1er
nedeniyle portfllyOn maruz kalaMA!zarar olaaJ1tAunifade etmektedir.

2) IlCan1a TURf RilIJd: Karp 1aratin s6z1epneden kaymI1danan ylIkOmlOlOkleriniyerine
getirmek istememesi veIveya yerine getiremmnesi veya takas ivIemlerinde ortaya \llkan aksakhklar
sonuclIncla lldemenin yapdamamm riskini ifade etmektedir.

3) Lllddlhe .Risld: Fon portfilyOnde bulunan fiDansaJ varbkJann istenildiAi anda piyaaa
fiyatmdan nakde ~ememesi halinde ortaya \lIkan zarar olasJ1tgIchr.

4) KaldIra; YIlJ'8tu tvnem RWd: Fun portfilyOne tlIrev IIl'lI9(vadeli ivIem ve opsiyon
s6zlevmeIeri), llIIkh tlIrev 1Il'lI9,swap sllzlCflllCSi,vanmt, sertifika dllhil edilmesi, fieri vaJOrlfl
tahvillbono ve a1tm ahm ivIemlerinde ve diAer hedumgi bir ylintende ka1cIu:a9yarataD. benzeri
iflernlerde bulunulmasl h8linde, bq~ yatmmJ. ile ba"angJ9 yatmmmm fIzerinde pozisyon
allDD18S1sebebi ile fonun ba"angJ9 ya1:J.nInuldandaha yUksek zarar .kaydedebilme olaalhAJkalc1n'a\1
riskini ifade eder.

5) Operuyonel RiIlk: Operasyonel risk, fonun operasyunel sOn:91erindeki aksamalar
sonucunda zarar olUflD1l91olaaJ11Aunifade eder. Operasyonel riskin kaynakJan IIll1SlI1dakullamlan
sistemlerin yetersizligi, bqarwz yllnetim, personelin hatah ya cia hileli ivlemleri gibi kurum i9i
etlcenlerin yam sua dolal afetler, rekabet kotuUan. politik rejim deAi¥iJdiAi,gJ"bikurum thv1 etkeD1er
de olabilir.

6) YolmDJavma RiDki: Belli bir varhAa velveya vadeye yoAJmyatmm yapl1mast. IIOIlUCU
fonun hu varhAJnve vadenin i9CfdiAirisklere maruz ka!maSlchr.

1) KorelasyoB1 Riski: Farkh firumsal varlJ1dann piyasll ko,wIan a1tJnda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayw anda deAer kazanmalll ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki 1iu'kb
MIID""l varbAm birbirleri ile olan pozitifveya negatif yllnlll iliJkileri nedeniyle doAabilecek zarar
ibtima!ini ifade eder.
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9) ihr8~~1 Riski: I un rurtlllyllnt: ulman \'orlaklonn ihral(l(ISlmnyllkllmllilOklcrini klsmen
veya lamumen zOlllunmduyetine gCliremcmcsi ncdeniylc doB,ahilccck Lurar Ih!imulini ililde eder

Ill) YapdaDdlrllml' Bor~JIlDma AI1l~Jan Ri8kl: YlIflllalllhnlml~ horl(llInmu llr8~larll1a
y"pllan yalmmlann degeri, daylUlllkvarlagll1lers fiya! hawke!leri sllnucundll hu¥langll;taki ya/mm
degerinjn allma dO~ebilccegi gihi vade i.,:inde velveya vade 80nunda tamamml/l da kaybedilmesi
mUmkUndUr,Yapllan geregi dayanak varhklannll g6re daha karmav1k bir YOPI it;erebilir. yaratllklan
kaldlt~ sebebiyle dayanak varhklllfll1ln 01.erindegctiri oynakhW yaralahilir.

Yapdalldmlml' bol\)lanma RI8lrlannayapdan yatmmJarda kaTfl taraf riski \'e i~lrll1m kredi
riski de bulunmaktadlr. Piyaso yaplelsmm btdunmw1Jlllyapdandtrllrm, bol\)lumna arRlflan,olumsuz
piyasa kofUllanna baglr olarak yllkselen likidi1e riskine maruz kaillbilir.

11) KJymetli Madeolere i/itkiD Fiyat Risld: Fon portRlyilnde bulunan a1bn ve diller
kJymetIi madenler i1ebunlara dayalr sermaye piyasasl ~1armm fiyatlannda meydana gelebilecek
deglfildilder nedcniyle portfllyOn dej!er kaybetme olmhj!nn ifade etmektedir.

12) ~ Satq RWd: Fon portfllyn iFisiode RIflga satlf yaptlan finansal enstrOman1ann
piyasa likiditesinin damlmasl sebebiyle lldDn9kl11llhAtvefveya doj!rudan RIflllasatlf imkanIamun
amlmm durumunu ffiJdeetmektedir.

13)Bu Ri8ki: Fonun iyinde yer alan vadeli /peme konu olan dayanak VllI'hgmvtideli iPem
fiyatl ile spot fiym arasmdaki fiyat farklIhgt deAitimini ifade etmektedir. Vadeli /pem
slIzlepelerinde ilgili vade sonunda vadeli /pem fiyatt ile spot fiyat birbirine cPt olmsktadJr. Ancak
vadeli Iflem s6z1epelerinde /pem yapdan tarih ile vade 80nn arasmda ~ zaman iFisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyat1amadan farkh olabilmektedir. DolaytSJ ile burada Baz Dej!er'in
s6z1epe vadesi boyunca gDsterecej!i dellitim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon DuyarhIJk Ri8ki: Opsiyon portfllylerinde risk duyarhhklan 1It8S1Ilda,i,lerne
konu olan spot fitl1lDSl110rfIn fiyat dellifiminde 90k farkh miktarda risk duyarhhk deAifimleri
~. Delta; opsiyonun yaztldJAt ilgiIi fin8D881 varltj!tn fiyatmdaki bit birim
dcl!ipnenin opslyon primiode olUfl\l1'duAudegitimi gDstermektedir. Gamma; opsiyonun iIgiIi
olduAu varlJAmfiyatJ.nda\cidellitimin opsiyonun deltasmdameydana getirdij!i dellitimi 61~.
Vega; opsiyonun dayanak varltAunn fiyat dslgalaDD1asmda\ci birim deAi¥imin opsiyon prlminde
ol\lflUJduiu dejitimdir. Theta; risk 1I1~erinde bllyOk lInem.tlIf1yanzaman faktllJ1InOifade eden
g6sterge olup, opsiyon fiyattmn vadeye g&e deAitiminin 619flsUd1lr.Rho ise faiz oranlarmdaki
yUzdesel deAifimin opsiyonun fiyatmda olUfl\l1'duAudej!itimin 619flsOdOr.

15) Teminat RiIId: TlIrev lIl1I9larOzerinden aIman bir pozisyonun gOvencesi olarak aIman
terninabn, terninatJ. zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya g6re dej!erleme
dej!erinin beklenen tlIrev pozisyon dejerini 1aultlayamamasJ veya dollrudan, teminA1m nitelij!i ile
ilgiIi olumsuzluklann bulnnmasl olllSl1JAmmorlaya 9Jkmasl durumudur.

16) Emtia Riski: Emtialara dayab sennaye piyasm lIl1I91armmfiyatlannda meydana
gelebilecek: dej!i,ikIik1er nedeniyIe portRlytln dej!er kaybebne o1aSJbj!mJifade etmektedir.
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B'iYIl88 Rink!: Fonun piyaslIl'Iski ~1\lUmUndeRiske Mliruz Deger Yl\nlemi IculJamlir. Riske
maru:l degtor, lim pnl1Rly degerinin normal piya.~a k()~ullar lIhmda vc beli •.1i hi•.dllnem dahilinde
marul' lalabileeegi en ~.tlksek :l.arun helllll hi•. gU\en arllhgmda itilde eden degerdir. RMD
hesllplamasmda lek laratl. %99 gUwn amhgr, I gUnJUkdde lutmll sUr~'lli,250 i~gUnUgtlzlem sUrcsi
kullamhr.

IlCrediRilIId: Fon purtlllyUne dahil cdihnesi planlaR8n ve kred; riski la,ryan Iinansul Orllnler
i~n, ihra\:~mlR kredi verilebilirliAi incelenir. 1'011porlRlyOne dahil edilmel istenileu kredi riski
tqlyan UrOn!erioibra\ll;lsl ~ kredi derecelendirme kurulUflarl Moudy's, S&P veya Filch lamfllldan
veri1mi, kredi notu deAerlendirilerek fon pordilylerine dahil edilir. Kredi notu bulwunayan ih~J1ilr
i9in kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 1I1\lDtnsistemleri kullaoJlabilir.

KJu" Tarar Ri8!d: Fona dabi1 edilmesi dlltllnlllen, borsa dlfl tUrev ftl'lI\: ve swap
slIz1epreJerinin 1tm1' tarafm, denetime ve g6zetime tabi finansal bir kurum (brmka, II1'IIC1kurum vb.)
olmasJ, Yatmm Fonlanna 1Iqkin Esaslar Teblijinin 32. rnaddesinde be1irlilen dereeeJendirme
notuoa sahip olmast, objektif kotuIlarda yapdmasJ, adil fiyat i9CJlDClli,fomm fiyat 89lklama
dllnemlerinde gllvenilir ve doAruJaoabiIir bir ylIntemle deaerlenmesi, fomm tiyat 89Jk1ama
d6nemJ.erinde gerveAe uygun degeri 0Zerinden nakde dlln1lftl1rUlebilirve sona erdiri1ebilir nitelikte
olmasJ ZOJ'JIII1udur.

Karp tamf riski, forward ya da swap gibi iIrlInler i9m baAh bubmduldan fin80sal eodebe
gllre pozitifya da negatif deAer aIabilir. Forward ve Swap iIrlInler iyin karp tarafriskine esas olan
rakam gQoI1Ikolarak elde edilen kar ZJJ1'II1'rakam1armm toplaouchr. (karlar po~ zararIar negJltif
olarak ele ahmr) Opsiyan ifIem1eri iyin 1tm1' tamf riskine esas olan deAer opsiyonun pozitif
deleridir. 'OrDnIerkarp taraf riski hesaplamasmda ahnd1klan kuruma gllre hesaplmnaya dahiI edilir.
Her bir kurum ve fJrlIn tipi i1e hesaplmna yaptIarak bull1D8Ddejerler kurum bazmda netlqtirilerek
pozisyan b11yOkI.1Igtlneulllf1hr. Kmum bazmda netleftirildikten soma ulattlao pozitif pozisyan
bO.yOkIOAOnlln.fan toplmn deAerine b6IQmfl He karp taraf riski deAerlne u1aphr ve 018,,180 katp
taraf riski negatif olamaz.

LfiIIddite RIaki: Fan po:rtftlylln.deyer alan varhkIar enstrOmao grobu baZ1ndAvarbjm tlIrII,
varbk grubunun keodioe llzgQ llzelliAi, likidite ~ (ortalama ifIem baClni), serbestJiAi, piyasa
bf1y1IkIflAO,Iaedi ve piyasa riski, deAerJe,medekolayhk ve kesjoligi gt'bi fiJktllrler dikbte ahnarak
~. Sllz koousu 1iIkUlrierJpAJnda her enstrllmao grubu iyin risk yllnetim prosedf1rllnde
0IlJD1arbe1irleorniftir. Be1irIenen oraoIar uyguIanarak yOksek kaliteli likit varhklnr hesaplaomakta
ve fan portftIylerinin ne kadanmn likidite edilebileeegi tespit ediJmektedir. Fan portftlyoncteki
yflksek kaliteli Iikit varhklarm toplul8ftJrdarak fan toplmn deAerlne oranl8OmaS1SODUCUbulunao
portfllylln. likidite 01'8D1gIlDlllk olarak izIeomektedir. Aynca stres dllnemlerinde fonda olasJ nakit
~ kaqJIayabiIecek likit varhkIann aoaIizi yaptIarak ohunsuz piyasa ko~ yapochAJ
dllnemlerde Y8f8Oabilecek likidite riski konusunda Yllnetim Kmulu biIgileodirilmektedir.

3.3. KaIdJra\l Yara1lllJl ftlemler

Fan portftIylIn.e riskteo korwuna velveya yatmm lIIDllCIylakalchr89 yaralao ifIemlerden; pay
senedi, dllvi7lkur, ktymetJi madeoler, coma, filiz, finaosal eodeksler ve sermaye piyassSI ftl'lI\:lanna
ve TebliA'in 4. maddesinde yer alan varhklara velveya ifIem1ere dayah tOrev ftl'lI\:(vadeli i,lem ve
opsiyon slIz1CflDCSi),saklt tOrev ftl'lI\:,varaot ve sertifikaIan, yapJlandmlrm, bOf9lamna JlI'891an,
~ ileri valilrlll tahvillbono ve 811ma1un i,lemleri ve swap i,lemleri dahil edilir ..J:';~~-::~~. v..... ....•
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:t4. KuldJrIl\l yaratun i~lemlerdcn kllynllkillnan liskin 1\1~IIJl1tlndcRehher'de hclirlcnen
eSllslnr ger~c\'csind", MUtlllk RMD Ytlntcm; kullallllacllktir. Serbest Ihn ohnllSI scbebiylc lilnun
RMD Iimiti bulunmllmaktadlL

3.5. KaJdlm~ yarntnn i~ltmda:rei1i~kinolarak W'a\lbal,mda ayrl ayrJ hesnplnnan pozisyonJolln
mutlak detlerh:rinin toplanmllsi (sum of notionals) sureliyle ullllilJalltuplam POljsyonull fnn lophlln
degerine manilla "kald,"~" denir. FOllunkaldlr~ Iimili %21l0'dllr.

3.6. Fon portffiyllne allllan yupdandrnlml~ bOf\llanma 8rB\llanOln snkh tllrev ara9 niteliji
tlUjlYIPtllliJ01IIl11AiKurucu tarnfmdan dejlerJendiriJerek sill, konusu dejerlendinneyi levsik edici
belgeJer Kurucu nC7.dindemuhafaza edilir. Yapdandmlml~ ho1Vlamna araclWJI snkh tllrev arlll,l
nite1iginde olmasl halinde. risk 61\ollmllnei1i~kinolamk Rehber'de yer alan esaslar uygulamr.

JIV.FON PORTFOyONd)N SAKLANMAS1 VJEroN MAlLV AJRILIGININ AYRILIGj

4.1. FOIl portRlytlnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varbklar Kurulun portRly
saklama hizmetine ilifkin dtlzenlemeleri 9eJVeYCSindePortfily SaklaytC1S1nezdinde saklanlr.

u PortRly SaklaYIC1S1'nm,fun portftlyllnde yer alan ve Takasbtmk'm sakIama hizmeti
verdiAi para ve sermaye piyasast 1II89lart,ktymetli madenler ile dijer varWdm Takasbank Dezdinde
ilgili fun adma lJ911anhesaplarda izlemesi gerekmektedir. Dunlarm ch¥mda kalan varhklar ve
buolmn deAerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanltr veya s6z konusn bilgilere
Takasbank'm erlfimine imkAn MAlam•...Du durumda dalti PortRly SaklaYlclSJ'nm yIIkDmltllilkve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarbAi Kurucu'mm ve PortRly SaklaytC1S1'nm malvarhpdAI! ayndtr.
Fon'un malvarhAt, fun hesabmaolmast _yla kredi aImak tOrevartI9 i~emleri veya fun adma taraf
oltman benzer Ditelikteki i~emlerde bulunmak haricinde terniDal g6sterilemez ve rdmedilem.ez. Fon
malvarhjt Kurucunun ve PortRly SaklaytClSlDmy6netimiDin veya denetiminin kamu kurumlarma
devJ:edilmesi baliDde dabi ba,o bir amayla tasarruf edilemez, kamu aJacaklarmm tabsili II1I1IIC1da
dabil olmak Qzerebawedilemez, Ozerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4. PortRly saklaytClSl; rona ait fiDansal varWdann saklanmaSl ve/veya ka.yt.tlmn tutulmast,
dijer varWdmn aidiyetiDin doArnlanma'" ve I8kibi, kayttlannm tutulmas1, varbk ve nakit
hareketlerine ilil}kin ifJ,em1erin yerine getirilmesinin koDtroItl ile mevzuatta belirtilen diAer
g6revlerin yerine getirilmesiDden sorumludur. Du kapsamda, portRly saklaytClSJ;

a) Yatmm fonlart besabtna kattlma paylarmm ihray ve itfa edilmesi iflemleriDiDmevztlIIt ve
foDi9tQzflAllhtlkOmlerine uygunluAunu.

b) Yatmm fonu birim !cahlma payt veya birirn pay degerinin mevzuat ile fon i9tl1ztliO,
izalmame bfl1dbnleri ~ belirlenen dejerleme esaslartoa gOrehesaplanmaslDl,

c) Mevzuat He fun iyt6ztlgQ, iubname hOkflmlerine ayIan olmamak ~arbyla,
KuruculY6netici'nin talimatlannm yerine getirilmesiDi,

9) FOD'un varltklanyla ilgili i~Iemlerinden doAan edim1erine il~ldn bedelin uygun snrede
aktanlmasmt,

d) FOIl' un gelirlerinin mevzuat ile fon i~Afl, izahoame hfIkOmlerlne uygun olarak
kullantlmasuu,

. ".,.,.,_" e) Fon'un varhk ahm sattmlmmn, portftly y&pIStntn,i~lemlerinin mevzuat. fon iytllzUAD,
..:~ iVJbM~ htlkDmlerine uygunluAunu

.... \,J' \i' ~\;;f~~~~}\-a ytlkt1mllldlir.
i\ ,,{~d"'.rJ"i '
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04).5. Purtflly sdkluYU;ISI;

Il) FUlln ail vllrhklBnn llyn B)'n, lima Ilidiyeli 1IIY1kl>p belli nlaea/<, koYJp ve husara
ugramayllcuk ~I:kilde sllklllnmaStnl saglnr.

h) Beige ve kB)1IdUl.eninde, fona ait varhklan, haklarl ve bunlarm hareketlcrini lim hazmda
dllzenli olaruk lakip eder.

c) Puna ail varhklan uhdesinde VI: diller kurumlllrdaki kendi he~llfllRrl1ldBlullUnaz ve kendi
Ilklil1eriyle ilifkjlendiremez.

4.6. .) Portflly saklama hizmetini yUrWen kuruJ1If, yDkilmlUlllklerini yerine getirmemesi
lledeniyle Kurucu ve kal1lma payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Porttby
SaklaYJclsmdan; Portfay Saklayu:tSl ciaKurucu'dan, Kamm ve SaklADlsTebligi hflkOmJerinin ihlAJi
nedeniyle dolim zararlann giderilmesini 1alep etmekle )'flkflmlfldllr. Kattlma paYI sahiplerinill
Kurucu veya Portfay Sak1ayJ.clSmadava l\9IDllhakla sakhchr.

b) Portfay sak1ayIC1S1,portfily saklADlahizmeti verdigi portfaylerln y6Detiminden veya
piyasadaki fiyat harekederinden kaynsldanan ZIU'lII'1ardansorumlu deji1dir.

e) PortRly SaklaylClS1, 6362 saydJ. Sennaye PiyasasI Kanun ve ilgili diIer mevzuattan
kaynaklanan yU1ttlmJf)lOlderiDiyerine getirmemesi nedeniyle Ialtllms paYJ sahiplerine karp
sorumludur.

4.7. PortRly saldaytclSI, saldADla hizmetinin fonksiyonel ve hiyeraqik oJarak diIer
hizmetlerden 1I)TIfttnImasJ., potansiyel \lIkar prtJpnaJanmn dfIzgQn bir ",kjlde beJirlenmesi"
6nlenmesi" 6nlenemiyorsa yllnetiJmesi, g6zetimi ve bu durumun fon yatmmc1larma a~kll!!JTllll!!l
kaychyla Cona portftly deAerIerne, operasyon ve mubasebe hizmetleri, katdma pay1 ahm sfthmJDa
IIlIICIhkhizmeti ve KuruJca uygun gllrlIlecek diger bizmetleri verebilir.

4.8. PortRly sakla)'lC1S1her gUn itJ."bariile sakJADlayBkonu varhklarm mutabakatuu, bu
varbklara merkezi saklADlahizmeti veren kurumJar ve Kurucu veya yatmm ortakhAJ.ile yapar.

13.',

u. Portfay sakJaytClSl portfily saklADls hizmetini ylIrlItQrken lau:1tIapbilecegi \lIkar
prtJpnalR1'JD1ntammJanmaSlDJ, 6nlenmesini, yllnetimini, gOzetimini ve ~k!anmaSlDJ saAlayacak
gerekli poJitikalan olUfl:urmak ve bunlan uyguJADlaklayI1kflmlOdOr.

4.10. Kurucu'nun 09f1nc11kitllere olan 1loIvlan ve yUkl1m11Jl.Uk1eriile Fan'un aytll ~cfl
kitilerden olan alaeaklm birbirlerine karp mahsup ediJemez.

4.n1. Portfay sak1ADJahizmetini ytlrllten k.und~, yllIdImJl1Il1kJeriniyerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kablma pay1 sahiplerine verdigi ZIll'lII'lardansorumludur.

4.12. Kurucu, PortRly Sa/daytcwndan; PortRly Sakla)'lClSl cia Kurucu'dan, Kamm ve
Saklama TebJilli hl1kllm1erinin ihl4li nedeniyJe' dolim zararlann giderihnesilli talep eIDu:kIe
yllIdImJlldOr.KatJbna pa)'l sahiplerinin Kurucu veya Porttby Sakla)'lC1Smaclava~ haklu sakhchr.

4.13. P01'1:filysakla}'lClS1,portftly sakJama hizmeti verdiAi portfllylerin yllnetiminden veya
.;.Jiiyailadald fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu dej!ildir •.~. ,.,;.' ., . ,.
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08.14. J'ortmy Saklu}ICISI, 6162 SUYI"Sermoye "iyasasl Kanun ve ilgili <.\iAermevzualtan
kaynullanun ylikOmlUlUkJenni yerlll" gelinllemcsi nedeniylc kol1lllla P8YI sahiplerinc kur~1
sorumludur.

41.iS. Pllrtl1.ly sllkluma s/\zle~ll1esinde purtmy silk laYlclslIl1ll Konun ve Saklalllll TebliliJ
hokUmleri ile belirlenmif olon sOl1lmluluklaruulI kapsonum dlllllltici hOkOmlere yer verilemez.

V. rON BhdM fA1f JIllECEatNIN, roN TOPLAM DECI1l~ldNINVIE roN
PORl'lFOV DIE(';ERiNjN BIELIRLIH:NME ESA..EiLARJl

S.n.. "Fan Portflly DeAeri", ponfllydeki varhkhlllll Finansal Raporlama TebliAi'nde belirlenen
ilkeler ~evesinde besaplanan degerlerinin toplarmdJr. "fion Toplam DeAerj" ise, Fon Porlttiy
Degerine varsa diger varhklann eldenmesi ve borylann dllftllmesi suretiyle besaplarur.

s.z. Fon'un birim pay deleri, fan loplam degerinin fon toplam pay saylsma b6lf1mnesi
suretiyle hesaplamr. Bu deAer her il glInt1sonu itibariyle Finansal Rapor1ama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler FgeYe8inde hesaplarur. A Grubu fan katdma paylannm birim pay degeri 'fOrk LirasJ
cinsindeo, B Grubu fonkatdma paylannm birim pay degeri ise Avrupa Para Birimi (BUR) cinsinden
hesaplan11'.B Grubu paylann Avrupa Para Birimi (BUR) cinsinden deAerininhesap1anmasmda; ilgili
gOD i9in TCMB tarafindan saat 15:30'da ilan edilen g6sterge niteliAindeki Avrupa Para Birimi
(BUR) dllviz alII kuru esas ahmr. Yurt i9i piyasalarda yanm gtln tatil ollllllS1durullllmda en son ilan
edilen kur Ozerinden hesap1ama yapJhr. Her aym son Iv g1In1lsonunda hesaplanan birim pay deleri
lartdma paylannm ahm-satun yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savav. dogaJ afeder, ekonomik kriz, iletivim si.stemlerinin 95kmesi, portftlydeki
varhklann ilgiIi oldugu pazann, piyasanm, platformun kapanmasJ, bilgisayar sistemlerinde meydana
ge1ebilecek anzalar, virltetin mali durumunu etkileyebilecek llnenili. bir bilginin ortaya qJlnna!l1gibi
olajanOstf1 durumlann meydana gelmesi ha1inde, deAerleme esaslannm tespiti husUSUDda
Kurucu'nun y6netim kurulu karar a1abilir. Aynca s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta ft9!k1ama
yapthr.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtiJen durumlarda, Kurulca uygun g6rl1lmesi halinde, kat1Ima
paylannm birim pay deAerJ,erihesapJanmayabilir ve katdma paylannm ahm satum durdurulabilir.

s.s. Degerleme esaslanna ilivkin olarak Finansa! Raporlama TebliA] uyannca TMSIfFRS
diklgrtc: almarak Kurucu yllnetim kurulu koran ile be1irlenen deAerleme esaslan avaAtdaki g1'bidir:

I) Borsa DIp T1lrev Ara9 ve Swap S6zlevmelerine tlitkin DeAerleme

Porlttiye ahmna!l1 apmasmda U1revID'II9ve swap s6z1evmesinin deAerlemesinde gOncel fiyat
kullanilir. Forward ve swap i,lemlerinde gOncel fiyat nakit akunlanmn bugDne indirgemniv
degeridir. Fonun fiyat ~1ama dllnemlerinde; Forward ve swap sllzlevmeleri i9in nakit aIamlannm
bugDne indirgenmesi yllntemi ile bulunan tiyat deAerlem.ede ku1Jamhr,

Nakit a/amlaruun bugQne indirgenmesi y6ntelDinde;

- Spot Dayanak Varhk f9in: Dayanak varhAm d6viz/kur olll1llS1durwnWlda, Conun alacakh
olduAu para birimi i9in degerleme gOnfJndeki TCMB alII kuru, botvlu olduAu para birimi i9in ise

t:."'~kuru; wier durumlarda ise dayanak varlJjpn spot fiyatl" r
~~.~~ •• \ Gt. ,:TipC~Y -r:Er::jA.$
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. Fail Onmlarl l~in: IJllili para hirimlerinin /lllcelikle Reuters'dan, hu kaynaktlln vcriye
eri~i1tmlellle9idurulllundll slrasl) III Bloomherg "e) a Superderivatives' den eldll cdilen IJ BOR ve
Llmlli fuil: orunlml hlCl.ahll8cllkllr. Ilesupiumada vudedeki para hirilllieri i1gili fail' oranlufl
kullllll1larak de~el'lemc gUnOneilldirgenir. Indirgellllli~ rUlkitakl~laflnll1 TUrk LiraNIdegeri yukarula
helirtilen 1IIX,tIiyut araclhAt i1e he~8pI8I1Jr.HCllllplanall rlegerlerin loplunu dcgerlellle gunU i~ill
forward ve/veya swap s(jzlc~lminill deAerini gllstennektedir.

2) Eurobond YCyabanci oolVlanma uJ1I9hiflmndeAcrlemtlllinde Bloomherg IU' sayf81llnda
d4:gerleme tarihioi takip eden i,gDnUsaat IO;OO'dadegerleme tarihillde en son ilan edilm Mid I'rice
fiym, bu fiyatm bulunmamasl durumunda ise, bir 6nceki gOnUndeAerleme liyaullln ertesi i,gUnUne
i~ verimle ilerletilerek hesaplaoao fiyat kullanlbr. TCMB'Din ilan ettijti para birimleri IIZerinden
i~ edilmit yabaoCl para ve sermaye piyasasl a~ll1l1, TCMB tara:fmdan ilgili yabanc.Jpara birimi
i9in belirlenen d6viz ah¥ kuru i1e deAcrlcnir. TCMB'Din Han etmedijti kur bilgileri i9in Reuters,
Bloomberg ve diAel'veri daAJ.ttmkana1lannm ilgili say:fillanndan alman d6viz alI, fiyatlarl kullamltr.
Bu tOr durumlarda deAel'lemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
mnbafil?8 edilir.

3) YabanCl hisse senedi, yabanCl piyasalarda iJlem gtiren; Yatmm Fonu Kattlma PayJan.
Borsa Yatmm Fonu KAblma Pay1lll1 ve YatJrlm Orlak:bldanmn Paylannm degerlemesinde,
deAei'leme tarihini 1akip eden i¥gDnllsaat 10:oo'da deAerleme tarihindeki Bloomberg ekranmm HP
sayfasrnda lI9'klanao borsa kapanl' fiyAb, bu fiyatm (lhnamaSl durumunda son ah¥ fiyAb, borsanm
kapeh olmasl durumunda Ise bit llnt:eki deAerleme fiym kn1Jandtr.

4) Borsa DIp Repo- Ters Repo 41emlerinin DeAel'lemc Esaslan

Borsa dip repo • ters repo sllzlepnelerinde borsada aym val6l:de get9Cldqen iflemlerin
$bkh ortalama fiyAb ile deAei'leoir. R.efenms ahneC'Jk bit borsa fiyatJmn bulumnamas!
durumunda, piyasa fiyatun en doAru ytIJllIItacak fCldlde g11venilir ve tfoArulanabilir bit yllntem
kll1Janthr.

5) Yabancl futures sllz1epnelerinin dejerlemesinde, ilgi1i borsamn intemel sayfasmdan veya
sllz1eplemn Bloomberg' de yayrnlaoao 0gDn i9in ft9'ldanan en son IIzlapna fiyab. IIzlepna fiyatJmn
bultmmamaSl durumunda son iflem fiyab. iflem get\lCklepnemcsi durumunda son ah¥ fiyAb,
bo1'S8DlDkapah olmasl durum.unda ise bit llnt:eki degerlerne fiyAb kll1Jambr.

6) Opsiyon s6z1epne1erintfe gDneel fiyat karp talaftan alman fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat ft9Iklama d6nem1erindei

• DeAel'lemede lcu1Jandmak Ozere gOnce1piyasa fiyattmn buhlnmadljp dururnlarda ve,
• KlIr¥Jtaraftan fiyat kotasyonu ahnamadlAJ.durum.1arda;

opsiyonlar i9in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modeJin opsiyona uygun olmadtAJ.
dururolardaise opsiyonun llzelliklerine uygun Binom modell, Monte Carlo sim1l1asyony6ntemi veya
genel kabul g6rmU, bit fiyadama modeli IIl'lICJhAtylabesaplama yapdtr.
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• Dorsudu Han edilcn fiyat,
• BUlsada i~lelll ge~mclllesi hlliindc. veri dalllhlll kanallarl olllciltglyia ilan edilcn gOncel

tiyol,
• Dellerleme gOnllnde i,lem g~lIlemesi ve veri daglhm kanallllnndn fiYlll ilan edilmcmesi

halinde yaptiandlrJlnn, ho~lunma urlWlIllllYlIPISlII1len uygun liyatllllna ylintemi i1e hcsuplllnun
tcorik liya\ de~erlemede kullal1lhr.

8) lIeri Valllrin Tahvillllono 1,lemillrinin DeAerleme Esaslarl

tteri val6rlll abnan DevItt t~Bore;lanma Senetleri (D18S) valllr tarihine Udar diger BIS'Jerin
arasma dahil edibnez. fIeri valllrlfl sattlan DtBS 'Ier ise valOrtarihine kador portflly degeri lablosunda
kalmaya ve deAerienmeye devam eder. lieri valllr11lD18s allm ve satJm i,lemJerl ayn bir vadeli
~Iem a6zl~esi o1arak degerJenir. "Iem tutariarl ise valOr tarihioe kadar takustan alacak veya
takasa bar\: o1arak takip edilir.

Ueri valllr1fls6zlep1enin deAeri allf ve satq ~1em1erinde aym y6ntemle hesapJanu.iam ~em
~ ise pozitif(+), _ ise negatif (-) bir deger o1arak portRly deAeri tablosuna yanmr. Aym valllrde
ve aym DOJDiDaldeAcrde hem ~ hem de ~ yap1lmIvise portRly deAeri tablosunda her in ~Iem
aym degerde filkat ~ ifIemi pozitif(+) _ ifIemi ise negatif(-) o1arak gllrIInecektir. Bu ~de
89bAI pozisyonu ters ~em1e kapatnu, olan foDlarda bu ~lemler portRly dejerl fIzerinde bir etki
yaratmayacaktJ.r,

tteri valllr1fl~erin degerlemesi ise 8¥aA1dakiformll1e gllre ~llr:
qlemin DeAerl=Vade sonu Degeri/(l +Bilepk FaizllOO) (ftW! )

Vade Sonu Deger: Ahm sallm yapJ1anDmS'in nominal degeri

Bilepk Faiz: Varsa deAerieme gIln1IDdeBtST'te valllr tarihi ~lemin val6r tarihi ile aym olan
~emlerin $hkh ortalama faiz orBIlI, yoksa deAerleme gOnOnde BtST'te aym gOD val6rlfl
gervekl~ ~emlerin $hkh ortalama faiz orBIlI, yoksa en son aym gODval6rlfl o1arak ~em
gllrdflAfl gOndeki aym gODval6rlfl ipemlerin $hkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ~
tal'ibindeki bilepk faiz oramchr.

tteri Val6rlfl Yurt.<h'IDdatb.r89Edilen Bor\:lanma Aract qIemlerinin Degerleme Baaslan

i Degerleme gtIl!Ondeval6r tarihi i9in illem fiyatl bulunuyor ise bu ~em fiyatl,
ii. DeAerieme gllnUnde val6r tarihi i9in bir fiyat bu1UDmuyorBaulapJabilen en gODeelfiyatm

val6r gOnIlnekadar i~ verim ile ilerletildiAi fiyat /mllamhr

9) Ueri Val6rlfl AllIn qIemlerinin Degerleme Esaslan

tteri val6rUl aIlln i,lem1erinde,

16

i. B1ST'in Glln1flk BOlteni'nde ilgili val6rlll USD/ons [(T+l) ilA (1'+9)] ~emleri i\lin
~ $h1cb ortalama fiyatm kul1arulmusl,

ii. Sllz konusu ~emlerin portfDye ahIDmda all' fiyatulln, ahm tarihinden bU¥lamakOzereise
BtST'in degerleme gQn11 i1ibarlyle oJutan fiyatlanmn; Finansal Raporlama Tebligi'Din 9.
Maddesinin birinei Jikrasmm (a) bendi uyannca hesaplanmasl,

iii. Deller1emenin 8¥aA1dakibentler uyannca yapll1D8S1gerekmektedir .

. '.. -:

.": --': ..' ' .', .
" ' , ,a) ,n.eri ~lJrlll aI~ altm ~lemJeri vaJ6r tarihine kadar 4jgfmrM~ , "
8t'lIlIInada,hiledilmez. nen valllr1QsatJlan Allln'lar ise valOrtarihinellaElat: "'i
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kalmaYIive dej!erlenmeye devam edtlr. Iteri vulllrill Allm allm ve sahm i~lemleri ayn bir vadeli i~lem
slil'le~mesi uillruk degerlenir I~tcm lutarlon ise valllr turihine kadur laku~lun ulacuk veru lukasu bor",
olarak tukip edit if

b) lIeri vulllritl sl\l.le~menin dclteri all, ve Slltl~i~lemlt.•rinde aym )'i1nlemle hcsaplamrken
i,lem IIh, i~e poJ:itif (I), sat., isc neglllif (-) bir dcger olarak purttlly tk.1eri tublosuna yanstr. Aym
val6n1e ve aym nominal de~erde hem ah, hem de sallf yapdmlf ise portmy degeri lahlnSllDdflher
iki i,lem aym degerde I8kat all, i,lemi pO:ijtif(+) sail, i,lemi ise negutif(-) nlarak gllztlkealktir. Du
fCkilde 8\:t1A1pozisyonu tem i,lemle kapaUn!, (lian fonlarda hu i~lemltlr p"rtmy dejicri lIzerinde hir
etki yaralmayacukhr.

5.6. Borsa dlJlnda tarai' olunacak s6z1evmelere i1itkin olarak BfaAJdakiesaslaru uyulur:

Kurucu nezdindeld Risk YllDetimi Birimi taraflndan horsa dlfl tlIrev ~ sllzievmelerinin
"adil bir fiyat" i9erip i9CJ'lllediAi;furward VI: swap ivJ.emleri i9in "Dakit alamlannm bugUne
indirgenmesi" y6ntemi kuIlantlarak hesaplanan tllorik .fiyat ile deAerlemede kullamlacak fiyat
IllISIDda karplqtJrma yapdarak, opsiyonlar i9in "B1aek&Scltoles opsiyon modeli. Binom modeli
veya Monte Carlo sim1llasyonu y6nWmi" .y6ntemlerinden opsiyon1D1tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile deJerlemede kU1l8D11acakfiyat JU'lISJndakaqllaftmna
yaptlarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur JU'lISJDdakiCarka forward velveya swap points denir. fttemde
ImlJanJ!an forward velveya swap points'in aynl iflem kuru VI: iflem vadesi i9in adil ve tanIfstz
kll11DD1armkotasyonlan knlJlIJlJllJI'Ilkhesaplanan ah, sah, forward veIveya swap points bandmda
olmasJ gerekmektedir. Bu uygunluk VI: hesaplama Bloomberg FX Forward Calculat.or, Reuters Swap
Points and Outrights veya gflvenilirJiAi test edilmif benzer ekranlar lII'lIClhjp.ile yaptbr.

Forward VI: swap iflemlerlnin spot dayanak varhk fiyatmm. Bloomberg ve Reuters gibi
bagtrn!!1zVI: gflvenilir veri saglaytCllanmn iflem 8aatinde yaYlDlaebjp.en dfltllk en yOksek spot
dayanak varhk fiyat bBIJdmdaolmw gereJanektMir.

Borsa dIftnda taraf ohmacak repo-ters repo sllz1Cfmelerlnin adil fiyat i9CfdiAinin konIroltl
Risk Yllnetimi Birimi tarafindan yapthr. Borsa chtmda taraf olunacak repo-ters repo sllz1epnelerine
llitkin olamk. ilgili sllziCfmenin :tiIizoranlarmm borsada iflem g6ren benzer vade yapwna sahip
sllzievme1erin :tiIizoranlarma uygun olmasJ esasbr. Bu Ulr s6zlepe1ere taraf olUl1IllU1durwnunda.
en gll9 sllzletme tsrihiDi takip eden if gf)nf1i9inde sllz1etmenin vadesi. :tiIiz0lIIIIIskartt tsraft ve karp
tsraftn derecelendirme notu KAP'ta 89'klanlJl'llk; iIgili bilgi ve belgeler sllz1qme tsrihiDi mtlteakip
bet ytl sOreyle saklBIJlr,

Borsa ebll opsiyon sllzleptelerine ilitkin olamk. karp tarafmm verdiAi kotssyon ile Risk
Yllnetimi Birimi tsraftndan hesaplanan fiyat kaqJ1a¥tmhr. Fan .fiyatt hesaplarken deierlemede
kullantlrnak Ozere kartl taraftan fiyat kotasyonu ahnchjp.durumlarda sllz konusu fiyat deJerlemeden
ImllBIJtlmadan llnce fiyatm uygunIuAu yeterli ve genel kabul gllrmflt bir fiyatlama modeli
lII'lIClhg.ylave Kurucu Risk Y6netim ProsedfIrII!YK Karan 9Cf9CVcsindede!erlendirilir.

.,
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i~gUnilndcTCMR turafmdan helirlemm Avrupa Pura 8irimi (f\UR) Dliviz Ah~ Kuru csas llhnamk
hesllplunaclI" I Avrupa Para Birimi (HUR) kllr~lhgl TL'dir.

Takip eden gUnlerde Fon' un hirim pay dcgcri, Ibn (oplan! degerinin kabhna pllylanmn
saYISlnll blllUnmesiyle elde cllilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplurl
1tC1'C.)cvesinde.TUrk LirwlI ve AvruJlll PIlI1\Ririmi (miR) cinsinden hll.'laplamr. n Urubu JIIlyl.ann
Avrupa Para 8irimi (BUR) cinsiden degerinin hesaplanmasmda; ilgili glln i~in TeMB lArafindan
saat IS:3()'da ilan edilcn g/lsterge nitelillindeki Avrupa Para 8irimi (EUR) dllviz ah, kuru esas
abnarak 80rubu P8ylann degeri tespit edilir.

Dllviz cinsinden a111l8npaylar dllvil. cinsinden nakde .;evrilirken, TUrk Limsi alarak alman
paylar TUrkLiI'BS1alarak nakde Ijevrilir.

.Fon'WIsa~ ~1lIIgI~ tarlld01lJ01&tl1Odur.

GeBel Esular

KattIma paYI satin ahnmasl veya fona iadesinde, K.urucu'ya ve DaAJt1C1Kurul~ T. Oarant.i
Bank8sl A.$. pbelerine bafvurularak: alnn satlm talimatl vmilebiliT.

K1l1UCIJ'nWJveya foD katJlma pay1 ahm s8Um 8lIICIhk sllzlllfDlCSi jmZJlladlg. yab.nm
kurul~UD keDdi edina YBJllIC8AIitJemler de dabil ahnan UImImhlma PBytahm satun talimatlarma
abm ve satm1 ta1imatIan i\lin ayn ayn olmak Ozere mf1teselsil SIl'BnUD1B1'8S1verilir ve iflemler bu
Oncelik SIl'BSlDBgOre ge1'geIdqtirilir.

fi.i. katdma Pay! Abm EsashDn

Fon tu1IInm tcmsil eden fun lr.aIJ.lma paylan Teblig'de tammlarmuf olan N'rte1ikli
YatmmCllara satIhr. Serbest yab.nm fonlannm kablma paylannm ahm s8Uml kouusunda yetkili
kurulutlar, SIItJf yapWm yab.nmCIlann TebliA'de belirlenen nitelikli yatmmCl vas1flanm baiz
olduklarma dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve dflzenli olarak tutma1cla ytIkOmlfldQrler.Fona ilk
gi.rip SIl'BSlDdakatlhmCllardan NiteJikli YatmmCl olduklanna clair beyan cfaAll1e1tarafiDdan ahmr.

Yatmmc1lann BIST B0J:9lanma Ara9lan Piyas&S1'DlDlJ9lk olduju gOnlerde her aytn son
ifgtln(l saat 13:30'a kadar verdikleri ka11lma payt aim taHmatlan, ilgili aym SODifgUnOnde
hesaplanRnJk pay fiyatl fIzerinden yerine getirilir.

BIST Bor\:lanma Ara91an PiyasJlSl'DlD lJ9lk olduAu gOnlerde her aym son i,gDn(l saat
13:30'dan sonra i1etilen talimatIar ise, ilk pay fiyat1 heaaplamas1ndan sonra vmilmif olarak kabul
edilir ve bir sonraki aytDSODif gOnflndeyap1lacak hesapJamada bulunan pay fiyatl flzerinden yerine
getirilir.

6.2. Ahm BedeUerMfiul Tahsil Esaslan

Abm talimatmm verilmesi SII'BSIIlda,talep edilen kat1lma paYI bedeJinin K1D'UCIltarafindan
tahsil edilmesi esastu. Ahm talimatlan tutar olarak vmilebilir. Talimat tutar olarak verildijpnden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay Bay1B1fun fiyatl ~Iklandlktan sonra
hesaplanlr.
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B Grubu katllma paylollmn uhlulalimallmn kllllSlhgllldo tahsil odilen tular nemnllllldlrllmaz_

6.3. Knhlma Pay. !'i.tam IF:o.ulara

Yllhnmcdarm lUST 11~lInmla Ara~lart Piyasasl'mn ~I"nldullu gl.lnlerde her aym son
iWgllnl.lSIIIII 13;30'8 kadar verdikleri kahlmll paYI sahm lalimllllllfl i1gili aym son i~gllnllnde
hesllplanacllk pay fiYllh l.Izerinden yerine getirilil'.

8JST ROIVIIIIIlI\lI Ara\Jlarl Piyasast 'mn lI~ak oldu~ gl1nlerde her lIym son iWgUnl.lsallt
13:30' dan SOnta i1etilen taJimatlar ise, Uk Jiyat hesaplanmasmdan sonm verilmif olarak kabul edilir
ve bir sonrBki aYIDson qgllnl.l SUDundayapdaeak hesaplamada bulunan pay fiym l.Izerinden yerine
getirilir.

6.4. SatuDBedelillriniD 6demne Eseslan

Kat1Ima paya bedelleri; iade talimatunn, BIST BorvJamna A.n Piyasasl'mn ~k olduAu
gOnIerde her aym son qgDnf1.saat 13:30'a kadar verilmesi halinde, lBlimatm verilmesini takip eden
aym ikinci qlem gllnOnde, iade talimattmn BIST Bor\llaoma Ara\llan Piyas&S1'mn a\Jak olduAu
gOnIerde her aym son ifgIIn1l saat t3:30'dan soma verilmesi ha1inde ise, taIimatm verilmesiDi takip
eden aym son ifgIIn1lsonunda yaptlacak hesaplamada bulunan pay tiyatt fI2minden bir sonraki aym
ikinci if1em gDnOnde yatmmcl1ara Odenir.

6.5. Ahm. SatuDa AJraedIk EcliGllIIKarahatfar VII AlIsmSatDm YerIerl:

Ave B Grubu KIIt"ma paylarmm abm ve 88tuDl kurucunun yam SJr8T. Oaranti Bankas1 A.~.
&rIICIhAay1ada yaplhr. K\II'UCl1 ite T. Garanti BankasI A.~. arasmda Fan bhlma paylarmm abm-
sahmlDa lII'IIl:I.hksOzlepnesi imzallUl1ll1llJr.

T. Garanti BaDKas:tA.~.'ye ait biIgilerc apAlda yer alan Unkten u1ap1masI mOmkOndtlr.

\VWW.garantibbva.com.tr

Kagtma payJanmn tasarruf sahipleri tarafindan 12lJt44m gliDe sat :R3:30'!!lpdar yeriIen
fun bhlma pm sattm lBlimlltlan isin %1.5 (yllzdebininr@lbesl onmmda pint korn"vODp
PYlPlanJP•

~ komisyonu tutan geri a1Iml yaptlan fun pay sayaSl iIe gef\JIlldepne fiyatmm 9111p1D11
sonucu buIunan brIlt dejer fI2minden hesap1anacakbr. Sllz konusu komisyon 1Bh1iIedildiji gODfona
gelir kaydedilir.

Katlma paylarmm !asarmt' sabipleri tarafindan 1210412023mil But 13:30'du soma
yerilecek alan fun katlma pan !!!I!!mtaIimatIan WiDise Clkl! komisyonu yygulanmayaca!dJr.
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6.8. Pa) Gruplllrt

fon kahlma puyilln 1\ llrubu Vi: B Gl'Ubuollllllk Uzelc iki grul>lIl1ynhlll~tJr. A Orubu paylar,
fiyall TI. olanu< ilan edilen ve T1. cinsinden tldeme yopllaral.. ahmp salliall paylan; R 11mbu paylar
isc fiyull Avrupu I)om Birimi (EUR) olarak ilan edilen ve Avrupa I'um Birimi (EUR) cinsinden
&Ierne yaptlarak uhntp saltlan paylarl itiule cdcI'. Ilu ~~evedc. I'lIrk LimBI (1'1.) cinsinden k.alllmB
pay. 811msalim lalimallm A grubu kaldma payillfl i/e; Avmpu Pam Bil'inti (ElJR) cinsinden kultlma
pay. altm talimatlm ise B grubu kattlma pay Ian ite gen;eklqtirilir.

Pay gruplm arasmda g~ yapdaDlIIZ. TL vc AvlUpa I'ara Birimi (EUR) lldenerek a/aID
a1man fon paYUUD.funa iade ediImeai dummonda 6deme aym para cinainden yaptltr.

Pay gruplanna uygulanan y60etim lk:reti oramnda fm:klihk bulullllllll1Ulktadr.

VB. FON MALVARLICiNDAN ICA.R$ILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN K:ARfILADIm'CIDERLER:

7.I. FODunMalyarhfmUIIl !Cr"DMD Barum.I ••

Fan varhAmdan yaptlabilecek han:amalar lIflIAIdayer almalrtw!Jr.

1) Saklama himtetleri ivin 6deDen her tOrIll1lcretler,
2) Varhklann nakde 94MiJmesi ve trartsferinde lklenen her tiirl11vergi, reaim ve komisyonlar,
3) Alman Iaedilerin fiIizi,
4) PortftSye ahmIarda ve portftIyden llIIhmlarda 6denen lll1lCIhkkomisyonIan, (yabam:l para
clnsindett yap1lan giderier TCMB d6viz satlf kuru 1JzeriDdenTL 'ye \lCYrilerekkaydolunur.),
S) PortftSy yOnetim OCreIi,
6) Fcmun mQkellefi olduAu vergi,
7) Bajlms1z deoetim kurulufIarma 6dencm.denetim 0CreIi,
8) E-vergi beyannameleriDin tasdikine ilitJdn yetkili mealck mensubu OCreIi,
9) B-defter (mali mllhllr, aqivleme ve Intllantm) ve E-filtura (aqivieme) uygu1ama1an
nedeni ile lIc:Iettenhizmet bedeli,
10) Mevzuat gmeAi yaptImasI zonmlu ilan giderleri,
11) Takvim yJh esas ahnarak OF aybk d6nemlerin son il g1JnUnde funtm toplam degeri
fIzeriDden hesaplBDacak K.urul flcreti,
12) Blik deAer giderleri,
13) KAP giderleri,
14) Mevzuat uyannca tutulmasJ. zorunlu defterlere ililkin note.r cmay giderleri,
IS) Ttlzel Ki¥i KimIik Kodu giderleri,
16) portftlydeki varhklann veya lnmlan temsil eden belgelerin nakil veya nalde bugh sigorta
tlcret1eri
17) Kurulca uygun gllr1l1ecekdiAer harcamaIar.

7.1.1. FOD V8ndim Cered Oram: Fon toplam degerinin glIn10k %O,OOI37'inden
(y6zbindebirvirgOlotuzyedi) [yJIhk yak:llJIik:%0,50 (yUzdestfuvirg1llelli») (BSMV dahil) olulan bir
yllnetim lk:reti tahakkuk ettirilir ve bu lk:ret her ay sonunu izleyen bir hafta i~inde, kurucu ile daAtttCl
lII'Il81ndaim7JIlanan s6zlqrne 9CJVCvesinde beJirlenen paylapm esaslanna g6Ie kurucuya ve
daArtlClyafondan &Ienir .

.,
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I'on porltllyllnde yer alan vlIrllklufin allm Ralmunll T. Garanti Bunku~1A:;: (Bur~lal1lna
Ma~lan) vc Garanti Yatmm Menkul Klymetler A_~. (l'ay Senedi, Yuhanci I'a)' Stmedi, Yabanci
BYF. vlop ve Yurt dl~1bursalarda i~lel1lg(lren IUrevIlr~ i~lemleri) IlnlCllIketmekledir. S(I" konusu
1IfllClhki~lemleri i9in uygulanan k(lInisyun lJranlarl u~aglda yer 1Ilmaktadu:

I) Pay ve Varunt Komisyonu: %0,01 (ol1bindebir) - %O,OIl(ollhindeultl) lIrahjjmda delii~en
Ill1llllaruygulamf

2') Sabit Getirili Menkul K1ymet ve Borsa Para PiyaslISl t~lem Kamisyonu: Fon adma HlST
Bof\llanma Ar1J9Iar1PiyasaslDda ve Taka.,bank Pam Piyasasl'nda gef\lCklettirilen
itlemler Q7.erinden,Borsa tstanbuI \Ie Takasbank tari.tesi uygulana.

3) Sabit GetiriJi Meokul K1ym.etlerve vtop t~emler Al'lu:dlk Ocreti: Sabit GetiriJi Menkul
Ktym.etler i9in 0,00001 (yOzbindebir); ters tepo iJlemleri i~n 0,000003 (milyo~);
vtoP'da i~em g6ren s6zlepne!er i9in 0,00005 (yIIzbindebef)

4) YabanCl Piyasalarda Yapdan Menkul KJ.ymet~Iem Ocreti: Fon adma yabaUCIpiyasa ve
borsalarda ~en ~Ientler Ozerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gCgefli olan
1ICl'ettlIlifesi uyguJamr.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindlUl betirlenen ve ilan editen 1ICl'et
komisyonlar aynen uygulanmaktadll'.

6) vtoP ~Iem Borsa Komisyonu: Borsa 1stanbul tarifesi uygulana
7) KJ.ymetliMaden1er Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uyguJamr.

0raDlara BSMV dahil deAildir.

1.1.3.Kuru) tlereti: Takvim yd1esas ahnarak, • aybk c!lmemlerin son ~ gOnDndeFon'un
net varhk dejjeri fIzerinden 0/.0,005 (yIlzbindcbcf) ommnda hesap1anacak ve 6denecek K.urulOcreti
Fon PortfByflnden kaqJlamr.

7.1.4.1l'00'u. JIaAh Oldului ~ Fona AU Gftderler: $emsiye Fon'un kurul~ giderleri
ile fonlarm kahlma pay:t iln'a9 giderleri hari9 olmak Uzere, $emsiye Pon i9in yapl1J11l1Slgereken UIm
gi.derler $emsiye Pons baAh foDhu:mtoplam deAerleri d11dgrtc: almarak 0IIIDSII1 olarak ilgi1i foDhu:m
portf6y1erinden kaqJlamr.

7.1.5. Karpbk Aynlaeak Oiler Gfderller ve Tahmfnl Tu~rlan

AfaAJdaki tabloda yer alan tlcret, gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dojtrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap d6nemi boyunca Fon'dan tahsil edilmektedir.

A) Fon'd&uJKarpIIuum Giclerler (ydInk) %
Y6netim creti 0,50
- KU1'UC11 0,20
-FonD Kmul 0
SaJrJmna creti 0,88
DiAerOiderler (tahmini) o,tS
Toplam Giderler (tabmini) 0,73
B) Y1IItmmedardaa Tahsil EdDeeek tleret ve KomillyoDlar

. '."'" Erken ~ Komisyonu (1210412023gllDf1988t13:30'a kadar veriJen
'.,-:V.ir' iadesi talilllllt1annda • %1 eb' 'dir,

,!~"~'tC....•\ .' Gft~. ~~p~~ ,0;-: -"!'i Ai.-r II'" - r ,,-,~~m~rk....;:;O~ ~
~"'\ ••••• •• 0: Be,,~,tz,v:S Nl3liL
~ ,. i; .i:,IZ~v.o. 3U90 746:
\\ (' fl-t .r«""" •• 21. roj~No; ~3C9OU97 700014"~~ ...... "f" . /-,~,
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'.2. Jl(urueu Tarafmdan Kursnlftuao GiderAer

A~oAldll luhmini tularlan 1l0RlCrilen kallima paylarnllll salI~lII11 ili~kjn gidcrlcl' kUl'lleu
lamlindlln kar~danu"l\k\lr,

---,-----.-.- _._._---" --'---'_.'----,-_._,-
<JAdler TlIrli

rescifVeliliiIUiderleri
Oi Oiderler------TOPLAM

lI'..!'tarn rr~ _
10.000_._---_._._------
10.000 --20••

VIII. FONUN VERGtLENDhdLMlESI:

8. •• JIl'OD l"ortflly itletmeei6j!i Kazalllp.nnm Vergj]ellldirilmesi

a) KDIl'IIlIIIIarVergisi D6_lelJlesi~dan: 5520 sa)'lb Kurumlar Vergisi Kmumu'nun
5'inci maddesiDin 1 nmnarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menku1lnymet yat1rJm fonlB11D1D
plll1:ftlyivIetmeciliAinden doAan 1ra7JIII~1ankurum1ar vergisinden imsnacbr.

b) GeJir Vergisi D8zeDlemesi ~lBJDdJm: FODIannpoltt'6y iflelmecili.Ai b7JIII'tian, Gelir
Vergisi Kanunu'nun ~ci 67. mBddesinin (8) nmnarah bendi uyarmcs, %0 onmmda gelir vergisi
tevfjkahnB tabidir.

lU.lCatJ.baa PayJISatm AIBDIBmaVeJrgi!eBadirilllllemi

Gelir Vergisi KBlU!nu'nun gC\lici 67. maddesi uyarmca Sermaye PiyasBSl Kanununa g6re
lamdan menkullnymetler yat1rJm fonlamun kattlma paylB1'1D1DiIgiIi olduju fODa iadesi 'YolO
onmmdB gelir vergisi tevfikaIma tabidir. KVK'mn ikinci mBddesiDin birinci 1ikrasl kapsammdaki
mOke1let1erile mOnh's'I'llD menku1lnymet ve diIer sermaye piy&S8S1l11'11Ctgetirileri ile dejer artl'l
b7JIII~1an elde etmek ve bunlara baAh bakIan Imllamnalr lIlIIllClyla faaliyette bulunan
mtlkellet1erden Sermaye PiyasBsl Kanumma g6re lamdan ystInm fonIan ve yatmm ortaIrhklanyia
benzm: nitelikle olduAu T.C. Hazine ve Maliye BakanhlJoca belirIenenler i9in bu onm %0 o1arak
uygu1amr.IJl

AvrupaPara Birimi (BUR) UZerindenaltm satum g~qtirilenB Grubu kattlma pay1annm
d6viz cinsinden 8DIIplll8 kur farla gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
BakanhjJ.'mn iIgiIi dOzen1emeleri ctikkate altmr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun ~ci 67. madt!esiniu (8) 11IIII1IIl'IIhbencIi uyarmca fun kahlma
paylarunn funa iadesinden elde ediIen ge1irler i9in ydbk beyanname verilmez. DiAer gelirler
nedeniyle beyanname veriImesi halinde de bu gelirler beyannameye dabil edilmez. TlCad ivIetmeye
dahil olan bu nite1ikteki ge1irler, bu filcra kapS8lDlcb'lDdadlT.

Kummlar Vergisi Kanunu ~ici Madde I uyarmca dar mflkellefkurumlann Tflrkiye'deki it
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin araeJlIAtOImakSlztn elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun ~ci 67 Ilci maddesi kapsamlDda kesinti yapdmt, ka~1an ile bu 1wrumlB11Dtam
mtkellef kurum1ara ait olup BIST'tB ivIem g6ren ve bir )'l1den fazIa s6reyle elde tutuIan pay
senetlerinin elden 9tkan1rnasIDdan saAlsnan ve ~i 671lci maddenin (1) numarah fikrasuun altmc1

_J'MIIgrafi kapSBmtnda vergi kesintisine tAbi tutulmayan kazan~lan ve bu 1m dBimf

(-~'~ , 1f ('... I) , • .." 0• ~ 'n ~ GtiR:" no, 0 YI'''''! •.:A •• ....i"t\.;" ,j•• .:>
" (6 A:!:. ifbllg t9ln bkz, Y-.IDv,gib.gov.tr ,c, "}x,~m~~~-~~';a
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lemioildleri araclh~lyla elde cllikleri lamSl111ge~ici 67 nci IllRdde kaps8IllInda vcr!!i kesinlisine IlIb!
lutuhllll~ kU78m,:larii~in Yllhk veya /i:rel heyannalllc vcrillllcz.

IX. lo'jNANSAn. IRAIJ>OlRn.AMAESASLARn dtE IIfONI,A iLGnL! Bh.Glu:IU: Viii:
!FUN POR1l'wiJl\'ONDE voce ALAN VA1Iu.nno,AJRA BLI~KnN A(:IKLAMAB.AR

9.1. FOD'unhesap dllnemi takvim Ylhdtr. Ancak ilk hesap dllw:mi Fon'un kurulu~ tarihinden
b",layarak 0 ywn Arahk aYlOmsonuna kadar ulan sQredir.

~u.Finansal lablnlum baglmslZ denetiminde Kuru1un baAlm.'l.IZ denetimle i1gili
dOzenlemelerine uyulur. Fioansal tablo Iuu.lrlama yUkQmlWDgUnOn bulundugu i1gili hesap
d6neminin son gflnd itibanyla hllzulanan portfby mporIul da finansal tablolarla birlikte ba8JmsJz
denetimden geyiriIir.

9.3. Fonlar tastiye tarihi itibanyla 6zeI bRglrnSlZdenetime tahidir. Kurucu, Fon'un yJlhk
finansaI tablolanm, ilgili hesap dlineminin bitimini takip eden 60 gUn iyinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablo1arm son bildirim gtIn1Inflnresmi tatil glIn1lnedenk gelmesi halinde resmi tatil gfInfInfl
takip eden ilk q gOnll son bildirim tarihidir.

9.4. ~1lDIIiye fOIll~tlIzllIIne, blll lzahnemeye, baiJmm denetim. raporayla birUktle
lIiDllRRllaInp01I'1ara (Fin!ID!Ulntablolar, sol'Wlllaluk beylUllan, poll'tfiiy daiJibm rllJllOrlan), fOD
gider1erIDe IIIfIda bUgUere, fOllllD riIlk deAerfine, uypIaIum komIIyoalllra, V8r!UIperfo1'lll8lllll
lentleaclirmesiDe illivldn bllgiIere ve folll tarafmdaD a~mmasc gerem .11' bilgllere fOlilu
KAP'IB yell' alan sGirelkJibilgllend1rme formundan (wwlV.kftD.org.tr) 1IIIatJImJwmftmkfladlr.

9.5. FiIumsal mporlar, bajprnslZ denetim raporuyla birlikte, baIJmSlZ denetim kuru1ufunu
temsiI ve i1zama yetkili ki¥iDin jmzasml tapyan bir YJIZI ekinde kurucuya 1I!8pnaslIvlan soma.
kurucu t1n5nden finan •••! mporlann kamuya 891kJanmasma ilifkin yOnetim kurulu karanna
baAllllllbjp tarihi izleyen altmc1 q gOnf1mesai saati bi1imine kadar KAP'ta 89Jklamr. Finanw
tablolar aynes s6z konusu apkJamaYi mflteakip 10 q gOnll i\lCriBindekatdma JlllYlsahiplerine en
uygun haberlqme vas1tlIs1ylagllnderiIir.

9.6. PnrtRly raporlan dlflndaki finan •••! mporlar kamuya ~ soma, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yaYlm!an1r• Bu bilgiter, ilgili internet sitesinde en az bet yJ1sOreyle kamuya
apktutulur. S6zkonusufinansalmporlar aym zamandakurucununmerkezimle ve katdma paYi satlp
yapI1an yerlerde, yatmmcJ1ann incelemesi i9in ham bulundunllur.

9.7. Yatmmc1lann y.tmm yapma kararun elkileyebilecek ve 6nceden bilgi SIIhibiolUll1llllSlJl1
gmektirec:eknitelikte olanizahnamenin LI.l., I.l.2.I., n,m,v.s.s., V.S.6., VI. (6.5.maddesi hari\1).
Vll.7.!. (araethk komisyonlanna ilifkin a1t madde hari\1) nolu b610mIerindeki deAi,ik1ikIer Kuru!
tarafindan incelenerek onay1anJr ve Kurucu tamfindan KAP'ta ve Kurucu'mm resmi internet
sitesinde YllYJrnlanr, aynes ticaret siC11inetescil ve TrSO'de ilan edilrnez,

9.8. Fan'a ilqIdn rekIam ve ilan verilemez.

9.9. BOnIa dill repo-teI's repo qlemIerinin fun portRiyl1ne dabil edilmesi halinde en ~
s6zllllllJllltarihini takip eden i~gUnll i\:inde s6zlqmenin vadeai, fiUzoram, karfl tarafi ve karp tarafin
derecelendirme natu KAP'ta 891klamr.
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II.UI. Fon portlliyUne yupllllndlr1lml~ Ylllmm IIrllel dllhil ~dilmesi hulimle Silll konusu yatlfll11
nmcllun genel {\7elhklerinc jli~kill hilgilcr ve i~erdi!!i muhlcmelri»kler aynen KAP'IlI u~lklalllr.

X. I<"ON'UNSONA EIlf.MESi VIE FON VARU(;UNDN TASFin:si

- Bilgilendimlll dokl1lnanlunnda bit sUreUng6rt11mQ,iSIl bu sUrenin slIna etmesi,
• Fan sUresiz ise kurucunun Kundun uygun g6rl1tunQ IlIdlklan lKIIIrnalII ay sonrasl i9in fi:shi

ihbar etmesi,
• Kurucuuun fwiyet Filanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kaqJ.1uymnaylWllk.kadar za)'lfllll11llSl,iflas ebnesi

veya lasfiye edilmesi.,
• Fomm kendi mali yllkOmliill1klerini kaqJ.1ayamaz durumda olmllBl ve benzer nedtmlerle

fonun devammm yatmmctlann yaranna olmayacagmIA Kurulca tespit edilrni, o1mllBl
hallerinde SOIIIl mer.
Fonun sona ermesi balinde fon portfllyDmle yer alan varhkhudan borsada itJem gllreoler

borsada, borsada itJem g6rmeyenler ise borsa dlflnda nakde dlmtlftllrl111lr.

10.2. Fan mal varllAt, i~ ve izabnamede yer alan ilkelere gllre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi kB1Jlmapay1 sahipleriDe paylan Q1'8D1ndadagItlhr. Tasfiye durwmmda yalm_ katJlma
pay1 sahiplerine Odeme yllp.l1abilir.

10.3. Tasfiye itlemlerine iJitkino1anlk, KurtIllt1'nun K.urul'un uygun g6rllfOnflalcbktan BOIIl'Il
6 ay SO.lUllS1i\)in fesih ihbar elmesi durmnunda s6z konusu sOre sonunda haIa Fon'a iade ediJrnemit
Iwdma paylannm bulunmIIBI balinde, katJlma pay1 sahiplerinin _ talimatt beklenmeden pay
!!8fJflan yaplIarak elde edilen tutarIar K.urucu ve katJlma pay1 allJD sa1JmJyapIIII kurulUf nezdinde"9'lacak besaplarda yatmm.etlar adma ters repoda veya K.urul tarafindan uygun gllrDlen dip
sermaye pi)'llSllS1 I1189Iannda nemalandmbr. Fesih ihbanndan soma yeni kablma pa)'l ihra9
edilemez. Tasfiye anmdan itl'baren hi9bir bhlma pa)'l ihra9 edilemez ve geri ahn8JDaz

10.4. Kurucunun it1IIBIveya tasfiyesi halinde Kuru!, fonu uygun gllreceAi bafb bir portflly
y6uelim ,iJ:ketine tasfiye 8IIIIIC1yladevreder. Porttby Sak1ayul1sJJI1I1mali durmnunun taabbnt1erini
kaqJlayamayacak kadar za)'lt18JDasl, it1IIBIveya tasfiyesi halinde ise, kurw:u fon varhgun Kurul
tarafindan uygun g6rl1lecek bafb bir porttby sak1a)'lC1SUllldevreder.

10.5. Tasfiyenin sana ermesi 1Izerine, Fan adunn Ticaret Sicili'nden si1inmesi i\)in key:liyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sic:ili'ne tescil ve i1an ettirilir, bu dunJm Kurul'a bildirilir.

D. KATILMA PAYI sAIdPLERtNtN IL\KLARI

11.1. Kurucu ne katdma paYI sahipleri arasmdaki ilifkilerde Kan1Dl, ilgili mevzuat ve
i\lUlZflk; bunlarda hDktlm bulunmayan hAllerde 111112011 tarihli ve 6098 sayJ.11TIltk B0I9lar
Kanununun 502 il4 514 flncDmaddeleri htI1dJm1eriInyasen uygu1amr.

11.2. Fon'da olUfBD.kar, FOD'un bllgilendirme doktlmanlannda belirtilen esasIara g6re tespit
.etiJ~kattlma pII)'1IDnbirim pay deAerine yanBU'. Kattlma paYJ sabipleri, paylanm Fon'l geri

,#4""~~ eJlerinde tuttuklan sUre i\lin fonda olUfBD.kardan pay1anm alnuv 0 • dfinemi
.f' ;;; .so~ ~ca temettft dajjJl1mJs& konusu deAildir. ..._.
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(I t\ I~ . ~ :: \\ EI,I M~ . or~.' Soa'
\\ '. \ ",", • ; 1 ~lkta~iSt B
t "l-1-.;:....!.~/,>,," . i~la~V.D.3S9a09 I 67
',- " t.•PI:" ~ >/ 24 .,•.•1"No; O~8 00&7467 0014

'l'''l:'-;; 'f~~~~;~','"

- j



r------------

11.3. Klltllmll PU)Ian IIIU~leriwlllda MKK nCl.dindc illcnlllckte olup, tusonul suhipleri
Kurucu'dun vcyu 011111 8ollmo araclhk eden YlltJrlm kurulu~lardan hesop durumlan hakkmda her
zaman bilgi talep edcbilirler.

XIII. g,"ONPORTFovON('rN OJLQ.J1ffUJIRULM.ASi VE KA TiJLMA PAYLAlRllNIN
SATI~I

12.1. Kanllllll paylan, izalmamenin KAP'ta yaYI011mtakiben izaimamllde belinilen usul vo
esaslar ~eJ\'evesinde nitelikli yatmmcJlara sunulur.

lZ.1. Kahlma paylsrJ karflhjp ystU'lDlcIlardantoplanan para, takip eden i, gilnll izahnamede
belirlenen varhkIara ve iflernlere yatmhr.

lzJJhnamede yer alan bilgilerin dogmlugWlu kammi yetki ve sorurnluluklarmuz ~e~evesinde
onaylanz.
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