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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na;
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Deniz Portfdy Tual Serbest (Déviz) Ozel Fon (Tual Fon)'un (“Fon™) 17 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosu ile ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalannin
ozeti de dahil olmak (zere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorlisimze gore ilisikteki finansal tablotar, Fon'un 17 Aralik 20189 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansiri ve nakit akiglarini, Yatirirm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (i-14.2) (“Teblid") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulv'nea (*SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartian hiktmlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raparlama Mevzuati'na uygun
olarak tim dnemli ydnleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorilgiin Dayanads

Yaphdimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlanina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Bagimstz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yurGtulmasgtor. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denelginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumiulukiars bslaminde ayrintil
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denelgiler igin Elik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik htkomlere uygun
olarak Fon'dan bafiimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlanmin, goériigomizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Dikkat Gekilen Husus

Dikkat Cekilen Husus Dipnot 13'de izah edildigi (zere, Fon'un Kurucusu tarafindan 17 Aralik 2019
tarihinde tasfiye karan alinmug olup, Fon sona ermigtir. Katilma payr sahiplerine 6deme yapiimak
suretiyle Fon sonlandinimigtir. lligikteki finansal tablolar Fon'un 17 Aralik 2019 tarihi itibariyle tasfiye
dncesi finansal durumunu yansitmaktadir.

4) Kilit Denetim Konulan
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun clmadigina karar verilmistir.
5)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumliu Olanlann Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Fon ytnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazilanmasi igin gerekli gérdiigo ic kontrotden sorumiudur.

Finansal tablolari hazirlarken yo6netim;, Fon'un sOreklilijini devam ettirme kabiliyetinin
dederlendiriimesinden, gerektiginde soreklilikle ilgili hususlar agiklamakian ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i strece igletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur,

Ust yonetimden sorumiu olanlar, Fon'un finansal raporlama slrecinin gézetiminden sorumiudur.
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6)  Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulukiari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir butlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl dnemli yanlighk icerip icermedigine
digkin makul givence elde etmek ve gorisimiizG igeren bir bagimsiz denetgi raporu dazenlemektir.
Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartiarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan dnemli bir yanligh§in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanhghklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilanimin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlarn etkilemesi makul éigiide bekleniyorsa bu yanhghklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartiarina ve BDS'lere uygun olarak
yUrOtblen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi surdarmekteyiz. Tarafimizca aynca:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh ‘dnemli yanhghk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsihk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gdrigbmoze dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile, muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakl|
onemili bir yanhishg tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroluntn etkinlidine iligkin bir gtrus bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyia denetimle ilgili i¢ kontrol deferiendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitianina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 8nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
vanimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmasi
durumunda olumlu goris diginda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardiimiz sonuglar,
badimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlanna dayanmaktadir. Bununia
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolanin, temelini olugturan iglem ve olaylan gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadidi degerlendiriimektedir.

Diger hususlanin yan! sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
izere, badimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 8nemli denetim bulgularii st
yonetimden sorumilu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhida iligkin etik hikimlere uyguniuk sagladigimizi iist ydnetimden sorumiu olanlara bildirmig

bulunmaktayiz. Aynca ba§imsizlik izerinde etkisi oldugu dustnalebilecek tum iligkiler ve diger hususiar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

A member irm of Emst & Young Global Limited
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal tablolarin
badimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doduracadl kamu yararini
agacadinin makul sekilde beklendifi oldukga istisnai durumiarda, ilgili hususun bafimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B} Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) TTK'nin 402°'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak - 17 Aralik 2019 hesap
doéneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolann, kanun ile Sirket esas sézlegsmesinin
finansal raporlamaya iliskin htkumlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa

rasttanmamstir,

2)  TTK'min 402'nci maddesinin dérdOnch fikras) uyarinca Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir,

Bu badimsiz denetimi yarattp sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat'tir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirlik Anonim Sirketi
e '@ of Ernst & Young Global Limited

27 Subat 2020
Istanbul, Tarkiye
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Deniz Portfoy Tual Serbest (Déviz) Ozel Fon (Tual Fon)

Bagimsiz denetimden gegmis

17 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu (Bilanco)

(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 17 Arahk 31 Aralik
referanslari 2019 2018
Varlhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 141.276 93.889
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar 5 - -
Finansal Varliklar 6,12 - 4.615.667
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 141.276 4.709.556
Yukumlaltkler
Repo Borglari - -
Takas Borglari - -
Krediler - -
Finansal Yukumldlikler - -
Diger Borgclar 5 (9.004) (7.042)
iligkili Taraflara Borglar 5 (263) (2.102)
Toplam Yiakiamlalikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) (9.267) (9.144)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 132.009 4.700.412

(6)



Deniz Portfoy Tual Serbest (Déviz) Ozel Fon (Tual Fon)

Bagimsiz denetimden gegmis 01 Ocak— 17 Aralik 2019 dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 01 Ocak- 01 Ocak-
referanslari 17 Aralik 2019 31 Aralik 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 416.758 267.872
Temetti Gelirleri - 501
Finansal Varlik ve Yukimliliiklere iligkin Gerceklesmis 1502595 (126.923)
Kar/Zarar ) 10
Finansal Varlik ve Yukimliluklere lliskin Gergeklesmemis (43.672) 43.678
Kar/Zarar

Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 1.875.681 185.128
Yonetim Ucretleri 8 (28.840) (12.875)
Saklama Ucretleri 8 (17.049) (8.720)
Denetim Ucretleri 8 (5.508) (5.428)
Kurul Ucretleri 8 (947) (529)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 - (946)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (12.919) (4.500)
Esas Faaliyet Giderleri (65.263) (32.998)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 1.810.418 152.130
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari (A) 1.810.418 152.130
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 1.810.418 152.130

ARTIS/AZALIS (A+B)

(7)



Deniz Portfoy Tual Serbest (Déviz) Ozel Fon (Tual Fon)

Bagimsiz denetimden gegcmis 17 Aralik 2019 tarihli
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 17 Arahk 31 Aralik

referanslari 2019 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Bast) 9 4.700.412 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 1.810.418 152.130
Katilma Pay lhrag Tutari (+) 1.120.548 4.548.282
Katilma Pay lade Tutari (-) (7.499.369) -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 9 132.009 4.700.412

(8)



Deniz Portfoy Tual Serbest (Déviz) Ozel Fon (Tual Fon)

Bagimsiz denetimden gegmig 01 Ocak — 17 Aralik 2019 dénemine ait

nakit akig tablosu
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 17 Arahk 31 Aralik
referanslari 2019 2018

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari

Net Dénem Kari/Zararl

Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler
Deger Disuklugi/iptali ile Ilgili Diizeltmeler

Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler

Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ilgili Duizeltmeler
Gergege Uygun Deg@er Kayiplari/Kazanclari ile llgili Diizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Borgclardaki Artis/Azalila ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artig/Azalisla llgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Alinan Temettu

Alinan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girisleri/Cikiglari

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari
Katilma Pay! ihraclarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay iadeleri icin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girisleri/Cikiglari

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalis

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri

(9)

6.426.208 (4.454.393)
1.810.418 152.130
(460.430)  (224.695)

10  (416.758)  (268.373)
(43.672) 43.678
4.615.790 (4.606.523)

123 9.144

4.615.667 (4.615.667)
5.965.778 (4.679.088)

10 416.758 267.872
43672  (43.678)

(6.378.821)  4.548.282
1.120.548  4.548.282

(7.499.369) -
47.387 93.889

47.387 93.889

93.889 -

4 141.276 93.889



Deniz Portfoy Tual Serbest (Déviz) Ozel Fon (Tual Fon)

01 Ocak — 17 Aralik 2019 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Deniz Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. Ve 54,
Maddelerine dayanilarak 4 Mayis 2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 8 Mayis 2015 tarih ve 8816 sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan
edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictlizigu ve bu izahname hiikimlerine gore
yonetilmek (izere olusturulacak Deniz Portfoy Tual Serbest (Déviz) Ozel Fon (Tual Fon)’'u kurulmustur.

Fon’un kurucusu : Deniz Portféy Yonetimi A.S. .
Fon kurucusunun adresi: Buytkdere Caddesi No: 141 34394 Esentepe - Istanbul

Fon'un yoneticisi : Deniz Portfdy Yonetimi A.S. .
Fon yoneticisinin adresi: Blytkdere Caddesi No: 141 34394 Esentepe - Istanbul

Saklayici kurulus : Denizbank A.S. .
Saklayici kurulusun adresi: Blyiikdere Caddesi No: 141 34394 Esentepe - Istanbul

Saklayici kurulus : istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayici kurulusun adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467
Istanbul

Fon siresi ve kacinct yilinda oldugu:

Fon’un halka arz tarihi 8 Haziran 2018'dir.

Fon’un, Kurucusu tarafindan 17 Aralik 2019 tarihinde tasfiye karari alinmis olup, Fon sona ermistir.
Katilma pay! sahiplerine 6deme yapilmak suretiyle Fon sonlandiriimigtir.

Fon portféylnin yénetimi:

Fon'un riskin dagitilmasi ve inancli mulkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Deniz Portfoy
Yonetim A.S (“Deniz Portféy”, “Kurucu”, “Yonetici”) sorumludur. Fon, Deniz Portfdy Yonetim A.S (“Deniz
Portfoy”, “Kurucu”, “Y6netici”) tarafindan kurulmus olup, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) mevzuati
uyarinca portféy yonetimi, Deniz Portfdy Yonetimi A.S. (“Deniz Portfoy”, “Kurucu”, “Yonetici”) tarafindan
yapilmaktadir.

Fon y6netim Ucretleri:

Fon, Yonetici'ye ve Kurucu'ya Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her gin icin fon toplam degerinin %0,00137'sinden
(yuizbindebirvirglotuzyedi) olusan bir yénetim tcreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde hesaplanarak Kurucu ve dagitici arasinda imzalanan s6zlesme cercevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

(10)



Deniz Portfoy Tual Serbest (Déviz) Ozel Fon (Tual Fon)

01 Ocak — 17 Aralik 2019 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yururlige girmek tzere Yyatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlari ve portféy dagilim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK stz konusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu G6zetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'lne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

Fon'un, 17 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari, yayimlanmak tzere 27 Subat 2020
tarihinde Kurucu’'nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmunin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan 6énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donik olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.

Yeni ve duzeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’'un mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki Fonlar icin bircok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki Fonlar
icin muhasebelestirme buyik o6lcide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.

(11)



Deniz Portfoy Tual Serbest (Déviz) Ozel Fon (Tual Fon)

01 Ocak — 17 Aralik 2019 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 16 Kiralama iglemleri (devami)

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira stiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhigin disik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kiraci, kira yuokimlilagini o
tarinte 6denmemis olan kira 6édemelerinin bugiinkil degeri tGizerinden 6lcer (kiralama yukumluligu) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif bor¢clanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukimluligu Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yukimlaligund yeniden o6lgcmesi s6z
konusudur (6rnegin kiralama siresindeki degisiklikler, ileriye donik kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukumlilaginun yeniden 6lgim etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu
standardin Fon’un finansal durumu veya performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve ig Ortakliklarindaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakhidindaki net yatinmin bir parcasini olusturan
istirak veya ig ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araclari uygulayan igletmeler
icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece Fon’un 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdidi yatinmlari
kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak yodntemine gére
muhasebelestirmedigi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirrmin bir parcasini
olusturan uzun vadeli yatirnmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatinmlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklik Fon icin gecerli dedildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamustir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve 6lcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip dederlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu
yorumun Fon’un finansal durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
doénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Musterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
Fon’'un miusterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesi gerektigine aciklik getirmektedir. TFRS
11'deki degisiklikler bir Fon’'un musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolina elde
etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden oOlgmesine gerek
olmadigina aciklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
acikhk getirmektedir.

- TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varhidin amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢clanmalarin bulunmasi durumunda, Fon'un genel
borclanmalari icin aktiflestirme orani hesaplanirken s6z konusu 06zel borclanmalarin genel
bor¢clanmadan elde edilen fonlarin bir parcasi haline geldigi konusunda aciklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiclilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiicilme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiicilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktueryal varsayimlar kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklik Fon icin gecerli degdildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamustir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden dlculebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araclar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
Olcebilmektelerdir .

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklik Fon icin gecerli dedildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yurirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin heniz
yararlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikgce yeni standart ve yorumlarn yurarlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

(13)



Deniz Portfoy Tual Serbest (Déviz) Ozel Fon (Tual Fon)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci igletmenin istirak veya g Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lcim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yukumltltklerin gtincel bilanco degerleri ile dlgimini hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baslayan yilik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi Utzerinde
etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleriiinde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecegini belilemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- isletme icin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirimasi,

- isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

- isletmenin ve ciktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- istege bagl bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Fon icin gecerli dedildir ve Fon’'un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini acikliga kavusturmaktir. Yeni tanima go6re, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine,
biydklagine veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Fonlar bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar tzerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
yukumladur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri icin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7'deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
Uzere TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- islemlerin gerceklesme ihtimalinin yilksek olmasina iligkin hikiim,
- lleriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye donuk degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaclanmaktadir.

Degisiklik Fon icin gecerli dedildir ve Fon’'un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar

UMS 1'deki degisiklikler — Yakumlaliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Uzere
yapilan bu degisiklikler yukimlaliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercede uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarininilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercedge uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar’ olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii dederine indirgeyen orandir.

Gercege uyqun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercgege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandinlir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tlrev Urinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandirlirlar.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml/ Gelire Yansiti/lan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
borclanma senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercede uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan 6zkaynak araclari gercege uygun degerleri guvenilir olarak olcilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusuklikleri, etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki k&r/zarar tutari haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlar diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden ¢ikarilmasi ya da
deger dusukligune ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglar (devami)

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarina iligkin
temettiler Fon’'un temettt alma  hakkinin  olustugu durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gecerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanclari/zararlari, parasal varhdin itfa edilmis maliyet degeri tUzerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanclari ve zararlari, diger kapsaml gelir icinde muhasebelestiriimektedir.

ftfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, stzlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varlida iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan kar payi 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal
varlik itfa edilmis maliyeti ile dl¢ctlen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile élcilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢
verim orani yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile élciilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile élciilen
finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger disukligi

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dustklugine ugradiklarina iligskin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varlidin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disuklugine
ugradidina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disuklugu zarari olugur. Kredi
ve alacaklar icin deger dusukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde biitin
finansal varliklarda, deger dusukligu dogrudan ilgili finansal varlhigin kayitl degerinden dusular. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclari haricinde,
deger dusuklugu zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger dusukliga zararinin
muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, ©nceden
muhasebelestirilen deger disuklugu zarari, deger dusukliginiun iptal edilecegi tarihte yatinmin deger
dusuklagu hicbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarinin

gercege uygun degerinde deger disukligi sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglar (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yukiamlalikler

Fon'un finansal yiukamlulukleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagh dizenlemelere, finansal bir
yukumlilagin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’'un tim
bor¢lari dustildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yuktumlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal aracglar icin uygulanan muhasebe
politikalar asagida belirtilmigtir.

Finansal yukimlilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlalikler
veya diger finansal yikumlultukler olarak siniflandirilir.

Gercede uygun deger farki kar veya zarara vansrtilan finansal yukimltltkler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergcege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukimlulik icin 6denen faiz tutarini
da kapsar.

Diger finansal yukimlultkler

Diger finansal yikumlultkler baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukiumludlikler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlaligan itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O0demelerini tam olarak ilgili finansal ytukimlalugin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundudu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli para
birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yukimlalikler bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullaniimak
suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi icin
yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylar kapsar.

Fon'un, bilancgo tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon'un portfdyindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukumlultkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicine sahip
olunmasi ve stz konusu varlik ve yukomlulikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilancoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin dédiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlasmalar cercevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyiinde tutulus
amagclarina goére “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borclari " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlarn arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borclari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapiimis
ancak teslim alinmamigs menkul kiymet alimlarina iliskin olan borclardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borclari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin ahm ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklari gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giini degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglan toplami) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gini degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gerceklesen deger artiglari/azalislar1” hesaplarina
aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve

Yikimliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya oOdendikleri tarihnte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim dcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina goére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirrm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temett geliri

Temetti gelirleri ilgili temettlyt alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlarl (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile

menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanclari Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Katilma paylari

Katilma paylarn pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yikamlaluk
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylari Fon'un net varlik dederi Gzerinden gunlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedavilde olan pay sayisina bolunerek belirlenmektedir.

lliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve Fon'un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isguni itibariyle yapilr.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b)  Ahsg tarihinden baslamak Gzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler dederleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada iglem gdrmekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araclari, ters repo
ve repolar son islem giniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylar, degerleme gunu itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Tdrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda

gosterilir. Bu varliklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde degerlenir.

V) Borsa digl repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.
vi) (i) ila (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari (devami)

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

- Fon'un diger varlik ve yukimlilukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, Fon'un yabanci para cinsinden
yukumlulikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagsimdaki pay sayisina
bolinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yakumlultklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yoOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gosterebilir. Ayrica belirtimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bolumlere gére raporlama

Fon, Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolumu olarak yapilanmistir. Fon’un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylar asagida aciklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 17 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Bankalar (*) 141.276 93.889
Toplam 141.276 93.889

(*) 17 Aralik 2019 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 140.185,95 TL iligkili taraf olan Deniz Saklama A.S.
nezdindeki vadeli (ya da vadesiz) hesapta bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 15.846 TL).

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon’un 17 Aralik 2019 tarihi itibariyle diger alacaklari bulunmamaktadir.

Bilangoda gosterilen “Diger borclar” kaleminin detaylari asadida aciklanmistir:

Diger borglar 17 Aralik 2019 31 Aralik 2018
!Iiskili olmayan taraflara diger borclar (9.004) (7.042)
lliskili taraflara diger borgclar (263) (2.102)
Toplam (9.267) (9.144)
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5. Diger alacaklar ve bor¢lar (devami)

lligkili olmayan taraflara diger borgla

17 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Odenecek denetim ucreti (3.934) (4.071)
Odenecek diger borglar (5.070) (2.736)
Odenecek SPK kayda alma (icreti - (235)
Toplam (9.004) (7.042)

lligkili taraflara diger borglar

17 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Yonetim Ucreti (*) (228) (1.867)
Fon saklama Ucreti (35) (235)
Toplam (263) (2.102)

*) Fon yonetim Ucreti ve portfdy yonetim Ucretlerinden olusmaktadir. Fon toplam degerinin ginlik
%0,00137’sinden (yuzbindebirvirgiilotuzyedi) olugan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu

izleyen bir hafta icinde Kurucu ve Dagiticr’'ya 6denir (17 Aralik 2019: 228TL — 31 Aralik 2018: 1.867 TL).

17 Aralik 2019 tarihi itibariyle Fon’un takas borcu bulunmaktadir.

6. Finansal yatinnmlar

17 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal varliklar icerisinde tasinan gercege uygun deger farki kar zarara

yansitilan finansal varlik bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal varliklar icerisinde tasinan gercede uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar iligkin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri
Borclanma senetleri
Eurobond Turk 4.193.503 4.337.071 4.337.071
Hisse Senetleri
Yabanci Hisse 178.423 278.596 278.596
Toplam 4.371.926 4.615.667 4.615.667
7. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

17 Aralik 2019 tarihi itibariyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

giderlerin detay asagidaki gibidir:

17 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Yonetim Ucretleri (28.840) (12.875)
Saklama dcretleri (17.049) (8.720)
Esas faaliyetlerden diger giderler (12.919) (4.500)
Denetim Ucretleri (5.508) (5.428)
Kurul Gcretleri (947) (529)
Komisyon ve diger islem Ucretleri - (946)
Toplam (65.263) (32.998)

17 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Fon’un Esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay

asagidaki gibidir:

17 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Diger Giderler (7.176) (1.600)
Kap Hizmet Gideri (3.867) (2.505)
Vergi, Resim ve Harglar (1.876) (395)
Toplam (12.919) (4.500)

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalig

Asagida Fon’un birim pay degeri ile toplam deger / net varlik dederinin detayi verilmistir.

17 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

132.009 4.700.412
9.980 999.864
13,227332 4,701051

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 17 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki O TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki finansal

varliklarin toplami ile aynidir.

Katilma belgeleri hareketleri:

17 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Adet Adet
Donem basinda dolagimdaki pay sayisi 999.864 -
Donem icinde satilan katilma belgesi sayisi 206.192 999.864
Donem icinde geri alinan katilma belgesi sayisi (1.196.076) -
Toplam 9.980 999.864
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10. Hasilat

Faiz ve Temetti Gelirleri

1 Ocak-
17 Aralik 2019

1 Ocak-
31 Aralik 2018

Ozel kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 404.445 266.881
Temettl Gelirleri 11.406 501
Diger 907 991
416.758 268.373

Finansal Varlik ve Yiikiimluliklere fliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Gerceklesen deger artislari 1.557.364 -
Menkul kiymet satis karlari 114.912 44.241
Menkul kiymet satis zararlar (41.596) (73.550)
Gerceklesen deger azalislari (128.085) (97.614)
1.502.595 (126.923)
Toplam 1.919.353 141.450

11. Turev araglar

Fon'un 17 Aralik 2019 tarihi itibariyle portfdytnde tirev finansal araclari bulunmamaktadir ( 31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir).

12. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregdi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portfy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon ictizagunde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani islemleri mevzuata, ictiizik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon’un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarlihdi finansal araglarin faiz degisimine baglh olarak finansal varliklarin gergcege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

17 Aralik 2019 | 31 Aralik 2018

Faizli finansal varliklar - 4.337.071
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12. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz orani riski (devami)

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %10 degisimin, diger bitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

17 Aralik 2019 | 31 Aralik 2018

Kar zarar Kar zarar

Uzerindeki Uzerindeki

Faiz artigi/(azaligi) etkisi etkisi

%710 - 433.707

(%10) - (433.707)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un yabanci para
cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yukumlultklerinin
bilanco tarihi itibariyla dagilimi agagidaki gibidir:

17 Arahk 2019

TL Karsihig ingiliz
(Fonksiyonel para birimi) ABD Dolari | Avro | Yen Sterlini | Diger
Nakit ve nakit benzerleri 135.184 23.086 - - - -
Finansal varliklar - - - - - -
Toplam 135.184 23.086 - - - -
31 Aralik 2018

TL Karsihig ingiliz
(Fonksiyonel para birimi) ABD Dolari | Avro | Yen Sterlini | Diger
Nakit ve nakit benzerleri 89.780 17.001 - - - -
Finansal varliklar 4.615.667 874.014 - - - -
Toplam 4.705.447 891.014 - - - -

Kur riskine duyarllik

Fon, baslica ABD Dolar cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Fon’'un ABD Dolari
kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarlihdini géstermektedir. %10’luk oran, s6z konusu oran
yonetimin doéviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil
sonundaki a¢ik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sz konusu kalemlerin yil sonundaki
%10’luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki
artigl ifade eder.

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

17 Aralik 2019

TL nin ilgili YP karsisinda % 10 deger kazanmasi durumunda net varlik

o S - (13.518)
degerindeki degisim
TL nin ilgili YP karsisinda % 10 de@er kaybetmesi durumunda net varlik
- S 13.518 -
degerindeki degisim
Net etki 13.518 (13.518)
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski (devami)

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Tarev olmayan finansal yukimluliklerin 17 Aralik 2019 tarihi itibariyla s6zlesme stirelerine gore kalan
vadelerine gore dagihmi asagidaki gibidir:

17 Aralik 2019

Sdzlegsme uyarinca

nakit
Defter cikiglar toplami 3aydan  3-12 ay 1-5yil 5yildan
Sdézlegsme uyarinca vadeler degeri (I+1+11+1V) kisa () arasi(Il) arasi(lll) uzun (IV)
Tlrev olmayan
finansal yukamlalikler
Borglar (263) (263) (263) - - -
Diger borclar (9.004) (9.004) (9.004) - - -
Toplam yukumlulik (9.267) (9.267) (9.267) - - -
31 Aralik 2018
Sdézlegsme uyarinca
nakit
Defter cikiglar toplami 3aydan  3-12 ay 1-5yil 5yildan
Sbézlegsme uyarinca vadeler degeri (I+H+11+1V) kisa () arasi(ll) arasi(lll) uzun (IV)
Tlrev olmayan
finansal yukamlalikler
Borglar (2.102) (2.102) (2.102) - - -
Diger borclar (7.042) (7.042) (7.042) - - -
Toplam yukumlulik (9.144) (9.144) (9.144) - - -

Fon’un finansal yukimluliklerinin beklenen vadeleri s6zlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
verilmemistir.

Kredi riski
Fon'un kullandinlan kredileri bulunmadigindan dolayi karsi tarafin anlasma yukumluliklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 17 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Fon'un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varlklar asagidaki tablodaki gibidir:
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12. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag turleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
. . Bankalardaki Finansal
17 Aralik 2019 lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 141.276 - -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger dusuklugiine ugramamis finansal varliklarin net } } } } 141276 } }

defter degeri

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger disuklugine ugramamig
varliklarin net defter degeri

C. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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Finansal arac turleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
. . Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2018 lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 93.889 4.615.667 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger dusuklugiine ugramamis finansal varliklarin net

defter degeri - - - - 93.889 4.615.667 -

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger disuklugline ugramamig
varliklarin net defter degeri

C. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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12. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yikimliluklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin aciklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun dedgerlerini

yansittigi1 varsayimistir.

Finansal araclarin siniflari ve gercege uyqun degerleri

17 Aralik 2019

Krediler ve
alacaklar (nakit
ve nakit
benzerleri dahil)

Gergege uygun
deger farki
kar/zarara
yansitilan
finansal
varlhklar

itfa edilmis
degerinden
gosterilen
finansal
yukimlilikler

Defter degeri

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 141.276 - - 141.276
Finansal Varliklar - - - -
Finansal yukdmlaltkler
Takas Borglari - - - -
Diger Borglar - - (9.004) (9.004)
iligkili Taraflara Borglar - - (263) (263)
Gergege uygun
deger farki itfa edilmis
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal
31 Aralik 2018 benzerleri dahil) varhiklar  yakumlulikler Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 93.889 - - 93.889
Finansal Varliklar - 4.615.667 - 4.615.667
Finansal yukdmlaltkler
Takas Borglari - - - -
Diger Borglar - - (7.042) (7.042)
iligkili Taraflara Borglar - - (2.102) (2.102)
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b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimluluklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagdidaki gibidir:

e  Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimltlikler, 6lcim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (dizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlilukler, ilgili varlik ya da yukimliliigun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Uclincii seviye: Finansal varlik ve yikimluliikler, varlik ya da yukimliltigun gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (gercege uygun deger farki kar
zara yansitilan finansal varliklar) devlet i¢ borgclanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse
senetlerinden olugsmaktadir ve rayic¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple,
s6z konusu varliklarin raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

17 Aralik 2019 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar - - - -

31 Aralik 2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar 4.615.667 4.615.667 - -

13. Finansal tablolari 6nemli 6l¢tde etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon suresi ve tutars

Fon’un, Kurucusu tarafindan 17 Aralik 2019 tarihinde tasfiye karari alinmis olup, Fon sona ermistir.
Katilma pay! sahiplerine 6deme yapilmak suretiyle Fon sonlandiriimigtir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki aciklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.
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Deniz Portféy Tual Serbest (Déviz) Ozel Fon (Tual Fon)un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina
Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
Igeren Fiyat Raporlannin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Deniz Portfdy Tual Serbest {Ddviz) Ozel Fon (Tual Fon)'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden portfoy dederi tablosu ve toplam defer/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (li-14.2) hikOmlerine ve Sermaye Piyasas) Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazilanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurular) gergevesinde 17 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Deniz Portféy Tual Serbest {Déviz) Ozel Fon (Tual Fon)'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfdy dederi tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporan 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan *Yatinm Fonlannin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ (11-14.2) hokumlerine ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Deniz Portféy Yénetimi A.$.'nin bilgisi ve kullammi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mamkan degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S$.
Ame of Ernst&Young Global Limited
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17 Aralik 2019 Tarihli Fiyat Raporu
(Tam tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

DOViz NOMINAL FAIZ NOMINAL BIRIM ALIS SATIN ALIS

NET DONUS

TOPLAM (FPD

TOPLAM (FTD

MENKUL KIYMET | oINSt | VADE TARIHI | ORANI DEGER FlvaTi TARII ToTAR GUNLUK BR DEGER TOPLAM DEGER GRUP (%) coRE) coRE)
MEVDUAT
DENIZBANK A S. [ usD 18/12/19 1.20 23.084,81 17712719 23.08557 1,200000 135.184,48 96,43 96,43 10241
DENIZBANK AS. | T 18/12/19 10,75 5.000,00 17/12/19 5.001,47 10,750000 5.001,47 357 357 3,79
GRUP TOPLAMI 28.084,81 140.185,95 100,00 100,00 106,20
GRUP TOPLAMI 28.084,81 140.185,95 100,00 100,00 106,20
FON PORTFOY DEGERI 140.185,95 100,00
Deniz Portfoy TualSerbest Ozel Fonu
31 Aralik 2018 Tarihli Fiyat Raporu
(Tam tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)
MENKUL DOViZ IHRAGC! KURUM VADE | NOMINAL FAIZ NOMINAL BIRIM ALIS SATIN ALIS IC ISKONTO ORANI NET DONUS GUNLUK BR TOPLAM GRUP TOPLAM (FPD TOPLAM (FTD
KIYMET CINSI TARIHI | ORANI DEGER FIVATI TARIHI (%) TUTARI DEGER DEGER (%) GORE) GORE)
HISSE SENETLERI
Hisse Yabanci |
ALIBABA GROUP HOLDING-SP
BABAUS usb ADR 80,00 181,82 05/07/18 141,307 59.737,70 21.44 1,20 1,27
BP PRUDHOE BAY ROYALTY
BPTUS usb TRUST 200,00 25,965 16/11/18 23,0841 24.38143 8.75 053 052
BZUN US USD BAOZUN INC 1.000,00 5382657 02/07/18 30,9668 163.535,67 587 353 348
ROYAL DUTCH SHELL-SPON
RDS/AUS usb ADR- A 100,00 61,79 16/11/18 58,5801 30.940,90 1111 067 066
GRUP TOPLAMI | 1.380,00 | | 278.595,70 100 6,02 5,03
GRUP TOPLAMI | 1.380,00 | | 278.595,70 100 6,02 5,03
BORCLANMA SENETLERI I
Eurobond Tiirk |
TURKIVE VAKIFLAR BANKASI
XS1175854923 usb TAO. 03/02125 16.4522 200.000,00 63,8403 17/09/18 0 88,02274286 929.696.21 21.44 20,07 1978
T.SINA| KALKINMA BANKASI
X51584113184 usb AS. 29/03127 8,6086 400.000,00 95,5674 13/06/18 0 83,74808613 1.769.094,57 40,79 38,2 37.64
XS1623796072 USD TS BANKASI AS. 29/06/28 5.4672 200.000,00 933889 13/06/18 0 7755539062 1.638.280,07 37,77 3537 34,85
GRUP TOPLAMI I [ 1.000.000,00 I 4.337.070.85 100 93,64 9227
GRUP TOPLAMI | | 1.000.000,00 | 4.337.070.85 100 93,64 9227
BPP |
GRUP TOPLAMI | | | | |
MEVDUAT
DENIZBANK
AS. usb 02/01/19 225 300034 31/12/18 300071 225 15.845,77 100 034 034
GRUP TOPLAMI | | 3.000,34 | | 15.845,77 100 0,34 0,34
GRUP TOPLAMI | | 3.000,34 | | 15.845,77 100 0,34 0,34
DIGER
Doviz |
usb | usb FED 14.000,00 52609 31712118 5281 73.934,00 0 0 157
GRUP TOPLAMI | | 14.000,00 | | 73.934,00 0 0 1,57
FON PORTFOY DEGERI | 4.631.512,32 100 |

(2)




Deniz Portfoy Tual Serbest (Déviz) Ozel Fon (Tual Fon)

17 Aralik 2019 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tam tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

17 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy degeri 140.186 - 106,19 4.631.512 - 9853
Hazir degerler 1.090 - 0,83 78.043 - 1,66
Kasa - - - - - -
Bankalar 1.090 100,00 0,83 4,109 5,26 0,09
Diger hazir degerler - - - 73.934 94,74 1,57
Alacaklar - - - - - -
Takastan alacaklar - - - - - -
Diger alacaklar - - - - - -
Borglar (9.267) - (7,02) (9.143) - (0,19)
Takasa Borclar - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon y6netim Ucretleri (227) 2,45 (0,17) (1.867) 20,42 (0,04)
Hisse senedi alim borglari - - - - - -
Diger borglar (9.040) 97,55 (6,85) (7.276) 79,58 (0,15)
Fon toplam degeri 132.009 100 4.,700.412 100
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