HUB GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

fzahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurula (Kurul)’nea ./Z%.../.02./.2220. tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhigimizin ¢ikarilmis sermayesinin  20.000.000 TL'den 30.000.000 TL’ye
cikariimas: nedeniyle artinillacak 10.000.000 TL nominal degerii paylarimin halka arzina
iligkin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamima gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsive olarak da kabul
edilemez, Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigimizain ve halka arzda satisa aracilik edecek Gedik Yatwim
Menkul Degerler A.S.”nin www_hubesvo.com ve www.sedik.com adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP) nda (www.Jap.org.tr) yayimlanmistir, Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPEKn) nun 180’ wncu maddesi wyarmea, izahoamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhg, yamiltica1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggi sorumludur. Zararin ihracadan {azmin edilememesi veya
edilemeeyecedinin acikca beli olmast haiinde; halka arz edenier, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantdr ve thrag¢mmn yénetim kurulu iiyeleri kusurlarmma ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamltici, hatah
veva tutarsiz olmas) durumu haric elmak iizere, sadece Hzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki soruminluk yiiklenemez. Bafgimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar: hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporiarda ver alam vanls,
yaniltier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimieri ¢cercevesinde sorumludur,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yinelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermelkte olup, sadece
izabnamenin yayim tarihindeki dngdriileri ve beklentileri gistermektedir. Bircok fakiir,
ibraceinm  gelecege yinelik agklamalarmn  Gngérillenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

A.S.

Anonim Sirket

BIST, Borsa, BIAS,
Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

DIBS Devlet I¢ Borclanma Senetleri

GSYF Girigim Sermayesi Yaturmm Fonu

GSYO Girigim Sermayesi Yaurim Ortakligi

GSYO Tebligi I11-48.3 sayih Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarna Iliskin
Esaslar Tebligi

GVK 193 say111 (elir Vergisi Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

HUB GSYQ, Sirket, | Hub Girigim Sermayesi Yatuim Ortakligi A5,

Thracct, Ortaklik

SMMM Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavir

SPK, Kurul Sermaye Pivasas: Kurulu

SPK’n. 0362 Sayul: Sermaye Pivasasi Kanuuu

STRS STRS Teknoloji Yatinm A.S.

T.C. Tlirkiye Cumhuriyeti

TL Tirk Lirast

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TTK 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Hun siphy
VRTHIN
Cdfedr 7




L.BORSA GORUSU:
Yoktur.

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercede uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamum degigtirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul ézenin gbsterilnis olduBunu beyan ederiz.

Thraga
Sorumlu Oldugu Kisim:
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakiidi A.S.
Onur TOPAC Ebru DORMAN
Yionetim Kurulu Bagka}n;/.,... Yinetim Kurulu Baskan Yrd. ) .
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Halka Arza Araclik Eden Yetkili Kuroelus Sorumbn Oldugu Kasum:
Gedik Yatimm Menkul Degerler A.S.
T. Metin AYISIK Murat Tanrzbver . .
. I “ IZABNAMENIN
Genel Mitdiir Yoqetlm Kllﬂl}l{l Baskan:l TAMAMI
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Izahnamenin bir parcas: olan bu raporda ver alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim
bilgiler cergevesinde, gercege uygun olduunu ve bu bilgilerin anlamms degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her téirlii makul dzenin gisterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzal sorumiuluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadar.

Denetim Raperlarm Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvani ve Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin '

Ady, Sovady, Girevi

Engin Bagunsiz Denetim ve SMMM
A.S.

Jale AKKAS

Denetim Ortagy 31.12.2016-31.12.2017 Dénemine Ait Bagmsez
Denetim Raporian
.

Tarik: 20/02/2020
Ak Bagmmsiz Denetim ve SMMB A5,
Erkut YAVUZ

Kurucu Ortak, Sorumlu Denetei

31.12.2018 Dinemine Ait Bagimsiz Denetim
Raporiart

Tarik: 20/02/2020

ARKAN ERGIN ULUSLARARASE
BAGIMSIZ DENETIM A.S.

Fray Yanbol

lu Denetei 30.06.2619 Dinemine Ait Bafimsiz Denetim
/ %}/ Raporlars

20/02/2020




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Baghk Aciklama Yiikiim Liliigii
Al | Girig ve uyariar » Bu Gzet izahnameye giris olarak ockunmahdir.

¢ Sermaye piyasasi araclarinsa iligkin yatirim
kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

» izahnamede ver alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasmmmasi durumunda,
davacr yvatirimel, halka arzin gerceklestigi
dlkenin yasal diizenlemeleri ¢ercevesinde,
izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere
yasal siirecler baslatlmadan énce katlanmak
zorunda kalabilir.

s Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak tizere)
ilgililerin hukuki soruminhifuna ancak dzetin
izahnamenin diger kismmlari ile birlikte
okunduga takdirde yamlitcs, hatahi veya
futarsiz olmasi veya yabtiromcilarin yatirmm
kararm: vermesine yardimci olacak énemli
bilgileri saglamamas: durumunda gidilir.

A2 |lzahnamenin sonraki Yokuur.
kullanimina iliskin bilgi
B IHRACCI
B.1 | ihragemmn Thragginm ticaret unvatn Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig
ticaret wnvani | Anonim Sirketi olup, kullanilan isletme ad: bulunmamaktadir.
ve igletme adi
B.2 | ihracemm Hukuki Stattisil: Anomim Sirket
hukuki statiisii, | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlan
tabi oldugu | Kuruldupu Ulke: Turkive Cumhuriyeti
mevzuat, Merkez Adresi: Esentepe Mah. Ecza Sok. Safter Is Merkezi No: 6/¢
kuraldugu dilke | Sisli/Istanbul
ve adresi Telefon ve Faks Numaralari:
Telefon: +90(212) 963 00 21
Faks:  +90(212) 963 00 69
Internet Adresi: www.hubgsyo.com
B.3 | Ana iriin/bizmet | Sirket, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun girisim sermayesi yatinm
kategorilerini de | ortakitklarina iligkin diizenlemelerinde yazih amag ve konularia
icerecek sekilde | istigal etmek ve esas olarak Sermaye Piyasast Kuruli’nun II1-
ihraggimin ~ meveut { 48.3 sayih Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarna Iliskin
faaliyetlerinin ve | Esaslar Tebligi'nde tammlanch@: tizere, Tiirkive'de kurulmus
faaliyetlerine etki | veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak
eden dmemli | ihtiyaci olan girigim girketlerine yaorm yapmak {izere faaliyet
faktbrleiin tanum ile | gbsteren Halka adik-anonim ortakhiktr.
faalivet | gosterilen A T VA
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seictorler/pazariar
haklkmda bilgi

Bununla birlikte ihrager kaynaklarinin bir béliimiinti mevduat ve
kiga vadeli finansal yatirimiarda degerlendirmektedir. Borsada
islem poren sirketlere ait paylar, 6zel sektdr tahvilleri, DIBS ve
vatinm fonu kullamilan bashea kisa vadeli finansal araglar
arasinda ver almaktadir.

Thrager GSYO Tebligi kapsaminda girisim sermayesi yatirimlar
yapmakta olup, GSYQO’lar yatinm yaptiklarn girigim sermayesi

yatinmlarindaki paylanm hedefledikleri getirileri elde ettikten -

sonra ya da belirli bir siire sonunda bagka bir yatinmciya satig
ya da halka arz yoluyla satarak ¢ikis yaparlar, Cikis stratejileri
vatirim yaptlan sirketin' mali durumuna, faaliyet gosterdigi
sektdre ya da iilkeye g&re degisiklik gbsterebilmekiedir.

fhraggmin  uzun  vadeli- finansal yatmmlan asafida.

gosterilmistir.

30.06.2019 31.12.2018
Sahiplik | Gergege Uygun | Sahiplik |. Gergefe
Cram Degeri (TL}) Oram | Uygon

(%) (%) | Degeri{TL}
STRS 100,00% 26.214.000 | 100,00% | 26.214,000
Teknolaji
Yanurim A.S.
AL .
Moderasyon 15,00% : 0 15,00% 0
Bilizim San. .
ve Tic. A5,
AL,
B3 ©17,00% 272.000 | 17,00% | 272.000
Mekatronik -
Biligim San.
Ve Tic. A8,
Segmentity 9,82% 3.564.000 9,82% 3.564.000
Yazhm ALS. :
Eyedius 12,00%% i.126.200 - --
Tcknoloji
AL -
Digit Bilisim 4,501% 277.000 - ' --
A,
Crergelelik 8.85% : 0 8.83% 0
Teknoloji
San, Yazilim
Reklam
Prodiksiyon
ve Tic. A5,
Cenz Biyo 17,79% | - 267.000 17,79% Z67.0040
Telnoloji
A,
Tim Akslh 11,79% 1.305.376 15,79% 716.000
Kiyafetleri
Bilisim A.S.
Kimola Vet 5.80% 230,000 3,80% 230,000
Teknolojileri

Enko 4,00% 184.000 4,00% 184,000

O YadAhs

? " A55% 170.000

. 4,559 170,000,
£S5 ] - e

o




The
Meditation
Company
GBMH

Ding Oyun ve
Uygulama
Yazdim
Ticarst A.§. G

34.148.776 32.156.00%

8,200 539.600 8,20% 539.000

12,00% 0] 12,00%

Toplam

Borsa Istanbul verilerine gbre, 31.01.2020 tarihi itibariyla
SPK’min izni ile faaliyet gdsteren toplamda 10 adet GSYO
bulunurken, bunlarin 7°si Borsa Istanbul’da islem gormektedir,
Sirketlere ait bilgiler asagida yer alan tabloda verilmektedir.

31.01.2020 TARIHI ITIBARIYLA GIRISIM SERMAYESE
YATIRIM ORTAKLIKLARI
Ortakhgm Unvam Piyasa Degeri (TL}

| E:%ZDE GIRISIM YAT, ORT, 1.898.000.000
HUB GIRISIM SERMAYES]

2 | vaAT ORT AS, 411,200.000
I$ GIRISIM SERMAYESI YAT.

3 | ORT. AS. 397.151.000
VERUSATURK GIRSIM

4 | SERMAYESI YAT. ORT. A8, 340.040.000

s | HEDEF GiRI$IM YAT. ORT. 169,600,000
AS.

| RIIEA GIRISIM SERMA Y LS

6 | vAT ORT. A, 68.550.400
EGELI & CO TARIM GIRISIM

7 | YAT, ORT. A, 9.680.000
ONCU GIRISIM SERMAYES] o

8 YAT. ORT. A.S. Halka Acik Degil
KOBRE GIRISIM SERMAYEST s

Y YAT. ORT. A.S. Halka Agik Degil
SNK GIRISIM SERMAYES!

10 YAT. ORT. A8, lialka Agilc Degil

Kaynak: www.horsaistantbul.com, www.spk.oov.ir

S SALELLE

B.4

Thracemy ve
faaliyet
gisterdigi
sektdrii
etkileyen énemli
en son egilimler

haklkinda hilgi

Isbu izahnamenin 5. boliminde ortakhiga ve iginde bulundugu
sektdre iliskin riskler ile ilgill béliimde belirtilen dogabilecek olasi
riskier disinda cart hesap yili iginde ortaklik faaliyetlerini Snemii
blgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler veya olaylar
yoktur,

B.5

ihraggimin dahil
oldufun grup ve
grup icindeki
yveri

Yoktur.

Sermayedek;

Ortakhézmlzin 20"?)850 @OO TL tutarmdaki mevcut serma} esmdekl ve

| %&Ww@s;ﬂfﬁ@m oy




hakks
paylari
dogrudan veya
dolaylh  olarak
VoS ve fazlam
olan kigilerin
isimleri/funvanla
11 ile her birinin
pay sahipligi
haklkinda bilgi

igindeki

fhragcinm
hakim
ortaklarinin
farkh oy
haklarma sahip
olup olmadiklar
kaklkanda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak
ihrageimm
yinetim
hakimiyetine
sahip olanlarin
ya da ihrageiy:
kontrof

edenierin
isimleri/unvania
ri ile bu
kontroliin
kaynagt

hakkmda bilgi

Holding’in B grubu pay orani ve pay tutan swastyla %24,55 ve
4.910.000,00 TL, A grubu pay oran ve pay tutar sirasiyla 90,45 ve
30.000TL dir.

Sirket’in sermayesinde veya toplam oy hakk: iginde dolayl: olarak
%35 ve fazlas: oraninda pay sahibi olanlara iligkin bilgiler ise agagida
yer almaktadir:

Diolayh Pay Sahipkigine ligkin Bilgi

Ortagm Sermaye Payi/ Oy Hakk
14.06.2019 30.01.2020
Adi Soyad T [ o T | o)
Hiseyin Murat VARGI 6.480.000,00 | 32.72% | 3.600.000,00 18,00
TOPLAM
Yoktur

Sirket'in 20.000.000 (yirmi milyon) TL ¢ikarilnus sermayesini temsil
eden pay gruplari, A grubu nama 200.000 adet pay karsilig1 200.000 .
TL, B grubu nama 19.800.000 adet pay karsiligi 19.800.000 TL den
olusmaktadir.

M.V. Holding A.S."nin sahip oldugu paylarin 90.000 adedi, Gedik
Yatinm Holding A.S.nin sahip oldugu paylann 90.000 adedi ve
Ersin Refik PAMUKSUZER’in sahip oldugu paylarin 20.000 adedi
nama yazih A grubu imtiyazhi paylardan clusmaktadir. Thragcimn
esas sOzlesmesinin 8. ve 12. maddesine gdre (A) grubu paylann
yonetim kuruly tiye sayismin yarnsinin se¢iminde aday gésterme
imtiyazi mevcut ohup 5 kisiden olusan ydnetim kurulu tiyelerinin 3
adedi A Grubu pay sahiplerinin gdsterdigi adaylar arasindan genel
kurul tarafindan segilir. {B) grubu paylarin herhangi bir imtiyazi
bulunmamaktadir.

Ortaging Grup Toplam Sermayeye Oramg
Ficaret Unvane Adi Sovade (TL) {%)
MV Holding AS. A 90.000,60 0435
Gedik Yaunm Holding A.S. A 90,000,00 0.45
Ersin Retik Pamuksiizer A 20.000.00 0,10
rsin Refilc Pamukstzer B 80.000,00 040
MYV Tolding A S. B 4.910.000.00 2455
Ciedik Yatimm Menl_cg B 118 0,00
Degerler AS. 77 ) i
Gedik Yatrim HoldingA'S. - .. % B 0,65 . 0,00
Digcr " - B 14,889.798,16 S5 TGS




TOPLAM 20.000.000,00

100.00

Sirket’te tek basina veya birlikte hareket ederek yonetim kontroliine
sahip bir pay sahibi bulunmamaktadir. Imtiyazli pay sahipleti
arasinda birlikte hareket edilmesine ybnelik yazih veya sozlii
herhangi bir anlagsma bulunmamaktadir.

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
ihraccinin
finansal
durumunda
faaliyet
scnu¢larnda
meydana gelen
onemii
degisiklikler

Ye

Thragginm aktif biiytikligt 2016 yilinda 23,9 milyon TL iken, 2017
yilinda 2016 yilina gore %24 azahgla 18,2 milyon TL ye gerilemis,
2018 yilinda 2017 yihna gére %130 artisla 41,9 milyon TL’ye
yiikselmis, 30.06.2019 itibariyla ise bagimsiz denetimden gegmemis
verilere gore 2018 yili ilk yarisina gore %117 artigla 42,5 milyon
TLye yiikselmistir. Thraggmin aktiflerindeki defisim temel olatak
uzun  vadeli finansal vyatrmmlarin  deferindeki degisimden
kaynaklanmaktadir.

Ihrageimin dénen varliklar: 2016 yiinda 12,2 milyon TL iken, 2017
yilinda 2016 yilina gére 9019 azahgla 9,8 milyon TL ye, 2018 yilinda
2017 yitina gore %1 azalisia 9,8 milyon TL ye gerilemistir.

Hiskili taraﬂﬁrclan*- Ser alacakimm toplam varliklara oram 2016

FINANSAL DURUM Bagimsiz Denetimden
TABLOSU (TL)
Gegmis Gegmig Gegmis |  Simirl Gecmis

31.12.2016 | 31.122017 | 3L.12.2018 30.06.2019
Diinen Varhklar 12.157.667 | 9.844.311 [ 9.750.481 8.402.719
Nakit ve Nakit Benzerleri | 9.792.794 | 8.596.935 [ 3.364.263 494.563
Finansal Yatnmlar 1977.218% - s -
Diger Alacaklar w | 750.000| 4.946.344 7.165.634
Pesin Odenmis Giderter - - 933.907 241.373
Cari [Donem Vergisiyle 501.149
ilgili varhklar I87.655 |  497.376|  505.967 '
Duran Varliklar 10741675 | 8.356.877 | 32.156.073 34.148.776 | |
Finansal Yatirmmiar 11.149.628 | 8.355.917 | 32.156.000 34.148.776
Maddi Olmayan Duran =
varliklar 1.847 960 73
Diger Duran Varliklar 500,200 - - -
Toplam Varhklar 23.899.342 | 18.201.158 | 41.906.554 42.551.495
Kisa Vadeli 175.570
Yitkiimliiliikler 31.591 22,356 15712 .
Ticari Borglar 1.732 1.799 3275 21.686
Caliganlara Saglanan 1.53%9
Faydalar Kapsaminda
Bor¢lar 4.533 5.368 1.585
Diger Borglar 12.621 12.114 9,282 152.345
Kisa Vadeli Karsiliklar 12.705 3.075 1.580 -
Uzun Vadeli -
Yikiimliilitkler 10179 13.783 -
Toplam Dzlaynaklar | 23.856.572 | 18.165.049 | 41,890,832 41.375.925
Toplam Kaynaklar 23.899.342 | 18.201,188 | 41.906.554 42.551.495
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30.06.2019 tarihi itibariyla %17 ye yiikselmigtir. ligkili taraf olan
STRS Teknoloji Yatinm A.S.’yve Hub GSYO tarafindan 8.871.137
TL tutarinda sermaye avansi saglanmiy ve saglanan sermaye avans:
26.12.2019 tarihinde STRS’de yapilan Genel Kurul ile STRS nin
sermayesine eklenerek sermaye 18.871.137 TL ye yilkseimistir.

Ihragcinin duran varliklarr, 2016 yilindaki 11,7 milyon TL den 2017
yilinda 2016 yilina géire %29 azalisla 8,3 milyon TL ye gerilemis,
2018 yihnda 2017 yilina gére %285 artigla 32,1 milyon TL’ye
yikselmistir. Duran varliklardaki degisim temel olarak uzun vadeli
finansal yatinmlarin degerindeki degisimden kaynaklanmaktadir.
30.06.2019 itibariyle ithragginin duran varhiklan toplam aktiflerinin
yaklagik %80°ini olusturmaktadir.

[hraccimin dzkaynaklan, 2016 yihnda 23,9 milyon TL iken, 2017
yilinda 2016 yilina gore %24 azahsla 18,1 milyon TL’ye genlemis,
2018 yilinda 2017 yilina gdre %131 artigla 41,9 milyon TL’ye
viikselmigtir. Ozkaynaklardaki depisim temel olarak uzun vadeli
finansal yatimmlarin dederindeki degisimden kaynaklanmaktadir.
Ozkaynaklarin toplam kaynaklar icerisindeki payr 30.06.2019
itibariyle %99 olarak gerceklesmuistir.

[hraggmin  31.12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018, 30.06.2018,
30.06.2019 bilangolarinda finansal borcu bulunmamaktadiz.

KARVEYA Bagimsiz| Bafimsiz| Bagimsiz Sinwrh Sumrh

LARAR Denetimde | Denetimde | Denetimde Bafgimsiz Bagmmsiz

TABLOSU (TL) i} n n| Denetimde | Denetimde

o n

Gecmais Gegmis Geemig Gecmig Gepmis

01.01.- 01.01.- 01.41.- 01.01.- 01.01.-

3L12.2016 | 3R12.2017 | 31.122018 | 30.06.2018 | 30.06.2019

tHasilar 3293276 | (492.827)| 24.757.907 | 2.781.363 20461

Satigkarin (4.204.641) | (5.566.984) | (3.174.515) | (2.721.205) (5.871)

Maliyet (-}

BRUT 1.088.6435 | (6.052.8311) | 21.583.392 60.158 14,590

EAB/ZARAR

Genel Yonetim (266.878)|  (204.100)| (277.947)| {203.633)| (201.303)
Ciiderleri {-)

Pazarlama L17H {10.458) {13.536) (H0.233) {10.94%)
Chiderleri {-)
Esas 5.514 6.347 22.760 3.831 3451

Faaliyetierden
Diger Gelirler
ESAS 816105 (6.268.022) | 21.314.665 ] (149.897) {194.413}
FAALLYET
KARIAZARAR
T)

Finansman 298.944 6206631 24126351 1.562.347 679.522
Gelirleri
Finansman (9.913) {51.644) (1.521) (6.077) (16)
Giderteri (-}
SORDORULEN | 1.105:436 (5.695.003)| 23.725.783 | 1.406.398 485.093
FAALIYETLE [  #5F 5=

RDONEM 7]  F < €] %y
KARV(ZARAR | ., o] %




DONEM 13.725.783 |  1.406.398
KARIHZARAR

I)

1.105.136 | (5.699.003) 485,093

Pay Basma
Kazang (Zarar)

Sitrdiiriilen 0,0553
Faaliyetlerden
Pay Bagina

Kazang (Zarar)

(0,2850) 1,1863 00703 0,0243

[hraccmm hasilati 2016 yihindaki 5,3 milyon TL iken, 2017 yilinda
2016 yilima gdre girigim sermayesi yatinmlarinda yaganan gercege
uygun deger diigiisii nedeniyle %109 azalhigla -492.827 TL’ye
gerilemistir. 2018 yilinda ise 2017 yilina gére girisim sermayesi
yaurimlarimn gergege uygun deger artis1 etkisiyle 25,2 milyon TL
artisia 24,7 milyon TL’ve yikselmigtir. 2019 yilmun ilk {i¢
ceyreginde ise 2018 yvilimn ilk Gi¢ geyregine gdre girisim sermayesi
vatirrmlannda yasanan gercefe uygun deger artigt etkisiyle 23,6
milyon TL artigla 26,4 milyon TL’ye yiikselmistit.

B8

Secilmis fdnemli
proforma
finansal bilgiler

Y oktur.

B.9

Kar tahmini ve
beklentilers

Yoktur.

B.10

Izahnamede yer
alan finansal
tablojara iliskin
denetim

Yoktur.

raporlarmdaki
olumlz  goriiy
disindaki
hususlarn
igerigi
B.1] .Ihragt;mm Ihrager’mn isletme sermayesi isbu izahnamenin imzalandigi tarihten
isletme . itibaren 12 aylik siire zarfinda ortaya ¢ikacak cari ytikimlillikleri
sermayesinin karstiamak icin yeterlidir. 30.06.2019 tarihi itibartyla [hrager’mn net
meve ut e . | igletme sermayesi 8.227.149 TL’dir. Meveut durumda cari
yl.lkumluluklern yukiimldliklerini  karsilamak igin yeterli igletme sermayes:
m bulunmaktadir. Planlanan bedelli sermaye artirmmindan gelecek ilave
iiarsnlayamamas kaynak ile Sirket’in isletme sermayesi daha da giiglendirifecektir,
?:;:‘::;‘e'r yy | 30062019 | 3L1Z20IE | 31122017 | 31122046
Dinen 8402719 9.750.481 9844 311 12.157.667
Varhidar
Kisa Vadeli | 15.722 22336 31591
Yiikiimliifikler 4 _
Net  isletgie | 8227148 | 7. 9734750 | 9820955 | 12126076
Sermayesi & e S5 o

¥
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C—SERMAYE PIYASASI ARACI

Ca

Ihra¢ edilecek ve/veya
borsada islem girecek
sermaye piyasasl araciin
menkul kiymet tammliama
numarasi {ISIN) dahil tir
ve gruplarina iliskin bilgi

Ortakligimizin - 20.000.000 TL tutarindaki mevecut
sermayesi, 10.000.000 TL nakit karsihfn olmak {izere
30.000.000 TL.’ye artirllacaktir.

Bu sermaye artimminda yenl pay alma haklar
kisitlanmanus olup, meveut ortaklarimizin %50 oraninda
yent pay alma hakk: bulunmaktadir.

Artinllan 10.000.000 TL tutarindaki sermayeyi temsil
eden her biri 1,00 TL nominal degerli 10.000.000 adet
payin 100.000 adedi nama yazih A Grubu (ISIN:
TREMBY(00029), 9.900.000 adedi nama yazlhh B
Grubw’dur (ISIN: TREMBYO00011). ihrag edilecek B
grubu paylar Borsa Istanbul’da islem gorecektir.

C2

Sermaye piyasasi aracmin
ihrag edilecedi para birimi

Paylar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihrag edilecektir.

C3

Ihra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen ddenmis pay
sayist ile varsa bedeli tam
ddenmemis pay sayisi

Her bir paym nominal
degeri

Sirket’in meveut ¢ikarlmus sermayesi 20.000.000 TL
olup, bu sermaye her biri | TL nominal degerde toplam
20.000.000 adet paya ayrilmugtar. Cikardmig sermayeyi
temsil eden paylarmn bedellerl tamamen &denmistir.
Bedeli tam ddenmemis pay bulunmamaktadir.

Her bir payin nominal degeri 1 TL dir.

C4

Sermaye piyasasi aracinm
sagladigi haklar hakkinda
bilgi

e Sirket paylan i¢in ilgili mevzuat uyarinca pay
sahiplerine tanmmig olan haklar asagidaki gibidir:

e Kiardan Pay Ahlma Hakki (SPKn md. 19, TTK md.
507, 1-19.1 sayih Kar Pay1 Tebligi)

e Yeni Pay Alma Hakk (TTK md. 461, SPKn. md. 18
ve 11-18.1 sayih Kayitll Sermaye Sistemi Tebligi)

¢ Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK md. 462, SPKn
md. 19 ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi)

¢ Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK md. 507)

e Genel Kurni’a Davet ve Katiima Hakk: (SPKn md.
29-30, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527 ve 11-30.1
sayili Vekaleten Oy Kullaniimas: ve Cagr: Yoluyla
Vekalet Toplanmasi Tebligt)

e Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk: {(TTK
md. 407, 409, 417)

e Oy Hakk: (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434,
435, 436)

¢ Bilgi- Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn md. 14, TTK
,.:md 431 ve +JI-14.1 saylll Sermayve Piyasasinda

K }"mansai Raporlamaya [liskin Esastar Tebligi} _

L
r
:



e Iptal Davas: Agma Hakki (SPKn md. 18/6, 20/2 ve
TTK md. 445-451)

e Azinlik Haklar (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531,
559, SPKn md. 27)

¢ (zel Denctim Isteme Hakk: (TTK md. 438, 439)

e Ortakliktan Ayrilma Hakk: (SPKn md. 24 ve 11-23.1
sayith Onemli Nitelikteki Islemlere Iligkin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakla Tebligi)

e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27
ve 11-27.2 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma
Haklan Tebligi)

C5

Sermaye piyasasi aracimn
devir ve tedavilliinii

kistiiayici hususlar
hakiaunda bilgi

Yoktur.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasas: araciarimin
borsada islem gérmesi igin
bagvurn yapilip
yapilmadigr veya yapilip
yapilmayacad) hasosu ile
islem goriilecek pazara
ifiskin bilgi

Thragcinm  paylan (B grubu nama yazili “paylar)
“HUBVC” islem kodu ile hélihazirda Borsa Istanbul
Ana Pazar 1°de 15lem gdrmektedir.

Sermaye artirnminda ihrag edilecek A grubu paylar
Borsa’da islem gdrmeyecek; B grubu paylar ise yeni pay
alma hakkimn kullanilmasint veya halka arz siresi
icerisinde satin alinmasimi takiben Borsa diizenlemeleri
gercevesinde Borsa Istanbul’da  islem gbrmeye
baglayacaktir,

C.7

Kar dagitim pelitikas
haklkinda bilgi

Sirket, TTK, sermaye ptyasasl mevzuatl, vergl mevzuat:
ve esas sOziegmesinin kar dagtimina iliskin holkdimleri ve
kar dagitim politikasi ¢ercevesinde kar dafitum
yapmaktadir. Sirket’in Kar Dagitim Politikasi, Kurul'un
T1-19.1 sayih Kar Pay: Tebligi hiikiimierine uyumiulugun
ve Sirket’in ihtiyaglanna uyguninfun arfimimasi
amaciyla yeniienmig, yenilenen "Kér Dagitim Politikasi"
22.05.2019 tarihinde yapilan YOnetim Kuralu
toplantisinda onaylanmis ve ayrica 14.06.2019 tarihli
Olagan Genel Kurul Toplantisinda Genel Kurulun
onayindan gecmistir. 07.02.2020 {arthinde Kamuyu
Aydmlatma Platformu’nda tekrar giincellenen Kar
Dagitim Politikast duyurulmug olmakla birlikte, soz
konusu Politika, 2019 yilina iligkin Olagan Gene! Kurul
toplangsmda, Genel Kural'un onayma sunularak

yirjirftige girecektir.
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D1

Thragerya, faaliyetlerine ve
icinde bulunduu sektire
iliskin nemli risk faktorieri
hakkimnda bilgi

D.1.1. ihra(;glya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

e Thraccinin  istiraklerinin  yasanmasi muhtemel
odeme giigliikleri nedeniyle Ihraggiin nakit akigt
olumsuz etkilenebilir: fhragei, faalivet konusu geregi
girisim sermayesi yaturnnlarnn  yapmaktadir.  Soz
konusu yatirimlar yapilirken secici davramilmaktadir.
Ancak gsterilen azami dikkate rafmen Ihragginun
igtirakleri 6deme gticliifdi ile karsilasabilir. Bu sekilde
yasanabilecek olumsuzluklar girisim sermayesi
yatirmm  yapilan sirketlerde ek sermaye ihtiyaci
dogurabilir. Bu durum Thragcimin nakit akiglating
olumsuz etkileyebilir,

¢ Thrageimn istiraklerinin  kérlihgnin  azalmas,
Thrageinin karliligini olumsuz etkileyebilir: Thragg
faaliyet konusu geregi girisim sermayesi yatirimlar
yapmas! nedeniyle, hélihazirdaki yatirimlari veya
gelecekte yapacagi girisim sermayesi yatirimlart
sonucunda, s6z konusu girketlerin kérlarinn diismesi
ya da sirketlerin zarar etmesi durumunda fhraggmin
kérliligr olumsuz etkilenebilir.

¢ lhraget yeni kurulmus veya yeterli bliyiikliige
ulasmamis sirketlere yatinm yapabilir. Bu sirketler
ekonomik konjonktiirden daha c¢ok etkilenebilir:
ihrage: gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yatirim
yapmaktadir. Yatrmm yaptgy veya yapacadr baz
sirketler yeni kurulmug veya veterli bliytiklige
ulasmamus sirketler olabilir. Ekonomik istikrarsizlik,
yeni veya kiigiik sirketlerin finansal durumunu ve
faaliyet sonuglarimi olumsuz etkileyebilir. Bu durum
Ihragginin  finansal tablolanna  olumsuz  olarak
vansiyabilecegi  gibi  Ihragcimin  s6z  konusu
yatirimlardan cikigum  geciktirebilir, engelleyebilir
veya vyatmmlarmimn finansal donlisii olmayacak
sekilde likidite edilmesine engel olabilir.

e Jhracr, vyabmm  karars  alirken  girisim
sirketierindekl kurucularn yetianlifine, vizyonuna,
sirketin  iginde bulundugu pazardaki rekabet
avantajina, pazar biytkliifline ve uygulanabilir bir
ieknoloji olup olmadigina bakmaktadir. Yatarim
kararlarmmn  alindifn  swadaki  divamikler hizh
degisime ugrama riskiyle karg1 karsiyadir,

¢ lhragci, bilisim ve teknoloji alaninda faaliyet
ghsteren girigim girketlerine yatinim vapmaktadir ve
bu girketler teknolojinin hizh ilerleyigi karsisinda gok
kizli  hareket etmek zorundadir. Bu Iz
vakalayamayan ginsim sirketler: rekabete yenik

* dugnfe gskiile karg: kargtyadir.
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» Teknoloji alammndaki sirketleri degerlendirmek
derin bir vzmenhk gerekiiric ve bu uzman kisilere
ulagim konusunda problem yasanabilir.

» [hraggeinin yeni yatinm planlan dogrultusunda ek
faaliyet ve finansal riskler séz konusu olabilir.

s Dogru yatinmlar yapilmamasi, Thragginin bliyiime
stratejisinin -~ uygulanmasuy  olumsuz  yOnde
etkileyebilir.

o fhragoiun girisim sermayesi yatirimi  yaptigi
sirketlerde iflaslar s6z konusn olabilir.

o fhraggmin yatinm yaptg sirketlerin sayisiun
artmasi ile idari ve mali zorluklar yasanabilir, sirketin
y8netimsel bagaris1 azalabilir.

e Thracgy, karlihgimn stirekliligi konusunda herhangi
bir garanti verememektedir.

o Thragcmin  yatrimlari, yatinmcilarn  yatinm
tercthlert ile uyumlu olmayvabilir.

» lhraccmm menkul kiymetler portfSyiiniin pivasa
kosullarina bagli olarak degerinin azalmasi séz
konusu olabilir.

e Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olasi
etkilerinin Thrager ve yatim yaph@  girisim
sermayesi sirketleri {izerindeki olumsnz yansimalari,
fhrageimn finansal durumu ile faaliyet sonuglamm
olumsuz yonde etkileyebilir.

D.1.2, fhragginin iginde bulundugu sektore iligkin
riskler:

o Teblig hilk@imleri ¢ercevesinde uyuimasi gereken
vasal mevzuat ve sirurlamalar bulundugundan,
mevzuat ve supurlamalara  uyulmamas: halinde
sirketlerin ~ faaliyetleri  olumsuz  etkilenebilir,
potansiyel karhiiklart sinmirlanabiiir,

¢ Tabi olunan yasal mevzuatta olugabilecek
degisiklikler sirketlerin  fasliyetlerini  olumsuz
etkileyebilir.

¢ Doviz kurlanndaki dalgalanmalar yatirum istahim
ve girisim sermayesi sirketlerinin faalivetlerini
olumsuz etkileyebilir.

e (irigim yatmmlarindan yiiksek getirt beklentisi
sirketleri riskd yiiksek yaunmlara yéniendirebilir,

& Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler
ekonomik giiven ortaminin bozulmasina neden
olabilir, sekitrde faaliyet gdsteren sirketlerin is
yapma potansiyelini  ve faaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilir.

_\9.---"-"ﬁﬂreéél_ﬁ“t}-l&onomide vasanacak sikintiiar firmalar
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defisim nedeniyle de faaliyet agisindan negatif
etkileyebilir.

e Deprem, sel vb. dogal afetler sirketlerin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

D.1.3. Diger Riskler
Piyasa Riski

Ortaklipin  faaliyetleri Tirkive’de ve Diinya’da
meydana gelebilecek sivasi, ekonomik ve finansal
olumsuzluklardan etkilenebilir. Yilksek enflasyon ve
giicsiiz TL seviyeleri Sirket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Kargilagilmasi muhtemel piyasa riskleri
duyarlihik analizleri esasina gore Slgiilmektedir.

Makroekonomik Riskler

Basta geligmis iilke merkez bankalarinm parasal
genisleme ve faiz oranlarma illiskin politika
kararlarinin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar
ve iktisadi biiylime kanallan araciligiyla fhraggimn
faaliyetlerini olumsuz etkilemesi stz konusu olabilir.
Diinyada ve Tirkiye’de yasanabilecek ekonomik,
siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatinm
kosullart yoluyla [hragginin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Kur Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin
olugmasina sebebiyet vermektedir,

Likidite Riski

Likidite riski, Ihraggmin net fonlama yiikiimlilikierini
yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozuimalar veya kredi puamunn digiriilmesi
gibi fon kaynaklarimin azalmas: sonucunu dofuran
olaylann  meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet verebilir, Ihragcinin
kredibilifesinin  bozulmas: halinde ihtiya¢ halinde
fonlart saglayamamast ve kaynak maliyetinin artmasi
durumunda  Thraggn  zararla  Karsilagabilir.Fon
portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde donlistiiriilememesi
Thrag;g;n}m zarara ugramasina sebebiyet verebilir.

i

§oge
g ikl '
SRMAYER p
7
i I

=

& Ofae%a%‘{mel“’%isklcr

P
LT
[ g %, i

s pinisin s

1




Operasyonel risk, Sirket’in operasyonel siire¢lerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmas: olasihgim ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarsiz ydnetim,
personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ig1
ctkenlenin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan,
politik rejim degigikligi gibi kurum dig1 etkenler de
olabilir.

Yasal Riskler

Sirket, sermaye artinmindan sonraki bir ddnemde
mevzuatta Ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenebilir.

Ttibar Riski
Kamuoyunun olumsuz gdriiglerinin, Sitket’in faaliyet

ve gelirleri tizerindeki mevcut ve olas: etkileri
olabilir.

1 f«--wxsgm v G

Ihra¢ Edilen Paylarm Kar Pay: Gelirine iligkin
Riskler:

6362 sayih SPKn.’nun 19'uncu maddesi hitkmill ve
SPK'nin II-19.1 sayili Kéar Pay1 Tebligi uyarinca; halka
acik ortakliklar, karlarint genel kurullan tarafindan
belirlenecek kér dagitim politikalan ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagrtirlar.

Thragcimn zarar ettigi donemlerde kér payi geliri elde
etmene riski vardit. Ayrica kir olugsa bile Thrageimn
geemis yillar zarar bulundugunda bu zararlar mahsup
edilinceye kadar Thragg1 kér dagitimi yapamayacakur,
Aynica dagitiabilir kér olsa bile sermaye piyasasi
mevzuah uyarinca kir dagitum zorunlu degilse,
ortaklar genel kuruly kir dagip dagitmama
konusunda karar verebilir. Bu durumda genel kurul kir
dagitmama karan verirse ortaklarin kir pay: alamama
rigki vardur.

Thra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazanema Iligkin
Riskler:

Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde
meydana gelen artigtan elde edilen gelirdir. Sirket’in
finansal performansinim beklentilerin altinda olugmas)
veyassermaye piyasalarimda yasanacak otumsuziuklar

;:;‘i‘lcdeniégl%’ Sirk%t in paylarmin fiyat: diigebilir. Ighu

edﬂecek §1rket

D.3 | Sermaye piyasasi aracina
iliskin dnemli risk faktorleri
haklanda bilgi

1za'hnamc gelinesmde thrag




paylarinin piyasa degerinin ihra¢ fiyatina ulasmamasi
ve bu fivatin iizerine ¢ilkmamasi da miimkiindir.
Yatirimeilar satm aldiklan  Sitket paylannn  satin
aldiklann  fiyattan veya iizerinde bir fiyattan
satamayabilirler. Pay sahipleri, Sirket’in kér ve
zararina ortak olduklarindan, $irket’in tasfive edilmesti 5
sonucunda bakiye kalmas: halinde, séz konusu i
bakiyeye payr oraninda istirak ederler. Ortakhgin
tasfivesi halinde diger tlim alacakhlara gerekh
ddemeler vapldiktan sonra ancak pay sahiplerine bir
ddeme yaplabilir.

Aynica, halka arz edilecek B grubu Sirket paylan igin
Borsa  Istanbul’da  yeterli  iglem  hacmi
olugmayabilecektir. Borsa Istanbul’da paylara iliskin
likidite olugmamasi durumunda yatinmeilann sahip
olduklar paylan alip satma kabiliyetleri sinirlanabilir, ;
pay sahipleri ellerindeki paylan istedikleri fiyattan,
tutarda ve zamanda satamayabilir ve bu durum
pivasada islem girecek paylarin fiyaundaki
dalgalanmalari artirabilir.

BT S R L T D e

E—HALKA ARY %
E.]l |Halka arza iliskia | Sermaye artinmindan 9.913.369 TL pet gelir elde edilmesi
ithraceimm/balka arz | dngoriilmektedir.
edenin elde edecegi
net gelir ile | Sermaye artinimnin toplam malivetinin ise 86.631 TL olacagi
katlanaca@ tahmini | tahmin edilmektedir. Halka arza iligkin toplam maliyet ve pay
toplam maliyet wve | bagima maliyet asagidaki tabloda yer almaktadir: "'
talepte buolunan _
yatl rimcifardan ta]ep ] Pay Thrac: Yaklagtk Malivet Tablosuw (TL}
edilecek tahming | | Kurn! Kayt Ocreti (Paylarin ihrag degeri 20,000
malivetler haklanda | | t2erinden %02) ]
bilgi Borsa Istanbul A.N. Kota Alma Uereti 3.150
940,03+ BSMY)
MKK thracet 1 Hzmet Bedeli 1.350
(%(,005+BSMV)
Aracihk Komigyonu (BSMV dahil} 10.500
Ticaret Sicil 15.000
ISIN Kodu Ucreti 131
Hukuk Msavirligi Ucreti 30.000
Rekabet Kurumu 4.000
Diger 2.500
Toplam Maliyet 86.631
Flde Edilecek Net Fon Milcari 9.213.369
P TL NomjnalDeger]i Paylann Toplam: 10.000.000
46,0087




Tamam: nakit kargihigt ihrag ve halka arz edilecek paylarin
toplam nominal degeri 10.000.000 TL dir. Meveut ortakiarin
veni pay alma haklarnin tamaminin siiresi i¢inde kullamldig
varsayimi ile 1 TL nominal degerli 1 adet pay bagina diisen
maliyet 0,0087 TL olmaktadir. Yeni pay alma haklarimun
kullanilmasindan sonra kalan pay bulunmas: halinde, bu
paylar BIAS Birincil Piyasasmda nominal degerin lizerinde
satisa sunulacak olup, satig fiyat: ile nominal deger arasindaki
fark kadar emisyon primi olusacak olmasi nedeniyle satigtan
elde edilecek net gelir artacagindan pay basina maliyet
diisecektir.

E.2a

Halka arzin gerekeesi,
halka arz gelirlerinin
kallanim yerleri ve
elde edilecel tahmini
net gelir haldanda
bilgi

Thragginin 6zkaynaklarini giiglendirmek, ig hacmini ve girigim
sermayesi yatirimlanm artirarak bilytimesini stirdiirmek flizere
yapilan sermaye artirimindan, 86.631 TL olmas: beklenen
masraflar ¢iktiktan sonra elde edilecek 9.913.369 TL
tutarindaki kaynagin;

- 1.750.000 TL’si Gedik Yatirum Holding A.S.'den alman
borca istinaden Gedik Yatinm Holding A.8.’ye iade
edilecek ve 1.750.000 TL’si MV Holding A.§.’nin daha
once koymus oldugu sermaye avanst nedeniyle sermaye
koyma borcundan mahsup edilecektir.

- 2.163.369 TL’si yeni girigim sermayesi yatirimlar: igin
ve mevecut durumda istirak edilmis istiraklerin isletme
seymayesi ve bliylime finansmam  ihtiyaglarinm
kargilanmasy ve bu suretle girigim  sermayesi
yatinmlarinda bulunulmasi i¢in kullanulacaktir. Sermaye
artist sonrast Quantco Enerji Yazilim A.5.’de 600.000
TL’lik yatinm yapilmasi planianmaktadir. Bunun diginda
kesinlegmis bir yatinm bulunmamaktadir. Kalan tutar ile
de, il icinde ¢ikacak firsatlara gére yatirim yapilmasi
planianmaktadar.

-4.250.000 TL’sininde yurtiginde yeni girisimlerin
bulunmasy, yurtici ve yurtdist pazar arastirmalarmin
yapiimast, rakip analizlerinin gergeklestirilmesi, satis ve
pazarlama konularinda gerekli partnerlerin bulunmasi gibi
operasyonel giderlerin  finansmanmnda  kullamlimasi
planianmaktadir.

Halka arzdan elde edilecek kaynagm kullanmma yanelik
olarak Ihraccr tarafindan verilen beyan:

Sirket tarafindan Sermaye Piyasast Kurula’na verilen
31.01.2020 tarihli beyan ile sermaye artirirmuindan elde
edilecek fonun dogrudan ya da dolayh olarak (bagl: ortaklifi
olan Eﬂ RS uzennden) yurtdisinda kurulu ve/veya kurulacak
olan . gms:m Cgirketlerine yatrim yapiimasinda
kullgmlmav@p@@ beyem ve taahhiit edilmistir.
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Halka arza iligkin
bilgiler ve kosullar:

Thrag edilecek paylarin toplam nominal degeri 10.000.000 TL
olup, sermayeye orant %50°dir.

Artirllan 10.000.000 TL tutarindaki sermayeyi temsil eden her
biri 1,00 TL nominal degerli 10.000.000 adet payin 100.000
adedi nama yazili A Grubu, 9.900.000 adedi nama yazili B
Grubu’dur. Thrag edilecek B grubu paylar Borsa Istanbul’da
islem gorecektir.

Sirketimizin pay sahipleri, sahip olduklar paylarn %50’si
oraninda yeni pay alma haklarim kullanabileceklerdir.

Pay sahiplerimizin sermaye artirnmina katllmalar: i¢in yeni
pay alma haklarnm kullarum stiresi 15 giin olacaktir. Bu
slirenin son giiniiniin resm tatile rastlamas: hilinde, yeni pay
alma hakki kullamm siiresi izleyen is glinli aksami sona
erecektir. Yeni pay alma hakkinin baglangic ve bitis tarihleri
KAP aracilifiyla (www.kap.org.tr) kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma hakkin kullanmak isteyen ve paylarn MKS’de
araci kuruluslar nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza ve
takip edilen pay sahipleri, yent pay alma hakkiny, ilan edilen
kullamim sfiresi igerisinde hesabinin bulundugu araci kuruma
bagvurarak kullanabilir. Yeni pay alma haklann 1,00 TL
nominal degerli pay igin 1,00 TL iizerinden kullandinlacaktir.
Sermaye artirimma igtirak edecek pay sahipleri ihrag edilen
pavlarin  bedeli haricinde araci Kkuruluslanm aracilik
komisyonu  gibi  dcretlendirme  politikalarina  tabi
olabileceklerdir.

Pay sahipleri yeni pay alma hakky kullanim siiresi i¢inde pay
bedellerini tam ve nakit olarak Tiirk Ekonomi Bankasi Levent
Subesi nezdinde milnhasiran bu sermaye artirrminda
kullamlmak fizere agilan TR17 04003 2000 0000 6074 7864 21
IBAN no’lu *6zel” hesaba yatiracaklardie. Pay sahipleri,
Sirket’te sahip olduklari pay oranmnda ve sahip olduklan pay
grubu icin veni pay shma haklanm kullanabtleceklerdir.
Sermaye artimmiunda yeni pay alma hakkim kullanmak
istemeyen pay sahipleri, yeni pay alma hakki kullamm siirest
icinde bu hakkin satabilirler.

Yeni pay alma haklarnnm kullaniimasmdan sonra kalan B
grubu paylar 2 isglinii siireyle nominal degerden diistik
olmamak iizere Borsa Istanbul A_S. Birincil Piyasa’da satiga
sunulacaktir. Satiga sunulacak paylarn nominal tutar: ve halka
arz tarthlert tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile Sirket’in ve
Gedik  Yatmm'm kurumsa!  internet  sifelerinde
{Www. hubg,gyg gm);’(www gedik.com) ve KAPta ilan
edlleo’e
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Bu sermaye arurmmmda yeni pay alma haklanmn
kullanimindan sonra kalan B grubu paylardan almak suretiyle
ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, duyurulacak satig
siireci i¢inde Borsa Istanbul’da islem yapmaya vyetkili
kuruluglardan birine bagvurmalart  gerekmektedir. Pay
bedelleri vatinm  kuruluglan tarafindan MKK’nm ilgili
hesabina vatinildikea hak kullanim islemleri yapilacaltir,
Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup
paylarin fiziki teslimi yapilmayacakirr.

E.4

Catiyan menfaatler de
dahil olmak izere
halka arza iliskin ilgili
kigilerin nemli
menfaatleri

Sermaye artirimi ile;

— Hub Girigim Sermayesi Yatirim Ortakh@ AS. pay satig
geliri;

- Gedik Yatinm Menkul
komisyonu;

— LBF Partners Avukatlk ve Damgmanhk B#rosu,
damsmanlik iicreti

Degerler A.S. aracilik

¢lde edecektir.

Halka arzin taraflar: arasinda herhangi bir menfaat ¢atismas:
bulunmamaktadir,

Araci Kurumun, halka arz komisyonu disinda, dogrudan ya da
dolayl olarak halka arz basarisina baglanmis bir ekonomik
¢ikart bulunmamaktadar.

LBF Partners Avukatiik ve Damgmanlik Biirosu, halka arza
iliskin hukuki damigmanlik hizmetleri i¢in damigmanlik iicreti
elde etmektedir. LBF Partners Avukathk wve Danigmanlik
Biirosu'nun dogrudan ya da dolayli olarak halka arzm
basarisina baglanmisg bir ekonomik ¢ikart yoktur.

Belirtilenler disinda halka arzdan Onemli menfaati olan
herhangi bir kigi bulunmamakitadir.

E.5

Sermaye piyasas:
aracin: halka arz eden
kisinin/ihrageimin
ismi/onvani

Kim tarafindan ve pe
kadar stire ile taahhiit
verildigi  hwsusiarme
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarimm ™
artlrllmagﬁgsma

Ihragei’min unvam Hub Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklifs
AS. olup, 20.000.000 TL olan cikarimig sermayesinin
tamanu nakden 10.000.000 TL artigla 30.000.000 TL’ye

¢ikartlacaktsr.

Thrage tarafindan dolagimdaki pay miktarimin artirlmamasina
iliskin veriimis taabhiit buluvnmamaktadar.

>
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taahhiitler haklanda
bilgi

E.6

Haika arzdan
kaynaklanan sulanma
etkisinin miktan ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakia

kullamzmenin siz
konusn clmasi
durumunda, mevcut
hissedarlarin  halka
arzdan pay
almamalar:

durumunda sulanma
etkisinin miktan ve
yizdesi

Mevcut ortaklarin sermaye artmmminda yeni pay alma
haklarimun  tamamim  kullandiklan varsaymm: ile sulanma
etkisinin miktart ve yiizdesinin hesaplanmasina iliskin olarak
hazirlanmis olan ¢alisma agagida sunulmaktadir,

Sermaye

Artirmm Oncesi | Sermaye Artirimi
TL (30.06.2019) Senrasi

%0100 Katihm

Artirtm Onoesi Ana Ortakliga Ait
Ozkaypaklar (Defter Deferi) 42.375.925 42375925
Nakit Sermaye Arfisit 10.000.000
Emisyon Primi -
Sermaye Artirrm Masraflar 86.631
Artirm Sonras: Ang QOrtakdrfia Adl
Ozkaynaklar (Defier Degerd) 52.289.204
Cikanliug Sermaye 20.000.000 30.000.000
Pay Basina Defter Deg_eri 2,1 1880 174298
Meveul Ortaklar Icin Sulanma
Etkisi (TL) -10,37582
Meveut Ortaklar fgin Sulanma
Etkisi (%) -17,74%

Meveut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklann:
kullanmadiklar1 ve kalan paylarin famammn Borsa’da
satildigy varsayumi ile, sulanma etkisinin miktar ve ylizdesinin
hesaplamasina iliskin olarak hazirlannug c¢alisma asagida
sunulmaktadar.

Sirket’in 07.02.2020 tarihi itibarivle agurlikl: ortalama fiyatt
38,93 TL dir. Bu fiyattan bedelli artinmina gore en yakin fiyat
adimina yuvarlatilmus diizeltiimis fiyat 26,29 TL (38,93 +
(1TL*10.000.000/20.000.000)) / (30.000.000 / 20.000.000)
olarak hesaplanmaktadir. 10.000.000 adet payin Borsa
Istanbul Birinci} Piyasada diizeltilmis fiyat olan 26,29 TL den
satildi@y varsayilmagtir,

TL Sermaye Sermaye Articin

Artwion Oncesi | Sonras

(30.06.2019)

%0 Katilim

Arnnm Oncesj Ana 42.375.925 42.375.925
Ortakiiga Ait Ozkaynaklar
{Defler Degeri)
Nakil Sermaye A 10,004,000
Lmisyop#rimig "4 252 .866.667
Sermggve Artrun Masfaflars ™ 86.631

_"2} _ff"""k ",




Artirim Sonrasi Ana 305.155.961
Ortakliga Ait Ozkaynaklar

{Defter Pegeri}

Cikanlmig Sermaye 20.000.000 3000000
Pay Basina Deler Degeri 2,11880 10,17187
Meveut Ortaklar Igin 8,05307
Sulanma Etlisi (TL}

Meveut Ortaklar Igin 380,08%
Sulanma Etkisi (%9}

Y eni Ortaklar Igin Negatif 16,12
Sulanma Etkisi {TL)

Yeni Ortaldlar I¢in Negatif 61,31%
Sulmnma Etkisi (1L)

Hesaplamalar yukandaki varsayumnlat/veriler 1518inda yapimig
olup gergek verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak
hesaplamalarda baz farklihiklar olabilecektir.

E.7 | Talepte bulunan
yatinmeilardan talep
edilecek tahmini
maliyetler hakkinda
bilgi

Talepte bulunan yatirimcilarin katlanacagl maliyetler, ihrag
edilecek pay bedeli hati¢ olmak Gzere talepte bulunduklar
yatinm kuruluslanndan azami olarak hesap agma {icreti,
sermaye piyasasi aracimin  MKK'ya virman iicreti,
yatinmeimn bagka yatmim kurulugundaki hesabina virman
ficreti, EFT iicreti, damga vergisi ve yatmm kurulugu
tarafindan vasal durumlar déhilinde alinabilecek diger

licretlerden olusacaktir.

3, BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihracemm bagimsiz denetim
kuruluslarmin ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklam profesyonel meslek kuruluslan ife

birlikte):

31.12.2016 ve 31.12.2017 tarihii finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlan Engin Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. tarafindan, 31.12.2018 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar
Ak Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan, 30.06.2019 tarihli finansal tablolar ile bunlara

iliskin diprotlart Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz Denetint A.S. tarafindan denetlenmistir.

Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Denetei

Eray YANBOL

Adresi

Maslak Office Building Stimer Sokak No:4, Kat:2
Maslak/ Istanbul

Telefon

0212 370 07 0C

Internet Adresi

WRW. ipalr.com

ﬂ%i@fmmwﬁz

Uyesi Olunan Profesyonel
Meslek Kurufuglar

Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Misavirler
Odas1

Ak Bagimsyiz Denetim ve SMMM A.S.

Sorumlu Denetci

Erkut YAVUZ

Adresi

Yakupliu Mahallééi Hurnyet Bulvan Plaza
YakupluNo:131 Kat:3 ,0:30 Beylikdiizii/ Istanbul

0212 7@9 (P% {ﬂf“\- 3




Internet Adresi www.akbasimsizdeneign.com.tr

Uyesi Olunan Profesyonel | istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Meslek Kurnluglar Odasi

Engin Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Sorumlu Denetei Jale AKKAS

Abide-i Hiirriyet Caddesi Bolkan Center No:211
Adresi C Blok Kat:3 Sigli/ Istanbul
Telefon 0212 373 00 00
Internet Adresi www. otturkey.com
Uyesi Olunan Profesyonel istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Meslek Kuruluglar: Odasi

3.2. Bafmsz denetim kuruluglarinm/sorumiu ortak bas denetginin girevden alinmass,

gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:
Yolctur.

4. SECTLMIS FINANSAL BILGILER

FINANSAL DURUM Bagimsiz Penetimden Bagimsiz Bagimsiz | Smirh Bagunsi
TABLOSU ({TL) Denetinuden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gegmis Gecmis
31.12.2016 31.12.2017 31.12.20118 30.06.2019
Dinen Varliklar 12.157.667 9.844.311 9,75(.481 §.402.71%
Nakil ve Nakit Benzerleri 9.792.794 8.594.935 31.364.263 494.563
Finansal Yatrimlar 1.977.218 - - _
Diger Alacaklar - 750.000 4.946.344 7.163.634
Pesin Odenmis Giderter - - 933.907 241.373
Carl Dénem Vergisiyle lgili 387.655
Varliklar 497.376 505.967 501.149
Duran Varhiklar 11.741.675 8.356.877 32.156.073 34.148.776
Finansal Yatioimlar 18,149,628 8.355.917 32.156.000 34.148.776
Maddi Olmayan Duran 1.847
Varlikdar 96() 73 --
Diger Duran Varliklar 590.200 - - -
Teplam Varbidar 13.899.342 18,201,188 41.906.554 42.551.495
Kisa Vadeli Yukiimlitliikier 31.591 21,356 15.722 1495 570
Ticari Borglar 1.732 1,799 3.275 21.686
Caliganlara Saglanan Faydalar 4.533
Kapsarinda Borglar 5.368 1.585 1.539
Diger Borglar 12.621 12.114 9.282 152,345
Kiza Vadeli Karsiliklar 12.70% 1075 1.580 —
Uzen Vadeli Yiikiimitilikler 11.179 13.783 - —
Topkam Ozkaynaklar 23.856.571 18.165.049 £1.890.832 42.375.925
41.906.554 42.551.495

Topiam Kaynaklar 93,899,342 .-




KAR VEYA ZARAR Bagmmsiz Sinirh
TABLOSU (TL) Bagimsiz Bagimsiz Bafimsiz | pypetimden{  Bagmsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis Gegmiys Gegmemis Gecmis
0101~ 01.0% .- 01.01.- M.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2017 3122018 300620187 30.06.2019
Hasilat 3.293.27e (492.827) 24,757,907 2.781.363 20461
Satislann Maliveti (-) (4204641} (5.566.981) (3.174515)|  {2.721.205) {5871
BRUT KAR/ZARAR 1.088.635 (6.059.811) 21.583.392 60.158 14.590
Genel Yénetim Giderleri (- (266.871} (204,100) {277.94%) (203.633) (201.505)
Pazarlama Giderleri (-} (11.173) (10458} {13.536) (10.253) (10.949
Fsas Faalivetlerden Diger 5514 6.347 22.760 3.831 3451
Crelirler
ESAS FAALIYET 816.105 (6.268.022) 21.314.669 (149.8397) (194.413)
KARINZARARI)
Finansman Gelirleri 288944 620.603 2.412.635 1.562.367 679.522
Finansman Giderleri (-} (9.913) (51.644) {1.521) (6.072) (16;
S('IRD':UR['JLEN . 1.185.136 (5.699.003) 23.725.783 1.406.398 485.093
FAALIYETLER DONEM
KARIAZARARI)
DONEM KARI/(ZARARI) 1.135.136 (5.699.003) 23.725.783 1.406.398 485.093
Pay Bagina Kazang (Zarar}
Strddrtilen Faaliyetlerden Pay 0,0553 ((12850) 11863 00703 0,0243
Basina Kazang (Zarar}

Sirket’in portfoy sinirlamalart, finansal borg ve toplam gider mitarlarina iliskin tabloya asagida

yer verilmigtir.

Tebligdeki
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Digiti 30.06.2019 3L12.2GI8
Diizenleme
A | Para ve Sermaye Piyasas Araclan Md.20/1 — (b) 494 563 3.364 263
B | Girisim Sermayesi Yatinmlan Md20/1 - {z) 34148776 32.156.000
C Portfy Yénetim Sirketi ve Darsgsmanlik Md.20/1 —(dy i _
Sirketindeks Istirakler ve{e) )}
D | Diger YVarhklar 7.908.156 6.386.291
E | Ortakhk Aktif Toplame Md.3/ 1 {a) 42.551.495 41.906.554
F | Fimansal Bor¢iar Md.29 - -
Karsihklar, Kosulle Varhk ve Yikimbikikler ~ . .
G (Rehin, Teminat ve Tpotekler) Md.2072 —{a)
H | Ozsermaye 42.375.925 41,890,832
I | Diger Kaynaklas 175.570 15722
E | Ortaklik Toplam Kaynaklamn Md.3/)-(a) 42,351,493 41.906.554
Tebligdeks
Bireysel Diger Finansal Bilgiler hgili 30.06.201% 31.12.2018
Biizenleme

Sermaye Piyasast Araglarma ve Tglemlerine
Yapilan Yatirim

Md.20/1 — (k)

Af |1 Bermaye piyasas aragiart

A- Devlet Tahvili

1J8; Qzel Seksor Tavili
"“=\‘-a~- b&q‘ij.

T
43 |

4@#;‘-{6.- 5
Fen il




C- Ters Repo - -
D- Yatiim Fonu - --
E- Hisse Senetlerd - -
3”::; (v;; l]:—iilz:lzt .ﬁ:;s'[-';g ::b?’adell Vadesiz Mevduat / M40/ - ) 194563 3.364.263
AZ | A Mevduat Itemleri 494.563 2.980.543
B- Takasbank Para piyasasi Islemleri - 383,720
B1 | Yurtdigmda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulugu MA21/5 () - -
B2 | Borg ve Sermaye Karmas Finansman Md.21/3 — (D 7.165.634 4.946.344
B3 Halka Agik Girigim Sirketlerinin Borsa Dist _ .
Paylan Md.21/3 —~(e)
B4 | Ozel Amach Sivket Md.21/3 —{g) - -
1 | Portfoy Yinetim Sivketine igtirak Md.20/1 —(e) -- -
€2 | Pamsmanlik Sirketine istirak Md.20/1 — (d} -- -
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/! - -
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.2971 -- --
F3 | Kisa Vadeli Borglanma Araclar: Md. 2071 - -
F4 | Uzun Vadeli Borclanma Araclan Md.2%/1 - -
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar Md.29/1 - -
Fé | Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md2971 - --
G1 | Rehin Md.20/2 - (a) - -
G2 | Teminat Md.20/2 - () - -
G3 | ipotekler M. 20/2 — (a) - -
1 | Dasaridan saglanan hizmet giderleri Md26/1 201.505 187.086

Diger vandan, Kurul’un 13.02.2020 tarih ve 10/230 say:h toplantisinda; Kurubun i-
SPK.48.6 (01.03.2018 tarihli ve 9/316 sk.) sayili Ilke Karari'nin (b) bendinde yer alan
“Portfoydeki mevcut girisim sirketinin sivket merkezinin yuridisma tosmmast halinde, bu
sirketin paylara yapdan yatirimmn da (a) bendi kapsamindy degerlendivilmesine” ifadesinin
“Porifoydeki mevcut girisim girketinin operasyonel faalivetlerini bilyiitmek amaciyla sirket
merkezini yurtdisina tasumak ve/veya yurtdipinda yeni bir sirket kurmak suretiyle
Sfaaliyetlerine devam efmesi halinde, bu sivketin paylarma yapian yafironin (o) bendi
kapsamnde degerlendivilmemesine” seklinde degistirilmesine karar verilmigtir,

Saz konusu llke Karar’nim (a) beadinde ise; 111-48.3 sayil: Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 20. maddesi kapsanunda girisim sermayesi yatirim
ortakliklarinin yurtdisinda yerlesik ve borsada islem gdrmeyen ve geligme polansiyel {agiyan
sirketlerin sadece ortaklik paylarma girisim sermayesi yatnmlarn digindaki varliklar
kapsaminda olmalk ve girigim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmemek tizere, akuif
toplaminin azami %10’una kadar yatinm yapabiimesi ve béyle bir yatinm yapilmas: halinde
girisim sermayesi yatirm ortakliklarinim portfoy siirlamalarima iliskin finansal tablo dipnotuna
bu kontroliin de yapilmasma imkan verecek bir kalemin eklenmesi gerektigi ifade edilmektedir.

Yapilan degisiklikle birlikte Ilke Kararn hitkimleri bir  biitiin  olarak
degeriendirildiginde; Sirket’in operasyonel faaliyetlerini biiytitmek amaciyla yurtdisinda yent
sirket kurmak suretiyle faalivetlerine devam eden dogrudan ve/veya dolayh yatuimlan (Zeplin
ve Meditation) girisim sermayesi yatlrmnﬁu_@i“' gkgka%bﬁlfgdi!irken, STRS aracihfiyla yatirim
51 _dgi/kuruiu sirketler girisiIgf’semay;ggﬁ"aﬁrlﬁgﬁ olarak kabu! edilmemekte ve s6z
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finansal tablo dipnotuna bu kontroliin de yapilmasina imkan verecek bir kalem altinda
gosterilmesi gerekmektedir.

Bu dogrultuda olugturulan Sirket’in portfdy smirlamalart ve finansal borg kontrol
tablosuna agagida yer verilmektedir:

Tebligdeki A i/
Portfiy Smirlamalar: fgili 30.06.2009 30.12.2018 sgar
Diizenleme Azami Oran

1 | Para ve sermaye piyasasl araglap MdA.Z2/1 (B) 0,00% 0,00% =49%
Sermaye Piyasasi Araclari Md.22/1 (¢) 0,0% 0,00% <%
A- Devlet Tahvili 000" 0,00% <10%
B- (zel Sektir Tahvili 0,00% 0,00% <10%

2 | Gedik Yatinm Menkul Degerfer A5, 0.00% 0.,00% =10%
C- Ters Repo 0,00% 0,00% <10%
D- Yatiritt Fonn 1,00% 0,00% <10%
E- Hisse Senetleri 0,00% 0.00% <10%

3 | Girdsim sermayesi yatwmmlar: Md.22/1 () 58,07% 50,76% =35%
Porifoy yinetim ;iirketi.ve

4 | damigmanbk girketindeki Md.22/1 {¢) 0,00% 0,00% =10%
igtirakler

5 E::ﬂ:f:::u 11‘:;1“'“ koleldit Md.22/1-(e) 0,00% 0,00% <49%
Yurtdisinda verlesik ve borsada

g | slem gbrmeyen ve 23,13% 23,49% <10%
gelisme potansiveli tagiyan
girketler

7 Eﬁ;ﬁlsm:: sermaye  Karmast | pig30 (h) 16,84% 11,80% <25%

8 g‘;:';“a;f;:lgms'm sirketi bovsa Md.22/1-(f) 0,00% 0,00% <5%
TL ve Diviz Cinsinden Vadeli-

9 | Vadesiz Mevduat / Ozel Md.22/1-(1) 1,16% 8,03% <20%
Cari-Katilina Hesab
A- Mevduat islemleri £,16% T11% <20%
13- Takasbank Para piyasas: fslemleri 0,00% 0,92% =20%
Kisa Vadeli Finansal Borglar ve

10 | Borcianma Araclarinen Nominal Md.29 0,00% 0,00% =50%
Dederi
Uzun Vadeli Finansal Borglar ve

11 | Borcianma Araclarmm Nominal Wd.29 0,00% $,00% <200%
Degeri

12 | Rehin, Temingt ve ipotekler - - <10%




13 Disanidan saglanan hizmet

A . Md.26/% 0,43% 0,45% <2.5%
giderleri

Sirket’in girisim sermayesi yatinmlarina iligkin ayrmiih bilgiler igbu izahnamenin
6.2.1. Boliimii’'nde yer almaktadar.

01.03.2019 tarihli Bagimsiz Degerleme Sirketi tarafindan hazirlanan deferleme raporunda
STRS Teknoloji Yatirimlarnn A.S.’nin {STRS) yapmis oldugu yatinmlann toplam degeri
27.541.595 TL olarak hesaplanmig olmakla birlikte STRS’nin -1.327.595 TL net finansal
pozisyonu oldugundan 31.12.2018 ve 30.06.2019 finansal tablo tarihleri itibaniyla STRS nin
gergege uygun degeri 26.214.000 TL olarak finansal tablolara yansinlmgtir.

“Yatirimel, yatirim kararini vermeden dnce ihrageinin finansal durum ve faalivet
sonpclarna iliskin ayrntile bilgilerin yer aldigr isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
bélitmlerini de dikkate almahdir,”

5, RiSK FAKTORLERI

5.1. ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskier:

e Thracemnm istiraklerinin yasanmasi muhtemel ddeme gichiikleri nedeniyle Ihragcimn
nakit akist olumsuz etkilenebilir: IThragc: faaliyet konusu gerefi girigim sermayesi
vatirimlar yapmaktadir, S6z konusu yatirimlar yapilirken segici davramlmaktadir. Ancak
gosterilen azami dikkate ragmen Ihragginin istirakleri deme giigliigii ile kargilagabilir. Bu
sekilde yasanabilecek olumsuziuklar girisim sermayesi yatinmi yaplan sirketlerde ek
sermaye ihtiyact dogurabilir. Bu durum fhragginn nakit akiglarint olumsuz etkileyebilir.

o lhracomm istirallerinin  kirhbgioun azalmasi, Ihracanmm kirkhgm olumsuz
etkileyebilir: Ihracci faaliyet konusu geredi girisim sermayesi yatinmlar yapmast
nedeniyle, hilihazirdaki yatinmlar veya gelecekte yapacaZi girigim sermayesi yatirmlar
sonucunda, stz konusu sirketlerin kérlanmin diismesi yva da sirketlerin zarar etmesi
durumunda {hrageinum karliig olumsuz etkilenebilir,

e ihracc yeni kurulmus veya yeterli biiyiikiiige ulasmams sirketlere yatirun yapabilir.
Bu girketler ekonomik konjonktiirden daha cok etkilenebilir: Thragei gelisme
potansiyeli tagiyan sirketlere yatinm yapmaktadir, Yatiin yaptigi veya yapacafl bazi
sirketier yeni kurulmus veya yeterli buyiikiiife ulagmanug sirketler olabilir. Ekonomik
istikrarsizhik, yeni veya kiiciik sirketierin finansal durumunu ve faaliyet sonuglanm olumsuz
etkileyebilir. Bu durum Ihrageinin finansal tablolanna olumsuz olarak yansiyahilecegi gibi
ayrica Ihraggmmn soz konusu yatrimlardan gikismm geciktirebilir, engelleyebilic veya
vatirrmlarimn finansal doniisit olmayacak sekilde likidite edilmesine engel olabilir.

s fhracel, yvatmm karari alrken girisim sirketlerindeki kurucularm yetkinligine,
vizyonuna, girketin icinde bulundugu pazardaki rekabet avantajma, pazar
biiyiikliiZiine ve uygulanabiliv bir teknoloji olup clmadifma bakmaktadir. Yatinm
kararlarimin alindsgy swradaki dinamikler hizls defisime ugrama riskiyle kar;
karsiyadir.

o Ihrace, blllslm we teknoloji alamindas faaiwet gcsstm‘en girisim sirketlerine yatirim
: ’_ _ hu sirketler tekmul?;]mm ]}.leﬂ- 1lerieyi§1 karsisinda ¢ok huzh hareket
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etmek zorundadir. Bu iz yakalayamayan girigim sirketleri rekabete yenik diigme
riski ile karssi karsiyadir.

Teknoloji alamindaki sirketleri deferlendirmek derin bir uzmanhk gerektirir ve bu
uzmaxn Kigilere ulagim konusunda preblem yasanabilir.

Ikracgmmn yeni yatirsm plankarm dogrultusunda ek faaliyet ve finansal riskler siz
komrusu olabilir.

Dogru yatirimlar yapiimamasi, ihraccimin  bityiime stratejisinin uygulanmasimm
olumsuz yénde etkileyebiliv: Thraggr yatinm yaparken, yatinm yaptigs sirketleri birgok
farkl kriteri dikkate alarak dzenle segse de dngériileri gergeklegsemeyebilir. Yanlis yatirimlar
Thraggimn bityiime stratejisini olumsuz etkileyebilir.

Thraccimmn girisim sermayesi yatirmm yaptis sirketlerde iflaslar séz konusu olabilir.
Yapilan yatirumlar beklentilere uygun sonug vermeyebilir. Yatinm geri dSnmeyebilir.
Girigim sermayesi yatrumindan ¢ikig yapilamayabilir veya zararla ¢ikag yapilabilir. Bu
durum Ihrageinin biiylimesini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

Thracommn yatirim yaptifi sivketlerin sayisimn artmasi ile idari ve mali zorluklar
yasanabilir, sirketin ydnetimsel basarisi azalabilir: Yatinm yapilan girigim sermayesi
sirketlerinin sayisiin artmast durumunda, artiga paralel olarak faaliyetlerin operasyonel
karmasikliginin, &lceginin ve Ihrager yonetiminin distlendigi sorumluluklann artmas:
muhtemel olup, bu durum yénetimin iizerinde baski olugturabilir. Yatinmlarm verimli
yonetilememesi [hragginin faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet
sonu¢larinm olumsuz etkileyebilir.

fhracer, kirlihgmn siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir:
Thraceinun siirditriilebilir karlilik hedefine ulagmas: birgok faktére baghdir. Bunlar arasinda;
yanrnm yaptif1 veya gelecekte vatirim yapaca@y girisgim sermayesi sirketlerinin bagarisi,
gelecekteki olasi faaliyet kér/zararlarimin biiyUikliigl ve sfirest, yatirum yaptifi/yapacadi
girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikigta elde edilebilecek kar/zararin blytikligi gibi birgok.
faktor siralanabiliv, Thrageinin kArlihgini siirdiirememest durumunda faaliyetleri, beklentiler,
mali durumy, faaliyet sonuglan ve paylarinm performans: olumsuz etkilenebilir. lhraggmin
karhhgim stirdirememesi durumunda faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet
sonuglar: ve paylarinn performans: olumsuz etkilenebilir.

ihraccinin yatirmmlan, yatirmneilar yatirm tereihleri ile uyumin olmayabilir: Thrage
girigim sermayesi yatirimlan diginda portfyiinii gesitiendirmek amaciyla, Borsa’da islem
gbren veya gdrmek lizere ihrag edilen sermaye piyasast araglarina, ters repo islemlerine,
Takasbank Para Piyasas: iglemlerine ve yatinm fonu katilma paylan ile TL ve ddviz
cinsinden vadeli-vadesiz mevduat ve katilma hesabina yanrim yapabilir. [hragginin
portfoyiindeki gesitlendirme yatinmeitarin yatrim tercihlerine uygun olmayabilir. 1hrage
yiiksek getiri beklentisi ile yiiksek riskli alanfara yatirm yapabilir, Thraggmm yaptiga bu tarz
yatirimlar, yatirimeilarm risk tercihine uygun olmayabilir.

Thraccmun menkul ksymetler portfﬁyi’lnﬁn pivasa kosullarina bagh olarak degerinin
azalmasi siz konusu olabilir: [hrage bir glrl,s;m sermayesi girketi olarak menkul kiymetler
portfdyline Salﬁplil‘ Soz konusu port:my Veya ilétide sahip olacagl menkul kiymetler
pom‘by i ply a’qa kogullamla gore de 9%gner art1§1 }é.samagl onoorusuyle 01u$turulmaktad1r
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Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin ofass etkilerinin Thrage: ve yatirim yaptisi
girishm sermayesi sirketleri izerindeki olumsuz yansimalari, ihracemm finansal
durumu ile faaliyet somug¢larumx olumsuz yinde etkileyebilir: Thrace: Gngoriilerini
yaparken mevcut ekonomik durum ve gidisat dikkate almaktadir. Ekonomik gelismelerdeki
sngdrillemeyen olumsuzluklar, Ihraggimin ve/veva yatiim vaph@i girigim sermayesi
sirketlerinin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.2. Thragcinin icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

Teblig hiikiimleri cer¢evesinde uwyulmas: gereken yasal mevzuat ve surlamalar
bulundugundan, mevzuat ve simrlamalara uayulmamas: halinde sirketlerin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir, potansiyel kirlihklar: stmirlanabilir: Sektdrdeki sirkeiler SPK’nin
I11-48.3 sayil: Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakliklarina [liskin Esaslar Tebligi’nde yer alan
faaliyet kapsami, faaliyetlere iligkin siralamalar, portfy simrlamalar: gibi esaslara uymak
zorundadir. Séz konusu teblige uyulmamasi ve aykiri faalivetlerde bulunulmas: durumunda
Thragea cesitli yaptirimlara maruz kalabilir, Bu yaptirimlar parasal cezalar olabilecegi gibi
girketlerin faaliyetlerinin sonlandiriimasina kadar gidebilir.

Tabi olunan yasal mevzuatta olusabilecek degisiklikler sirketlerin faaliyetlerini
oluresuz etkileyebilir: GSYO tebiiginde ve sair mevzuatlarda yasanabilecek degisiklikler
sirketlerin faaliyetlerini simirlayabilir ya da olumsuz etkileyebilir, Girigim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarimin kurum kazanglar, kurumlar vergisinden istisna olmakla birlikie bu
ortakliklarin kurumiar vergisinden istisna edilmis kazanclan, ortaklara dagitilsin veya
dagiiimasin, ortaklik biinyesinde %15 oraninda vergi kesintisine tabidir. (5520 sayily
Kurumlar Vergisi Kanunu md. 15[3]) Bununla birlikte, 2009/14594 say\1 Bakanlar Kurulu
Karan ile ortaklik biinvesinde yamlacak kurumlar vergisi kesintisi oram % @ olarak
belirlenmigtir. Ancak, yasal mevzuatlarda yapilabilecek degigiklikler ile sektordeki
sirketlerin sahip oldugu vergi istisnalart ve muafiyetleri ortadan kalkabilir. Buna bagl: olarak
sektdrdeki girketlerin operasyonel sonuglarn olumsuz etkilenebilir ve sirketlerin kirhhig
olumsuz etkilenebilir.

Diviz kurlarmdaki dalgalanmalar yatirmm istahini ve girisim sermayesi sirketlerinin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir: Doviz kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar
sektdrdeki yatinm istahini olomsuz etkileyebilir. Bunusla birlikte sektér firmalarimin istirak
ethi sirketlerde fiyatiama ve karhlik riski olugturabilir, $8z konusu girketlerin déviz agik
pozisyonlarina karsilik herhangi bir korunma islemine girmemesi halinde faaliyetler: ve
karhligt olumsuz etkilenecefinden, sektordeki sirketlerin girtsim sermayesi yatirimiarinim
olumsuz etkilenmesine, sdz konusu yatirumlardan ¢ikig sliresinin uzamasina ya da
engellenmesine sebep olabilir.

Girigim vatirmnlarindan viiksek getiri beklentisi sirketleri riski yiiksek yatirnmlara
yinlendirebilir: GSYO’lar, SPK mn izni ile kurulan ve ¢ikanimmg sermayelerini esas olarak
sermaye kazanci elde etmek amaciyla ¢esiti yatinimiara yonlendiren sermaye piyasas:
kurumlar olup, GSYQ’lar kaynaklarint katma deger firetecegine inandig1 gelecek vaat eden
gsirketlere yatirarak bu sirketlerin liretecegi katma deferden faydalanmayr ve pay sahipleri
igin getirinin maksimize ediidigi noktada ortakliktan ayrilmayi hedefler. Bu kapsamda
sektdrdeki sirketler yiiksek getiri beklentisiyle yatwimlariu riski yiiksek alanlara
' -'=:eide edilemnemesi girketleri olumsuz

yonlendirebilir. Yatirimlardan 1sten11en sorluglar;
etkileyebilir.




o Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik geligmeler ekonomik gliven ortaminin bozulmasina
neden olabilir, sektérde faaliyet gisteren sirketlerin is yapma potansiyelini ve faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

e Kiresel ekonomide yasanacak sikintilar firmalari finansal agidan, bireylerin talep
kosullarindaki degisim nedeniyle de faaliyet agismdan negatif etkileyebilir.

s Deprem, sel vb. dogal afetler sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

53, Ihrag Edilecek Paylara Iligkin Riskler:

Pay sahipleri temel olarak kir pay1 ve sermaye kazanc: olmak lzere iki {lir gelir elde
edebilmekte olup, bu gelir tirleri ile ilintili olabilecek riskler asagida agiklanmaktadir:

5.3.1. Ihrag Edilen Paylarm Kar Pays Gelirine liskin Riskler:

Kér pay1 geliri, sirketlerin y1l sonunda elde ettikleri kasin dagitiimasindan elde edilen gelirdir.
6362 sayili SPKn.’nun 19'uncu maddesi hikmil ve SPK'nin 11-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi
uyarica; halka agik ortakliklar, kérlanm genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hilkimlerine uygun olarak dagitirlar. Sermaye
piyasasi mevzuati dahilinde kir payr dagitim islemleri gergeklestirilir. Thragginm zarar ettifi
dtnemlerde kar pay: geliri ¢ide etmeme riski vardir. Ayrica kir olugsa bile Thraggnin gegmis
yillar zarar: bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar lhrageikar dagitim:
yapamayacaktir. Ayrica dagitidabilir kor olsa bile sermaye piyasast mevzuati uyarnca kir
dagitimu zorunin degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip dafitmama konusunda karar
verebilir, Bu durumda genel kwrul kir dagitmama karart verirse ortaklarin kar pay1 alamama
riski vardir.

5.3.2. lhrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iligkin Riskler:

Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde meydana gelen artigtan elde edilen gelirdir.
Sirket’in finansal performansimin beklentilerin altinda olusmas: veya sermaye piyasalarinda
vaganacak olumsuzluklar nedeniyle Sirket’in paylanmu fiyati diigebilir. Isbu izahname
cergevesinde ihrag edilecek Sirket paylarimin piyasa degerinin thrag fiyatina ulagmamas: ve bu
fivatin tizerine ¢ikmamasi da mitmkiindiir. Yatinmeilar satin aldiklari $irket paylanm satin
aldiklan fiyattan veya lizerinde bir fiyattan satamayabilirler. Pay sahipleri, Sirket’in kér ve
zararina ortak olduklanindan, Sirket’in tasfive edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, stz
konusu bakiyeye pay: oraninda istirak ederier. Ortakhigin tasfiyesi halinde difer tiin
alacakiilara gerekli demeler yapiidikian sonra ancak pay sahiplerine bir &deme yapilabilir.
Avrica, halka arz edilecek B grubu Sirket paylan igin Borsa Istanbul’da yeterli iglem hacmi
olusmayabilecektir. Borsa Istanbul’da paylara iligkin likidite olugmamast durumunda
yatirimetlarin sahip olduklarr paylan alip satma kabilivetieri sunrlanabilir, pay sahipieri
ellerindeki paylari istedikleri fiyattan, tutarda ve zamanda satamayabilir ve bu durum piyasada
islem gorecek paylarin fiyatindaki dalgalanmalar artirabilir.

5.4. Diger Riskler:

Piyasa Riski s




Ortakligin faaliyetleri Tivkiye’de ve Diinya’da meyvdana gelebilecek siyasi, ekonomik ve
finansal olumsuzluklardan etkilenebilir. Yiksek enflasyon ve gligsiiz TL seviyeleti Sirket
faalivetlerini olumsuz etkileyebilir. Karsilagiimasi muhtemel pivasa riskleri duyarlilik
analizleri esasina gore dlgiilmektedir.

Makroeckonomik Riskler

Basta gelismis lilke merkez bankalarimin parasal genigleme ve faiz oranlarma illigkin politika
kararlarmim ve gelecege iligkin beklentilerinin kurlar ve iktisadi bliyiime kanallar1 aracihigiyla
Ihragemnin faaliyetlerini ohumsuz etkilemesi SOZ konusu olabilir.
Diinyada ve Tiirkiye'de yaganabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve
yatinm kosullan yoluyla [hragginn faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Kur Riski
Yabanct para cinsinden istemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
Likidite Riski

Likidite riski, [hragginin net fonlama vitkiimliliklerini yerine getirememe thtimalidir.
Pivasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puamnin diistirilmesi gibi fon kaynaklarinm
azalmas senucunu doguran olaylarim meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasma sebebiyet
verebilir, Thragginm kredibilitesinin bozulmast halinde ihtivac halinde fonlart saglayamamasi
ve kaynak maliyetinin  artmasi  dwrumunda  Thrager  zararla  kargilagabilir.
Fon portfiyiinde bulunan finansal varliklann istenildifi anda piyasa fiyatindan nakde
dgniistiirillememesi Ihraggimin zarara ugramasina sebebiyet verebilir.

Operasyone] Rislder

Operasyonel risk, Sirket’in operasyone! siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basanisiz. yénetim, personelin hatali va da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yam siwa
dopal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis etkenter de olabilir.

Yasal Riskler

Sirket, sermaye artirmnmndan sonraki bir dénemde mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde  meydana  gelebilecek  defisiklerden  olumsuz  etkilenebilir.

Itibar Riski

Kamuoyunun olumsuz goriislerinin, Sirket’in faalivet ve gelirleri tizerindeki meveut ve olast
etkileri olabilir.




6. THRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thracei hakkinda genel bilgi:

6.1.1, Thraccinm ticaret unvam ve igletme adi:
Ihrageinin ticaret iinvam Hub Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. olup, kullanilan isletme
adi bulunmamaktadir.

Hub Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S., 25.09.2006 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne
“Marbas B Tipi Menkul Kiymetler Yatinm Ortakligi A.5.” unvam ile tescil edilerek
kurulmustur. Kuruwl®un 25.11.2011 tarih ve 39/1054 sayilr toplantisinda Sirket’in “Gedik
Girisim Sermayesi Yatimm Ortakhfs A.8.” unvanli girigim sermayesi yatirim ortaklifina
doniisiimiine iliskin esas sdzlesme tadili uygun gérillmiistlir. S6z konusu unvan degisikliine
iligkin esas stzlesme tadil metni 30.04.2012 tarihinde ticaret siciline tescil edilmigtir. Daha
sonra Sirket’in ticaret unvanimn “Hub Girigim Sermayesi Yatunm Ortaklifin A.§.” olarak
degistirilmesi i¢in Sirket esas stzlegmesinin tadiline uygun gorils verilmesi talebiyle Kurul’a
bagvurulmus olup, bagvurunun olumiu karsilanmasi akabinde unvan degisikligine iligkin esas
sézlesme tadit metni ise 21.05.2018 tarihinde ticaret siciline tescil edilmisgtir.

6.1.2. Ihragcinn kayith sldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Sicil Miiditrliigii : | Istanbul

Ticaret Sicil Numaras: 601638

6.1.3. Thracomim kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngbriilen siiresi

25.09.2006 tarihinde Marbag B Tipi Menkul Kiymet Yatirim Ortaklifa A.S. unvan ile stiresiz
olarak kurulmustur., 30.042012 tarihinden itibaren Gedik Ginsim Sermayesi Yatirum
Ortakhgi’na, 21.05.2018 tarihinden itibaren Hub Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklifi’na
doniigmiistiir.

6.1.4. Fhracemm hukuki statiisii, tabi olduu mevzuat, ihragemmn kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiilli yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks
numaralar::

Hukuki Statiisii . | Anonim Sirket
Tabi Oldufn Yasal Mevzuat | T.C. Kanunlan
Kuruldugs Dlke . | Tiirkiye Cumhuriveti
Esentepe Mahallesi Ecza Sokak Safier fs Merkezi No.6/1 Sighi /
Merkez Adresi {stanbul
Telefon ve Faks Numaralan 1i40212)963 00 21 /£ (0212) 963 00 69
Internet Adresi L Ewvww . bgsyo. com

6.1.5 Depo sertifikasin ibrac eder haklandaki bilgiler
Yoktur.




6.2. Yatursmlar:

6.2.1. [zahnamede yer almasi gereken finansal tablo démemlexri itibariyle ihracgimn
onemli yatirimlari ve bu yatirmlarin finansman sekilleri haklanda bilgi:

30.09.2019 tarihi itibaryla [hragginin girisim sermayesi yatinmlarina iliskin bilgilerle,
{hragcinin bu sirketlerdeki pay oranlart asagidaki gibidir:

Sirket |Bulundu | Faali 1k Toplam fistira Oy Aktif | Sermaye Ciro**
Unvam | gu Ulke | yet Yatinm | Yaturim (TL) k KuHanmm | Biiyiikkik | Totar (TL)
Konu Tarihi Oran | Giicii (%) (TL) (TL)
su 1{%)
SIRS Bilgi
Teknolofi | 1o rekmol | 30032015 | 18.271.137.94 | 1990 | Joog0% | 10.193.0a4 | 109008 | 5535090
Yatrtm ojileri o 00*
Al
BB
Meleatroni Bilgi
KBligim e ool | 28072007 | 935.000,00 | 01 1700% | 1290796 | 555556 | 1.119.686,30
Sanayi ve ojileri %
Ticaret
AN
Segmentif Bilgi
y Yaulim |Turkive |Teknol | 24.05.2(16 1.769.380,00 | 9.32% 0.82% | 9.532.138 69477 | 2.280.360,10
A8 rEe ajileri
Eyedius Bilgi 12.00
Teknoloji | Tarkiye ] Tekaol | 12122018 [ 1.126.200.00 "o 12.00% 474.366 38336 | 70930840
A.S. ojileri
Digit Bilgi
Biligim Tirkive Tekpol 15.02.2018 277.000.00 | 4.50% 4.50% - 56.202 .
AG FHEE ojileri
Gereeklik
Teknoloii
Sanayl .
Yazilim Bilgi
Tirkiye | Teknol 8.09.2016 292.894.00 | 3,85% 8,85% 131.286 63.005 1792230
Reklam Oj e
Prodiiksiy
on
Tic.AS.
Cienz o
Biyo _ Bilgi . 17.79
.. |Tarkive | Teknol | 13.01.2017 £71.940,00 . 17.79% | 1.249.662 67.226 13.696,10
I'cknoloji ojileri "o
AS.
Tim Akilli
Kiyafetler Bilgi 1
ve Tirkiye | Teknol | 14.06.201¢ 1.617.208,25 e 11,79% | 4.391.730 63.261 669.369.80
Eldiven viileri
AS.
Kimola o
Veri . Bilgi 3
. ... | Tiitkiye | Ceknol 8.09.2016 387.163,00 | 5.80% 3.80% 457.687 61.761 277.407,20
Teknolojil ajileri
eri ALS.
Enko Bilgi
Teknoloji | Tirkiye Teknol | 15.08.2048 27700000 | 4.00% 4,00% 25.638 34,651 13.451,20
AS ojileri
Otto Bilgl
Yazlun | Tirkive | Teknol | 15082018 277.000,00 | 4,55% 4,55% 766,487 39.234 144.705,10
AS. ojilerd
The
Meditatio Bilgi
n Almanya | feknol | 24.06.2016 - | 464955
Company ajilert

| UENBMY S osis v
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Ding
Ovun ve
Uygulama Bilpi
Yazilim Tirkiye Teknol
Ticaret ajileri
AS.

ko Aok

234.288,00 | 1220 §2.00% 55623 | £2.500

7.09.2016 v,
o

49.868.90

4 26,12 2049 taribinde sermaye ariirim gerceklesiivilmiz olup, ilgili bilgi 30.09.2019 tarihindelki durmmu yamsztmaktodi.

R 30 00 200 9 tarindi fincmsatlar esas alimorak cire bilgiferi paylagiimigto.

() Segmentify 1.11.2019 tarifinde yaprun alvig olup, flub GSY(Q hisse orar %9.82 sevivesine gerilfemigtir,

{*++%) Digit Bitisim A 8. ve The Mediiation Company Gmb{ 't aktif bityliIagt ve ciro rakamiary, igili sivketler tarafindan gizlifik geredi
paylasiimameser.

(FERERI D GSYO mun 21112018 taribli Yonetim Kurwhe Korarma istingden. The Mediation Company Gmdl'in loplam %08 oramindaki
2,000 adet Rissesine igtirak editmis ve fargliFndada Yedi7i Sagivk Damgmaniik Paz. Tic A.§. deki 6.098 adet hissenin toman The Meditation
Comparny GmbH ve devredifmigtiv.

Rt The Meditation Company Gmb#in sertaye twiart 71.016 Evro olup, TL 've cevirirken #7.02.2020 TOMB Furo Alg kirw olan 6,5472
kaflandmgtir.

[rEeREad) Qisfot in tagfive sirecine girmessi plavlanmakicdr.

30.09.2019 tarthinden sonra yapilan yatirimlara iliskin bilgilerle, Thraggimn bu
sirketlerdeki pay oranlar agagidaki gibidir:

Sirket | Bolund | Faaliyet i Teplam istirak Oy Akuf Sermay | Ciro**
Unvam ufin Konusu Yatirim Yatrim Oram | Kulla | Biiyiiklik | e Tutann | (TL)
Ulke Tarihi (TL) (%) nIm (TL) (TL)

Giicit

(%)
Pavmes
Elektroni
k Ticaret Bilgi . °
ve Tiirkiye | Teknolojile 26'12'203) 22718900 | 3.85% | 1.85% | 224.472 | 50.000 423‘226’0’
Biligim ri
Tekn.
ASF
Udentify
Bilisim Bilgi
]Te!m‘{"”' Tirkive | Teknolojile | 2712201 | so02s000 | 10719 | 17| er7666 | so.516 | 2
eri Dan. . 9 Ya 30
San. Ve n
Tie. A.S.

wSHpet i Pavires Elefarid Licaret ve Bilisam A3, ve (Paymes ] O8.03.2018 rarihinde vermiy odduge 227189 TL e sermaye avansimur peya dindgindi ig i
Paymes'de 26,42, 2089 tavitinde dgzertencn Genel K Serdeed i dafil oldugn yent orialdek vopise npdannig efup, Cenel Kurul kararlan 310 22019 torifi
itiharivle wescil editmenig, avansiar hesabmda gisterimigiie.

Ihragginin girisim sermayesi yatinmlianmin finansal tablo dénemleri itibariyla gergefe uygun

degerleri asagida gosteritmistir.

31.12.2016 31.12.2617 31.12.2018 30.06.201%
Cergege Uygun Gergege Uyzun Gergepe Uygun Gercefe Uygan
Sirket * Degeri (TL) Dederi {TL) Degeri (TL} Degeri (TL)
STRS Teknoloji Yatiom A.S. 10.000.000 7.088.270 26.214.000 26.214.000
Moderasyon Biligim Sanayi
ve Ticaret AS. (*%) - 21.370 0 0
BB Mekatronik Bilizim
Sanayi ve Ticarst A.S. -- 425.652 272.000 272.000
Sepmentify Yazihm A%
(FR¥) 328.580 662.863 1.564.000 3.564.000
Eyvedius Teknoloji AS. -- 1.126.204
0 277008

Digit Bilisim A8, ,"’ _




Gergeklik Teknoloji Sanayi

Yazihm Reklam Prodiksivon

Tic.A.S. 292.860 8.398 0 0
Cenz Bivo Teknoloji A.S. - 126 037 267.000 267.000
Tim Akall Kivafeder ve

Eldiven A8, - - 716.000 1.305.576
Kimela Veri Teknolojileri

AS, - - 236.000 230.000
Enko Teknoloji A.S. - -- 184.000 184,000
Otto Yazilim A.S. - - 170.000 170,000
The Meditation Company

GMBH{*##5) - - 539.000 339,000
Yedi7G Saglde Dan, Paz. Tic,

AS (1) 293.900 23.325 - -
Bing Oyun ve Uygulama

Yazihm Ticaret A S(¥t¥+¥), 234,288 0 0 0
Toplkam 11.149.628 8.355.917 32,156.000 34.148.776

(¥i Dol yoldan sahip ofuncrlar dahil editmenmisie,

(o0} F4 1102009 ravikinde tasfive edilmistiv.

e Segmemify 1112019 torihinde vatirim alinig ofup, {Tub GSYO hisse oran 269,82 sevivesineg seveelmistiv.

(ERRE) b GSYO mnnt 2004 248 tonibdi Yonetim Kuruly Kavarmo isiinaden, The Meditation Company GBMH i toplam %68 oramndaki 2.000
adet hissexing istivok edilmiy ve karsiifinda da Yedi70 Sagithk Danvgmanhk Paz. Tic 4.5 deki 6.098 adet hissenin tamam: The Meditation
Company GmbHYye devredilmiytir,

(e*FEE} Sirketin tasfiye sirecine girmesi planfarmaktadm

Dogas: gerefii Sirket portfoyini olugturan erken agama girisimleri yiliksek risk barindiran
girisimierdir, Sirket yénetimi portfoylinde bulunan girigimlerin sadece bir bollimiintin bagarih
olabilecegini varsayarak risk seviyelerine gore "Grup A", "Grup B", "Grup C" ve "Grup D"
olarak sinrflandirmaktadir. Grup A’da ver alan sirketler izl bir biiylime kaydedip yatirnm
turuny veni kapatius ve finansal riski bulunmadan operasyonlarina araliksiz gekilde en az 1
sene devam edebilen veya %100 degeri 100,000,000 USD’uin lizerinde olan girigim sirketlerini
igerir. Grup B’de yer alan sirketler bilyiime hizi Grup A’ daki sirketlere kiyasla daha diisiik olan,
yvatirimetlarin ilgisini ¢ekmektle problem yagamayan ve bulundufu pazarda rekabete maruz
kalsa da, rakiplerinden ayrigma potansiveli tagiyan girisim sirketlerini igerir. Grup C’de yer
alan sirketler, biiviimekte zorlanan, yogun bir rekabet iginde olar, yeni yatirim almakta
rorlanabitecek sirketleri igerir. Grup D’de yer alan girketler finansal bir getiri beklentisi
taginmayan, kurucu ekipten ayrilanlann oldugu, vatinmeilarin ilgisini kaybetmis sirketlerden
olusmaktadir,

Yatirim yaptlan girisim sirketlerinin kurucular ile Hissedarlik S6zlesmesi imzalandiktan sonra
ilgill yatwim tutann girigim girketlerine gonderilerek ortaklik gerceklestiriimektedir. Bu
baglamda girisim sirketleri ile ilgili tim hukuki ve finansal dokiimanlar, konusunda uzman
personel tarafindan incelenmekte ve yatirem karar verilmektedir. Girigim sirketlenne yatirim
vapildigi sirada veya daha sonrasinda temin edilen tim finansal dskiimanlar, kurucularim
ortakbik oranlaring ve difer yatirimcdara ait bilgiler girigim sirketleriyle imzalanan gizlilik
stziesmesi cercevesinde izin alinarak kisitl: bir sekilde paylagilabiimektedir. Bu nedenle
girigim sirketleri ile paylagilan bilgiler siurli olabilmekiedir.

Sirket tarafindan vapilan girigim sermayest yatirunlarina ilikin bilgiler agagidaki gibidir:




STRS Teknoloji Yatirim A.S.

STRS Teknoloji Yatrimlart A.S (“STRS™) 24.11.2011°de Istanbul’da kurulmug bir girisim
olup Hub GSYO’nun 30.03.2015 tarih ve 191 sayilr Yonetim Kirulu Karanna istinaden
STRS nin sermayesinin %100ine tekabiil eden 1.500.000 adet hissesine 1.500.000 TL bedel
ile igtirak edilmistir. STRS, Hub GSYO nun tek pay sahipliginde clan bir girkettir.

STRS'nin ana faaliyet alam yurtici veya yurtdisinda kurulu c¢ok erken asama teknoloji
girisimlerine vatirim ve hizlandirma programlan yapmak ve ¢ikig yapilabilir noktaya getirdigi
girisimlerden ¢ikis yaparak kar ¢lde etmektir.

STRS’nin ilk yaptigt hizlandirma programi olan Startupbootcamp Istanbul, Ingiltere merkezli
ve farkhh filkelerde yerel ortaklarla isbirlifi sayesinde erken agama girisim hizlandirma
programlar! yapan Startupbotcamp International ortaklig: ile olmugtur. STRS, Startupbootcamp
International ile 2014 yilinda vaptii franchise s@zlesmesi sayesinde Startupbootcamp’in
uluslararas: network ve marka bilinirliginl kullanarak hizlandirma programlan ve yatinmlar
yapmig ve bunun karsihginda da yatinm yaptign girisimlerden cikis yapti@inda belli bir payi
prim olarak Startupbootcamp International’a vermey? taahhiit etmistic. Bu oran %! ile baglayip,
Sirketin lnzlandirma program: esnasinda alinan ilk hisse oramin seyrelmesi ile orantih olarak
azalmalktadir. 2014, 2013 ve 2016 yillarinda yapilan programlar Tiirk ve yabanc: girisimlerin
katium ile Istanbul’da gergeklesmis, 2018-2019 yili programu ise globallesme hedetini
Amerika’dan devam etmek isteyen Tiwk ve yabanci girketler igin San Francisco’da
(Startupbootcamp San Francisco / 3S Landing Pad markast ile) gergeklesmistir.

Netmarble Tirkive igbirligi ile 2016 yilmda yapilan Game Garage ve 2018 yilinda yapdan
Gamers Qube hizlandirma programlan oyun geligtirme girketlerine odaklanmusgtir.

20157ten bu yana STRS’nin imarka adi olan StartersHub’in bilinitliginin artmast ve tecriibe
birikimi savesinde STRS kendi program formatiu gelistirip 2017, 2018 ve 2019 yillarinda
StartersHubXO markas: ile hizlandirma programian ve yatirimlar yapmstir. Bu programlarda
Arcelik, Isbankas), Microsoft, Tirk Hava Yollar:, Unilever, BSH gibi finmalarla yapilan
stratejik ortakliklar sayesinde girisimlere ek faydalar da saglanmustir,

STRS Teknoloji Yatinm A.S.°nin 2014 vili olagan genel kurul toplantisinda sermayesinin
10.000.000 TL ye yitkseltilmesine karar verilmis olup, Sirket, bu tutarin tamamim 14.04.2015
tarihinde nakit olarak Sdemistir. Hub GSY O nun STRS y¢ gegmuis dénemlerde ve yil igerisinde
G¢demis oldugu sermaye avanslarmdan 8.871.137 TL’st 30.12.2019 tescil tarihi ile sermaye
olarak eklenmigtir,

STRS, sirketlesmemis veya gelir Uretmiyor denecek kadar erken asamada olup riski ¢ok viiksek
olan girigimlere yatrim yapmaktadir. STRS nin meveut ig modeli belli dénemlerde agiian
hizlandirma programlari veya girigime dzel tasarlanmig hiztandirma programlar sayesinde bu
cok erken asama girisimlerin ilerleme kaydetmelerini saglayarak risklerini bir miktar azaltip,
kendini kamtlayan girisimleri Hub GSYQO tarafindan yatirim yapilabilir hale getirmek ve bir
sonraki yatirum turu esnasinda, o turda chusan degerleme iizerinden hisselerini Hub GSYO'ya
devredip kar elde etmektir. Mevzuat gered Hub GSY(Q’ya devredilemeyecek olan
girisimlerdeki hisselerden ise uygun zamandg.s-.partilere satig yoluyla gikis yvapilip kar
edilmektedir. A" 5




STRS’nin, 31.12.2018 tarihi itibariyle degerleme caligmasina konu 43 farkli azinlik yatirim ile
cesitli sebeplerden degerleme galigmas: kapsaminda dikkate alinmayan 12 diger igtirak yatirum
bulunmaktadir. STRS nin ger¢ege uygun defer hesaplamasmda bagimsiz degerleme sirketi
DRT Kurumsal Finans Damsmanlik Hizmetleri A.S.{Deloitte) tarafindan yapilan 1 Mart 2019
tarihli bagimsiz degerleme raporunda diizeltilmis net aktif defer yontemi (STRS’nin
istiraklerinden Zeplin Inc.’in gergefe uygun defer hesaplamasinda piyasa yaklagim
kapsamuinda satg ¢arpani analizinden faydalamlmistir) kultamimig olup, 31.12.2018 tarihi
itibarivle STRS nin pazar/pivasa degeri s6z konusu ydntemlere gore 26.214.000 TL olarak
hesaplanmigtir. Hesaplanan bu degerin 16.111.000 TL’sini STRS’nin %2,9 payina sahip
oldugu Zeplin Inc. olusturmaktadir.

STRS nin yapmis oldugu yatirimlar arasindan STRS’nin degerine en ¢ok katkida bulunan ¢
sitket olan Zephn Inc. ve Monument Labs Inc. ve Eventbaxx in ozet bilgilerine igbu

izahnamenin ilerleyen béliimlerinde yer verilmigtir.

STRS’nin yonetim kurulu ityeleri Ayse Ebru Dorman, Murat Tanndver, Bahadir Tligag, Arda
Askin ve Ismail Barig Ozistek*dir.

Moderasyon Bilisim San.Ve Tic. A.S.

Moderasyon Biligsim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Smart Moderation™) 2015 tarihinde
Istanbui’da kurulmustur, Hub GSYO, 29.08.2016 tarihli yonetim kurilu kararinda 53.000 TL

Sdenmis sermayeli Moderasyon Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %15’ine istirak etmigtir. .

Kurucusu Mete Akiag, yonetim kurulu liyeleri Mete Akta$, STRS’yi temsilen Cigdem Toraman
ve Ciler Tek’dir.

Smart Moderation, sosyal medya kullamciariin (Facebook, Instagram, Youtube), kendi
hesaplarindaki uygunsuz igerikli yorumlarm tespit edilmesini ve kaldinlmasim saglayan
yazilimdar.

Bu yazilun, Facebook, Instagram, Youtube gibi sosyal medya uygulamalari ile entegre
calisabilmekte olup; kullanicimin sosyal medya hesabinda beliren uygunsuz icerik, reklam,
istenmeyen e-posta gibi igeriklerin kullanic: tarafindan yonetilebilmesi igin kullanilhir.

Smart Moderation in sunmus oldugu hizmet pazarda karghlhik bulamadid: ve faaliyetlerine
devam edebilecek finansal kaynag: olusturamadigi igin 14.11.2019 tarthinde tasfiye edilmistir.

BB Mekatronik Biligio Sanayi ve Ticaret A.S.

BB Mekatronik Bilisim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Visionteractive™, “BB
Mekatronik™) 13.04.2011 tarihinde Istanbul’da kurulmusgtur. Hub GSYO, 24.07.2017 tarihli
yonetim kurule kararina istinaden BB Mekatronik’in 555.555 TL olan girket sermayesimin
%17 sine tekabtil eden pay1, bagh ortaklign STRS Teknoloji’den 935.000 TL ye 28.07.2017
tarihinde satin almustir. 30.09.2019 itibari ile Hub GSYO, Visionteractive’in %17’ ine sahiptir.

Visionteraclive, kurumlarin pazarlama faalivetlerinde kullanilmak {izere sosyal medya
baglantils cihaz Uretimi yapan, fiziksel dunya il l'ne diinyay: bir araya getiren ¢oziimler
reten bir teknoiop ve ArGe firmasidir.

y
Presstagram InstaFlip,Ph{}toloy S()c;altvfat glb},ge§1t11 S’os"%ai medya tabanl: driinler gelistiren
-il_markdiazm hedef kitke ert;} zﬂ&;;ei mei;an}ardaki etkiieslmlm artiracak




¢oziimler sunmaktadir. Sosyal aflarda etiket (hashtag) kullammiyla veya SMS génderimiyle
aktive olan cesitli makineler geligtirmigtir. Bu sayede markalann hem sosyal medya
goriniirliiginii hem de etkinliklerde ve mekanlardaki etkilegimini attrmaktadir. Sirket
faalivetleri Tiukiye’dedir. Kuruculari Omur Candan, Kerim Memnun, Can Dorukan Ciftci,
Aligan Yiimaz; yonetim kurulu iiyeleri ise Onur Candan ve STRSyi temsilen Haluk Nigli’dir.

Visionteractive 30.09.2019 tarihi itibariyla Grup C’de yer almaktadir.
Segmentify Yazibm A.$.

Segmentify Yazilm Anonim Sirketi (“Segmentify”) 23.07.2015 {arihinde Istanbul’da
kurulmustur. Hub GSYO’nun 24.05.2016 tarih ve 217 sayili Yonetim Kurulu Kararina gore
Segmentify Yazilim A.$.’nin %5 oranimda 3.050 adet hissesine 100.000 Euro (328.580 TL)
karsilifinda istirak edilmistir. Hub GSYO’nun, 16.10.2017 tarithinde 4.270 adet C grubu
paylar, 1.440.800TL kargihginda STRS’den satin almastyla birlikte sirketteki istirak oram
%12°ye yiikselmigtir, ITub GSYO’nun sahip oldugu C grubu hisseler, olast bir yatirim sonrasi
seyrelmeme! ve tasfiye payinda imtiyazlara sahiptir. Mevcut durumda, Segmentify’in
01.11.2019°da almus oldugu yatiromlar ile Hub GSY O hisse orant %9,82 ye diigmiigtiir.

Segmentity, e-ticaret sitelerinin her ziyaret¢ive benzersiz bir aligveris deneyimi sunmalarim
saglayarak donitglim oranlaciny optimize etmelerine yardimei olan bir e-ticaret kigisellestirme
platformudur.

Sirket faaliyetleri Tirkive ve Ingiltere’dedir. Kuruculari Murat Soysal ve Ergin Eroglu,
yénetim kurulu fiyeleri Murat Soysal, Ergin Eroglu ve Ozan Aslan’dir.

Segmentify 30.09.2019 tarihi itibariyla Grup B’de yer almaktadir.
EYEDIUS Teknoloji A.S.

Eyedius Teknoloji Anonim Sirketi {“Eyedius™) 22.05.2017 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Hub GSYO’nun, 12.12.2018 taribli Yonetim Kurulu Kararma istinaden, Eyedius Teknoloji
A 8. nin toplam %6 oranimdaki 3.501 adet C grubu hissesine 563.100 TL karsthfmda istirak
edilmigtir. Yine 19.03.2019 tarihinde 3.501 adet B grubu paylarin STRS Teknoloji’den 563.100
TL karsithfinda satin alinmasi ile birlikte Hub GSYQ’nun istirak oram %12’ye yikselmigtir.
Sirket’in sahip oldugu C grubu hisseler, hisselerin iktisap edildigi degerlemeden daha diigiik
olast bir vatirim sonrast seyreimeme imtivazina, Sirket’in sahip oldugu B grubu hisseler,
3.000.000 Amertkan dolart degerlemeden daha disiik olasi bir yanrim sonras: seyrelmeme
imtiyazina ve tasfiye payinda imtiyaziara sahiptir. 30.09.2019 itibari ile Hub GSYO.
Eyedius™in %12 ine sahiptir.

Eyedius’un faaliyet konusu gelistirilen bilgisayar programlars ve donamm ¢oziimieri sayesinde
givenlik sistemleri; hiraiz ve yangin alarmu, elektronik kasa ve benzeri giivenlik sistemlerinin
kontrolii, kurulumu, bakinm, alinan alarm sinyah ile sistemin dogrulanmasi ve gerekll
birimlerin harekete gegirtlmesi gibi ileri seviye givenlik c¢oziimleri saglamaktu. Sirket
faaliyetleri Tiirkiye’dedir, Kurucalart Gokhan Talat Tuna ve Abdullah Serdar Yilmaz; yonetim
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kurulu iiyeleri Gokhan Talat Tuna, Abdullah Serdar Yilmaz, Simay Damg Tuna, STRS’yi
temsilen Arda Askin, Bora Cetinoglu’dur.

Eyvedius girket kurucu ortaklar: Giokhan Talat Tuna, Abdullah Serdar Yilmaz, Yusuf Bora
Cetinoglu’dur. Yénetim kurulu iiyeleri: sirket ortaklanindan Gokhan Talat Tuna, sirket
ortakiarindan Abdullah Serdar Yilmaz, sirket ortaklarindan Yusuf Bora Cetinoglu, sirket
ortaklarindan STRS Teknoloji Yatirum A.S., sirket ortaklarin disindan Simay Danug Tuna’dar.
Evedius 30.05.2019 tarihi itibariyla Grup C’de yer almaktadir.

Digit Bilisim A.S.

Digit Bilisim A.S. (“Onlock™) 25.03.2016 tarihinde Ankara’da kurulmugtur. Hub GSYQO nun
11.10.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararina istinaden, Onlock’un toplam %4,50 oranindaki
2.527 adet D grubu hissesine 277.000 TL karsih@inda istirak edilmistir. Sirket’in sahip oldugu
D grubu hisseler, hisselerin iktisap edildigi degerlemeden daha diisiik olast bir yatirim sonras:
seyrelmeme imtiyazina ve tasfiye payinda imtiyazlara sahiptir. 30.09.2019 itibari ile Hub
GSYO, Onlock™un %4,50°sine sahiptir.

Onlok’un faaliyet konusu akilh ev otomasyen sistemlerini, mobil donanim ve yazilim
teknolojileri ile birlegtirerek girig-gikis giivenligi kontrolé saglamaktir. Sirket faaliyetleri
Tiirkiye’dedir. Kurucular Dinger S&ziitok ve Gokhan Tekir; y8netim kurulu tiyeleri Dinger
Soziitok, Cagn Mehmet Calis, Gikhan Tekir, Hub GSYO’yu temsilen Arda Askm, Bang
Okur’dur.

Onlock 30.09.2019 tarihi itibariyla Grup C’de yer almaktadr.
Gerceklik Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam Produksiiyon ve Ticaret A.S,

Gergeklik Teknolopi Sanayi Yazilim Reklam Prodiiksiyon wve Ticaret Anonim Sirketi
(“Gergeklik Teknoloji®) 13.01.2016 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Hub GSYO’nun
08.09.2016 tarihli ve 222 sayili Yonetim Kurulu Karanna gére Gergeklik Teknologi Sanayt
Yaziim Reklam Prodiiksivon ve Ticaret A.S. min %8.85 oraninda 5.576 adet hissesine 292.860
TL karsith@inda istirak edilmistir. 30.09.2019 itibari ile Hub GSYO, Gergeklik Telknoloji’nin
%08,85ine sahiptir.

Gergeklik Teknoloji eflence sekidriinde etkilesimli ve etkileyici deneyimler tiretmek amaciyla
kurulmustar. Gergeklik Teknoloji, biling ve hayal giiclini 0n plana ¢ikaran tasarim ve
duygulara dayalidrr, Bilgisayar ve yeni jenerasyon konsol oyunlar iireten Gergeklik Teknoloji,
sinema filmieri, miizik ve sanal gerceklik deneyimleri izerine de projeler gelistirmektedir.
Sirket faaliyetteri Tiirkiye’dedir.

Gergeklik Teknoloji 30.09.2019 tarihi itibarivla Grup C"de ver almaktadsr.

Genz Biyo Teknoloji A.S.

Genz Biyo Teknoloji Anonim Sirketi (“Gehz Bivo™ 03.01.2017 tarihinde Istanbul’da
kuralmugtur. Hub GSYG nun13.11.2017 tarih ve 245 sayils Yonetm Kurulu Kararn ve aynt

tarthti 8zel duram agiklamasina istinaden, Ljen Blzy{) m;m %10,64 oranmdak: 7.152 adet C
grubu hissesine SZT 562 TL. karsih gmda @tlrak eéi!rmgﬁr




Hub GSYO, 12.03.2018 tarihli Yonetim Kurulu Karari ve ayni tarihli 6zel durum agiklamasina
istinaden, Genz Biyo’nun %7,15 oramindaki 4.805 adet B grubu hissesini STRS”den 350.378
TL karsihginda satm almigtir. [lgili 8deme 13.03.2018 tarihinde gergeklegmistir ve Genz
Biyo’daki istirak oram %17,79°a yiikselmigtir. 30.09.2019 itibari ile Hub GSYO, Genz
Biyo'nun %17,79’una sahiptir. Sirket faaliyetleri Tiirkiye’dedir. Kurucusu Umut Agyiiz,
yonetim kurulu tyeleri Umut Agyiiz, STRS’yi temsilen Cigdem Toraman, Yusuf Bora
Cetinoglu’dur.

Genz Bivo 30.09.2019 tarihi itibariyla Grup C*de yer almaktadar.
Tim Akl Kiyafetleri ve Bilisim Teknolojist A.S.

Tim Akl Xayafetleri ve Bilisim Teknolojisi Anonim Sirketi (“TIM") 22.12.2016 tarihinde
Tstanbul’da kurulmustur. Hub GSYO,12.03.2018 tarih ve 245 sayihi Yénetim Kurulu Karanna
ve ayni tarihli zel durum agiklamasina istinaden, TIM’in %11,79 oranindaki 4.170 adet B
grubu ve 3.158 adet C grubu hissesini STRS’den 1.027.632 TL karsiliginda satin almigtir. [igili
ddeme 13.03.2018 tarihinde ger¢eklesmistir. Sirket’in sahip oldugu B ve C grubu hisseler,
olasi bir yatirim sonrass seyrelmeme imtiyazina ve tasfiye payinda imtiyazlara sahiptir. TIM ¢
bagka vatinmcilarin da vatinim vaptifs 14.06.2019 tarthinde, Hub GSYO 3589.576TL
karsilig yatirim yaparak hisse oramimu korwmnugtur, 30.09.2019 itibari ile Hub GSYO, TIM’in
%11,79"una sahiptir.

TIM, kumas Uretiminde yenilikei teknolojilerin uygulanmasi ile iletken ipliklerden dokunmusg,
elektronik frekans dretebilen, yikanabilir, boyanabilir, givilebilic kumaglarm firetitmesi, bu
kumaglarla elekironik cihazlarin kontroliiniin gergeklestirilmesi amaglar ile faaliyet gdstermek
amaciyla kurulmustur. TIM teknolojik kumas dokuma teknelojisiyle geligtirmis ve iiretmisg
olduklar1 akitl eldivenler ile endiistri 4.0 teknolojisine gegis yapan fabrikalarda el
terminallerinin yerine bu eldivenlerin kullanilmasini saglayarak fabrikalarin performansmi
arttirmay1 hedeflemektedir. Sirket faaliyetleri Tiirkiye’dedir. Kurucuiart Kadir Pemircioglu ve
Rahim Oner, yénetim kurulu iiyeleri Kadir Demirciogly, Rahim Oner, Haluk Nigli, Hub
GSYO’yu temsilen Arda Askin, Bora Gemicioglu, Reisoglu Iplik ve Mensucat San. Ve Tic.
A.S. ve Duran Cesur’dur.

TIM 30.09.2019 tarihi itibanyla Grup B’de yer aimaktadir.
Kimola Veri Teknikleri 4.5,

Kimoela Veri Teknikleri A.S. (“Kimola™) 13.03.2014 tarihinde Ankara’da kurulmugtur. Hub
GSYO'nun 19.03.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararna istinaden, Kimola Veri Teknolojileri
A.8. nin toplam % 5,80 oramndaki 3.580 adet C Grubu hissesine 390.745 TL kargiliginda
istirak edilmistir, Sitket’in sahip ofdugu C grubu hisseler, olasi bir yaturim sonras: seyrelmeme
imtiyazina ve fasfiyve payinda imtiyazlara sahiptir, 30.09.2019 itibari ile Hub GSYO,
Kimola’mn %3,80’ine sahiptir.

Kimola sosyal medya verileri toplanyp analiz ederek; kullameifarin ilgi alanlar, tiketim ve
yasam tercihlerinin belirlenmesi il¢ bir kitle aragtirmasinda bu analizlerden yararlanan bir
vapay zeka motorunun drneklemler olusturmasy ye bu islemin daha isabetli yapilabilmesi i¢in
yapay zeka ve makine Ggrenimi a¥aﬁ1armdg “gerekli i aragtu:x\\}la—g,elwtirme cahgmalari yapmak
amactyla kurulmystur. Sirket faaliyetleri [ﬁrkg! e wgl@;h “Kurleulart Mustafa Savas ve Mesrure
Beybin Esen; y{’jnellm kurulu tiyeleri Mustafa Samg, Mesmr% Beybin Esen ve STRS dir.
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Kimola 30.09.2019 tarihi itibanyla Grup C’de yer almaktadir.
Enko Teknoloji ALS.

Hub GSYO'mun 12.09.2018 tarihli Yénetim Kurulu Karanna istinaden, Enko Teknoloji
A.S. nin (“Enko”) toplam % 4,00 oranindaki 2.186 adet hissesine 277.000 TL karsihifinda
istirak edilmigtir. $irket’in sahip oldugu C grubu hisseler, hisselerin iktisap edildigi
degerlemeden daha diigiik olasi bir yatirim sonras: seyrelmeme imtiyazina ve tasfiye payinda
imtiyazlara sahiptir. 30.09.2019 itibari ile Hub GSYO, Enko’nun % 4,00’iine sahiptir.

Kurumsal kaynak planlama, stok takibi, tirlin listeleme, misteri ve tedarik¢ilerle gergeklesen
veya gerceklesebilecek ticarette kullanilan fatura, e-fatura, irsaliye, siparis, tekliflerin takibi ve
Yénetimi hizmeti veren sirket, 1984 yilinda kurulmugtur. Sirket faaliyetleri Tiirkiye’dedir.
Kuruculan Cem Taylan Ekinei ve Rauf Gékhan Boyana, yénetim kurulu diyeleri Cem Taylan
Ekinci, Rauf Gitkhan Boyana ve Hub GSY O yu temsilen Arda Agkin’dir.

Enko 30.09.2019 tarihi itibariyla Grup C’de yer almaktadir.
OTTOO Yazihim A.S,

Ottoo Yazihm Anonim Sirketi (“Ottoo™) 23.03.2016 tarihinde Istanbul’da kurolmustur. Hub
GSYO'nun 12.09.2018 tarihll Yonetim Kurulu Kararina istinaden, Ottoo’nun toplam % 4,55
oramndaki 2.694 adet C grubu hissesine 277.000 TL kargihfinda istirak edilmistir. Sirket’in
sahip oldugu C grubu hisseler, hisselerin iktisap edildigi degerlemeden daha digitk olas: bir
yatinm sonrasi seyrelmeme imtiyazina ve tasfiye payinda imtiyazlara sahiptir. 30.09.2019
itibari ile Hub GSYQ, Ottoo nun % 4,55’ ine sahiptir.

Ottoo’nun fasliyet konusu baglantili tagitlardan cesitli yollarla toplanan verilerin sigorta,
otomotiv, lojistik ve diger sektorler i¢in ticari deger tagiyan analizlere ve raporlara doniigtiiren
biiyiik veri isleme yazihimi ve bu raporlarm kuilameilara sunuldugu mobil uygulama ya da diger
baglantili cihazlardan goriintiilenebilen analiz hizmeti saflamakur. Sirket faaliyetleri
Tiirkiye’dedir. Kurucusu Murat Aras, yonetim kurulu iiyeleri Murat Aras, Oleay Ungun ve
Ercliment Yener Inang’dir.

Ottoo 30.09.2019 tarihi ilibarniyla Grup D’de yer almaktadar.

Ottoo’nun 2020 yilinda tasfiye stirecine baslamas &ngoriimektedir. Hub GSYO’nun
14.01.2020 tarihli Kap agiklamasina istinaden, 31.12.2019 tarihi itibariyle Oftoonun aktit bir
faaliyeii bulunmamasi, Sirketin pasif halde varh@uu stirdiirmesi, gelir ve karhiik elde
edilememesi, Ottoo'nun difer Yonetim Kurulu tyelert ve yaurmncilari ile yapilan
goriigmelerden Ottoo’nun iginde bulundugu bu durumun yakin bir gelecekte degigmesinin
beklenmemesi nederi ile, Hub GSYQ Oitoe Yonetim Kuruiu Uyeliginden 13.61.2020 tarihi
itibariyla istifa etmigtir.

The Meditation Company GmbH

Hub GSYO'nue 24.06.2016’da tarihti Yonetim-Kurufu Kararma istinaden, Yedi70 Saghk
Danismanhik Paz. Tic A.S.’nmn toplam %! G’Hﬂa«ﬁe);;ablﬂ éd uek 6.098 adet hissesine 293.900
TI. karsiiifinda 15t/1rak edilmigtir. 355; Y
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Yurtdigr yatirimerya erigimin daha kolay olmas: nedentyle Yedi70 Saglk Damigmanlik Paz Tic
A.S.nin 09.08.2018 tarihli Yénetim kurulu kararina istinaden, Yedi70 Saglik Damgmanlik
Paz.Tic A.S., Almanya’da tiim hisseleri kendisine ait olan The Meditation Company GmbH
(“Meditation™) isimli bir sirket kurmustur.

Hub GSYO’nun 21.11.2018 tarihli Yénetim Kurulu Kararna istinaden, The Meditation
Company GmbH’in toplam %8 oranindaki 2.000 adet hissesine istirak edilmis ve karsihiginda
da Yedi70 Saglik Damgmanlik Paz. Tic A.$.’deki 6.098 adet hissenin tamam The Meditation
Company GmbH'ye devredilmistir.

Meditation’in gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan ¢n
glincel zkaynak yatirim baz alinmus olup, 31.12.2018 tarihi itibariyle Meditation’in sahip
oldugu %8 oranndaki hisselerinin pazar/piyasa degeri sz konusu yénteme gore 43.120 TL
olarak hesaplanmistir. Sirket’in 03.07.2019 tarihinde aldift yatinmla birlikte hisse oram
meveut durumda %5,33%e diismiistiiv. 30.09.2019 tarihinde Hub GSYO, Meditation’in
%5,33ine sahiptir.

Meditation; teknoloji, bilim ve meditasyonu bir araya getirerck saghk problemlerinin
cozillebildigi, daha farkinda bireyler ve toplum yaratmak i¢in ¢aligmalanm siirdiirmektedir.
Meditation’a ait mobil uygulama son kullaniciya sundugu igerikler, meditasyon alaninda
uzman profesyoneller tarafindan firetilmektedir. Meditation, Tirkiye, Almanya, Brezilya,
Meksika gibi pazarlardaki kullanicilarina hizmet vermektedir. Kuruculart Fatih Mustafa
Celebi, Ali Murat Ceylan ve Berk Yumaz; ybnetim kuruly tiyeleri Christophe Maire, Ugur
Samut ve Alper Akcan’dir.

Meditation 30.09.2019 tarihi itibartyla Grup A’'da yer almaktadir.

Kurul’'un 13.02.2020 tarih ve 10/230 sayili toplantisinda; Kurulun i-SPK.48.6 (01.03.20138
tarihli ve 9/316 s.k.) sayili Ilke Karart’nin (b) bendinde yer alan “Portfdydeki meveut girisim
sivketinin yirket merkezinin yurtdigma tagmwmast halinde, bu gsirketin paylarma yapiian
vatirimm da {¢) bendi kapsanunda degerlendirilmesine” ifadesinin “Portfoydeki meveut
girisim sirketinin operasyonel faaliyetlerini biiyiitmek amaciyla sirket merkezini yurtdisina
tasimak ve/veya yurtdisinda yeni bir girket kurmak suaretiyle faalivetlerine devam etmesi
halinde, bu sirketin  paplovna  yapilan  yatrimun (@) bendi  kapsanunda
degerlendirilmemesine” seklinde degistirilmesine karar verilmigtir. Bu baglamda Meditation
portfsy simrlamalar: kapsammda girisim sermayesi yatrumi olarak degerlendirilmektedir.

Din¢ Oyun ve Uyguiama Yazilim Ticaret A.S.

Ding, Oyun ve Uygulama Yazilim Ticaret Anonim Sirketi (“Ding Oyun™) 28.01.2016 tarihinde
[stanbul’da kurulmustur, Hub GS YO nun 97.09.2016 tarihli yonetim kurulu karanna istinaden
Ding Ovun ve Uygulama Yazilim Ticaret A.$.nin %612 oramada 7.500 adet C grubu paylarina
226.788 TL karsth@inda istirak edilmigtir. 30.09.2019 itibari ile Hub GSYO, Ding¢ Oyun’nun

%12 gine sahiptir.

Ding Oyun internet ve mobil cihazlar tizerinden eglence, oyun, sohibet gibi hizmetlerin, yazilim,
grafik, interaktif CD, oyun €D, elektronik animasyon tasanmlarimn tiretlimesi, satilmast, satin
alinmast, kiralanmasi ve kiraya verilmesi, teghiri; pazarlanmas, dagitim ithal ve ihrag edilmesi,
Bu servislerin iginde dijital esvalarn ve<servislerip-fisetilmesi, satilmasi, satmn almmasi,
klralanmam klray’a »erﬂmeSI amacn,la kgi‘tlimu§tu1: ..Kurslj%arf Ulag Bilgenoglu, Hidir Dagtan
ati Din¢ ve STRS’dir.




Ding Oyun 30.09.2019 tarihi itibarnyla Grup D’de yer almaktadir. Ding Oyun’un 2020 yilinda
tasfiye slirecine baglamas: dngoriiimektedir.

Paymes Elektronik Ticaret ve Bilisim Teknolojileri A.S.

Paymes Elektronik Ticaret ve Bilisim Teknolojileri Anonim Sirketi (“Paymes™) 23.03.2013
tarihinde Istanbul’da kurulmugtur. Hub GSYO, Paymes’in toplam %3,85 oramnda 2.256 adet
D tipi hissesine 227.189 TL karsih@inda istirak etmistir. Meveut durumda Hub GSYO,
Paymes’in %3,85ine sahiptir. Sirket faaliyetlern Tlirkiye ve Azerbeycan’dader.

Paymes, kullanicilarinin sohbet robotu aracilifi ile ddeme almasini saglamaktadir. Kuruculart
Sabrican Zaim, Sehlem Akbulut, Hasan Jabbarov; ydnetim Kurulu tyeleri Hasan Jabbarov,
Sabrican Zaim, Sehlem Akbulut’dur.

Sirket’in Paymes Elektrik Ticaret ve Bilisim A.S. "ye (“Paymes™) 08.03.2018 tarihinde vermis
oldugu 227.189 TL 1ik sermaye avansimin paya ddniistimit icin Paymes’de 26.12.2019 tarihinde
diizenlenen Genel Kurulda Sirket’in dahil oldugu yeni ortaklik yams: onaylanmig olup, Genel
Kurul kararlart 31.12.2019 tarihi itibariyle tescil edilmemis, avanslar hesabinda gosterilmistir

Paymes yatirim tarihi itibariyla Grup B'de yer almaktadur.
Udentify Bilisim Teknolojileri Dan. San. Ve Tic. A.S.

Udentify Bilisim Teknolojileri Dan. San. Ve Tic. A.5. (“Udentify”) 17.04.2017 tarthinde
Izmir'de kurulmustur. Hub GSYO 30.12.2019 tarihinde, Udentify’'m toplam %10,7146
oranindaki 7.363 adet I grubu hissesine 890.250 TL karsilifinda igtirak etmistar.

Udentify perakende magazalarda kamera tabanl ziyvaretci analizleri ile, miisterilerine verimlilik
artinel ¢oziimler saflamaktadir. Sirket faaliyetleri Turkive, Birlesik Arap Emirlikleri ve
Almaya’dadir. Kurucudart Can Dortkardesler, Rudvan Cilli; yoénetim kuralu iiyesi Can
Dértkardesler’dir. Udentify yatirim tarihi itibartyla Grup C°de yer almaktadar.

Hub GSYO nun %100 oraninda pay sahibi oldugu STRS nin 31.12.2019 tarihi 1itibanyla istirak
bilgileri agagida yer almaktadir:

. T . i1k Yatiwm Toplam Yatwin | istirak Oram

Sirket Unvam Kurules Veri | Faaliyet Konusn Tarihi (Va)* (%)

Zeplin [ne. ABD Bilgi Teknolojileri | 10.05.2414 1.53% 2.85%

3E5 Stiidyo Tiirkiye Rilgi Teknolojileri | 10.05.2014 1,53% T00%
SciRobot Tiirkiye Bilgi Teknolojileri | 10.05.2014 0.56% 7.00%
Project — - v Cete o
Sebastian Tiirkiye Bilgi Teknolojiler 08122[]15 0,61% 7.00%
Eventbaxx Almanya Bilgi Teknolojitéh 5.67% £0,20%
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Mapplico }3’61 kive 13ilgi Tekn _‘__V(I_:li‘.fﬁj I . 0.61% 7.00%
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Sixa ABD Bilgi Teknolojileri | 6.11.2015 2.46% 8,85%
Reality Arts Tiwrkiye Bilgi Teknolojileri | 3.02.2016 0,73% 7.00%
DDG Yamhm Tiirkiye Bilgi Teknolojileri | 7.03.2016 0,72% 8.00%
Epik Aris Tiirkiye Bilgi Teknolojileri | 7.03.2016 0,72% 8.00%
Ding Oyan Tiirkiye Bilgi Teknolojiler | 21.03.2016 0,73% 70084
ponument Labs. | 4 g1y Bilgi Teknolojileri | 26.04.2016 3,50% 7,02%
Foothallium Tiirkiye Bilgi Teknolojileei | 12.05.2016 3.10% 4,508
Efefyf]‘;: " ABD Bilgi Teknolojileri | 7.10.2016 0.59% 7.00%
Coinposy ABD Bilgl Teknolojiteri | 7.10.2016 0,5%% 7.00%
VREX ABD Bilgi Teknolojilers | 7.10.2016 (0,5%% 1,00%
Airpost ARD Bilgi Teknolojileri | 7,10,2016 0,32% 100,00%
Poltio’ Tibrkiye Bilgi Teknolojileri | 21.10.2076 6,40% 11.40%
Maodnode Abmanya Bilgi Teknolojileri | 27.10.2016 . 0,58% 7.60%
Botler UAE Bilgi Teknolojileri | 4.§1.2016 0.65% 7.00%
Cuolock Tiirktye Bilgi Teknolojileri | 29.03.2017 0.88% 6,00%
Pastel ABD Bilgi Teknolpjileri | 17.05.2087 0.87% 6,40%
Paymes Titrkive Bilgi Teknolojileri | 24.04.2017 0.88% 600%
Enko Teknolufi Tiirkiye Bilgi Teknolojileri | 24.04,2017 (1,59% 8,00%
Ulorawoerks Tiirkiye Bilgi Teknotojiler | 5.05.2017 0.31% 6,00%
Ottoo Tiirkiye Bilgi Teknolojileri | 8.05.2017 {,88% 6,00%
Kimusla Tiirkiye Bilgi Teknolojileri | 20.07.2017 0,8%% 6.00%
ServoKiosk Thirkiye Hilgi Teknodogilerd | 11.09,2017 {,88%; 6,00%
Teleporter ABD Bilgi Teknolojileri | 5.06.2018 i3.97% 4,50%
Cabture ABD Biigi Teknolojileri | 5.06.2018 2,200, 4,500
Optiyal ABD Bilgi Teknolojileri | 5.06.2018 2.29% 4,50%
Buck.ai f;a;?m Bilel 'I'cknol?ji.lf-;ﬁ | 2,.25% 4.50%




Publicfast ABD Bilgi T'eknolojileri | 8.06.2018 2,25% 4,50%

Smart Mimic ABD Bilgi Teknolojileri | 8.06.2018 9,55% 4,50%

Wishoo ABD Bilgi Teknolojileri | 8.06.2018 2,25% 4,50%

Codela ABD Bilgi Teknolojileri | 13.06.2018 2,25% 4.50%
Verismart ABD Bilgi Teknolojileri | 27.08.2018 2,07% 4,50%
Magintech Tiirkiye Bilzi Teknolojiteri | 7.09,2018 0.96% 6,080%

Reminis Tiirkiye Bilgi Teknolojileri | 7.09.2018 1,60% 6,00%
}i‘::]'l’igem ingiltere Bilgi Teknolojileri | 18.09.2018 3,10% 3.69%

Seyisco Tiirkiye Biigi Teknolojileri | 18.09.2018 1,39% 6,00%

Sensfix ABD Bilgi Teknolojileri | 4.10.2618 2,99% 4,50%

Proente Tiirkiye Bilgi Teknolojiteri | 9.10.2018 0,52% 6.00%

Midpoly Tiirkiye Bilgi Teknolojileri | 17.81.2019 1,39% 5.00%

Quaniéco Tiirkiye Bilgi Teknolojilei | 12.02.2019 1.31% 6,00%

Flat Games Tiirkiye Bitgl Tcknolojileri | 19.03.2019 1,39% 5,00%

Flixier SRL Romanya Bilgi Teknolojileri | 13.11.2019 2,14% gf;iﬁtﬁrmcbi“r
Learnup 10 Ine. | Amerika Bilgi Teknolojileri | 20.11.2019 2.83% g?szzsm‘"ﬁ'ﬁb““
Knowt Inc. ABD Bilgi Teknolojileri | 29.11.2019 1,78% 3;‘;25‘“‘"‘]"'”““
SIA Asya Litvanya Bilgi Teknolojileri | 17.12.2019 2,17% gg;gstm‘]cbﬂ“
Servo

Techacology Kanada Bilgi Teknolojileri | 8.10.2019 (LOD% &,00%
Solutions lne.

*Toplam yatirim utar: 8.076.454.42 TL dir,

Meveut durum itibanyla STRS nin yatirim vaptign 51 adet sirket bulunmakta olup,
STRS nin degerimi olusturan istiraklerinin %91 ine tekabil eden kismi agagida ver verilen iig
sirketten olugmaktadir.

Zeplin Inmec.; STRS tarafindan 2014 yihnda Zeplin Yazhm Sistemieri ve Bilgi
Teknolojileri A.S. nin (Zeplin A.S.) %7 oramndaki hissesine 43.000 TL karsihifinda istirak
edilmigtir. Zeplin A.S. kuruculart 15.05.2015 tarihinde Amerika’da Zeplin A.S.’nin ana
faaliyetlerini yitriitmek tizere Zeplin Inc. unvanl girketi kurmuslardir. STRS, Zeplin A.S. deki
hisselerini Zeplin Inc’e bedelsiz devrederek, kargthfinda da 01.04.2018 tarihinde Zeplin
Inc.’in toplam sermayesinin %3,94 oranina® tekabui ‘eden 3.397.598 adet hissesine sahip

0imu$tuz Zephin lpc mn aldif vatlrlmiar’"'}e birlikte! hzs‘é@ orani mevcut durumda 2 83%
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Zeplin Inc., tasarnimeilarmn tasarimlarinim mobil veya web tabanli yazilimlara dénismesim
saglayan bir masalistii uygulamasidir. Zeplin Inc.’in merkezi ve faalivetleri Amerika’dadir.
Zeplin Inc. 30.09.2019 warihi itibariyla Grup A’da yer almaktadir.

Kurul’un 13.02.2020 tarth ve 10/230 sayili toplantisinda; Kurulun 1-SPK.48.6 (01.03.2018
tarihli ve 9/316 s.k.) sayih [lke Karar’mn (b) bendinde yer alan “Portfiiydeki mevcut girisim
sirketinin girket merkezinin yurtdisma tagmmast halinde, bu girketin paylarma yaprlan
yatirzmn da (a) bendi kapsanminda degerlendirilmesine” ifadesinin “Portfdydeki mevcut
girisim girketinin operasyonel faalivetlerini biiyiitmek amaciyla sirket merkezini yurtdisina
fasrmak ve/veya yurtdistnda yeni bir sirket kurmak suretivie faalivetlerine devam efmesi
halinde, bu sirketin paylarina yapilan  yatrumn (@) bendi kapsanunda
degerlendirilmemesine” geklinde degistiriimesine karar verilmistir. Bu baglamda Zeplin Inc.
portfoy smmirlamalart kapsaminda girigim sermayesi yatirimi olarak degerlendirilmektedir.

Eventbaxx GmbH: Eventbaxx sirket merkezi Almanya’da bulunmaktadir. STRS den
01.09.2015 tarihinde yaptlan yatinm ile %7 hissesi 47.746 TL karsihginda satin alinmgtir.
13.07.2016°daki 403.249 TL devam yatirimu ile %8 hisse daha satin alinmis olup, iik satin
alman %7 hissenin seyrelememe hakku ile birlikte toplam Y% 15°e karsilik gelen hisse adedi 5850
adede ylkselmigtir. Eventbaxx GmbH’in (“Eventbaxx™) 2017 ve 2018 yilinda aldig1 bagka
yatinmiar ile bitlikte, STRS nin hisse oram 910,20 ye diismiigtiir. 30.09.2019 tarihinde STRS,
Eventbaxx’in %10,2(’ine sahiptir.

Eventbaxx, etkinlik sponsoriarinin aktif olarak icerik iiretmelerine imkan saglayarak etkinlik
katthmcilan ile etkilesimi artiran ve siiregler1 daha siirdiiriilebilir hale getiren dijital etkinlik
platformudur. Eventbaxx sirketi faaliyetleri Almanya’dadir. Eventbaxx 30.09.2019 tarihi
itibartyla Grup B’de yer almaktadr,

Monument Labs. Inc.: Monument Labs. Inc. (“Monument™) sirket merkezi ABD’de
bulunmaktadir. Monument, gelistirdigi ileri seviye yapay zeka algoritmas ile kullanicilannm
fotograflarint yer, zaman, ¢ekimi yapan cihaz, fotograftaki 6geler ve yiiz tamma gibi dzellikler
fizerinden analiz ederek otomatik bir sekilde organize eden ve yedekleyen akilli bir cthazdr,

STRS, 30.11.2015"te Monument™in toplam %7 oraminda 700.000 adet hissesine igtirak
etmigtir, Monument’a STRS tarafindan Mayis 2016 tarihinde 284.570 TL tutannda devam
yatinmi yapiinus olup, Monument’in Haziran 2017 tarihinde aldig1 yatirimia birlikte STRS nin
hisse oranm1 meveut durumda %7,02°dir. Monument 30.09.2019 tarihi itibariyla Grup B’de ver
almaktadir.

Ihraceimn tiim énemli yatirmmlaninda Szkaynaklar: kullaniimestir.

6.2.2. lhracel tarafindan yapilmalkta olan yatirmmlarmin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihme ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur,

6.2.3. Thragemn yonetim orgam tarafindan gelecede vonelik dnemli yatirmlar hakkinda
ihragemyn baglayier olarak ahwan kararlar, yapian sézlegmeler ve difer girisimler

. Yoktur




7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1 Ana faalivet alanlar:

7.1.1 Tzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle ana
firiin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihraccs faaliyetleri haklanda bilgi:

Ihrage1, Sermaye Piyasasi Kurulo’nun I11-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirzm Ortakldklarina
Iligkin Esaslar Tebligi uyarinca bu Teblig’de tanimlanan girisim sermayesi yatwrimlar

30.06.2019 31.12.2018
Sahiplik Oran1 | Gergege Uygunr | Sahipllik Oram Gergejfie

(%) Degeri (%%} Uyzun Degeri
STRS Teknoloji Yatrin A.§. A.§. 100,00% 26.214.000 100.00% | 26.214.000
Moderasyon Bilisim San, ve Tic. A5, A8, 15,00% 0 15,00% 0
BB Mekatronik Bilisim San. Ve Tic. A.§. 17,00% 272.000 17.00% 272.000
Segmentify Yazhm A5, 9,82% 3.564.000 9.82% 3.564.000
Eyedius Telmoloji A.$. 12%% 1.126.200 - -
Digit Bilisim A.S. 4,50% 277.000 - -
Gergeklik Teknoloji San. Yazlun Reklam
Proditksiyon ve Tic. A% 8,85% ¢ 8.85% 0
Genz Biyo Teknolaji A.8. 17,99% 267.000 17,79% 267.000
Tim Akith Kiyafetleri Biligim A.S. 11,79% 1.305.576 11,79% 716.000
Kimola Veri Teknolojileri A.$. 5,80% 230.000 5.80% 230.000
Enko Teknoloji A3 4,00% 184.006 4,00% 184.000
Otto Yazihm A5, 4,55% 170.000 4,55% 170.000
The Meditalion Company GBMH 5,33% £39.0600 3.20% 539000
Ding Oyun ve Uygulama Yazilim Ticarst A S, 12.00% ) 12,00% o
Toplam 34.148.776 32.156.000

yapmaktadir. S6z kenusu yatirumlara iliskin bilgilere isbu izahnamenin 6.1.2. Bélimii’nde yer
verilmigtir,

Bununla birlikte ihragg:r kaynaklarinin bir bolimind mevduat ve kisa vadeli finansal
vatiimlarda degerlendirebilmektedir. Borsada islem goren girketlere ait paylar, dzel sektdr
tahvilleri, DIBS ve yatirnm fonu kullanilan bashica kisa vadeli finansal araclar arasinda yer
almaktadir.

Thrageimin kisa vadeli finansal yatirimi bulunmamakia birlikte uzun vadeli finansal yatirimlars
asafida gosterilmistir.

Yukandaki tabloda yer almayan, Sirket’in 30.12,2019 tarihi itibariyla yvatrum yaptif: girigim
sirketleri olan Paymes Elektronik Ticaret ve Bilisim Tekn. A.§.yve ve Udentify Bilisim
Teknolojilert Dan. San. Ve Tic. A.8.’yve yapilan yatinm tutarlan sirasiyla 293.900 1L ve
234.880 TL dir. Diger taraftan Sirket’in yatinm yaptifi girisim sirketlerinden olan Ding Oyun
ve Uygulama Yazihm Ticaret A, 5. nin tasfiye stirecine girmesi planlanmaktadir.

Thrageinm finansal table dénemleri itibariyle gelirleri asapida gOsterilmistir.

NET .
. 31122016 s 31122017 o 31.12.2018 . 20.06.2018 as 30.06.201 “
SATISLAR (T "o (TL) %o (L) % (L) i 9 (¥1L) "o
(TE)
Satig Gelirleri g
Hisse senetleri !j‘j.ﬁﬁﬁ 3% - 0% . _— i ?R)"r’o — | 0.0% - 00%
23 b Ters Repo.. v [OOSR A0t ] 4| 1016389 | 36.5% | o
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Ozel kesim
falvil ve 4,160 473 | 78,69 5606935 -1137.7% 2.173 851 8.8% 1.707 667 | a6l 4% 5874 28T
bonalart

Toplam 4.320.109 5.606.935 3.190.240 2.724.056 5.874
Diger Gelir /
{Giderler),net
Friz gelirleri 883109 | 16,7% $02.763 -162,9% 03316 0.4% 35911 2,0% 15307 | 74,8%
lisse senedi
gergeklesmemis =
deler artiglar: / (#873) ] -0,1%
(azahislar}y, net
BPP islemleri
gerocklesmamis o, : o 0
deper artiglan / 8348R | 1.6% {82.435) 16, 7% {7900 | 0,0% {789y | 0.0% {7207 -3,5% ;
{azaliglan) L
COrzel kesim i
tahviller
gergeklesmenmis 18424 0.3% (18.358) 3,7% - 8,0% 2851 01% -1 00%
deger arniglan /
{azahslan}
Devlet
tahvilleri
gercek lesmemis (6.979y | -0,1% - 0.0% w | Q0% - 0% 1 D0%
deger artislarn /
(azabiglart}
Girisim
sermayesi
yatirimiarn
gergede uygun
deger digiigii
{nel)

Toplam 073,167 {6.099,762) 21567667 57,307 14,587
Toplam hasilat 5.293.276 | 100% (492.827) 0% | 24.757.907 | 100% 2,781,563 | 1% 2461 | 100%
Satiglarin
Maliveti {-)
Hisse senatleri {149.440) - -- - --
Ters Repo e - {1.015.902) (1.015.902) (5.871)

Ozel lkesim
tahvil ve {4.035.2(11) {3.560.984) {2.158.613) {1.705.303) --
bonolan

Toplam (4.204.641}) (3.566.984) (3.174.515} {2.721.205) (5.871)

-- 0,0% - 0,0% 0.0% ~| 00%

-1 0% | 6801732y 13s0.0%| 21465.1417 86.7% 1 0,0% | 00%

Briit Kar /

L.088.635 {6.059.811) 21.583.392 a_158 14.590
(Zarar)

Thraggr tarafindan vayinlanmig faaliyet raporlan bagimsiz denetim raporlari ve finansal tablolar
gibi belgelerin ya da orraklikla ilgili ¢zel durum agiklamamalarmn incelenmesi suretiyle ortakhk
faaliyetleri hakkinda bilgi edinilebilinir. Thraggimin internet sitesi veya KAP yoluyla ilan etmesi
gereken belgere www hubgsyo.com adresli internet sitesinden ve kap.gov.tr’den ulasilabilinir.

7.1.2, Arasfirina ve gelistirme siireci devam eden dnemli nifelikte iiriin ve hizmetler ile
s06z konusuo iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelisgtirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 acifa ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurnimus bilgi:

Yoktur.




7.2.  Bashca sektorler/pazariar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektirler/pazariar ve iraccimin bu sektérlerdeki/pazariardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar haklanda bilgi:

Hub GSYO, Tiirkiye’'nin giderek yitkselen global profiline paralel olarak, bdlgenin bliylime
dinamiklerini ve diinya ckonomisinin 8ne ¢ikan trendlerini de goz dniinde bulundurarak, karl:
sekidr ve projelerden olusan bir portfSy olusturmay hedeflemektedir. Bu kapsamda fikirlere
ve heniiz baslangic asamasindaki veni kurulmug sirketleri incelemektedir. Yatirimlarin
teknoloji odakli projeler olmasina dikkat edilmektedir. Portfye alinacak sekior ve sirketler
ayrintili bir inceleme sonucunda dikkatle se¢ilmekte, yatimcilann maksimum getiri elde
edecegi alanlar tercih edilmektedir, Yiiksek rekabet avantajma ve biiylik pazar yaratma
potansiyeline sahip, Tiirkiye ’nin ekonomik ve sosyal gelisimine katk:da bulunabilecek her tiirlii
proje degerlendirmeye alinmaktadir.

2013 yilinda devlet katkistyla desteklenmeye baslanan bireysel emeklilik sistemine olan talebin
artmasinin yani sira 2017°de devreye giren otomatik kathimin da etkisiyle, emeklilik yatirnm
fonlar1 2018 yilinda bityiimeye devam etmis 93,1 milyar TL olmugtur. 2019 yihinda emekiilik
yatirmm fonlar1 biiylimeye devam ederek 114 milyar TL’ye ulasmmgtir, Diger bir yandan, 2016
yil1 sonunda kurulmaya baglanan Girigim Sermayesi Yatirim Fonlan (GSYF) biiyiikitigi ise
kuruldugu giinden itibaren izl bir biiyiime yakalamestir. 2017 Haziran ayinda buyakIigu 83
milyon TL clan GSYF’ler, 2017 Aralik itibariyle yaklagik 5 kat bilyitytiyerek 394 milyon
TL’ye, 2018 Aralik itibariyle 2 kat biiyliyerek 804 milyon TL’ye ve 2019 Haziran itibariyle de
1.081 milyon TL ye ulagmigtir, Kiiresel piyasalarda Emeklilik Fonlarinin ve Varlik Fonlarmn
dnemli miktarda vatinm yaptigi bu fon tiiriiniin SPK’nin Girisim Sermayesi Yatuim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (111-52.4) diizenlemesi ile filkemizde de geliserek reel sekidre ve sermaye
ihtiyacindaki girisimlere 6nemli bir kaynak olusturmasi beklenmektedir.

Tiirkiyve ekosistemi 6zellikle biiyiime asamasidaki teknoloji girisimleri i¢in fon bollugunun
olmamasi, ilgili alanlarda mentdrliik, kiresel ag ve yurtdis: tecriibe eksikligi gibi bazi
zorluklara sahne oldugundan, ekosistem agisindan fayda alaninin ve yatirimet agisindan firsatin
da bilyline asamasinda oldufiu anlagilabilir. Risk sermayesi yatinmlannda yiiksek getiri
iktimali icin yilksek riskler almmaktadir, Amerika’da son 10 yildaki ortalama risk sermayesi
getirisi, New York Menkul Kiymetler Borsast S&P 500 endeksinin ortalama getirisinin
gerisinde kalmistr,

Ulkemizde bugiine kadar kurulan toplam girisim sermayesi yatirim fonu (GSYF) sayis1 34 iken
Eyliil tarihli SPK Istatistik Biilteni’ne g&re bunlardan sadece 8 tanesi yatirum alabilmigtir. Eylil
2018 itibariyle GSYF lerin toplam biiyiikligii 977 milyon TL’ dir. Kurulan GSYF’lerin yatitim
stratejileri altyapi, sehir hastanesi, enerji, teknoloji ve KOBI agulikhdir ve bugiine kadar
perceklesen yatimmlar da bu sektérierde olmugtur. 2019 yili 3. geyrek itibari ile yatinm almig
18 GSYF bulunmakta olup, toplam GSYF fon bliylikkigi 1,6 milyar TL seviyesine ulagmisgtr.
Bu dénemde ihraca baslayan diger fonlann stratejileri arasinda karma strateji, teknoloji ve
yenilenebilir enerji sektorleri yer almaktadir.

Startups.watch verilerine gore Térkiye’de bulunan girigim girketleri 2019 bagindan Ekim
2019’a kadar melek yatirimeilardan ve girigim sermayesi fonlarindan toplamda 14 milyon USD
yatirum almustir. 2018 yili itibariyle Tiirkiye’de toplamda 47 inkiibasyon/akselerasyon merkezi,
81 teknopark, 41 ortak ¢alisma alam, 40 ya‘tmm fonu ve 471 akredite melek yatirimei
bulunmaltadir, (Star‘iugs watch)

Hub GSYO'nun s ktmdeka avantajlari;

;‘
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Yonetim Kurulu iiyelerinin genis is agmin bulunmas! yatinm yapilan sirketler igin ve
Hub GSYO igin ¢esitli partnerlikler dogurmaktadir,

Sektorde Hub GSYO ve STRS’nin 5 wikk askin bir bilgi ve birikim tecriibesi
bulunmakiadir.

Erken agama teknoloji girisim yatirim stireglerinde ekibin toplamda 20 yilin tizerinde
tecriibesi bulunmaktadir.

STRS’nin Amerika Birlegik Devletleri’nde ofisinin bulunmast, sirket kuruluslarinda
bulunulan vardimlar, yatirimet ve mentor ig agy, yatinm yapilan sirketlerin daha hizh
biliytimesine yardimer olmaktadir.

Yatirim yapilan sirketletin biiyiime potansiyeli olan sektorlerden ve bu sekt6rler iginde
rekabet avantajina sahip olanlar arasindan segilmesine dzen gdsterilmektedir. Sirket,
sektorlerde meydana gelebilecek olumsuzluklara kars: riskleri en aza indirmek igin
yatinmlarinda bir sektdre yogunlagmayip, farkly sekidrlere yatiim yapmaya dikkat
etmektedir,

Hub GSYO’nun sektordeki dezavantajlar:

Sadece erken agama teknoloji girigimlering yatinm yapilmaswdan dolayr yatinm
yapilan sirketlerin risk potansiyeli yéksektir.

Ekonomideki olumsuzluklardan etkilenebilecek portfdydeki girisim girketlerinin, bu
nedenle degerlerinin diismesi dolayisiyla Sirket’in de kdr-zarar tablosunun etkilenmesi
58z konusu olmaktadir.

Makroekonomik riskler disinda, yatnm yapilan sektérlerde meydana gelebilecek
olumsuzluklar da Sirket ve portfoyiindeki girisim sirketleri i¢in risk olugturmaktadir.

Borsa Istanbul A.S. verilerine gore sektdrde faaliyet gbsteren 7”si halka agik 10 girisim
sermayesi yatirim ortaklign bulunmaktadir. Sirketlere ait bilgiler asafida yer alan tabloda
verilmektedir.

Kaynak: www_ borsaistanbul.com, wyw spk.gov.ir

SIRKET BAZINDA 31.12,2019 TARTHT ITIBARIYLE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIKLARININ
GENEL BiLGILERI
Kaytth \ . .
_ Cikarlms Hisse Fiyan Piyasa
Ortalkhgm Unvam Sermaye . - .
Tavani (TL) Sermaye (TL}) {11} Degeri {TL)
_ , ] o [208.000.0
| | GOZDE GIRISIM YAT. ORT. AS. 2.000.600.000 385.000.000 4,93 "
2 | 11UB GIRTSIM SERMAYESE YAT. ORT. A.S. 250.000.000 74.652.480 5.51| 411.200000
3 VIS GIRISIM SERMAYESI YAT, ORT. AS. 75.000.000 52.000.000 764 | 397.151.000
4 g;!;'“ﬁ‘gm% GIRSIM SERMAYES] YAT. 20.000.000 20.000.000 17.00 | 340.040.000
5 | LEDET GIRISIM YAT. ORT. AS. 100.000.000 64.000.000 265 | 169.600.000
6 iIéEA GIRISIM SERMAYESI YAT. ORT. 207.750.000 41,550,000 165| 68550400
7 K%F’” & COTARIM GIRISIM YAT. ORT. 200,000,000 22.000.000 44| 9.680.000
) ghs[;(.u GIRISIM SERMAYEST YAT. ORT. olka Agtk Degil
6 | KOBLGIRISIM SERMAYEST YAT. ORT, AS. Halkn Agik Degil
0 TTalka Acik Depil

SNK GIRISIM SERMAYESI YAT. ORT. AL




Bub GSYO halka acik GSYQ’lar i¢erisinde 20 milyon TL’lik ¢ikariimg sermaye tutar ile 7. sirada
yer almaktadir. Yaklasik 411 milyon TL’lik piyvasa degeri ile halka agik GSYO’larn 3,3 milyar
TL’lik toplam pivasa degeri igerisinde ise %12,48 paya sahip olup 2. sirada yer almaktadir.

Ortaklik, ilgili Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca girigim sermayesi yatuimlar yapmaktadir.
Yatirim portfdyii igerisinde birden gok sektéir vatirimi olmas: hedeflenmektedir. Bu nedenle riskin
dagitilmas: ve farkli sektorlerde biiyiime ve geligme trendinin yakalanabilmesi mimkiindiir.

Hub GSYO; gelisme potansiyeli tagiyan sirketlenn hedeflemektedir. Bu girketlerin tirlinlerinin
pazarda yeterince taninmamasi ve portfdye alinan sirketlerin mali yapilanmn baglangigta gok
gliclii olmamas: dezavantaj olarak ortaya ¢ikmakta iken, Hub GSYO’nun kaynak ve ydnetimsel
katkssinin hem firiin tamnirhiginda hem de finansal yapida saglayacag: art1 deger ile, sirketlerin
degerini olumiu etkilemes: beklenmektedir.

Sektoriin Avantajlars

GSYO'larn tiim kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

s Yapacafi girisim sermayest yatirimlan i¢in yaturum bagina belirtilmis bir yatirim fist
sinuri belirtilmemistir,

s  GSYO'lar girigim sirketlerine dogrudan veya dolayli olarak yatinm yapabilir,
yonetimine katilabilir, danigmanhik hizmeti verebilir.

e Porifdylerini ¢egitlendirmek amaciyla ikinci el piyasalarda islem goren sermaye
pivasas: araglarina yatirim yapabilir.

Sektdriin Dezavantajlan

s 111-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatrim Ortakliklarina Iligkin Esaslar Tebligi’nin 20.
maddesi kapsaminda girisim sermayesi yatirim ortakliklanmin yurtdiginda yerlesik ve
borsada islem goérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlerin sadece ortaklik
paylarna girigim sermayesi yatirunlar: digindaki varliklar kapsaminda olmak ve girigim
sermayesi yatinm sinirlamalarma dahil edilmemek tzere, aktif toplammin azami
%10’una kadar yatinm yapabilmesi

¢ Yeni yatirimlar i¢in nakit ihtiyac: olmas:

e Trken agama gpirisimlerin faaliyetlerinin stirdiirememe riskinin bulunmasi

7.2.2. lzahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggimn net
satss tutarmun faalivet alanina ve pazarin cografi yapisina gére dagilim hakkinda bilgi:

Finansal table donemleri itibariyle ihraggmin hastlatmim dagilimis agafida gosteriimistir.

NET SATISLAR

4, @
(TL) 30.00.2018 Yo 30.06.26019 Yo

=
=

3122006 | % 3122087 %o 3122018

Sans Gelirleri
I'ligse senelleri 1396361 3,0 - 0,0% - 0.0% - 0,0 - 0%
Ters Repo - - 116,389 4,i% 1016389 | 36.5% — | 0%

{zel kesim tahwil
ve honolan

Toplam #.320.109 5.506.935

Difer Gelir /
i sp{Biderlenkuet o
A

4160473 | 78.0% | 5.6000.935 2073831 B38% 177667 | 01.4% 58741287

1137,7% |-

2.724.056




Faiz gelirleri 823100 | 16,7% 802,763 | -162,9% 103.316 ] D4% 55911 2.4% 15.307 | 74.8%
Hisse senedi
gergeklesmemis
deger artiglar /
{azahglarn), net

BPP iglemleri
gergeklegmemis
deger artiglari /
(azaliglarn)

Ozl kesim tahviller
gergeklesmemis
deger artiglar. /
(azalislar}

Devlet tahwilleri
gerceklagmemis
deger artislar £
(azalislar)

Girigim sermayesi
yaunmlan gergelc —| 0,0% | (6801732} | 1380,1% | 214651411 86.7% - 0.0% ~| ome L
uygun deger diigiisi !
(net) i
Toplam 973,167 (6,099,762} 21.567.667 57.307 14.587 X

Toplam hasilzt 3293276 | 100% | (492.8327) 100% | 24.757.907 | 100% 2.781.363 | 100% 20.461 | 100%
Satislaro Maliyeti
(@]

[lisse senetleri {142.440% - - - -
“Ters Repo - - (1.015.902) (L015.902) (5.871)

Ozel kesim tahvil
vg bonglan

(4.875) | -0.1% - 0,0% - 00% 0,0% -~ D0%

83488 | 1.6%| (824351 167% (790) 1 0D.0% 789y | 0,0% (7200 | -3.5%

18.424 | 0.3% (18.358) 3.7% - D0% Z15) 0,1% - 00%

(697931 -0.1% - 0.0% -~ 0.0% -| 0.0% | 8,0%

2

(4.055.200) (5.560.984) (2.158.613) (1,705 303} -

Toplam (4.204.641) (5.566.984) (3.174.515) {2.721,20%) (5.871)

Briit Kav/ (Zarar) | 1.088,635 16.035.811) 21.583.392 60.158 14.5%0

Net satiglar igerisinde siki diizenlemeye tabi olmayan iilkeler, idari birimler veya ¢evrelerde
kurulu sirket veya kuruluslar fizerinden gergeklestirilen satis bulunmamaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii wnsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Yoktur,

7.4.  Ihracemun ticari faaliyetleri ve karlihf acisindan énemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vh. anlasmalar ile ibrac¢emnin faaliyetlerinin ve finansal durumunuon ne
dlciide bu anlasmalara bagh sldugnna va da yent liretim siireclerine iligkin dzet bilgi:

Yoktur,

7.5. Ihracemm rekabet konumuna iliskin olarak yaptif aciklamalarin dayanag:

Faaliyet gdstertlen sektdrlere iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kurubuslar ile meslek
orglitierinin yaymlamis olduklari kamuya agik bilgilerden olugmaktadir.

Deloitte Birlesme ve Satin Almalar Raporlar1, BIST te islem gbren ve SPK listesinde bulunan
GSYO'lar tarafindan KAP 1a agiklanan finansal tabloiar.

Deloitte Tiirkive: www.deloitte.com/ir

SPK: www.snk,ﬁ{w,i;ﬁ

KAP: www kap, ooy e
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7.6. Som 12 ayda finansal durumu dnemli dlclide etkilemis veva etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoltur,
8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thraccimin dahil oldugu grup haklunda Gzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulan, ikracciyla olan iligkileri ve ihrac¢min grup icindeki yeri:

Ihragginin dahil oldugu grup bulunmamaktadir .

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA
BILGILER

9.1. Maddi Duran Varhklar Haklanda Bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal table tariki itibarivle ihraccimin
finansal kiralama volu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak lizere sahip oldugu ve
yometim kurulu karar uyarioca ihrace: tarafindan edinilmesi planlanan §nemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

Yoktur.

9.1.2. [hragomin maddi duran varlddarmn kullanmmimy etkileyeeek cevre ile ilgili tiim
hasuslar hakkimda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kasitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlary haklanda bilgi:

Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandifs defer tespit raporn hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2, Maddi Olmayan Duran Varhklar Haklanda Bilgiler:

9.2.1. Ihrace bilgi dokiimannda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ibragemnin sahip cldugu maddi olmayan duran varliddarm kompozisyonu hakdkanda bilgs:

Thragcmm maddi olmayan duran varhklar: bilgisayar yazaihimindan olusmaktadir ve 30.06.2016
tarihi stibariyle itfa stiresi dolmustur.

9.2.2. Maddi olmayan dwran varliklamn, ihraggmmm faalivetieri icerisindeki rolii ve
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9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhkiarin bulunmasi halinde, ihragc
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri ifibariyla bu varhklar
icin vapilan gelistirme barcamalarinn detay: haklkanda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddiclmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun deferinin bilinmesi halinde
rayi¢ defer ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullanmie: veya satisini kisitlayan sizlesmeler
veya diger lasitlayiel hiikiimle: hakianda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi ¢lmayan duran varhiklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas: halinde,
ihrager bilg: dokiimanmda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler haklonda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FiNANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal Durum:
10.1.1. ihragemin izabnamede ver almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle

finansal durumnu, finansal duramunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bo
degisikliklerin nedenleri:

! N Bagimsiz Bagimsiz Bafimsiz | Smarh Badimsiz
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Denetigmden Denetlgmden Denct?mden Denet?mden
Gegmis Gecmis Gegmis Gegmis
31.12.2016 31.12.2007) 31.12.2018 30.06.2012
VARLIKLAR

Dénen Varliklar
Makit ve Nakit Benzerleri 9.792.794 8.596.935 3.364.263 194 563
I“inansa! Yatirsmlar 1.977.218 -- - -
Diger Alacaldar -~ 750000 | 4.946.344 7.165.634
Highili Tavaflardan Diger Alacakiar - 730,000 1.946.344 7.163.634
Pesin Odenmiy Giderer - - 433907 241.373

Aigkili Ofmaven Toraflara Pesin Odernmis

(Fiderler -~ -- 933,907 241373
Cari Dénem Vergisivle Tlgili Varlikiar 387.653 497.376 505.967 501149
TOPLAM DONEN VARELIKLAR 12 1587.667 9.844.311 9.750.481 8.402.71%

Duraa Varhklar
[Finansal Yatirimlar i1.149.628 3.355917 | 32.156.000 34.148.776
Maddi Olmayan Duran Variklar 1.847 960 73 -
Diger Duran Varliklar 390200 - .- --
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 11781675 *~.8.356.877 | 32.156.073 34.148.776
; 41,906,554 42.551.495




KAYNAKLAR

Keza Vadeli Yikiimlalikler

Ticari Borglar 1.732 1.799 3.275 21.686
Hiigkili Olinavan Taraflara Ticari Borglar 1732 1799 3275 21,6806

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda

Borglar 4.533 5.368 1.585 1.539

Diger Borglar 12.621 12,114 9282 152.345
Titgkili Olmavan Taraflara Diger Borglar 12621 12,114 8252 152 345

Kisa Vadeli Karsiliklar 12.705 3.0758 1.580 -
Cahganiara Sadianan Favdalora liskin Kisa

Vadeli Karsilikar 6.743 3075 - -
Diger Kisa Vadeli Kargilitklar 5 06 — 1.580 -

TOPLAM KISA VADELI

YOKUMLULUKLER 31.591 22,356 15,722 175.570

Uzun Vadeli Yiikiimbiiliikler

Uzun Vadeli Karsiiklar 11.i79 13.783 - -
Calsantara Sadlanan Faydalara Hishin Uzun

Vadeli Karstliidar ] 11179 13.783 -- —

TOPLAM UZUN VADEL(

YUKUMLULUKLER 11.179 13.783 ¢ -

TOPLAM YUKUMLULUKLER 42,770 36.139 15.722 175.570

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye 20.000.000 20.000.000 ¢ 20,000,000 20.000.00)

Sermaye Avans - - — -

Paylara lliskin Primler/iskontolar 270 270 270 270

Kar veva Zararda Y eniden Simuflandinlmayagak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (5.155) 2.3235 - -
Yeniden Degerleme ve (Hiim

Kazane/Kayviplar {3.135) 2325 - —
Diger Kazang/Keprplar - - _ -

Kardan Ayrilan Kisttlanoug Yedekler 310.893 366.327 421,380 421.389

Gegmig Yillar Karlan/Zararlart 2.445.428 3495130 (2.256.610} 21.469.173

Net Dinem Kar/Zarar 1.105.136|  (5.699.003)| 23.725.783 485.093

TOPLAM OZKAYNAKLAR 23.850.572 18.165.04% | 41.890.832 42,375,925

TOPLAM KAYNAKLAR 23.899.342 18.20L.138 | 41.906.554 42.551.4%5

- Thragewin aktif biiytkligi yillar itibariyla, 2016 yilinda 23,9 milyon TL iken, 2017

yilinda 2016 yilina gore %24 azahisla 18,2 milyon TL’ye gerilemis, 2018 yilinda 2017
yilina gbre %130 artisla 41,9 milyon TL’ve yiikselmis, 30.06.2019 itibarivla ise
bagimsiz denetimden gegmemis verilere gfre 2018 yih ik yansma gore %117 artisla
42,5 milvon TL ye yitkselmistir. IThrageinin aktiflerindeki degisim teme! olarak uzun
vadeli finansal yatinimlarin degerindeki degisimden kaynaklanmaktadir.

Thragginin dénen varhiklar yillar itibareyla, 2016 yilinda 12,1 milyon 1L iken, 2017
yihinda 2016 yilma gbére %19 azalisla 9,8 milyon TL’ve, 2018 yilinda 2017 vilina gére
%% azalisia 9,7 milyon TL ve gerilemistir. Iligkili taraflardan diger alacaklarin toplam
varliklara oram yillar itibariyla 2016 yilinda %0 iken 2017 yilinda %4’e, 2018 yilinda
%12°ye ve 30.06.2019 tarihi itibariyla %617’ ve vilkselmistir.

Ihrageinin duran varlikiars yillar itibariyle, 2016 yihndaki 11,7 milyon TL den 2017
vilinda 2016 yilina gbre %29 azaligla’ 8, 3.milyon TL’ye gerilemis, 2018 yilinda 2017
yﬂma gore %285 artisla 32,1 milfon TE ,uksehmstu Puran varliklardaki degisim

k. uzun Vadeh h:n ;E{Eﬁ ‘(atlrﬁmiarm degerindeki degisimden




kaynaklanmaktadir. 30.06.2019 itibariyle ihracerun duran varliklar: toplam aktiflerinin

%807 ini olusturmaktadir.

- Ihrageinin 8zkaynaklar yillar itibartyla, 2016 yilinda 23,9 milyon TL iken, 2017 yilinda
2016 yilina gore %24 azalgla 18,1 milyon TL ye gerilemis, 2018 yihinda 2017 yilina
gore %131 artigla 41,9 milyon TL ve yiikselmistir. Ozkaynaklardaki degisim temel
olarak uzun vadeli finansal yatinmlarn degerindeki degisimden kaynaklanmaktadir,
Ozkaynaklarin toplam kaynaklar icerisindeki payr 30.06.2019 itibariyla %99 olarak

gergeklesmistir.

- Ihragemn 31.12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018, 30.06.2019 bilangolarinda finansal

borcu bulunmamaktadir.

Rasyolar

31.12.2016

31.12.2017

NI2.2018

30.06.2019

Cari Gran
{Diinen Varhklar / Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler)

385

440

6240

48

Likidite Orans (Dbnen Varliklar - Diger
Alacaklar - Stokiar - Diger Dinen
Yahklar /

Kisa Vadeli Yiikimliiliikler

306

Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler

2.664

241

Kisa ve Uzna Vadeli Yiikiimliiliikler /
Toplam Kaynaklar

0,00

0,00

0,00

0,00

Ozsermaye Karlihg: (Ner Kar/
Ozkaynaklar)

5%

-31%

57%

1%

Ihragginin portfdy sinirlamalari, finansal borg ve toplam gider tutarfarina iliskin bilgiler isbu
izahnamenin 4. bélimlinde yer almaktadir.

10.2 Faaliyet Senuglars:

10.2.1 Ihraggnm izahnamede ver almasy gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

faaliyet sonuckarina iliskin bilgi:

KAR VEYA ZARAR TABLOSH Bagimsiz Bagmsez Bagimsiz Bafims1z Sroarfe

(TL) Denetimden Denetimden | Denetimden Denetimden Bagimsiz

Drenetimden

Geginis Gecmis Gepmis Geqmemis Gecmis

01.01.~ 01.01.- 0L.01.- t1.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 30.06.2018 | 30.06,201%

tastlat 5.293.296 (492,827 | 24.757.907 2.781.363 26461

Satigtarm Maliveti (-) (4.204.641) {5.566.984) | (3.174.515} {2,721.205) (5.871)

BRIT KAR/ZARAR 1.088.635 (6.059.811) | 21.583.392 66.158 14.530

Genel Yonetim Giderleri (<) {266.871} (204.500) (277.947) (203.633) {201.505)

Pazarlama Giderleri {-) (11173} (10.458) {13.536} (10.253) (10.949}

$2sas Faalivetlerden Diger Gelirler 5.514 6.347 12.760 3.831 3.451

ESAS FAALIYET 816,108 | +-..(6.268.022) | 21.314.66% {149.897) (194.413)
KARV/(ZARARD e

Finansman Gelirleri/ /- 498.944 2.412.635 1.562.367 679.522

{1521 16,072y

. Einansinm

1 Giderlgrf (5),
w5 }?}ﬁ H /./

5’-="{9_%g8}. i

(16)



SE_J_RDURI']LEN FAALIYETLER 1.105.136 (5.699.003) | 23.725.783 1406398 | 485.083
DONEM KARIAZARARI)

DONEM KARI/(ZARARID) 1.105.136 (5.699.003) | 23.725.783 1.406.398 485.043
Pay Basina Kazanc (Zarar)

Siirdiiriilen I"aalivetlerden Pay 00553 {0,285 1,1863 {,0703 0,0243
Basina Kazane (Zarar)
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden (5.155) 7.480 - {784) -
Suftandirilmayacaklar

Diger Kar veya Zarar Olarak {5.155) 7.480 (784 -

Yeniden Smiflandirilmayacak Diger
Kapsaml Gelir Unsurlan

DIGER KAPSAMLI GELIR (5.155) 7.480 - (7%4) .

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.099.981 (5.690.523) | 23.725.783 1.405.6014 485.093

Ihraggimn faalivetleri temel olarak girisim sermayesi yatirimlart kapsaminda hisse senetleri
gergefie uygun degerleme gelirleri ile hisse senedi ve dzel kesim — devlet tahvili satis
hasilatindan olusmaktadir. Sirket yatirim isletmesi oldugu igin, igtirak ettigi sirketlerin, satin
aldig1 hisse senetlerin, tahvillerin ve fonlarn gercefe uygun deger farklar hasilat altinda
gisterilmektedir.

Ihraggmin hasilat 2016 yilindaki 5,5 milyon TL’den 2017 yilida 2016 y1lna gére girigimlerde
vasanan gergege uygun deger diisiigi nedenivie %109 azahisla -492.827 TL ye gerilemistir.
2018 yilinda ise 2017 yilina gore girisimlerin gergege uygun defer artisi etkisiyle 25,2 milyon
TL arnigla 24,7 milyon TL’ye yitkselmigtir. 2019 yiliun ilk @i¢ ¢eyreginde ise 2018 yililm ilk
li¢ ceyregine gbre girisimlerde yasanan gergefie uygun deger artia etkisiyle 23,6 milyon TL
artigla 26,4 milyon TL ye yiikselmistir.

10.2.2 Net satisiar veya gelirlerde meydana gelen onemli deéigildﬂder ile bu
degisikhiklerin nedenlerine iliskin aciklama:

NET
SATISLAR | FHZ201 | o 43002201 | 0 | 3LI2200 | o | qoocone | oo, | 3006201

Satis Gelirleri

isse senetieri 159.636 | 3,0% -- 0,0% -1 00% - 0,09 --

Ters Repo -- -- 1,016,389 4,1% 1.016.389 | 36,5% -

Ozel kesim
tahvil ve 4160473 788
bonolarn Y

5606935 V37,7 2173851 8.8% L707.667 1 614% 5874 287%

Toplam 4.320.109 3.606.935 3.196.240 2.724.056 5.874

DiFer Gelir /
{(Giderler).net

6.7

Faiz gelirter] 883.109 by

802703 | «162.9% 103316 | D4% 33.911 2,01%4 ES.3071 74.8%

Hisse senedi
gerceklesmemi
§ deger artiglars {4.8757| -0,1% -- 0.0%% - 00% 0,0% -
/{azalislany,
net

BPP iglentlort
gergeklesmemi
§ deger aroglat
/ {azaliglar)

83.488 | 1.6%
P

{789) 1.0% {720y -3.5%




Ozel kesim
tahviller
gergekicsmemi 18424 0,3% {18.358) 3.7% -] 00% 2.185 0,1% -
§ deger arngiar
/ {zzahiglar)

0.0%

Devlet
tahvileri
gerceklesmemi {6979} [ -0,1% - 0,0% - 0% -1 0,0% -
3 deger artiglary
¢ (azaliglan)

0,0%

Girigim
sermayesi
yatirmmlar
gergefe uyeun
defer diigilsii

(6.801.732{ 1380,1| 21.465.14| 867
) % 1 %

i

3.0% 0,0% -

0.0%

(net)
(6.099.762 21.567.66

Toplam 973.167 ) ” 57.307 14.587

Toplam LoD 24,757.9G6| 100
hasilat 5293276 o (492.827y1  100% 7 o 2.781.363 | 1% 20.461

100%

Satiglarn
Maliyeti (-)

[lissc senctleri | (149.440) - - -- -

Ters Repo . - (1 '015'902; (1.015.902) (5.871)

Ozel kesim
tahvil ve
banolart

{4.055.201 (5.566.984 {2.158.613

) ) ) {1.705.303} -

Toplam (4.204.641) (5.566.984; (3.174.51? (2.721.205) (5.571)

Briit Kar / 1.088.635 (6,059,811 21.583.39

(Zarar) ) 3 60.158 14.590

Thrager 2016 yilinda 1,1 milyon TL briit kar elde ederken 2017 yilinda %6656,6 gerileme ile 6
milyon TL briit zarar agiklanmistir. 86z konusu diislis girisim sermayesi yatirimlar gergege
uygun deger degerlemesinden 6,8 milyon TL zarar yazilmasi nedeniyledir. 2018 yilinda ise
girisim sermayesi yatinmlar: gergege uygun deger degerlemesinden gelir yazilan 21,5 milyon
TL’nin etkisiyle %456,2 artigla 21,6 milyen TL briit kar elde etmistir. 2018 yilinda olusan 21,5
milyon TL ger¢ege uygun defer arisimn 19 milyon TL lik kism: STRS Teknoloji Yatirim
A.S. nin gercege uygun defer artisindan kaynaklanmaktadir,

10.2.3 Ihracemn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar bakkmda bilgiler:

Ihraggmmin finansal tablo donemleri itibariyle faaliyetlerini dogrudan ya da dolayh etkileyen bir

husus bulunmamaktadr.

Bununla birlikte 1hraggimn faaliyetlerini 8nemli derecede etkileyebilecek hususiar asagidaki

gibidir.
- Makro ekonomik risk faktSrleri,

- Finans sekiériinde yaganabilecek olumlu-olumsuz degisiklikier

- Miicbir sebeplerden kaynakly turizm sekidriinlin degiskenlik gésterebilmesi

- Yerel ve kiiresel ekonomik, politik ve jeopolitik olaganiisidi gelismeler.

16.3 ihras;cmm bgi;éliiluk duremu
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Bagimsiz BaZmesiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmemis Gecmemis
Borgluiuk Durumu (TL) 3.12.2018 30.06.2019 30.06.2019
Kisa vadeli ylikiimbiiliikler 15.722 175.570 175.570
Garantili - - -
Teminath - - -
Garantisiz/Teminats 1z 15.722 173,570 175.570
Uzun vadeli viikiimliiltikler (uzun vadeli borclarn kisa
vadeli kisemian harig) - - -
Garantili - - -
Teminath - - -
Garantisiz/Teminatsiz - - -
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliitikler Toplamt 15.722 175.570 175570
Ozkaynaklar 41,.890.832 £2.375.8525 42.375.925
Odenmis/gikardmig sermaye 20,000,000 20,000,000 20,000,000
Sermaye Avanst - - 421.389
Yasal yedekler 421.389 421.389 21.%54,536
Diger yedekler 21,469,443 22.130.106 42.551.495
TOPLAM KAYNAKLAR 41,906,554 42.551,495 42.375.925
Net Borgluluk Durumu Tutar (TL) Tutar (TL)
A Nakit
B. Nakit Benzerleri 3.364.263 494,563 494.563
£, Allm Satim Amach Finansal Varhklar - - -
D. Likidite (A+B+C) 3.364.263 494,563 494.563
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar - - -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri - - -
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kistm - - -
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar - " -
I Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) - - -
J. Kisa Vadeli Net Finanszl Borgluluk (I-E-D) {3.364.263) 494,563 {494.563)
K. Uzun Yadeli Banka Kredileri - - -
L. Tahviller - - -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler - - -
N. Uzun Vadeli Finansak Borgluluk (K+L+M) - - -
O. Net Finansal Bor¢luluk (J©N) (3,364,263} 494.563 (494.563}

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. lsletme sermayesi beyan:

[hrager’nim isbu izahnamenin imzalandifi tarihten itibaren 12 ayhk siire zarfinda cari
yiikiimltliiklerini karsilamak iizere veterli isletme sermayesine sahiptir. 30.06.2019 yilik
hesap dénemine iliskin Thrager’nm net isletme sermayesi 12.126.076 TL dir. Meveut durumda
cari yiikiimliiliiklerii kargilamak igin yeterli_isletme sermayesi bulunmaktadir. Planianan
bedelii sermaye l_,a’:ﬁ_ﬁrlmmdan gelecek &1&Vc§k§ryngk e Sirket’in isletme sermayesinin
2liclendirilmesi gtnaetanmakiadir, £ e




Finansal Kalemler (TL) 31.12.2016| 31.12.20171 31.12.2018| 30.06.2019
Dinen Varhklar 12.157.667 9.844.311 9.750.481 | 12.157.667
Kisa Vadeli Yiiktimliiliik ler 31.591 22.356 15.722 31.591
Net Isletme Sermayesi 12.126.076 9.821.955 9.734.75% | 12.126.076

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarmda goriilen onemli en son
eZilimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

12.2. ibraccinm beklentilerini dnemli dlgiide etkileyebilecek egilimier, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkindza bilgiler:

Tsbu izahnamenin 5. bltimiinde ortakhiga ve iginde bulundugu sektdre iligkin riskler ile ilgili
béliimde belirtilen dogabilecek olast riskler diginda cari hesap vili iginde ortaklik faaliyetlerini
onemli Sictide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler veya olaylar
yoktur.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

Yoktur.
14, IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. TIhragcinm genel organizasyon semast:

Mevcut durum itibanyla, Sirkette genel miidiiri Arda ASKIN disinda operasyonet
faalivetlerin ylirtittilmest gibi konulara iligkin baska personel bulunmamaktadsr,

14.2. ?dari yap
14.2.1. Thragcmmin yonetim kurulu fiyeleri haklkinda bilgi:

Adi Soyadi Girevi is Adresi Son 5 Yilda Ledhwev Shiresi / Sermaye Payi
fhraceida Kalan Girev
Dstlendigi Siivesi
A Ghrevier,
£ H i 5




|
Hl

Onur Topag Yénetim Ofis Park Maltepe Yionetim 14.06.2019 Tarihli !
Kurulu Altaycesme Mah. Kurulu Genel Kurul ;
Bagkan: Camh Sok. No:21 Bagkan Karari ile Géreve I‘
Kat: 10-11-12 Vekili, Genel | Gelmistir / Gérev )
Maltepe/ [stanbu! Miidiir Siiresi 14.06.2020 ;
Tarihi itibaryla
Dolacaktic
Ayse Ebru Yonetim Kozyataff), Bayar Y onetim 14.06.2019 Tarihli
Dorman Kurulu Bagskan | Caddesi Gitlbahar Kurulu Genel Kurul
Yardimeis Sokak KVK Plaza Baskanu Karar: ile Goreve
No:14, 34742 Gelmistir / Gérev
Kadikdy/Istanbul Stiresi 14.06.2020
Tarihi Itibariyla
Dolacaktur
Bahadr Y 6netim Kozyatagi, Bayar Yanefim 14.06.2019 Tarihli
llgag Kurulu Oyesi Caddesi Giilbahar | Kuruhi Uyesi Genel Kurul
Sokak KVK Plaza Karart ile Goreve
No:14, 34742 Gelmistir / Gorev :
Kadikoy/Istanbul Siiresi 14.06.2020 ;
Tarihi itibaryta :
Dolacaktir
Riza Metin ¥ dnetim Bogazigi Bagimsiz 14.06.2019 Tarihli |
Ercan Kurulu Uyesi | Universitesi, Giiney Y énetim Genel Kurul
Kampiisi Kurulu Uyesi | Karan ik Goreve
Gelmistit / Grey
Stiresi 14.06.2020
Tarihi Itibariyla
Dolacaktir
Ozge Bulut Y dnetitn Dogan Sirketler Bagimsiz 14.06.2019 Tarihli
Marash Kurulu Uyesi | Grubu Holding A.S. Y énetim Genel Kurul
Burhaniye Kurulu Uyesi | Karari ile Géreve :
Mahallesi Kisikl Gelmistir / Garev
Caddesi No: 65 Siiresi 14.06.2020 i
34676 Tarihi Itibarryla
Uskiidar/Istanbul Dolacaktir

Yénetim kurulu dyeleri Thragomin 14.06.2019 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 1 '
yulifina secilmistir. !

Yonetim kurule dyelerinin thraggr diginda yirtittiikleri gdrevler ayrica tablonun altinda
verilecektir.

Uye Devam Edenler
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. Yonetim | STRS Teknoloji Yatrim A.S.
Bango Bilg: Teknolojileri A.S.

Devam Etmeyenler

Onur TOPAC

Kurulu Baskan Yardimetsi

Gedik Yatmmn Hoiding A.S. Yonetim Kurulu
Baskan Yardimeis

GYHOL Alfa Uluslararass Is  Gelistirme
Yonetim ve Yatrem AS. Yiénetim Kurilu
Uyesi

GYHOL Delta ilfusiararasi ks Geligtirme
Yonetim ve Yatrme-AS, "Yonetim Kurulu
Uyesi S v g




Ayse Ebru DORMAN

Yanetim Kurulu Bagkani:

STRS Teknoloji Yatirim A.S (StartersHub)
Faydall Yazilim A.S.

Kandilli Teknoloji Yatirmmlari ve Ticaret A.S

Yinetim Kurule Uyesi: MV Holding A.S.,
Paycore Holding A.S., Keyifli isler Turizm
Gida Saglik Insaat Tg ve Dig Ticaret A.S. (The
LifeCo).

Bahadir ILGAC Dost Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim | TED Istanbul Koleji Vakfl
§1rket1 Meditasyon
Istanbul Film Stitdyolan Anonim Sirketi Reality Arts
Sefakoy Depo Lojistik Anonim $irketi Kandilli Film Yapmm ve Stidyo
VK Gayrimerkul Gelistirne ve Insaat Anonim | Isletmeciligi Ticaret Anonim
Sirketi Sirketi
Paycore Holding A.S. Istanbul Kamera ve lsik
_ iye s T Hizmetleri Sanayi  Ticaret
Kartek kart ve biligim teknolojileri Tic, A.S. Anonim Sirketi
KARTNET BILGISAYAR SAN. VE TiC. ], . .
A Istanbul  Kamera Hizmetleri
3 Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
KARBIL YAZILIM VE  BILISIM
TEKNOLOJILERI TIC, A.S.
Paycore Payment Transaction Servicas Bilisim
Hizmeileri A.S.
Keyifli igler Turizm Gida Saglik Insaat I¢ ve
Dug Ticaret Anonim Sirketi
Keyifli Yagam Turizm Saglk Yatinmlar
Anomim Sirketi
Kandilli Teknoloji Yatmmlarr ve Ticaret
Anonim Sirketi
STRS Feknoloji Yatinm A S.{StartersHub)
Riza Metin ERCAN Mercan Tasarmm Miihendislik Insaat Taahhiit
Turizm Sanayi ve Ticaret A.5. — Ydnetim
Kurulu Bagkani = %100 Sahip
Coral Group Turizm Ingaat Yatirm ve Ticaret
A.S. — Yonetim Kurulu Baskani - %100 Sahip
Level 4 Societe Anonyme — YK Uyesi -
Hissedarlik meveut degil
Ozge Bulut MARASL! MAY Prodiiksiyon Yamm ve Ticaret A S.

Dogan TV Holding A.S.

DTV Garsel Hletigim AS.

Rapsodi Radyo ve Televizyon Yayincilik A5,
Dogan Mizik Yapim ve Ticaret A5,

Netd Miizik Vldemfﬁﬁh P]alfpm\ ve Ticaret
AS £ \;

F n %
Tiirkive Yatr ],;IlC! ].llskﬂen lemeg1 }%,
R




Profesyonel Is Kadinlari Dernegi

international Academy Television Arts and

Seiences
Yénetim Kurulunda Kadm Dernegi {Denetim
Kurulu Uyeligi)

Arda ASKIN Garajyeri Elektronik Hizmetler Ticaret A.$' de | 2018 May15-2019 Ekim tarihleri
%20 miktarinda hissedarhifi ve YK Gyeligi | arasmda  Volt Lines Akalh
bulunmaktadir. Ulagm Teknolojileri ve

Tagimacilik A.S yinetim kurulu
iivesi olarak gérev almugur,

14.2.2. Yinetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda {hraceida Sermaye Payi
Ustlendigi Gorevier (TL)
FIVAY
Arda ASKIN Genel Miidir Genel Miidiir 0 0
Onur TOPAC Yonetim Kuruly Bagkan Y dnetim Kurulu Bagkan 0 0
Yardimest
Ayse Ebru DORMAN Yonetim Kurutu Baskan Yoénetim Kurufu Bagkam 0 0
Yardimeis
Ozge Bulut MARASLI Bagmmsiz YK Uyesi 0 0
Riza Metin ERCAN Bagimstz YK Uyesi Bagimsiz YK Uyesi 0 0
Bahadir ILGAC YK Uyesi YK Uyesi 0 0

14.2.3. Thracei sen 5 yil icerisinde kuruhnus ise ikragginin kuruculart hakkinda bilgi:
Thrage: 25.09.2006 tarihinde kurulmustur,

14.2.4. ihraceinm meveut yonetim kurulu fiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihracer son 5 yil i¢erisinde kurulmues ise korucularin birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi:

Ihragermn meveut yonetim kurulu ttyeleri ve yénetimde s6z sahibi olan personellerin akrabahk
iliskisi voktur,

14.3. Thragcenin yénetim kuruln iiyeleri ile yénetimde séz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanlik deneyimieri hakkinda bilgi:

Onur TOPAC

1990 yilimda fstanbul’da dogan Onur Topag, 2009 vilinda Avusturya Lisesi’ni bitirdikten sonra
2013 yilinda Kog¢ Universitesi Endiistri Mithendisligi bolimiinde lisens eitimini
tamamlamustir. Ozyegin Universitesi’nde Finansal Mihendisligi boliimiinde Yiiksek Lisans
egitimine devam etinektedir.

i,

2008 vilinda Ged’lk Yatlrim da lntc,rneg Sﬁesfsmi{ 11 \S\z olarak finans kariyerine baslayan
sta} }a‘pmzsur 2013%te Gedik Yaunm’ gla,é

S




Yahrim Bankacihigi bélimiintin kurulug sathasina gérev alip teknolojik déniistimiine énciilitk
eden Onur Topag, 2015 Nisan itibanyla belirli bir siive Hub Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklipr A.S.'de Genel Miid{ir olarak gérev yapmustir.

Bireysel olarak teknoloji yatinmlarma ve girisimlerine destek olmaya yonelmis, 2015 yili
itibaryla da Melek Yaturime: olarak, bu girisimlerini lisansh diizeyde yapmaya baglamistir.

Avse Ebru DORMAN

Bogazici Universitesi Endiistri Mithendisligi’ni bitiren Dorman, UC Berkeley Miihendislik
Yiiksek Lisans: ve Harvard Business School MBA mezunudur.

Is hayatina 1995 yilinda McKinsey Istanbul’'da baslayan Ebru Dorman, 17 yillik yurt disa
kariyerinden sonra Tiirkiye’ye doniip 2015 yilinda MV Holding’e katilmustir.

MYV Holding CEO’su olan Dorman, StartetsHub YK Bagkanlign, KVK, PayCore, The LifeCo
YK Uyeligi yam sira Endeavor Dernegi, Copune Sahip Cik Vakft, Tirkiye Bilisim Vakfi ve
Yonetim Kurulunda Kadin Dernegi YK Uyeligi gorevlerini de stirdiirmektedir.

Bahadir ILGAC

Ankara Cankaya Atatiirk Anadolu Lisesi mezunu olan Bahadir Ilgag, 2004 yiinda Orta Dogu
Teknik Universitesi Matematik Boliimii’nli, 2006 yilinda tam burslu olarak Sabanci
Universitesi MBA programin: bitirmistir.

MYV Holding’e katilmadan énce Dogan Holding te ve Borusan EnBW Enerji sirketinde Strateji
ve I5 Gelistirme departmanlarinda ¢alignustir, 2011 yilinda MV Holding’e katilan Bahadir [lgag
halen I Geligtirme ve Istirakler Direktarii olarak gorev yapmakta ve prup sirkeilerinde Yonetim
Kurulu Uyelikleri bulunmaktadir. Birlesme ve satin almalar, proje finansmam, stratejik
planlama, finansal raporlama, biitge planlama ve istirak ydnetimi konularinda zengin deneyime
sahiptir.

Riza Metin ERCAN

Prof. Dr. Metin Ercan 1961 yilinda Istanbul'da dogdu. 1980 yilinda Saint Joseph Fransiz
Lisesi'nden ve 1984 yilinda Istanbul Teknik Universitesi Isletme Mithendisligi béliimiinden
mezun oldu. 1987 yilinda Bogazici Universitesi'nden isietme ytiksek lisans, 1989 yilinda City
University of New York'dan (ABD) ekonomi yiiksek lisans derecelerini aldi. 1995 yihinda
Boston College'dan (ABD) finans doktoru unvanint alan Ercan, 1993-1995 yillari arasinda
ABD'de 6gretim gorevliligi yapti. 1997 yihndan beri Bogazici Universitesi Isletme Bolimil'nde
ogretim iiyesidir. Ercan, 1995-1996 yillarinda T.C. Basbakanhk Ozellestirme Idaresi
Bagkanh@'nda Bagkan Yardimcis: ve Bagkan Vekili olarak gorev aldi. Ayni dénemde Emlak
Bankas’'nda Yénetim Kurulu Uyeligi  yapnustir.  2005-2008  ddneminde, Tiirk
Telekomiinikasyon A.S.'de yonetim kurufu murahhas tivesi ve icra komitesi {iyesi olan Ercan
aym donemde, Turk Telekomiinikasyon A.S.'nin istirakleri olan Avea, TINet ve diger
sirketlerde de yonetim kurulu Gyeliginde bulundu. Mart 2010 - Ocak 2012 tarihleri arasinda
Sermaye Piyasasi Kurulu Bagkan Damismanlif: gorevinde bulunmugtur. Ercan'm ‘Kayit Dist
Ekonomi ve Hizh Tiiketim Mallar Sektorl’ ve “Tiirkiye Kiresel Biiyiime Modeli' 1simli iki
kitab: yayimlanmis olup, yurt 25 i¢ci ve yurt disi hakemii dergilerde yayimlanan ¢ok sayida
makalesi bulunmaktadir. 2015 vilinda sirketimizde bagimsiz tiye olarak gorev yapmaya
baglamigtir.

Ozge Bulut MARASLI
Ozge Bulut Maragli, Dogan Holding Yone‘um kurulu Damsmam Dogan Mizik , Net D,

‘%!owturk D Yap /uz'\e May Yapim Sjrkef]femmeeflm Kurulu iiyesidir. . g




Mayis 2018°¢ dek Kanal D ve D Yapumn sirketlerinden sorumlu CEOQ’su ve Dogan TV CEQ
yardimeis: olarak gérev yapan Bulut Maragh, stratejik yatinmlardan kwromsal iletigime,
izleyici davramglarindan tiim paydas iligiklerine kadar ¢esitli alanlarda ¢alismig; Kanal D nin
tiim yay1n stratejileri, dizi ve programlar, yurtdis igerik satig, dijital yatirmmlar ve yapimcilarla
iligkilerini ylirtitmiigtiir.

Ozge Bulut Maragli, Dogan Televizyon’a ge¢meden once Dogan Holding’de is kollarinin
stratejiik uyumu ve is gelistirme alanlannin sorumlulugunu istlenerek Stratejik Planlama
Bagkan Yardimcisi girevinde bulunmus; 2006 — 2011 yillar arasinda sirketin Yaturime:
Nigkileri ve Kurumsal Iligkiler Bolim Bagkan: olarak ¢aligmigtir, Ayn1 donemde Dogan Enerji,
Dogan Organik Uriinler, Miipa, Ditag ve Celik Halat A.S. sirketlerinin Yonetim Kuruln
Danmismanligh gérevierinde de bulunmusgtur.

Dogan Grubuna katilmadan once, 2003 — 2006 yillarn arasmda H.O. Sabanc: Holding A S
CEO’suna baglt olarak stratejik planlama, ig geligtirme, M&A, ener)i projelerinin
Gzellestirilmesi ve yeniden yapilandirilmasi, telekom, gida, perakende ve ¢imento i3 birimleri
gibi bircok sektdrde damgmanlik yapti. Ozge Bulut Marasl, is hayatina 1993 — 2003 yillar
arasinda hizli tiiketim tirlinleri sektériinde Kraft Foods International ve H.O Sabanct Holding
A.S. ortaklign, Marsa Kraft sirketinde finans ve is gelistirme yénetimlerinde cesitli rollerde yer
alarak bagladi.

Bulut Marash, Tirk Yatirimer {liskileri Demegi (TUYID) Yanetim Kurulu Uyesi, American
Turkish Society (ATS) Young Global Leaders Nomination Committee ilyesi, International
Academy of Television Arts & Sciences Alternate Yonetim Kurulu Uyesi, Profesyonel Is
Kadinlar) Dernegi (EWN) Istanbul Ofisi Kurucu Yénetim Kurulu Uyesi, Ttirkiye Kurumsal
Yonetim Dernegi iiyest, Global Board Ready Women Network (GBWN) ityesi ve G20 Geng
Kiiresel Liderler Alumni Uyesidir. 2013 yihinda Amerikan Tirk Cemiyeti'ne bagh Geng
Liderler’den biri sec¢ilmistir. World Economic Forum, ME! Dijital Medya Okur Yazarligi
Projesi Icra Kurulu ve MEI Strateji Yéoneticileri Kurulu tivesidir.

Aytica, In Development, The Cannes Drama Creative Forum Darmisma Kurulu iiyest ve
International Emmy Awards uluslararas: fiir1 tiyesidir,

Ozge Bulut Maragh, Sabanci Universitesinde Master derecesi bulunmaktadir, Bojazici
Universitesi Ekonomi boltimii mezunudur. 2016 yihinda Yonetim Kurulunda Kadin Projesi 2.
Dbnem Mentileri arasinda ver alan Bulut Maragh 1996-98 dénemi Sabanci Holding’in Yetenek
Havuzu Givesidir.

Arda ASKIN
Arda Agkin 2008-2012 yillari arasmda Kanada merkezii Nortel Networks ve ABD merkezli

Genband sirketlert i¢in yazilim mithendislifi ve proje y8neticilii yapti. 2013-2015 yiilan
arasinda Tiirkiye'nin ilk kurumsal yatirim sirketi olan Doga Girisim sirketinin yatirim
stireclerinde yatirnm damgman: olarak gérev alds. Bu stire zarfinda bir ¢ok yazilum projesine
teknik ve iirin damgmanhgt yaptiktan sonra 2015-2018 willarinda Garajyeri Elektronik
Hizmetler Ticaret A.S sirketinde kurucu olarak gérev alds.

14.4. Yinetim kurulu @iyeleri ile yénetimde séz sahibi olan personelin son durnm da
dahil olreak iizere son beyg yilda, yinetim ve denetim kurullarindz bunlundugu veya ortagy
oldugn biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar ve bu ydnetim ve




denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair

bilgi:

Uve

Devam Edenler

Devam Etmeyenter

Onur TOPAC

Hub Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig A.S.
Y énetim Kurulu Bagkan:

Gedik Yatirm Menkul Degerter A.$. Yonetim
Kurulu Bagkan Yardimeise

Gedik Yahrim Holding A.S. Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcisi

GYHOL Alfa Uluslararas: [s  Gelistirme
Yonetim ve Yatirm A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

GYHOL Delta Ulslararast Iy Gelistirme
Yonetim ve Yatirim A.S. Yénetim Kuruli Uyesi

STRS Teknoloji Yatirim A.S.
Banqe Bilgi Teknolojileri A8,

Ayse Ebru DORMAN

Yénetim Kurulu Bagkan:: STRS Teknoloji
Yatirim A.S (StartersHub)

Faydali Yaziim A.S
Kandilli Teknoloji Yatiimlar Ticaret A.S

Yénetim Kurulu Bagkan Yardimewst:  Hub
Girigim Sef.mayesi Yatirmn Ortakhid ALS,, KVK
Teknoloji Urlinleri ve Ticaret A.S,

Yénetim Kurulu Uyesi: Paycore Holding A.S.,
MV Helding A.3., Keyifli Isler Turizm Gida
Saglk Ingaat [¢ ve Dig Ticaret A.S. {The LifeCo).

Bahadir ILGAC

Dost Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirkett

Istanbul Film Stiidyolart Anonim Sirket
Sefakdy Depo Lojistik Anonim Strket:

VK Gayrimenkul Gelistirme ve Ingaat Anonim
Sirketi

Paycore Holding AS.
Kartek Kart ve Biligim Teknolojileri Tic. AS.
KARTNET BILGISAYAR SAN. VE TIC. AS.

KARBIL YAZILIM VE BILISIM
TEKNOLOJILERI TIC, A5,

Paycore Payment Transaction Services Biligim
Hizmetleri A.S.

Keyifli isler Turizm Cnda Saghk Ingaat ic ve Dis
Ticaret Anonim Sirketi

Keyifli Yasam Turizm Saghk Yatimmlan
Anonim Sirketi
Kanditli Teknoloji VYatirimlam  we  Ticaret

Anonim Sirketi
STRS Teknoloji Yatirm:-A$

HUR Girisim Sermabesi Yat

X

TED Istanbul Koleji Vak#
Meditasyon
Reality Arts

Kandill Film Yapm ve
Stildve  Isletmeciligi  Ticaret
Aporim Sirkett

Istanbul Kamera ve Isik
Hizmetleri Sanayi Ticaret
Anonim Sirketi

istanbul Kamera Hizmetleri
Sanayi Ticaret Aponim Sirketi

B

n Qﬁamgi AS

1




Riza Metin ERCAN Mercan Tasarum Miihendislik Insaat Taahhtit
Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. — Yonetim Kurulu
Bagkan - %10 Sahip

Coral Group Turizm [nsaat Yatmrm ve Ticaret
A.S. — Yonetim Kurulu Bagkan - %6100 Sahip

Level 4 Societe Anomyme — YK Uyesi —
Hissedarhk meveut degil

Ozge Bulut MARASLI MAY Proditksivon Yapim ve Ticaret A.S.
Dogan TV Helding ALS.
DTV Gorsel iletisim A.S.

Rapsedi Radyo ve Televizyon Yaymelik A.S.
Dogan Miizik Yapim ve Ticaret A.S,

Netd Miizik Video Dijital Platform ve Ticaret
AS

Tiirkiye Yatmme lligkileri Dernegi
Profesyonel Is Kadnlar Dernegi

International Academy Television Arts and
Sciences

Yonetim Kurulunda Kadm Dernegi (Denetim

Kurulu Uyeligi)
Arda ASKIN Garajyeri Elekironik Hizmetler Ticaret A.$" de | 2018 May15-2019 Ekim
yonetim leuruiu fyeligi bulunmaktadir, tarihleri arasinda Volt Lines

Akilll Ulagim Teknolojileri ve
Tagmmacitik  A.S  vinetim
kurulu tiyesi olarak girev
almistir.

14.5. Som 5 yida, ihra¢oimm yonetim kurvlu idiyeleri ile yinetimde vetkili olan
personeiden alman, ilgili kisiler haklunda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununum 353 {incii maddesinde belirtilen
siireler gecmis clsa bile; kasten islenen bir su¢tan dolaye bes yil veya daha fazia siireyle
hapis cezasima ya da zimmet, irtikdp, rigvet, mrszhk, dolandiriethk, sahtecilile, giiveni
kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karstirma, verileri yok etme veya degistirine,
banka veya kredi kartlarinmm kétiiye kullamilmasy, kacakcilik, vergi kacakeilifin veya
haksiz mal edinme suclarindan dolayr almmis cezai  kovusturma velveya
hitkiimliiliigiindin ve ortaklik sleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusn hukuki
uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hitkiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Somn Syilda, ihraceimin meveut yénetim kurula fiveleriile yonetimde sz sahibi olan
personele iliskin yargl makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarmecea
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirmiar haldanda bilgi:

Yoktur.




14.7. Son S yilda, srtaklifin mevcut yonetiim kurubu iiyelert ile yinetimde sdz sahibi olan
personelin, yénetim ve denetim kurulu iyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkimda ayrmmtih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5yilda, ortakhgm mevcat yénetim kurulu iiyeleri ile ybnetimde stz sahibi olan
personelin herbangi bir ortakhikéaki ydnetim ve denetim kurulu iiyelifine veya
thraggidaki difer yonetim gérevierine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur,

14.9. YoOnetim kKurulu iiyeleri, yvénetimde sdz sahibi personel ile ihracc: son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucuiarmm ihraceiya kargr gorevleri ile sahsi gikarian
arasmdaki ¢ikar catigmalarma iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kuruiu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile ihra¢er son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kuruculanin yonetim kurulunda veya iist yonetimde girev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska IKisilerle yapilan
anlasmalar haklanda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Thragemm ¢ikardigl ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile
thracer sen 5 yil icerisinde kuruvlmus ise kuruculann sahip cldufu sermaye pivasast
araclarimn satist konusunda belirli bir siire icin bu Kkisilere getirilmis simrlamalar
hakkmda ayrintih bilgi:

Yoktur,

15.  UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.2. Son y1llik hesap dénemi itibariyle ihra¢emnin yonetion karulu Giyeleri ile yonetimde
siiz sahibi personelinin; ithragc: ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler igin
siz konusu Kkisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahily ve
saglanan benzeri menfaatier:

Ihrageinin yénetim kurulu fiyelerine ve dst dilzey yoneticilerine ddenen ticret ve saglanan
benzeri menfaatier finansal tablo dénemleri itibariyle asagidaki gibidir.

Caligaplara saglanan lasa vadeli faydalar (TL) | 31.12.2016| 31122017} 31.12.2018( 30.06.2019

Yonetim Kurulu - — - -
Ust Dilzey Yéneticiler 100,782 79.007 60.313 8.358
Toplam 100.782 79.007 60.313 8358

15.2. Son yillik hesap dénemi ntlbarlyle mra{;gmm yﬂnehm kurulu itveleri ile vonetimde
siiz sahibi personelmle emeklilik ayl;gl, kid&m“;‘lt_azmmatl veya benzeri menfaatlerl




ddeyebilmek icin ihraccimn veya bagh ortakibklarinin ayirmig oldugu veya tahakkuk
eitirdikleri toplam tutarlar:

Thraggimn yonetim kurulu {ivelerine ve fist diizey yoneticileri i¢i aynlan kidem tazminati
kargiliklar1 finansal tablo dénemleri itibariyle asagidaki gibidir.

Kidem Tazminat: Karsalildare (TL) 3122016 31.12.2017| 36122018 30.06.2019
Yiénetim Kurulu - - - -
Ust Dlizey Yoneticiler 11179 13.783 -- --
Toplam 11.179 13.783 -- -

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. [hracemm yonetim kurulu iiveleri ile ydnetimde soz sakibi olan personelin girev
siiresi ile bu gorevde bulundugu dineme iliskin bilgiler:

Adi Soyadi Gorevi Son S Yilda Itraceida Girev Silresi/
UstlendiSi Gorevler Kalan Girev
Siiresi
Onur TOPAC Yonetim Kuruly Bagkam Yénetim Kurulu Bagkan Eyil/ 4 ay
Vekili, Genel Midiir
Ayse Ebru DORMAN Yénetim Kurufu Bagkan Yénetim Kurulu Bagkan: P yil/4ay
Yardimeist
Rahadir ILGAG Yonetim Kurnlu Uyesi yénetim Kurulu Uyesi tyil/4ay
Riza Metin ERCAN Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi 1yl/4ay
(zge Bulut MARASLI Yonetim Kurulu Uyesi - 1yl /4 ay
Arda ASKIN Genel Miidiir - 1 yildir

16.2. Tamamlanan son finansal table dénemi itibariyie ihraggl ve bagh ortakhiklari
tarafindan, yonetim kurulu iivelerine ve yénetimde sdz sahibi personele, ig iliskisi sona
erdirildiginde vapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigma dair ifade:

Son finansal tablo donemi itibarivie ihraggr ve bagh ortakbiklar: tarafindan, yonetim kurulu
{ivelerine ve yonetimde sdz sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde yapilacak 8deme,
saglanacak fayda bulunmamaktadir.

16.3. lhraceuun denetimden sorumlu komite fiyeleri ile difer komite iiyelerinin ads,
soyadi ve bu komitelerin gorev tanmmlari:

Sirketimizin faaliyet gereksinimleri ve Kurumsal Yonetim Ilkeleri ¢ercevesinde olusturulan
komiteler, tiyeleri, faaliyetleri ve prosediirler agagida yer almakiadir. Komitelerde gorev alan
¥onetim Kurulu tiyeleri icra faaliyetinde bulunmamaktadir,

Denetim Komite;




Komite en az iki iiyeden olugur ve Uyelerinin tamami bafimsiz ydnetim kurulu iiyeleri
arasmndan segilir. Icra Baskan1, Genel Miidiir ve bagimsiz tiye olmayan yénetim kurulu iiyeleri
komitede yer alamaz. Ortaklifin muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya ag¢iklanmasi,
bagimsiz denetimi, i¢ kontrol sisteminin isleyiginin ve etkinliginin gdzetimi, bagimsiz denetim
kurulusunun secilmesi, bagimsiz denetim sdzlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim
stirecinin baslatilmasi, bafimsiz denetim sirketinin her agamadaki ¢ahismalarinin gdzetimi
Komite tarafindan gergeklestirilir. Komite en az {i¢ ayda bir toplanir ve toplanti sonuglan
tutanaga baglanarak yonetim kuruluna sunulur. Komite kendi gérev ve sorumluluk alan ile
ilgili tespit ve Sneriler] yénetim kuruluna yazih olarak bildirir. Bagumsiz denetim kurnlusundan
almacak hizmetler Komite tarafindan belirlenir ve yonetim kurulunun onayma sunulur.
Ortaki:gin muhasebe, i¢ kontrol sistemi ve bagimsiz denetimiyle ilgili olarak ortakiia ulagan
sikayetlerin incelenmesi, sonuca baglanmasi, ortaklik ¢alisanlarimn, ortakli§in muhasebe ve
bagimsiz denetim konularndaki bildirimlerinin degerlendirilmesi gizlilik ilkesi ¢ercevesinde
Komite tarafindan yapilir. Komite kamuya agiklanacak yilk ve ara dénem mali tablolarn,
ortaklifin izledigt muhasebe ilkelerine, gercefe uygunluguna ve dogruluguna iligkin olarak
ortakligin  sorumlu  yoneticileri  ve  bagumsiz  denetgilerinin  goériiglerini  alarak
degerlendirmelerini yazili olarak yénetim kuruluna bildirir.

Kurumsal Yonetim Komitesi:

Yonetim kurulunun gérev ve sorumluluklarimin saglikli bir bigimde yerine getirilmesi igin
Sermaye Piyasast Mevzuatina gére Hub Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhifi A.S. (“Ortaklik™)
Yoénetim Kurulu blinyesinde olusturulacak Kurumsal Ydnetim Komitesi’ nin (“Komite™) girev
alam ve cahsma esaslarl belirlemek bu diizenlemenin amacimi olusturmaktadir. Komite,
Ortakligin, Kurumsal Yénetim ilkelerine uyumunu izler, gerektiginde Yonetim Kurulu’na
uyum konusunda iyilegtirici calismalara iligkin Oneriler sunar.
FHub GSYO, organizasyon yapisi itibariyle risk yonetimi ve i¢ kontrol konularinda ayr1 birimler
olusturulmamustir. Sitketle ilgili olusabilecek riskler perivodik olarak, Sirket risk politikalar
cergevesinde, Sirket {ist ySnetiminin hazirladigs raporlar dogrultusunda Yonetim Kurulu
toplantilarinda goriistiimektedir. Ayrica, SPK mevzuatina uygun olarak, sirket iginde ydnetim
kuralundan ilki Uyenin gdrev yaptig1 denetim komitesi ve riskin erken saptanmas: komitesi
olugturulmustur.

Riskin Erken Saptanmas: Komitesi;

Riskin Frken Saptanmast Komitesi, Sirket’in varh@im, gelismesini ve devamum tehlikeye
diigiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin
uygulanmast ve riskin yénetilmesi amaciyla ¢aligmalar yapas.
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Komite
Yonetim Kurulu Komitelerinin | Komite Uyelerinin Adr- Baglam Yometim Kervlu Uyesi
Adlar Soyadi Olup Olup Olenadif:
Obmadgs
. - Prof.Dr. Riza Metin i R
Denetim Komitesi ERCAN Evet Y onetim kurulu Gyesi
Denetim Komitesi Ozge Bulut MARASLI Hayir Ydnetim kurulu Gyesi
] o L Prof.Dr. Riza Metin ) - N
Kurumsal Yénetim Komitesi ERCAN Evet Ydanetim kurulu Oyesi
Kurumsal Yonetim Komitesi (zge Bulut MARASLL Haywr Y tnetim kurulu iiyesi
Kurumsal Yénetim Komitesi Adil SAHINwwre, Haywr Yonetim kurulu Gyesi degil
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi me.D‘r.’_ C.,i;lmw } . Evet Yénetim kuruly tyesi
4 Riskin.Erken §;§Pjgéfﬁ531 Komitesi | Ozge Bilut MARASLY Ynetim kuruly liyesi -

y ﬁgéﬂ ‘-r%: a




16.4. Thracemiz Kurnlun kurumsal yooetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Ortakhik, Kurulca yaymmlanan kurumsal yonetim ilkelerine uyum saglamaktadir. Her yil
diizenli olarak kurumsal yénetim itlkelerine uyum raporunu dilzenleyerek KAP'ta ve Sirket’in
internet sitesinde yayimlamaktadir. Izahnamenin 16.3’iineii maddesinde yer verilen Kurumsal
Yonetim Komitesi olugturulmugtur. Sirket’in genel kurul toplantilart kurumsal yénetim
itkelerine gore yapilmaktadar.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarmea kurulmas: zorunlu olan ihra¢eimm pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yineticisi hakkinda bilgi:

Yatirmme [ligkileri Boliimii Yoneticisi Adil Sahin iletisim bilgileri;

Yatrimer Iliskileri Bolitmii Hetisim Bilgileri;

Adil Sahin - Yatinme: ligkileri BSliimG Y&neticisi

Tel : (212) 963 00 21

e-mail: adil sahin@hobpsve.com

Lisans Belgeleri: Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3, Kurumsal Yonetim Derecelendirme
Lisans:

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. Izahmamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya H
diomem sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida girillen Gnemli degisiklikler ile
miimkiin ve dunemli ise belli bagh faaliyet alanlar1 ve cografi bilge itibariyle personelin
dagilimi hakkinda acikiama:

Ihraggimm finansal tablo dénemleriyle itibariyle personel sayis1 asagidaki sekilde olusmustur.

30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Personel Sayls: 1 1 1 2

Personelin gérev tammliarina gire dagihmi ise asagida gosterilmistir.

Personel Dagilin 30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Ust Diizey Y&netici 1 I | 2
Idari Personel - - - --
Toplam 1 1 1 2

17.2. Pay sahiplifii ve pay opsivonlar:
17.2.1. Yinetim kurule iiyelerinin ihraccinin paylarina yonelik sahip olduklar: opsiyon!ar
hakkinda bilgi:

Yoktur. p

asing :
17.2.2. Yonetimde stz sahibi olan personelmg nhragx;mm pﬁvlaréna yiimelik sahlp olduklar:
opsiyonlar hakkinda bllgn _ . : .

Yoktur.

it o



17.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasim mimkiin kilan her ¢irtéi anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. [hragcmin bilgisi dahilinde son genel kurnl toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya topiam oy hakks igindeki paylar dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan gergek ve tiizel kigiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya
béyle kigiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine {liskin Rilgi

Ortagn; Sermaye Pays / Oy Hakk
Tiearet Unvany/ 14.06.2019 31.01.2020
Adi Soyads (TL) (%) (TL) (%)
M.V. HOLDING ANONIM $1RKET] (20,000 o a
A Grubu, 4.910.000 B Grubu) 9.090 000,00 45,45% 5.000.000,00 | 25,00%
GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER o a
AS. (B Grubu) 2.948.999,i8 14,74% 118 0,00 %o
GEDIK YATIRIM HOLDING ANONIM . .
SIRKETI (90.000 A Gruby, 6.796,65 B Grubu) 2790303001 13,95% 96.796,63 | 0.48%
ERHAN TOPAC (B Grubu)} 1.136,704,66 3,68% 200,01 0.00%
NETMARRBLE EMEA FZ LLC (A Grubu}) 1.000.000,00 5,00% 0 4]
DIGER 3.033.793,16 15,17% 14.903.002,16 | 74,52%
TOPLAM 20.0660.000,0¢ | 100,060% 20.000.000,00 | 100,00%

ihrager’da %25 pay sahibi olan MV Holding A.$.’nin paylanmn %72°si Hiiseyin Murat
VARGIya ait olup, Thragginin dolayh ortakitk yapis: agagida gosterilmektedir.

Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine lliskin Bilgi

Oriagm; Sermaye Payi / Oy Haldky
Ticaret Unvany/ 14.06.2019 17.12.2019
Adi Seyad (TL} (%) (TL) (%)
Hitiseyin Murat Varg: 6.480.000,00 32,72% | 3.600.000,00 18,00

TOPLAM

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylar: %3 veya fazlasi olan
gercek ve tiizel kigi ortaklarin sahip olduldar1 farkli oy haklarmma Hiskin biigi veya
bulunmadigina dair ifade:

Ihraccinin sermayesinde %5°ten fazla pay1 olan gercek veya tiizel kisi ortaklar farkh oy
hakkina sahip degildir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar haklanda bilgi:
L T




Nama/ Eir Pavin Sermayeve
Hamiline Imtiyazlarin tirii ay Toplam yey
Grubu Oldugu (Kimia sahip oldugu) Nominal (TL) Orams
5 poldug Degeri (TL) (%)

A Yonetimde* 045
Nama (MV Holding A.S.) 1 90.000,00 o
A Nama Yinetimde* 0,45
(Gedik Yatrm Holding A.S.) ] 90.000,00 %
A Nama Y dnetimde* 0,10
(Ersin Refik Pamuksiizer) ! 20.000,00 %

B Nama MYV Holding A.S. 1 4.910.000,00 24;;’ >
B Nama Gedik Yatirim 0.00
Menkul Degerler ] 1,18 ! y
A.S. ?
B Nama Gedik Yatmm | 0.65 0,00
Holding A.S. ’ %
B N . 74,45
ama Diger 1 14.889.798,16 o
TOPLAM 20,000,000 100

Sirket'in ¢ikarilmis sermayesi tamami ddenmis 20.000.000 (yirmi milyon) TL dir. Cikarilmis
sermayeyi temsil eden pay gruplari, A grubu nama 200,000 adet pay karsihigr 200.000 TL den;
B grubu nama 19.800.000 adet pay karsihig 12.800.000 TL’den olusmaktadur.

* Esas sozfegmesprin 8 ve 2. maddesine gire (A} grubu paviarin yémelim turily #ye savisinn yarispun segiminde aday gisierme inatiyazi
meveut afup 5 kisiden olugan vénetim kurolu sipeferinin 3 adedi A Grabu pay sehiplerinin gésterdidi adavlar arasindan genel karud taraindan
segifir. (B) grubu payiore herhangt bir imrivazr befunmomakiadir.

18.4. Thrageinm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayl olarak ibhraggimn yonetim
hakimiyetine sahip olanlarm ya da ihraccrye kontrol edenlerin ady, soyady, ficaret unvam,
yinetim hakimiyetinin kaynadi ve bu giiciin kitiiye kullamimasini engellemek icin alinan
tedbirler:

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesini olusturan hisselerin her bir adedi | TL nominal degerdedir.
20.000.000 adet payin 200.000 adedi A Grubu imtivazh paylardan, 19.800.000 adedi B Grubu
paylardan olusgmaktadir, Borsada islem gérmeyen A Grubu imtiyazhi paylarin 20.000 aded:
Ersin Refik Pamuksiizer’e, $0.000 adedi Gedik Yatirum Holding A.S.’yve, 90.000 adedi ise M. V.
Holding A.S.’ye aittir, Esas stzlesmenin 8. ve 12, maddesine gore (A) grubu paylarin yénetim
kurulu iitye sayisinin yarismin se¢iminde aday gosterme imtiyazi meveut olup S kigiden olusan
yonetim kurulu fivelerinin 3 adedi A Grubu pay sahiplerinin gsterdigi adaylar arasindan genel
kurul tarafindan seilir. (B) grubu paylann herhangt bir imtivaz: bulunmamaktadir.

Esas Sozlesmenin, “Sermaye ve Hisse Senetleri” baslikli 8. maddesine gfire, yinetim
kontroliintin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazl: paylannr devri Sermaye Plyasas:
Kurulu iznine tabidir. Bu esaslara aykirr olarak gergeklestiriden devider pay defterine
kaydolunmaz. S6z konusu aylarilifa ragmen pay defterine yapilan kayvitlar hitkliimsiizdiir.

[isas Sozlesmenin, “Imtiyazii Menkul Kiymetier” bashklh 9. maddesine gbre imtivazli pay
devirlert Sermaye Piyasast Karulunun iznine tabidir. Sermaye piyasast mevzuaiindak: esaslar
gergevesinde, Sirket faalivetlerinin makul ve zoronlu kildig: haller sakh kalmak kaydiyla,
Sermaye Piyasasi Kuriiiu diizenlemelerine uygun olarak hazirlannnsg finansal tablolarina gére
iist iiste beg yil ddnem zarar: etmesi halinde imtiyazli paylar Sermaye Piyasast Kurulu karar

ile ortadan kalkar. -*imé S
. %

Thraggimn yonglim hakimiyetinin kota:i}e kulfénﬂmash konusunda mevzuatta ve e¢sas
...%ngﬁ%@% g}@«l/an Aurumsat yonetlm xlkeierl dismda bIT tédbar al mmamisur Ayrica, yirket,

el



paylar1 borsada islem géren halka agik bir sirket oldugundan, halka agik sirketlere Gzgil
denetimlere tabi olmasinn kontrol giiciiniin kétiiye kullamlmasim engelleyecek tedbirler
arastnda oldugu diigintilmektedir. Sirketin tiim finansal raporlannin pay sahiplerinin
incelemesine agik tutnlmasi ve 6zel durumlarin kamuya aciklanmasi ile imtiyazhi pay
sahiplerinin genel kurulda oy kullanma imtiyazinin bulunmamasinin da kontrol gliciiniin
kétiiye kullanilmasim engelleyecek tedbirler arasinda sayilabilecegi dagiiniilmektedir.

18.5. ihrac¢cimn yénetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler haklanda bilgi:

Y oktur.

18.6. Sermayvedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar %S ve fazlasi olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik fiskileri:

Yolctur.

19.  ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. Izahnamede yer alan hesap dopnemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih aciklania:

Thragg: ile tiim iliskili taraflan arasinda yapilan islemlere iligkin ayrintih agiklamalar, KAP’ta
(www.kap.org.ir) vaymlanan 31 Aralik 2016 tarihli ve 31 Arahk 2017 bagimsiz denetim
raporlarinin 7 nolu “iligkili taraflar agiklamalar™ dipnotunda, 31 Arahk 2018 ve 30 Eylil 2019
tarihleri itibariyla hazirlanan ba@imsiz denetim raporlanmn 6 nolu “iligkili taraflar
agiklamalar1” dipnotunda yer almaktadir.

[hrageinin finansal tablo dénemleri itibariyla iligkili taraf kapsammda degerlendirilen sirketler
ile 1ligki dizeylert asagidaki gibidir:

Sirket iliskinin Niteligi
Gedik Yatnm Menkul Degerier A.S, Pay Sahibi
STRS Teknoloji ve Yatmm A.S. Bagli Ortaklik

Thragcinin iliskili taraflardan gelirleri ve giderieri finansal tablo dénemleri itibariyle agaZida
yer almaktadur.

iligkili taraflardan alinan gelirler (TL) 35122016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 30.06.20158 | 30.06.2019
CGedik Yatiim Menkul Degerler A 8. — Kupon faiz

geliri* 43268 70.23% 10421 10.421 -
STRS Teknoloji Yatiim A.S.-Dorg Faiz** - - 511.784 63.440 379.500
Toplam 43.268 70.239 522.205 75.861 379.500

M Fecik Yatrrim Aenknl Deferfer A 5 "nin Hrar emniy aldugn borglanma aragtarmdan elde edilmiy olan kupon faiz gelivleridir.

FAOTRE ve verilen borctn fuiz geliridir.




Hiskili tarafiara tidenen giderler (TL) 31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2088 | 30.06.2018 | 30.06.2019
Gedik Yaturim Menkul Degerler A5, — Komisyon

gideri* (171) {6.740) (472 (4N {1)
Gedik Yatinim Menkul Degerler A.S. — Faiz gideri {5.913) {4.212) (18 {2) -
Net isletme Sermayesi {10.084) (10.932) (490) {149 1)

*Gedik Yatirim Menknl Degerler A5 'ye ddenen aracihk giderleridir,

e Yatom Menkal Deferler 4.3, 've ddenan iemerriis faiz gideridiv.

ihracemm iliskili taraflardan bakiyeleri finansal tablo dénemleri itibariyle asagida yer

almaktadir.
Nakit ve nakit benzerleri {iligkili taraflar) (TL) 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 ; 30.06.201%
Gedik Yatirim Menkul Degerler AS.* 304393 [ 7.993.192| 2.982.045 494.563
Toplam J04.393 [ 7.993,192| 2.982.045 494,563
*Sirkei 'in Gedik Yairrun Menkul Degerler A.8. hesabindla butunan TL ve doviz tutarled.
Kisa vadeli difer alacaklar (iliskili taraflar) (TL) 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018| 30.06.2019
STRS Teknoloji Yatinm A.S.* 750000 4,946,344 7.165.634
Toplam - 750,000 4946344 | 7.165.634
*STRS ye verilen borg ve fuiz woplanudir.
Finansal yatimmlar (TL) 31.12.2016 | 31.12.2007 | 31.12.2018 | 30.06.2019
TREGDKM31717 981.296 - - -
TREGDKM21711 803,922 - -~ -
Toplam* 1.977.218 - - -

*3 1 122016 tarihilert ittharivie dzel kestm tahviller! iligkili taral olan Gedik Yatirun Menkul Degerler

A8 iavafmdan ihrag ediimig wivillerdir.

19.2. 1liskili taraflarla yapilan islerin ihragcinin net satis hasidaty igindeki payi haklanda

bilgi:

Thragomn iliskili taraflardan gelirlerinin ihraggimin hasilati igindeki pay: finansal tablo

donemleri itibariyle agagida yer almaktadir.

Iliskili taraflardan alian gelirler (TL) 35122016 | 30.12.2017 | 31.12.2018 ] 30.06,2018 | 30.06.2019
Gedik Yaunm Menkol Deforler A.S. — Kupon faiz

pelin 43.268 70,239 10,421 10.421 --
Toplam 43.268 70.239 10.421 18.421 -
Net Hasilat 5.293.276 | (492.8X7)( 24757907 2.781.363 26.461
Thigkili taraflardan Gelirlers Hasilat 0,8% -14,3% 0,0% 0,4% ,0%

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

[hragginin gikarlmis sermayesi 20.000.000TL olup birim pay degeri 1,00 TL olan 20.000.000

adet paydan clugmaktadir.

20.2. Kawith Sermaye Tavan:

Kayith sermaye tavam 70.000.000TL dir.

e




20.3. Doénem bay ve dinem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakat ve
izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %
10°undan fazlas: ayni olarak denmisse konu haklunda biigi:

2016, 2017 ve 2018 yillar 12 aylik ve 2019 yil: ikinci geyrek ve figlincti ¢eyrek finansal
dénemleri i¢in ddnem basi ve dénem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisi agagidaki tabloda
gdsterilmektedir.

Tarih Fiili Dolasimdaki Pay Sayisi

01.01.2016 3.612.000
31.12.2010 3.612.000
01.01.2017 5.034.000
31.12.2017 5.034.000
01.01.2018 4.088.000
31.12.2018 4.088.000
01.01.2010 4.152.000
30.06.2019 4.064.000
30.09.2019 €.202.000
31.12.2019 14.888.000

02.03.2020 tarihi itibariyle fiili dolagimdaki pay sayist 14.889.600 adettir.

[zahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ayni olarak 6denmis
Sermaye yoktur.

20.4. Sermayeyi temsil eimeyen karucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakknda bilgi:

Yoktur.

20.5. Varantlh sermaye piyasasi araglary, paya donfigtiiciilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araclarmin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya koguniiu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmas: kararlastimlmis sermaye piyasast araclar ve sz konusu opsiyon
hakkanda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede ver almasi gercken finamsal tablo dénemleri itibariyle yapilan
sermaye artirumiarn ve kaynaklar ile sermaye azaltimlar, yvaratilan/iptal edilen pay
gruplar: ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur,

20.8. lhragginin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yaturimerya satis
suretiyle pay ihracinm bulunmas: halipde;buislemlerin niteliine, bu islemlere konu olan
paylarn tutar: ve nitelikierine ilis?‘ﬂmklﬂﬁiaﬁ&i&%

Yoktur. CopaEnT




20.9. Ihraggmin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem girmesi durumunda
hangi paylarm borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Meveut durum itibariyle ortaklifin B Grubu paylan, HUBVC iglem koduyla BIAS Ana Pazar
Grup 1'de islem gérmektedir.

20.10. izahnamenin hazirlandign yii ve bir dneeki yilda eger ihrage: halihazirda halka
ac¢ik bir ortakhk ise ihragginin paylar fizerinde iiciincii kisiler tarafindan gergeklestiriien
ele gegirme teklifleri ile séz konusn tekiiflerin fiyat ve sonuglary haklanda bilge:

Yoktur.

20.11. Esas stzlesme ve i¢c yonergeye iligkin dnemli bilgiler:

ihragcinin Esas Sézlesmesi ve I¢ Yonergesine kurumsal internet sitesi www hubgsyo.com dan
veya Kamuyu Aydimlatma Platformu’nun internet sitesi www .kap.gov ir’den ulagilabilir.

20.12. Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragcimin amag ve
faaliyetleri:

Sirketin amag ve faalivetleri Esas Stzlegme’nin “Sirketin Amaci Faaliyet Konusu™ baglikl: 5.
maddesinde diizenlenmis olup, Sirket kayitli sermayeli olarak ve ¢ikarlmis sermayesini,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun girisim sermayesi yatirim ortakliklanna iligkin diizenlemelerinde
yazil1 amag ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan,
gelisme potansiveli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan girigim girketlerine yapilan uzun vadeli
yatinmlara yoneltmek fizere kurulmus halka agik anonim ortakhik olarak faaliyet
gdstermektedir.

Bununia birlikte Esas Soézlesme’nin “Faaliyet Kapsami, Faaliyet Yasaklarm, Yatrm
Smirlamalari” baghiki: 6. maddesine gore Sirket’in faaliyet esaslar, portfSy yatinm politikatar:
ve ydnetim siniriamalarninda, Sirket’in faaliyet kapsamy, faaliyet yasaklar, yatiim faaliyetleri
ve yatirim sinrlamalarinda Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemelerine ve ilgili mevzuata
uyulacag belirtilmektedir.

20.13. Yinetim kuruluna ve komitelere iliskin énemli hitkiimlerin dzetleri:

Yénetim Kurulu'na ve Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan Komitelere iligkin esaslar Esas
Sozlesme’'nin; “Yénetim Kurulu ve Gérev Siresi” baghkl 12. maddesi, “Yénetim Kurulu
‘Toplantilar” bashkl1 13. maddesi, “Kurumsal Yonetim [lkelerine Uyum” bashki 14. Maddesi
“Yonetim Kurulu Uyelerinin Ucretleri” baghikl: 15. maddesi ve “Sirketin Yonetim, Temsil ve
Tlzam1” baglikli 16. maddesinde yer verilmistir.

Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelere esas sdzlegmede yer veriimemis olup, s6z
konusu hususlar esas sézlesmenin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum™ maddesi ¢ergevesinde
olusturulmustur,

Sirket Yonetim Kygubu 5 fiyeden Ulusu}ﬁve X%e@n ku[uiu tiyelerinin fi¢ adedi A grubu pay
Sahsp]ermm oostcrecegl adaylar arasmgan geneLkuml tara\tmdan segilir.
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Yénetim Kurulu’na 2" den az olmamak tizere, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun Kurumsal Yénetim
[lkelerinde belirtilen yonetim kurnlu iiyelerinin bagimsizhgina iliskin esaslar gercevesinde
yeterli sayida bagimsiz ySnetim kurulu {iyesi genel kurul tarafindan segilir.

Yénetim kurulu iiyeleri en ¢ok 3 yil igin secilebilir.

Yonetim kurulu, Tlick Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu, sitket esas sdzlesmesi, genel
kurul kararlar ve ilgili mevzuat hiikiimleri ile verilen gorevleri yerine getirir. Kanunla veya
esas sbzlesme ile Genel Kuruldan karar alinmasina bagh tutulan hususlarin diginda kalan tim
konularda Ydnetim Kurulu karar almaya yetkilidir.

Yénetim kurulu, Sirket isleri agisindan gerekli gériilen zamanlarda, bagkan veya bagkan
vekilinin cagnisiyla toplamr. Toplanti yeri Sirket merkezidir. Ancak yonetim kurulu, karar
almek gart1 ile bagka bir yerde de toplanabilir.

Yénetim kurulu ¢ogunlukla toplamr ve kararlarmn: toplantiya katilanlarin ¢oguniugu ile alur.
Topiantilarda her tiyenin bir oy hakki vardur.

Yénetim Kurulu Baskan ve Uyelerinin ticretleri Genel Kurulea Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak belirlenir.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve smirlamalar hakkinda
bilgi:

Esas Sézlegme’nin “Sermaye ve Hisse Senetleri” baglikli 8. maddes: geregince; Borsada islem
goren nama yazili paylarin devri kisitlanamaz. Borsada iglem gormeyen nama yazili paylarn
devrinde TTKn’nun 493 tincti maddeleri uygulanir.

Sirket'in ¢ikarilnmg sermayesi tamamt denmig 20.000.000 (yirmi milyon) TL dir.

Cikarlmis sermayeyi temsil eden pay gruplar, A grubu nama 200.000.- adet pay karsihf
200.000.-TL’ndan; B grubu nama 19.800.000 adet pay karsihigy 19.800.000 TL’ndan
olusmaktadsr.

Esas sézlesmesinin 8. ve 12. maddesine gére (A) grubu paylarnn yonetim kurulu tiye sayisinin
yarisinin segiminde aday gésterme imtiyazl meveut olup 5 kigiden olusan yénetim kurulu
tiyelerinin 3 adedi A Grubu pay sahiplerinin gdsterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan
secilir. (B) grubu paylarin herhangi bir imtiyaz: bulunmamaktadir.

Esas Séziesme’nin “Imtiyazii Menkul Kiymetler” baghklr 9. maddesi ¢er¢evesinde;

Yénetim kurulu iiyelerinin en fazia yarisinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi veya kar
payinda imtiyaz taniyan paylar diginda imtiyaz veren herhangi bir pay ihrag edilemez. Yonetim
kurubu ttye sayisinim yarisi kiisurath bir say1 oldugu takdirde, en yakin tam sayiya tamamlanir.
Halka ac1lma sonrast hi¢bir sekilde yonetim kurulana aday gésterme ve kar payinda imtiyaz da
dahil imtiyaz yaratilamaz. Imtiyazh pay devirleri Sermaye Piyasas1 Kurulunun iznine tabidir.
Sermaye piyasast mevzuatindaki esaslar ¢ergevesinde, Sirket faaliyetlerinin makul ve zorunlu
kildigi haller sakh kalmak kaydiyla, Sermaye Piyasasi Kurulu déizenlemelerine uygun olarak
hazirlanm:g finansal tablolarina gbre tist {iste beg. yil dénem zaran etmesi halinde imtiyazi:
paylar Sermaye Piyasasi’Kurulu karar i} ortadandkalkar,
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20.15. Pay sahiplerinin haklarmmmn ve imtiyazlarmin degistirilmesine iligkin esaslar:

Yonetim Korulu Uyeleri’nin seciminde aday gostermede imtiyaz hakki taniyan paylar diginda
imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet ¢ikarilamaz. Halka a¢iima sonrast higbir gekilde
yonetim kuruluna aday gdsterme imtiyazi da dahil imtiyaz yaratilamaz.

Imtiyazli paylarla ilgili olarak sermaye piyasas: mevzuatiun ilgili hiiklimleri sakhdar.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantiszmn yapilinasina iligkin usuller ile
toplantilara katilim kogullar: hakkinda bilgi:

Genel Kurul toplantilarina iligkin hiikiimler Esas Sozlesmenin 20, 21 ve 22. maddelerinde
diizenlenmektedir.

Genel Kurul olagan ve olaganiistii olarak toplamr.

Olagan Genel Kurul, Sirketin hesap dénemi sonundan itibaren ii¢ ay icinde ve yilda en az bir
defa toplanir. Bu toplantilarda organlarn segimine, finansal tablolara, y6netim kurulunun yihk
raporuna, kérm kullamm sgekline, dagittlacak kér ve kazang paylarin oraniarmin
belirlenmesine, yénetim kurntu tiyelerinin ibralan ile faaliyet ddnemini ilgilendiren ve gerekli
gbrillen difer konulara iligkin miizakereler yapilarak kararlar alimr. Gerektipi takdirde genel
kurul olaganiisti} toplantiya gagrilir. Olaganiistii Genel Kurul, Tiirk Ticaret Kanunu ve bu esas
s6zlesmede yazih hiikiimlere gore toplamr ve gerekli kararlan alir. Olaganiistii genel kurulun
toplant1 yeri ve zamam usuliine gore ilan olunur.

Yénetim kurulu hazir bulunanlar listesini, kayden izlenen paylarnn sahipleri ile ilgili olarak
Sermaye Piyasasi Kanunu uyannca Merkezi Kayit Kurulugu tarafindan saflanacak “pay
sahipleri ¢izelgesi’ne gire hazirtar. Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda bazir
bulunan pay sahiplerinin veya vekillerinin pay bagina oy hakk: 1 (bir)’dir.

Pay sahipleri paylarmdan dogan haklarim kullanmak i¢in, genel kurula kendisi katilabilecegi
gibi pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
diizenlemeleri ¢ercevesinde temsilei olarak genel kurula yollayabilir.

Sirketin genel kurul toplantilarna katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantitara, Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katiabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yé&netmelik
hikiimleri uyarmca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarma elektronik ortamda
katilmalarina, goriis acgidlamalarina, neride bulunmalanna ve oy kullanmalanna imkén
tantyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amac i¢in olugturulmug
sistemierden de hizmet satin alabilir.

Genet Kurul toplantilarmda, organlarm segimine, finansal tablolara, yonetim kuruhmun yithk
raporuna, karmn kullamm sekline, dafitlacak kér ve kazang paylanmin oranlarmn
belirlenmesine, yonetim kurulu tiyelerinin ibralari ile faaliyet dénemini ilgilendiren ve gerekli
goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilr, karar alimir. Genel Kurul toplanti nisab: ve
toplantrlardaki karar nisabi Sermaye Piyasasi Kanunu’ndaki diizenlemelere dncelikle uyulmak
kaydiyla, Tiirk Ticaret Kanunu hilkiimlerine tabidir.

Genel Kurul, sitketin merkezinde veya sirkgtin merkezinin bulundugu sehir olan fstanbul
dahilinde elverigli bir'yerde yapilir. A
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Sirkete ait 1lanlarda Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine uyulur.

Genel kurul toplanh ilani,mevzuat ile dngdrillen usullerin yam sira,miimkiin olan en fazla pay
sahibine ulasimi saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirli iletisim vasitas: ile Genel
kurui toplant: tarihinden asgari ti¢ hafta dnce vapilir.

20.17. Thragemin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkmda bilgi:

Yoktur.

20.18. Paylarm devrine iliskin esaslar:

Esas Sdzlesmenin Sermaye ve Hisse Senetleri baglikh 8. maddesi geregince; Borsada islem
gbren nama yazih paylarin devri kisiflanamaz. Borsada islem gdrmeyen nama yazih paylarin
devrinde TTKn’nun 493 lincii ve 494’ {incii maddeleri uygulanir.

Esas Sézlesmenin Imtiyazli Menkul Kiymetler baghkli 9.maddesi geregince; imtiyazli pay
devirleri Sermaye Piyasasi Kurulunun iznine tabidir.

20.19. Sermayenin artirimasina ve azaltdmasma iliskin esas séziesmede Ongiriiien
kogullarin yasanin gerektirdifinden daha afir clmas: halinde siz konusu hiikiimier
haklanda bilgi:

Yoktur.
21. ONEMLI SOZLESMELER

STRS Teknoloji Yatinm Anonim Sirketi'nden girigim sermayesi yatirimlarina y8nelik girisim
sirketlerinin secilmesi ve yonetilmesine iligkin danigmanlik hizmeti alim sézlegmesi mevcuttur.

22.  IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

22.1. lhracgmm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlarn  wuyarmca
bazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolam ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporiar:

Hub Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. nin SPK’mn muhasebe/finansal raporlama
standartlart uyarinca hazirlanan 31.12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018 ve 30.0.2019, dénemi
finansal tablolart ile bunlara iliskin bafimsiz denetim raporiari Kamuyu Aydmnlatma
Platformu’nda sirasiyta 01.03.2017, 01.03.2018, 08.63.2019 ve 30.06,2019 tarihlerinde ilan
edilmigtir. S6z konusu finansal tablo ve bagimsiz denetim raporlarina Sirketimizin kurumsal
internet  sitesi  (www.hubgsyo.com) ve Kamuyun Aydinlatma Platformu  internet

sitesi www.kap.gov.tr den ulagilabilinir.

22.2. [zahnamede yer almas: gerekﬁyﬁﬁfiéﬁéS;._l‘f'_jalg\;lo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren  kuruluglarin  unvagilar,, bigimsiz. demetim goriisii ve denetim
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kurulusunun/sornmlu ertak bas denetginin degismis clinas: halinde nedenleri hakkinda

bilgi:
. Bagimsiz Denetim Bafums1z s Denetim
Finansal Kurulusu’nun Ticaret Kurulusw’'nur Sorumlu Gorfiy/Sonu
Tablo Dimemi 3 Ortak Bas Denectgisinin ¢
Unvan:
Adi Soyad:

Gardigtmiize  gore  ifisikieki
Jinansal  tablolar, Sivketin 31
Aralthk 2018  tarihi  itibarple
Sinansal durumuny ve ayn tarikie
song eren hesap dimemine ait
Erlat YAVUZ Sfinansal performansim ve nakit
akiglarvn,  Tiirkive  Muhasebe
Stamdaritarina (TMS'ere) uygun
olarak thim dnemli  vénleriyle
gercege  wuygun  bir  bigimde
sunmaktadir.

Ak Bafimsiz Denetim ve
31.12.2018 SMMM A S.

Gordgtimiize  gore  iligikteki
Sinansal  tablolar, Sirketin 31
Arvalik 2017  rarihi  itibarivie
Sinansal durummu ve ayin tarihte
Engin Bagimsiz Denetim ve . sona even hesap dinemine ait
SMMM A S Jale AKKAS finagnsal performansrn ve Rokit

T A alrslarom,  Thrkive  Muhasebe
Standartiarma (TMS'ere) wygun
alargk  tim  onemli  yonlerivie
gercefe  wygun  bir  bigimde
stmmalktadr.

31.12.2017

Gordgimiize  gove  iligikteki
Jinansal tablolar, Gedik Girigim
Sermayesi  Yatwmn  Ortokhigh
ASmin 31 Arafik 2016 tariki
itiharivle finansal dwrumunu ve
aym taribte sona eren  hesap
donemine it [firansal
performansing ve nakit okislarum,
Tiirkiye Muhasebe Standartlarma
upgun  olavak  tim dnemli
yinlerivie gercefe uygun bir
higimde suymalktadir.

Engin Bagimsiz Denetim ve

31.12.2016 SMMM A.S.

Jale AKKAS

22.3. Son finansal tablo tarihinden scnra meydana gelen, ibragcinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek Snmemli degisildikder
(firetim, satiy, stoklar, siparisier, maliyet ve satiy fiyatlar1 hakkimdaki gelismeleri de
icermelidir) veya siz- konusu hususiarm bﬂiunmadagn haklanda ifade:




Ihrageinin hasilatinda ve karhihigmda dzellikle girisim sermayesi yatinmlan kapsamimda hisse
senetleri gercege uygun degerleme gelirlerinin nemli bir etkisi bulunmaktadir, Borsa’daislem
gbren girigim Ssermayesi girketlerinin paylarinda goriillen deger artiglarna bagh olarak
Thraccinin kérhiligs da olumlu yénde etkilenmekteyken séz konusu sirketlerin paylarinda diisiis
vasanmasi nedeniyle fiyatlarde herhangi bir yukan yonoli diizelme olmamasi halinde bu
durumdan Thrageinn hasilati dolaysiyla kérlilig da olumsuz olarak etkilenebilir. Yatirimerlar
riskinin farkinda olarak yatumn karart almalidir. Thragginin pay fiyatlarmda Eyhil 2019 yilindan
ifibaren 6nemli bir artig gerceklesmis olmakla birlikte, sz konusu degisiklige sebep olabilecek
kamuya agiklanmamig bir bilgi bulunmadig: Sirket tarafindan KAP’ta aciklanmusgtir.

22.4. Proeforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagunsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. [Ihraccinin esas sézlesmesi ile kamuya agikladip1 diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitin esaslar: ile izabhnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagifum konusunda abmig oldugu kararlara iliskin bilgi:

[hraceimn Kar Dagitim Politikasi;

Karin dagitilmasi, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve Sirket’in tabi oldugu sair
Mevzuat hikiimleri dikkate alinarak, Yonetim Kurulu 8nerisi dogrultusunda Genel Kurul
tarafindan karara baglanir.

Sirketimiz ydnetim kurulu, pay sahiplerimizin beklentileri ile Sirketimizin bilylime geregi
arasindaki hassas dengenin bozulmamasim ve Sirketimizin esas faaliyet konusu olan girigim
sermayesi yatinmlarindan hedeflerin iizerinde bir getiri ile ¢ikig yapiimasini, Hub Girisim
Sermayesi Yatirtm Ortakiit A 8. nin genel karliik durumunu dikkate alarak dagitilabilir kirin
en az 20% nispetindeki kisminin nakit ve/veya bedelsiz paylarin sermayeye ilave edilmesi
suretivle ortaklara dagitilmasin Gene! Kurula teklif edidmesi esasina dayanan bir kir dagitum
politikasi benimsenzigtir.

Kar dagrtimina iliskin olarak, Thrageimin Esas Sézlesmesi’nde ve kar dagitim politikasinda yer
alan hususlarin disinda ilave bir unsur yoktur.

Ihraceimin Fsas Sézlesmesi’nin “Karnn Dagiimu” bashkh 25%inci maddesi cergevesinde
Sirket’in kdn Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuat ve genel kabul goren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir.

Sirket'in genel masraflarn ile muhtelif amortisman bedeileri gibi genel muhasebe ilkeleri

uyarinea Sirket'ce Sdenmesi ve aynlmas: zorunlu olan meblaglar ile Sirket tlizel kigiligt

tarafindan ddenmesi gereken zoruniu vergiler ve mali miikeilefiyetler igin ayrilan karsiliklar,

hesap yil1 sonunda tespit olunan gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda

gortilen safi (net) kdrdan varsa gegmis yil zararlarmin disiilmesinden sonra kalan miktar

asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

Birinei Tertip Kanuni Yedek Akce

a) Kalanmin % 5'i, lur’k Ticaret Kammu‘nuyﬁ;é'}?flﬁdﬁcshﬂn birinei fikrast uyarinca ddenmis
. . A - -

; %}mluncaya kadar b}ﬁ/nm tertip Rﬁl.mn’t.__._%redek akce olarak ayrilir,




Birinci Temettil

b) Kalandan varsa y1l iginde yapilan bagis tutannin ilavesi ile bulunacak meblag lizerinden,
sermaye piyasasi mevzuati ve Tiirk Ticaret Kanunu’na uygun olmamak kaydiyla, Sirket’in kar
dagitim politikast esaslan da dikkate alinarak, Genel Kurul tarafindan belirlenen tutarda birinci
temettii ayrilir.

Ikinci Temettii

¢) Safi kirdan (2) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar disiildiikten sonra kalan kismu genel
kurul kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya, dénem sonu kér olarak
bilan¢oda birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave etmeye veya olaganiistii yedek
akce olarak ayirmaya yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akce

d) Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519.maddesinin 2. fikrasi ¢ bendi geregince; pay sahiplerine %5
oramnda kér pay1 ddendikten sonra, kdrdan pay alacak kisilere dagitilacak toplam totarin %10°u
genel kanuni yedek akgeye eklenir.

e) Yasa hitkmii ile aynlmas: gereken vedek akeeler ile bu esas sdzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci temettli ayribmadikea, bagka yedek ak¢e ayrilmasma, ertesi yila kér
aktarilmasina ve yometim kurulu Uyeleri ile memur, mistahdem ve igcilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecedi gibi, belirlenen birinci temettii 6denmedikge bu kisilere
kérdan pay dagitilamaz.

f) Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 20. maddesindeki diizenlemeler g¢er¢evesinde ortaklara
temettii avansi dagitilabilir

Ihraggimn Esas Sozlesmesi’nin “Karin Dagitimi Zamam™ baghki: 26”inct maddesine gore;

Yillik kéinn pay sahiplerine hangi tarihte ne gekilde verilecegi, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
konuya iliskin diizenlemeleri dikkate ahnarak yOnetim kurulunun teklifi izerine genel kurul
tarafindan kararlastimlir. Bu ana sozlesme hilkiimlerine uygun olarak dagitilan karlar geri
almmaz.

Son 3 yithik genel kurul kararlan icerisinde kér dagitim karan yer almamaktadir.

22.7. Som 12 ayda ihrageinin ve/veya grubun finansal duremu veya karlilif: iizerinde
dnemli etlcsi olmus veya izleyven donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya sz konusu hususlarin bulunmadids hakkmmda ifade:

Ihrageimn son 12 ayda yargiya intikal etmis, sonuglanms ve halen devam etmekte olan
herhangi bir davasi bulunmamaktadir.

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

|
|
|



Grubo Nama/ |Imiiyazlar| Pay Sayisi Pay Bir Payin Toplam | Ulastlacak
Hamiline Saysmn | g inal (TL} | Sermayeye
Grup Pay Oran:
Oldugu Sayisma Degeri (TL)
Oranm (%) (%)
A Nama Yar 100.000 50% 1,006 100.600 0,33%
B Nama Yokiur 9,900,000 50% 1,00 9.900.600 33%
TOPLAM 10.000.000 | 33,33%

fhrageinm 20.00C.000 TL olan ¢ikartimis sermayesi 10.000.000 TL tutarinda nakden artirilarak
30.000.000 TL ye gikarilacaktrr. Artiriian sermayeyi temsil eden paylar {(A) grubu ve (B) grubu
nama yazili olacaktir, Ortaklarimiza nakit karsih@ artirilacak sermaye karsiligi A grubu nama
yvazili pay sahiplerine 100.000 TL nominal degerli A grubu nama yazili pay, B grubu nama
yazili pay sahiplerine 9.900.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili pay verilecektir,

Ihrag edilecek 100.000 TL nominal degerli Agrubu nama yazili paylarin sermaye arturimu
sonrasi olusacak 30.000.000 TL’ kik sirket sermayesine oran: %0,33, ihra¢ edilecek B grubu
nama yazilr 9900.000 TL nominal deferli paylann sermaye artirimi sonrasi olugacak
30.000.000 TL lik sirket sermayesine oram %33 olurken, toplamda ihrag edilecek 10.000,000
TL nominal degerli paylarin sermaye artirimi sonrasi olugacak 30.000.000 TL'lik ihraggr
sermayesine orant %33,33 olacaktir.

Artinlan sermayeyt temsil eden paylar A grubu nama ve B grubu nama olacaktir.

A Grubu paylarm ISIN kodu TREMBYO00029, B Grubu paylarm ISIN kodu
TREMBYO00011 dir.

[hragginin Esas Sozlegsmesi’nin Sermaye ve Hisse Senetlert baghkl 8, maddesine gore, Sirket'in
¢ikarilmis sermayesi tamam ddenmis 20.000.000 TL olup Sirket’in 20.000.000 TL’lik
gikarlmig sermayesini temsil eden paylarin, 200.000 adedi A grubu nama yazili, 19.800.000
adedi B grubu nama yazili paylardan olugmaktadir. Ayrica, Esas Sozlegme’nin 8. Maddesi
uyarmca sermaye artirimlarinda A Grubu paylar karsihfimda A Grubu, B Grubu paylar
kargihdinda B Grubu yeni pay ¢ikanlacaktir. Ancak, Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay
alma hakki kisitladigy takdirde ¢ikarilacak yeni paylarin timii B Grubu ve nama yazili olarak
¢ikanlacaktr.

’sas stzlesmesinin 8. ve 12. maddesine gore (A) grubu paylarin ydnetim kurulu tiye sayismn
yarisinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi meveut olup 5 kisiden olusan yonetim kurulu
{iyelerinin 3 adedi A Grubu pay sahiplerinin gsterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan
sec¢ilir. (B) grubu paylann herhangi bir imtiyaz: bulunmamalkiadir.

I¢ kaynaklardan sermaye artirim bulunmamaktadir.

23.2  Paylann hangi mevzuata gore olusturuldugn:




23.3  Paylarm kaydilestirilip kaydilestiriimedig hakkinda bilgi:

Ortakhigimiz paylar: kaydilestirme esaslan cergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4  Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi haklkinda bilgi:

Paylar Tilirk Liras: cinsinden satiga sunulacaknir.

23.5 Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satig1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklan saglamaktadur.

Kardan Pay Alma Hakla (SPKn md. 19 ve TTK md. 507, [i-19.1 savili Kar Pay: TebliSi):
TTK md. 507 ve SPKn md. 19 uyannca, pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan
belirlenecek kar dagium politikalar: cercevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak
dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

a} Hak kazanilan tarih: Halka acik ortakhiklarda kir pay1, dagitim tarihi itibarryla meveut
paylarin tiimiine, bunlarn ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
Kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar verilmis olmasi halinde, dagitim tarihi
itibartyla paylarin tlimii kdr pay1 alma hakki elde eder.

b) Zamanasmm: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temetti avans: bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Zaman asimina ugrayan kar payl ve kar pay: avans:
bedelleri Sirket tarafindan serbestce 6zvarliga doniistiiriilebilir.¢) Hakkin kullanimma iliskin
sinirlamalar ve ba haklap yurt disinda yerlesik pay sahipleri tarafindan kullamm
prosediirii: Hak kullanimina iligkin herhangi bir siurlama bulunmamaktadir, Hak kullanim
prosediird, yurt digmda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri igin aynidur.

Paylan,, MKK nezdinde ve yatiim kuruluglari altindaki yatinmel hesaplannda kayden
saklamada bulunan pay sahiplerinin kér payi ddemeleri MKK aracilhifa ile yatirimeciiann
hesaplarina aktartimaktadir.

Tam ve dar miilkellef tiizel kisiler, kar pay: almak {izere yvapacaklari miiracaata miikellefiyet
bilgiierini ibraz etmekle yiukimitidirler. Kar dagitimmda, sermaye piyasasi mevzuat ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurnl’un 11-19.1. sayil: Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar pay1 dagitim
islemlerine en ge¢ dagitim karan verilen Genel Kuru! toplantisinin yapildigi hesap dénemi sonu
itibariyla baglanmasi gerekmektedir.

d) Kar pays orani veya hesaplanma yontemi, ddemelerin dimemleri ve kiimiilatif
mahiyeite ohup olmadigr: Kar payi oram, hesaplama yontemi ve Odemelere iliskin
prosediirlerde Sermaye Pivasast Mevzuati, Kurul’un yaymmlamig oldugu ilke kararlar), tebligler
ile ilgili difer kanun ve sair mevzuat ile Sirket Esas Stzlesmesi'ne uyulur.

Sirket Esas Stzlesmesinin 29. Maddesi'ne gére;

Sirket kar dagitim: ve yedek akge ayrilmasi konusunda TTK ve sermaye piyasas: mevzuatinda
yer alan ditzenlemelere uyar.

Sirket'in genel masratlan ile muhtelif amortigman.bedelleri gibi genel muhasebe ilkeleri
uyarinca Sirket'ce ddemmesi ve ayrilmasi #orunla f&ia 1=meblaglar ile Sirket tiizel kigiligi
Y "'kelleﬁyetler 19111 ayrilan kar$1hldar

tarafindan ddenmest gereken zoruulu verg ﬂcr we,ma !




gdriilen safi (net) kardan varsa gegmis yil zararlarimin digiilmesinden sonra kalan miktar
asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

Birinei Tertip Kanuni Yedek Akce

a) Kalanin % 5, TTK’nin 519. maddesi uyarnnca édenmis sermayenin %20'sini buluncaya
kadar birinct tertip kanuni yedek akc¢e olarak ayrlir.

Birinci Temettii

b) Kalan tutara varsa ilgili hesap yil1 iginde yapilan bagislarin ilave edilmesiyle hesaplanacak
matrahtan, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca saptanan oran ve miktarin altinda olmamak kaydiyla
Sirket’in kar dafitim politikas1 esaslanimi da dikkate alarak Genel Kurulca belirlenen tutarda
birinci temetti aynlir,

ikinci Temettii

¢) Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde ver alan hususlar diigiildiikten sonra kalan kismi genel
kurul kismen veya tamamen ikinei temettli payt olarak dagitmaya, dénem sonu kar olarak
bilangoda birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akcelere ilave etmeve veya olaganiistii yedek
akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Tkinci Tertip Kanuni Yedek Akce

d} TTK min 519. maddestinin ikinei fikrasimn (¢} bendi geregince ikinci tertip kanuni yedek
akge ayrilir,

¢) Yasa hikmii ile aynilmas: gereken yedek akgeler ile bu esas sézlesmede pay sahipleri igin
belirlenen birinet temettdi ayrlmadikca, bagka yedek akge aynlmasina, erfesi yila kar
aktaritlmasina ve yonetim kurulu dyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere kérdan pay
dagitilmasina karar verilemeyecei gibi, belirlenen birinci temettii ddenmedik¢e bu kigilere
kardan pay dagitifamaz.

f) Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 20. maddesindeki diizenlemeler cercevesinde ortaklara kar
payt avanst daginlabilir.

Yeni Pav Alma Hakla (TTK md. 461, kavith sermave sistemindeki ortaklikdar icin SPKn
md. 18, [1-18.1 savil: Kavith Sermave Sistenai Tebligi):

TTK md. 461 uyarinca, her pay sahibi, meveut paylariin sermayeye oramna gire, yeni
cikarian paylart aima hakkim haizdir. Ancak, Esas Sézlegme’nin 7°nci maddesi uyarinca
Yonetim Kurulu sermaye artirimi kararinda yeni pay haklarim smmrlandirmaya yetkilidir,

Yeni pay almaya iligkin hakiarin kuliamum iglemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir,

SPKn md. I8 uyarinea, kayith sermaye sisteminde, ¢ikarnlan paylar tamamen satilarak bedelleri
Jdemmnedikee veya sattlamayan paylar iptal edilmedikee yeni pay ¢ikanlamaz.

Bedelsiz Pay Fdinme (TTK md. 462, SPKn md. 19 ve VII-128.1 sayils Pay Tebligi):

TTK md. 462 uvarinca, esas sdzlegme veya genel kurul kararnyla ayrilmig ve helirli bir amaca
Gzgiilenmemis yedek akceler ile kanuni yedek ak¢elerin serbestge kullanitabilen kisimiar ve
mevzuatin bilangoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine 1zin verdigl fonlar sermayeye
dondigtiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artiritabilir. Artirimun tescili ile o anda meveut pay
sahipleri mevcut paylanmn sermayeye oraninag gore bedelsiz payvlan kendiliginden iktisap
ederler.

QPKﬂ md 19 U} arm;fa, halka agl&%ﬂrklﬂc}arm!%ﬂa}e artinmlarinda, bedelsiz paylar artirim




Tasfiveden Pay Alma Hakla (TTK md. S07):

TTK md. 507 uyannca, Sirket’in sona ermesi hélinde her pay sahibi, Esas Sozlegsme’de sona
eren Sirket’in mal varliginm kullanilmasina iliskin bagka bir hitkiim bulunmadigi takdirde,
tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oramnda katilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425,
1527, 11-30.1 savih Vekaleten Oy Kullamlmas1 ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasy

Tebligi):
TTK md. 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarim kullanmak igin, genel kurula

kendisi katilabilece§i gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsiicist olarak genel
kurula yollayabilir.

TTK md. 1527 uyarinca, anonim girketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma,
snetide bulunma, goris actklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin hukuki
sonug¢larim dogurur.

SPKrn md. 29 uyarinca, halka agik ortakliklar genel kurullanni, toplantiya, esas sdzlesmede
gisterilen sekilde, ortakhgin internet sitesi ve KAP ile Kurulca belirlenen diger yerlerde
yayimlanan ilanla ¢agirmak zorundadirlar, Bu ¢agri, ilan ve toplant giinleri harig olmak {izere,
toplant1 tarihinden en az {i¢ hafta Snce yapilur.

SPKn md. 30 uyannca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarint
herhangi bir kurulug nezdinde depo etinesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka
acik ortakliklarin genel kurnl toplantilarma, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak ohugturulan hazir bulunanlar listesinde ad: ver alan pay
sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula
katilirar. Paylart kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim,
MKX tarafindan saglanan elektronik ortam fizerinden gergeklegtirilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakla (TTK md. 407, 409, 417k

TTK md. 407 uvarinca, pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarnim genel kurulda kulianiriar.
Kanuni istisnalar saklidar.

TTK md. 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganiistll toplamr. Olagan toplanti her
faaliyet dénemi sonundan itibaren {i¢ ay icinde yapilir. Bu toplanfilarda, organlarnn segimine,
finansal tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, kirin kullanum. sekline, dagitilacak kér
ve kazang paylarimn oranlarinin belirlenmesine, yonetim kuruiu tiyelerinin ibralar: ile faaliyet
dénemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin mizakere yvapilir, karar alinir,
Gerektigi takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya ¢agrilir.

TTK md. 417 uyarmca, yénetim kurulu, SPKn’nin 13 tincii maddesi uyarinca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylarm sahiplerine tiigkin listeyi, MKK’dan saglayacad “pay
sahipleri ¢izelgesi’ne gore diizenler.

Ov Hakks (SPEn md. 30 ve TTEK md. 432, 433, 434, 435, 436):

TTK md. 434 uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkins haizdir,
Pay sahipleri, oy haklarim: genel kurulda, paylarimmn toplam itibari degeriyle orantil: olarak
kullanzr.
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kararlastirilmamissa, oy hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir, Ancak, intifa hakki
sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde géz 6niinde tutarak hareket
etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine karg sorumludur.

TTK md. 433 uyarinca, oy hakkimin kullanilmasina iligkin simrlamalan dolanmak veya
herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay
senetlerinin bagkasma verilmesi gegersizdir,

TTK md. 435 uyarinca, oy hakki, payin, kanunen veya esas sdzlesmeyle belirlenmis bulunan
en az miktarimin ddenmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarinca, pay sahibi kendisi, egi, alt ve ustsoyu veya bunlarin ortag1 olduklar
salis girketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kigisel
nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin
olan miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket yOnetim kurulu Gyeleriyle yonetimde gérevli imza
yetkisini haiz kigiler, y8netim kurulu iyelerinin ibra edilmeletine iligkin kararlarda kendilerine
ait paylardan dogan oy haklarim kullanamaz.

SPKn md. 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakk:, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurnlug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakln (SPKn md. 14, TTK md. 437, II-14.1 sayibh Sermaye
Pivasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Teblisi):

SPKn md. 14 uyarinca, Sirket, kamuya aciklanacak veya gerektifinde Kurulea istenecek
finansal tablo ve raporlar, sekil ve igerik bakimmdan TMS gergevesinde Kurulea belirlenen
diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek
zorundadir,

TTK md. 437 uyarinca, finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, ySnetim kurulunun yillik
faaliyet raporu, denetleme raporlart ve yonetim kurulunun kir dagrim Snerisi, genel kurulun
toplantisindan en az ¢ hafta Once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay - sahiplerinin
incelemesine hazir bujundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yii siire
ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmielerine agik tutulur. Her pay sahibi,
gideri Sirket’e ait olmak izere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi
genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetilerden denetimin yapilma sekii ve
sonuglan hakkinda bilgi isteyebifir, Bilgi verme ylikiimii, Sirket’in bagl: girketlerini de kapsar.
Verilecek bilgiler, hesap verme ve doriistiiik ilkeleri bakunindan dzenhi ve gercefe uygun
olmahdir.

Iptal Davasi Acma Hakks (TTK wmid. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

SPKn md. 18/6 uyarnca, ydnetim kurulunun kayithh sermaye sistemine iliskin esaslar
cergevesinde aldigr kararlar alevhine, gene! kurul kararlarimm iptaline iligkin hiikiimler
cercevesinde yénetim kurulu {iyeleri veya haklart iklal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan
itiharen otuz giin iginde ortakiik merkezinin bulundu@u ver ticaret mahkemesinde iptal davasi
acabilirler.

SPKn md. 20/2 uyarinea, kusorlarma ve durumun gerekierine gére zararlar gahsen kendilerine
yitkletilebildifi Slglide ydnetim kurulu tyelert ve hazirladiklarr raporlarla simrh olarak
bagimsiz denetimi yapanlar, ara dénem finansal tablolanmn gergegt diiriist bir sekilde
yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ifke ve kurallarina uvygun olarak diizenlenmemis
olmast nedeniyle dafiilan kir payr avansimy dogm olmamasmdan dofan zararlar igin
ortakhga, pay sahiplerine, ortakiik alacaklll’ariéla ve, a,yn;yua dogrudan dogruya olmak tizere kar
payi avansinin karar}astmldlgl veya odend:gl hesafJ doneml u,mde pay 1ktrsap ehms buiunau
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ve yonetim kurulu Gyeleri tarafindan kararm ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davas:
acilabilir.

TTK md. 445 ve 446 uyarinca, genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy
veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin,
olumsuz oy kullanmig olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapilmadigim, giindemin
geredi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya
temsilcilerinin  toplantiya katihp oy kullandiklarim, genel kurula katilmasina ve oy
kullanmasma haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykinhklann genel kurul
kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas s@zlegme
hiikiimlerine ve dzellikle diirtistliik kuralina aykiri olan genel kurul kararlar1 aleyhine, karar
tarihinden itibaren {i¢ ay icinde iptal davas acabilirler.

TTK md. 447 uyarinca, genel kurulun, 6zellikle, pay sahibinin, genel kurula katilma, asgati oy,
dava ve kanundan kaynaklanan vazgegilemez nitelikieki haklarini sinirlandiran veya ortadan
kaldiran; pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklanm, kanunen izin verilen 8lgti
disinda smnrlandiran veya anonim girketin temel yapisint bozan veya Serma}*enln korunma&
hitkkfimlerine aykari olan kararlars batiddir, : :

TTK md. 448 uyarinca, Yénetim kurafu iptal veya butlan davasinin agildigani ve durusma i
gilinfinit usuliine uygun olarak ilan eder ve sirketin internet sitesine Koyar, Iptal davasmda ¢ :
aylik hak diistiren sfirenin sona ermesinden énce durugmaya baglanamaz. -7 «

Birden fazla iptal davasi agildidy takdirde davalar birlestiriterek goriliir. Mahkeme, sirketin
istemi tzering muhtemel zararlarmna lkars: davacilarin teminat géstermesine karar Vcreblllr
Teminatin nitelik ve miktann mahkeme belirfer.

R S -

TTK md. 449 uyarinca, genel kurul karar alevhine iptal veya butlan davasi agildigy takdirde
miahkeme, yonetim kurulu fyelerinin goriigiinii aldiktan sonta, dava konusu kararin
viirlitihnesinin geri birakilmasina karar verebilir. '

TTK md. 450 uyaninca, genel kurul karannin 1ptalme veya butlanina iligkin mahkeme karar1,
kesinlestikten sonra biitiin pay sahipleri hakkinda hitkiim ifade eder. Yonetim kurulu bu kararin
bir suretini derhil ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sﬂcsmc k_oy_mak zoru_ncladir.

TTK md. 451 uyarmca, genel kurulun karanna karsi, kétiiniyetle iptal veya butlan davas
agildifi  takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ugradign zararlardan miiteselsilen
sorwniudurlar,

Azmbk Hakiar (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559, SPKn md. 27}; f

TTK md. 411 uyarmca, sermayenin en az virmide birini olugturan pay sahipleri, yonetim
kurulundan, yazils olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya
¢cafdirmasinl veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasiwnt istediklert konulari
glindeme koymasin isteyebilirler.

TTK md. 412 uyarinca, pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasma iliskin
istemnleri yonetim kurulu tarafindan reddediidigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumiu cevap
verilmedigi takdirde, aymi pay sahiplerinin bagvurusu #zerine, genel kurulun toplantiya
cagriimasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyarmca, finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin en az
yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi {izerine, genel kurulun bir karar almasina gerek
olmaksizin, toplant: baskanmm karariy la bir ay. sonrgya birakilie.

TTK md. 439 uy aﬂnca genel kurul ozel deneﬁm 1St;:1mm reddetmesi hlinde, sermayenin
irmide biri ',olﬁgturan pay %am@ie 'i"f{feyd paxi&rmm itiharl degert toplan en az bir
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milyon Tirk Liras: olan pay sahipleni ii¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliyve
ticaret mahkemesinden 6zel denetci atamasin isteyebilir.

TTK md. 531 uyatinca, hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az onda biritu ve halka agik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylann sahipleri, sirketin merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini isteyebilirler,

TTK md. 559 uyannca, kuruculann, yonetim kurulu dyelerinin, denetgilenn, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumiuluklan, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort yul gegmedikee sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, esas
sermayenin onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve
ibramin onaylanmasina kars: iseler, sulh ve ibra genel kurulca onayianmaz.

SPKn md. 27 uyannea, ortakliktan ¢ikarma haklkamn dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay
sahipleri agisindan satrma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulea belirlenen siire iginde,
paylarinun adil bir bedel kargiliginda satin alinmasiu oy haklarmm Kurulea belirlenen orana
veya daha fazlasma sahip olan ger¢ek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler. o

Ozel Denetim Isteme Hakky (TTK md. 438, 439):

TTK md. 438 uyannca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarimn kullamlabilmesi i¢in gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakl daha énce kullamilmigsa, belirli olaylarin
dzel bir denetimle agikhiga kavusturulmasim, glindemde yer almasa bile genel kuruidan
isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahl(emesmden blr Ozel denetci atanmasini
isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 8zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin
en az yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarinm itibari degeri toplam en az
birmilyon Tirk Liras: olan pay sahipleri ii¢ ay iginde girket merkezinin bulundufu yer asliye
ticaret mahkemesinden 6zel denetgi atamasmu isteyebilir.. Dilekge sahiplerinin, kurucularim
veya sirket organlarimin, kanunu veya esas sdzlegmeyi ihlal ederek, sirketi veya pay sahiplerini
zarara ugrattiklaring, tkna edici bir gekilde ortaya koymalar: hilinde dzel denetgi atansr,

Ortakliktan Avrilina Hakla (SPKn md, 24, 11-27.2 sayili Onemli Nitelikteki 1slemlere
Hliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Haklo Tebligi);

SPKn. md. 24 uyarineca, dnemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katihp da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhint toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylacin
sirkete satarak ayriima hakkina sahiptir. Halka agik ortaklik bu paylar pay sahibinin talebi
fizerine, sdz konusu onemli nitelikteki islemin kamuya aciklandigi tarihten dnceki otuz giin
icinde borsada olugan agirlikls ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin almakla yiikiimlidir.
Pay sahibinin dnemii nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katiimasina haksiz bir
bigimde enge! olunmasi, genel kurul toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi veya
giindemin usuliine uygun bir bicimde ilan edilmemesi hillerinde, genel kurul kararlarina
mubhalif’ kalma ve muhalefet serhini tutanafa kaydettirme sarti aranmaksizimn birinei fikra
hiikmii uygulanr.

Ayrnlma hakkinm dogmadigr hiller ile bu hakkin kullaminina ve paylart borsada islem

gdrmeyen ortakhklarda satim fiyatmin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar Kurul taratindan
11-27.2 say1l Onemli Nitelikteks Is] Lmlcre }’hszkm 0rtak£saslar ve Ayrilma Hakki Tebligi'nde
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Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakla (SPKn md. 27, 11-27.1 sayvih Ortakbktan Cikarma
ve Satma Haklar Tebligi):

SPKn md. 27 uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak
lizere bagka bir sekilde sahip clunan paylarin sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina ulasmas1 durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde,
azinhkta kalan ortaklarin paylarimn iptalini ve bunlar karsiligs ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasim sirketten talep edebilirler.

23.6.Paylarin ihracimna iligkin yeikili organ kararlars:

Thragginm 02.10.2019 tarih ve 299 say:l: Yonetim Kuralu karar ile;

Thragginin 70.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde ¢ikarilmig olan 20.000.000 TL.lik
sermayesi 10.000.000 TL tutarninda (%30) nakden artirtlarak 30.000.000 TL ye ¢ikarilacaktir.
Artinlan sermayeyi temsil eden paylarn 100.000 TL nominal degerli kispunin A grubu nama
yazili, 9.900.000 TL nominal degerli kismimn B grubu nama yazih olarak cikarilacaktir.
Ortaklann yeni pay alma haklan 15 giin siireyle kullandirilacak ofup kalan paylar ise nominal

bedelin altinda olmamak kaydiyla Borsa Istanbul Birincil Piyasada olusacak fiyattan

satilacakirr.

Bedelli sermaye artirmmna 1ligkin yénetim karulu karar: 02.10,2019 tarihinde alinmmg olup, stz
konusu karar Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda 03.10.2019 tarihinde duyurulmustur.
Yonetim kurulu karar: akabinde SPK'ya iletilecek basvuru dosyasi hazirlanmis ve 14.11.2019
tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na iletilmigtir. Yonetim kurulu karar tarihi ile Sermaye
Piyasas1 Kurulu'na bagvuru arasinda 30 giiniiik siire gegmis oldugundan, ilgili mevzuat geregi
sermaye artirina iliskin aym y&netim kurulu karar: tekrar 02.12.2019 tarihinde alinmmg ve
yine aym tarihte KAPta ilan edilmistir. Yonetim Kurulu’nun 08.01.2020 tarihli toplantisinda
ise 02.10.2019 ve 02.12.2019 tarihli bedelli sermaye artiremina iligkin alinan ySnetim kurulu
kararlari ¢ercevesinde Sirket ortaklarmdan M.V Holding A.S tarafindan Sirket’e nakit sermaye
avanst olarak wverilen 1.750.000 TL’nin, M.V Holding A.S'nin sermaye artinmindan
kaynaklanan borcundan mahsup edilmesine ve sermave artnnmndan elde edilen gelirin
1.750.000 TL’sinin, Sirket’in iligkili taraflarindan Gedik Yatirum Menkul Degerler A.S.
tarafindan Sirket’e nakit borg olarak vertlen 1.750.000. TL nin ddenmesinde kullanilmasina
karar verilmistir.

23.1 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedavilinig kisitlayict veya
pay sahibinin baklarme: kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadifina
iliskin bilgi:

Yoktur.

24, HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1  Halka arzin kosullan, halka arza iliskin bilgiler, tabmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmas: gerekenler

24.1.1 Halka arzin ¢abi oldagu kag far: .;, i g?
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24.1.2 Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Grubu MNama/ Imtiyazlar | Pay Saywsi | Pay Saymsinm | Bir Paym Toplam Ulasilacak
Hamiline (;r“p Pay | Nominat (TL) | Sermayeye

AYISIA Oran

Oldugu Orani (%) Degieri
(TL) (%)

A Nama Var 100.000 50% 1,00 196.000 0,33%

B Naina Yoktur | 9.900.804 50% 1,00 9.900.000 33,00%

TOPLAM| 10.900.000 33,33%

[hrageimnim 20.000.000 TL olan gikarilnug sermayesi 10.000.000 TL tutarnnda nakden artinlarak
30.000.000 TL ve gikarilacaktir. Artirilan sermayeyi temsil eden paylar (A) grubu ve (B) grubu
nama vazil olacaktir. Ortaklarimiza nakit kargiligi artinlacak sermaye karsilifin A grubu nama
yazili pay sahiplerine 100.000 TL nominal degerli A grubu nama yazili pay, B grubu nama
yazili pay sahiplerine 9.900.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili pay verilecektir.

Ihrag edilecek 100,000 TL nominal degerli A grubu nama yazili paylarin sermaye artirimi
sonrast olugacak 30.000.000 TL lik sirket sermayesine oram %60,33, ihrag edilecek B grubu
nama vazili 9.900.000 TL nominal degerli paylarin sermaye artwinm sonrast olusacak
30.000.000 TL lik sirket sermayesine orans %33 olurken, toplamda ihrag edilecek 10.000.000
TL nominal degerli paylarn sermaye artinmi sonrasi olugacak 30.000.000 TL'lik ihrage:
sermayesine orani %533,33 olacaktir.

24.1.3 Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
24.1.3.01 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket ortaklarmin, Sirket tarafindan bedelli sermaye artirimi yolu ile ¢ikarrlacak paylari, sahip
olduklari paylan oraminda ve nominal bedel izerinden 15 giin boyunca alma haklart
bulunimaktadir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastiamas: halinde, yeni pay alma hakk:
kullanmm stiresi, izleyen ilk i glinti aksam sona erecektir.

Yeni pay alma stiresi 15 giin olup, baglangic ve bitig tarihieri KAP aracihigi ile kamuoyuna
duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kulfanilmasindan sonra kalan paylarin satigina SPK’min I1-53.2 sayils
Sermave Piyasasi Araglarinin Satigt Tebligi'nin 10, maddesinin 10. fikrasina gore, yeni pay
alma haklarnnin kullanilmasinin bitiminden itibaren 10 is glinfi i¢erisinde baglanr.

Yeni pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra kalan paylar 2 is glinii siire ile Borsa
[stanbul’un Birincil Piyasasinda satisa sunulacaktr. Satusa sunulacak paylarin nominal tutar:
ve halka arz tarihleri tasarrut sahiplerine satig duyurusu ile Sirketin internet sitesinde, KAP ta
ve www.hubgsyo.com tternet sitesinde ilan edilecektir.

24.1.3.02
a) Satis yéntemi ve bagvuru sekli: o S
e ran Ty .
Meveut pay sahipleri, yem pay %lﬁla (rﬁ@%@;h&éanm sahip olduklar paylarin %650°s1
unda ¥ TL }ﬁ?_filiﬂﬂl degerl: pay iiﬁﬂ ke }h'f;%%ii‘ﬁai‘fgieger lizerinden kulianma hakkina
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sahiptir. Yeni pay alma haklarmin kullamimindan kalan kisim i¢in “Borsa’da Sahy” yontemi
kullamlacak ve paylar BIST Birincil Piyasa’da olusaczk fiyvattan satiga sunulacaktir.

Bu sermaye artiruminda yeni pay alma haklarinn kullanirmindan sonra kalan paylardan
almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satig stiresi i¢inde
BIAS’da islem yapmaya yetkili borsa iiyesi aract kurumlardan birine bagvurmasi
gerckmektedir. Bu aract kurumlarin listesine www.borsaistanbul.com ve www.isph.org.fr
adresli internet sitelerinden ulasilabilinir.

b) Pay bedellerinin idenme yeri, yekli ve siiresine iligkin bilgi:

Pay bedelleri Tiirk Ekonomi Bankasi Levent Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye
artirimunda kullambmak izere agillan TR17 0003 2000 0000 0074 7864 21 IBAN no’lu “dzel”
hesaba yatiritacaktir.

Sirketin meveut ortaklarimin Sirket tarafindan bedelli sermaye artirmi yoluyla ¢ikarnlacak
paylari, sahip olduklar1 paylari oraminda ve nominal bedel Gzerinden yeni pay alma hakk
kullanmim siiresi (15 giin) boyunca alma hakk: bulunmaktadir. Bu siirenin resmi tatile denk
gelmesi halinde yeni pay alma hakki kullanim siiresi izleyen ilk 15 giinii akganm sona erecektir.
Yeni pay alma hakkmi kullanmak isteyen ortaklar, yeni pay tutarimi yukanida belirtilen banka
subesinde acilan hesaba aktarilmak tizere tam ve nakit olarak araci kurumlar nezdindeki yatirim
hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artinminda veni pay almak hakkii kullanmak istemeyen ortaklarmmiz bu
haklarim: yeni pay alma hakk: siiresi i¢inde satabilirler. Yeni pay alma (rlichan) hakknin almip
satilabilmesi i¢in Borsaca belirlenecek siire iginde “R™ ¢zellik koduyla riichan hakk: kupon
siralan isleme agihir. Riichan hakkt kuponlarn pay piyasasinda gecerli olan kurallarla iglem
goriir. Rilghan hakks kupon pazarinin agilis giinii riighan hakki kullammimin baslangig glintidar.
Riichan hakkr kupon pazarinin kapamg {(son iglem) giinil ise rlichan hakki kullanma sliresi
sonundan dnceki beginei ig giindidiir.

Yeni pay alma haklarinm kullammindan artan pay olursa, bu paylar i¢in “Borsa’da Satig”
yontemi kullanilacak ve paylar BIST Birincil Piyasa’da nominal degerin altinda olmamak {izere
Pay Piyasasinda olugacak fiyattan 2 is glinli slireyle satiga sunulacaktir. Satisa sunulacak
paylann 2 is giiniinden dnce tamamuun satiimas: halinde satis sona erdirtlecektir.

¢) Basvuru yerleri:

Yeni pay alma haklanim kullanmak isteyen mevewt ortaklarimiz, yatirnm hesaplarinin
bulundugu araci kurumlara bagvurarak siiresi i¢inde yeni pay alma bedellerini vatiracaklardiy.

Gige hizmetini verecek kuruluglar ddhil tiim bagvuru yerlerinin adres (sivket unvani belirtiterek)
ve telefon numaralarina yer verilecektir.

d} Paylanin dagitm zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin sz konusu paylart Sermaye Pivasasi Mevzuat
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zamanr ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladilktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair
aciklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi, yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalar: veya bankalar
ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan: yapﬂan diizenlemeler nedeniyle Gedik Yatinm
veya Sirketin halka arza iligkin yukumluhﬂderirﬁm}feﬁﬁ irilmesini imkansiz kilacak veya

onemli dlgiide gug;iestircc ek hukuki d u?ef ]6!’%65@%
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veya bagli kuruluglar: ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasim ve halka arzi etkileyebilecek
herhangi bir sorusturma baslatilmast hallerinde miimkiindiir. Ayrica SPK'mn II-5.1 sayih
Tebliginin 24. maddesi hitkkmii geregi izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satugsa
baglamadan 6nce veya satig siiresince yatuumeilarin yatirim kararlarma etkileyebilecek nitelikte
degigikliklerin veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde bu durum ihrage tarafindan derhal
SPK’ya bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi halinde Sirketin
uygun goriisii tizerine Gedik Yatirim tarafindan satis sireci durudurulabilir. Bu durum vazila
olarak SPK’ya bildirilir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimellar tarafindan satis fivatimn
tizerinde ddenen tuiarlarm iade sekli haklanda bilgi:

Yoktur.

24.1.6 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:
Y oktur.

24.1.7 Yatirmmcilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:

SPKn'nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baglamadan Once veya satig siiresi icinde yatimmetlarin yatirim kararmi etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihraggi tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhdl Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: hilinde, satis siiteci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar cercevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara ilisgkin kismm yayimlanar.

Degigiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte bulunmug
olan yatmmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisiklikierin yayimlanmasindan itibaren iki ig
giinil i¢inde taleplerini geri alma hakkima sahiptirier.

24.1.8 Paylarin teslim yintemi ve siiresi:

ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi yapidmayacaktir. Kayd: paylar hak
kullamm siiresi boyunca hak kullammini takiben MKK diizenlemeleri ¢ergevesinde kayden
teslim edilecekdtir.

Yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra kalan paylann halka arz yoluyla almmasi
durumunda ise paylar, islem tarithinden ik: 1s giinit (T+2) sonra, takas islemimin Takasbank A.S.
nezdinde gerceklestirilmesini  takiben, vatiruncilarin MKK  nezdindeki hesaplarina
aktarlacaktir,

24.1.9 Halka arz sonuclarimi ne sekilde kamuya duyurulacagl hakkimda bilgi:

.....

Kuru un Gzel d/ﬂrumlarm kamuya ar;nklan
v}umim f; ;;“jf" f;{




24.1.16.Yeni Pay Alma Haklana Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmin ksitlanrp ksitlanmads@, ksitlandiysa kasitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklan kisitlanmamusgtsr,
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarmm ayri ayr: nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma haklopm kuliamlmasmdan sonra kalan paylar icin tahsis karar ahnip
alunmadegn:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklari, asafida belirtilen basvuru yerlerinde ilan edilecek tarihler
arasmda, 15 giin siireyle kullandiriiacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamasi halinde, yeni pay alma hakk kullanim siiresi, izleyen is giinii alkiyams sona
erecektir.

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1 TL'den satiga sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarimn kullanim siiresinin baslangee ve bitig tarihleri Sirket tarafindan
KAP'ta (www.kap.org fr) duyurulacakir.

e} Ortalkdarn, ddenmis/cikarilnng sermayedeki meveut paylarina gire yeni pay alma
orang:

Ortakiarin gikantmig sermayedeki meveut paylarma gére %350 oraminda yeni pay alma
haklar vardr,
f) Pay bedellerinin édenme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri Tiirk Ekonomi Bankasi Levent Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye
artinminda kullan:imak tzere agilan TR17 0003 2000 0000 0074 7864 21 IBAN no’lu “6zel”
hesaba yatinlacaktir.

Sirketin meveut ortakiarinin Sirket tarafindan bedelli sermaye artirim: yoluyla gikanlacak
paylan, sahip clduklan paylan oramnda ve nominal bedel tizerinden yeni pay alma hakki
kuilamm siiresi (15 giin} boyunca alma hakla bulunmakfadir. Bu stirenin resmi tatile denk
gelmesi halinde yeni pay alma hakks kullamum stiresi 1zleyen ilk is glinii akgam sona erecektir.
Yeni pay alma hakkini kullanmak isteyen ortaklar, yeni pay tutanim yukanda belirtilen banka
subesinde acilan hesaba akiariimak tizere tam ve nakit olarak aracy kurumlar nezdindeks yatirim
hesaplarina yatiracaklardur.

g} Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:
i)  Yeni pay alma haklarin: kulianmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylarl dolasimda olmayanlar yent pay tatarini hesaplarimin bulundufu araci
kurumlar veya ihracei aracilifiyla

b. Paylan dolasimda olanlar ise yeni pay tutariu hesaplarimin bulundugu aracy
kurumlar araciligiyla

veni pay alma hakk: kullarum siiresi icinde tam ve nakit olarak yatiracaklardsr.

ii} Belirtilen yeni pay alma hakk: kuolian
halinde, veni pay ,alma hakk: kullamlamay acal’(

siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi




h) Kulanilmayan yeni pay alma haklarmin nasil deferlendirilecegine iliskin bilgi:

Bu sermaye artinminda veni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz bu
hakiarini yeni pay alma hakki siiresi i¢inde satabilirler. Yeni pay alma (riichan) hakkimin alinip
satilabilmesi i¢in Borsaca belirlenecek siire iginde “R” 6zellik koduyla rG¢han hakki kupon
siralart igleme agihir. Riighan hakki kuponlari pay piyasasinda gegerli olan kurallarla islem
goriir. Riighan hakki kupon pazarinin acilig giindi riichan hakk: kullanimimin baslangig glintidiir.
Riichan hakki kupon pazarmmin kapams (son islem) giinil ise rlichan hakk: kullanma siiresi
sonundan onceki besinei is gliniidiir.

24.1.11.Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri ve
bir payimn satin alma fiyati ile bu kisilerin ihiracc ile olan iligkisi hakkmda bilgi:
Yoktur.
24.1.12,.Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.
24.1.13.Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandiriimayacag,
nemalandirilacaksa esastar:

Nemalandinlmayacaktir.

24.1.14.Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kigilerin listesi:

Unvam/Adz Soyads Girevi Kurum
Aysge Ebru Dorman Ygnetim Kurulu Uyesi/CEO | MV Holding
Bahadir Tlgag Ydnetim Kurulu MV Holding
Uyesi/Is Gelistirme ve
Istirakler Direktorii
Nilhan Ertekin Analist MYV Holding
Arda Agkin Genel Miidiir [Hub Girisim Sermayesi
Yatirnnm Ortaklija
Murat Esen Avukat SN Hukuk Biirosu

Erdi Acet Denetim Mudiir{i Arkan Ergin Ulaslararas:
Bagimsiz Denetim
Dogus Bektas Kurucu Ortak Abalkiis Denetim
Erkut Yavuz Kurucu Ortak AK Bagunsiz Depetim
Erhan Topag Yonetim Kurulu Bagkani Gedik Yatirim
Onur Topag Yonetim  Karuln  Bagkan | Gedik Yatirmm
Vekili / CEQ
T. Metin Ayisik Genel Midiir Gedik Yatinm
Murat Tanridver Genel Mildiir Yardimeisi Gedik Yatirim
Evlem Ciftgi Goliing Kurumsal Finansman Midiril | Gedik Yatnm
Adil Sahin Yaunmer Tigkileri BOlm | o vy
Y oneticist
Yatirimer lliskileri Balimii
Ozlem Goe Uyesi Gedik Yatirim

Ozge Bulut Maragh

Bagimstz "XK'-'-{-}}“ESRQ

Hub Chansin Sermayest
Yatinim Ortaklif

Riza Metin Ercant/ -
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Yatirim Ortakhg
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(Cigdem Toraman Yonetici Direktor STRS Teknoloji
Ersoy Kiraz Y énetici Direktor STRS Teknoloji
Busra Ozgiimiis Kidemli Analist STRS Teknoloji
Cen Cukran Kidemli Analist STRS Teknoloji
Semiramis Kuolak Analist STRS Teknoloji
Burak Mert Kaya Analist STRS Teknoloji
Yagiz Okumug Analigt STRS Teknoloji
Leyla Merve Sargin Analist STRS Teknoloji
Mehmet Suat Kayiker Avukat LBF Partners

Nusret Cetin Avukat LBF Partners

Zeynep Kurt Stajyer Avukat LBF Partners

24.2. Dagitun ve tahsis plans:

24.2.1, Ihrageamm bildigi olciide, thragemm ana hissedarlan veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde séz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma nivetinin olup olmadif: veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek
paylarm yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadiiina
iliskin bilgi:

Yoktur.

24.2.2. Talepie bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarimm

bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yeni pay abma haklarimn kullamlmasindan sonra kalan paylana balka arzinda talepte
bulunan yatirimerilar halka arzdan aldiklart kesinlesmis pay miktarm aract kurumiarindan
Sgrenebilirler.

24.3. Paylarm fivatmm tespitine iligldn bilgi
24.3.1. 1 TL nominal dederli bir payin satis fivat1 ile talepte bulunan yafirimcinin
katlanacag maliyetier hakkinda bilgi

Yeni pay alma hakki 1 TL nominal bedelli pay igin 1 TL deger fizerinden
kullandirlacaktir. Kullamimayan veni pay alma hakki olmasi durumunda bu paylar Borsada
Satis yontemi kullanrlarak nominal degerinin altinda olmamak iizere BIST Birincil Piyasada
olugacak defer tlizerinden satilacaktir. Talepte bulunan yatinmcilar bagvurdukiar: aracs
kurumlarin aracilik komisyonn, masraf, hizmet ticreti gibi iicretlendirme uygulamalanna tab
olacaklardir.

24.3.2. Halka arz fivatimn tespitinde kullamilan vintemler ile satis fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fivatmin kamuya duyurulmase siireci ile halka
arz fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu
olduguna dair bilgi:

Yeni pay alma haklar: 1 TL nominal bedel dzerinden kullanilacak olup, kullanimayan
veni pay alma hakk: olmasi durumunda bu paylar Borsada Satig ydntemi kuilanilarak nominal
degerinin altinda olmamak tizere Ana Pazar Grup 1 BIST Birineil Piyasada olusacak deger
{izerinden satilacaktir. Halka arz stiresi 2 (iki) is giintid{ie.

Halka arz siiresine iligkin baslangie ve bitig tarihleri, Kamuyu aydinlatma Platformu’nda
{(www.kap.org.ir} Sn‘ketm kurumsal internet {(www. hubssvo.com) ve Gedik Yabhnm
Menkul Degeri@r AS nin intemnet Sgicsmdggmw e:dlk com) ilan edilecek olap “Tasarrut
“sahiplerine S@i Ll} urusit’nda behgfl le@ﬁknr aﬁ}grlba Sﬂtzg stiresinin has.iangu; ve b1t1$ tarihien




dzel durum agiklamas: yoluyla da Kamuyu aydinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr) ve
Sirketin kurumsal internet sitesinde (wyww.hubgsvo.¢om) ilan edilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki ksithanmissa yeni pay alma hakkimin kisiflanmasindan
dolay1 menfaat saglayanlar haklkanda bilgi:

Yokuur.

24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Hallka Arza Aracihk

24.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulos Gedik Yatutm Menkul Degerler A.S. olup,
adres ve iletigim bilgileri asagidadir:

Merkez Adresi Ofis Park Maltepe Altaygesme Mah. Camli Sok.
No:21 Kat: {0-11-12 Maltepe/ Istanbul

Telefon / Faks 02164530000 — G216 377 11 36

Internet Adresi www.zedik.com

24.4.2. Halka arzin yapilacags iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluglarinin
isimleri:

Paylarmn ihra¢ ve satig islemleri Ttirkive Cumbhuriyeti'nde gergeklestirileceginden,
paylarin saklama, takas ve édeme iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

24.4.3. Aracilik tiirii hakkmda bilgi:

Gedik Yatim, sermaye artimmina aracihik islemlerini “En lyi Gayret” araciligr ile
gergeklestirecek obup, herhangi bir yiiklenim sbz konusu degildir.

Yiiklenimde Bulunulan | Yiikienimde Bulunulmayan
Payiarin Paylarin
Yetkili Olusturul- Argahfm Tied | Nomi Halka Asz Nominal Halka Arz
Kurulews mugsa nal Edilen Degeri (TL) Edilen
Konsorsi- Degger | Paylara Oram: Paylara
vemdaki i(TL) {%) Orant (%)
Pozisyonm
Gedik - En byi Gayret 10.000.000 | 100
Yatrun

24.4.4. AracihK sézlesmesi hakkinda bilgi

Gedik Yatirim ile 6.11.2019 tarihinde yapilan araciik sozlesmesinin konusu, kayitl
sermaye sistemindeki Sirket’in mevecut 20.000.000 TL olan ¢ikanlnus sermayesinin, %50
bedelli oimak tizere 10.000.000 TL artintlarak 30.000.000 TL ye ¢ikanimasi, yeni pay alma
{riichan) hakk: ddneminde | TL nomilxal-ﬂdii-fgé}ffﬁ?“ﬁ:h{ag edilmesi esnasinda Gedik Yatirim
tarafindan sermaye artirum bedellerini talssil etmiek, laﬁs\eewl kaydi olarak pay sahipierine teslim
eimek ve bede}}fg artmma istirak etmeyen .%?“jyﬁjéhmf-e%m% riighan haklarmn sermaye artinm
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siiresinin tamamlanmasmdan sonra BIAS Birincil Piyasa’da bir paym bedelinin 1 TL’nin
altinda olmamak kaydi ile satisina Gedik Yatirim tarafindan verilecek aracilik hizmetidir.

24.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Halka arzda 6nemli tutarda menfaati olan gercek veya tiizel kisi yoktur. Sirket paylarnn
halk arzinda Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. ise
aractlik komisyomnu elde edecektir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gérmesi icin basvurn yapilip yapilmadigs ve biliniyorsa en
erken islem giorme tarihler::

Paylarn borsada islem gérmesi, paylarm ikincil piyasalarda yatirimeilar arasinda ahnip
satilmasidir. Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi 41. Maddesi geregi paylan BiST’de
iglem goren ortakliklarm bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmlari nedeniyle ihrag
edecekleri paylar, sermaye artinmi sonucu olugan yeni sermayenin Ticaret Siciline tescil
edildiginin BIST e bildirilmesini takiben bagka bir iglem ve karar tesis edilmesine gerck
kalmaksizin Borsa kotuna alinir.

ihragginn B grubu nama yazili paylart “HUBVC™ iglem kodu Borsa Istanbul’da Ana
Pazar Grup 1°de islem gdrmektedir.

Sirket payiarn Borsa’da iglem gordiigli icin sermaye artirnminda ihrag edilen B grubu
nama yazili paylar, yeni pay alma hakkinmkullandirnimaya baglandigi birinci giin itibariyle
MKK’da gerekli islemlerin yapilmasim miiteakip Borsa’da islem gérmeye baslayacaktir. A
grubu nama yazil paylar Borsa’da islem gérmeyecektir.

252, ihraccmin aym grup paylarmmn borsaya kote elup olmadifma/borsada islem
goriip girmedifine veya bu huswslara iliskin bir bagvurusunun bulunup
bulunmadiZina iliskin bilgi:

Sirket paylar: 25.12.2006 tarihinde borsaya kote edilmistir ve halen “HUBVC™ iglem
kodu ile Borsa Istanbul’da islem gérmektedir. [sbu izahname konusu sermaye artirimina iligkin
paylar da BIST de Sirket paylarinun islem gordiigi pazarda iglem gorecektir.

25.3. Borsada islem gérmesi amacianan paylarla es zamanh olarak;

- Stz konusu paylarla ayn: grupta yer alanlann tahsisti/nitelikli yatimmeilara satisa
konu edilmesi veya satin aliumasimm taahhiit edilmesi veya,

- ihracomm baska bir grup paymin veya sermaye piyasast araglarimm
tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldufu sermaye piyasasi aracglarmm
sayisi, nominal degeri ve Gzellikleri halklunda ayrmtiln bilgi:

Yoktur.

25.4. Piyasa yapicive piyasa yapncnllgm esaslgr
lhrag;: payiarmda piyasa yaplclhgl faa“gi 63;1 Gedik Yatrim Menkul Degerler A.S.




26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA {LISKIN BILGILER iLE TAARHUTLER
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI
27.1. Halka arza iliskin ihraceinin eide edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Halka arza iliskin tahmini toplam malivet ve pay basina maliyet hesaplamalar asagidadir

(TL):
Tahmini Maliyetter
BIST Ucreti 3.150
SPK Kurul Ucreti 20.000
MKX Kayit Uereti 1.350
Aracihk Komisyonu +BSMVY 10.500
Ticaret Sicil 15.000
ISIN Kodu Uereti 131
Hukuk Miisavirligi Masraflan 30.000
Rekabet Kurumu 4.600
Diger 2.500
Toplam Maliyet 86.031
| TL Nominal Degerls Paylarin Toplanm 10.00:0.000
Pay Basina Maliyet 0,087

Tahmin edilen toplam maliyet 86.631 TL’dir. Nakden sermaye artig1 ile satilacak paylann
toplam nominai degeri ise 10.000.000 TL’dir. Artirilan paylarin tamamimn yeni pay alma
hakiarinin kullanim stiresi i¢inde kullanlldifr varsayim ile 1 TL nominal degerli 1 adet pay
bagina diisen malivet 0,0087 TL olmaktadir. Yeni pay alma haklarinmn kullamlmasindan sonra
kalan pay bujunmas: halinde, bu paylar BIAS Birinei! Piyasasinda nominal degerin tizerinde
sattga sunulacagindan satig fiyati ile nominal deger arasindaki fark kadar emisyon primi
olusacak, dolayis: ile satigtan elde edilecek net getir artacaginda pay basina maliyet diisecekiir.

27.2, Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kulismim yerleri:

Ihrageinin ézkaynaklarint giiglendirmek, is hacmini ve girigim sermayesi yatimmiarins artirarak
biiylimesini stirdiirmek iizere yapilan sermaye artirmmindan 86.631 TL beklenen masraflar
¢ikniktan sonra elde editecek 9.913.369TL tutarindaki kaynagm;

- 1.750.000TL st Gedik Yatirnm Holding A.8°den alinan borca istinaden Gedik Yatirim
Holding’e iade edilecek.

- 5.922.376 TL’si yeni girisim sermayesi yatinmiarmda kullanilmas), meveut durumda igtirak
edilmis istiraklerin isletme sermayesi ve bilylime finansmani ihtiyaglarmun kargilanmasi ve bu
suretle girisim sermayesi yatirmmnda butunulmas:,

- 497 494 TL sinin operasyonel giderlerin finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir.




28. SULANMA ETKISI

28.1.

Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Meveut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarm %100 oraminda kullandiklar
varsayim ile sulanma etkisinin miktan ve ylizdesinin hesaplanmasina iligkin olarak

hazirlanms olan ¢alisma asafida sunulmeakitadir.

Sermaye Artirimi Sermaye Aréirim
TL Uncesi (30.06.2019) Sonrasy
20100 Kaulim

Artirim Oncesi Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar (Defter

Degeri) 42.375.925 42.375.925
Nakit Sermaye Athist 10.000.000
Emisyon Primi -
Sermaye Artirim Masraflari 86.631
Artirm Sonrast Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar (Defter

Degeri) 52.289.294
Cikarlimg Sermaye 20.000.000 30.000.000
Pay Basma Defter Degeri 2,11880 1,74298
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi {TL) - 0,37582
Mevcut Ortaklar f¢in Sulanma Etkisi (%) -17,74%

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar / veriler 1518inda yapilmis olup gercek vertlerin
ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz: farkliliklar olabilecelkdir.

28.2. Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamalar: durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar: durnmunda) sulanma etkisinin tutar1 ve yiizdesi:

Meveut ortaklann halka arzda veni pay alma haklarm kullanmadiklan varsayim ile,
sulanma etkisinin miktar ve ylzdesinin hesaplamasina iligkin olarak hazirlanmis calisma

agsagida sumuimaktadsr.

Sirket’in 07.02.2020 tarthi itibariyle aguwlid: ortalama fiyatn 38,93 TL dir. Bu fiyattan
bedelli artirnmina gére en yakin fiyat adimina yuvarlanimg ditzeltilmis fiyat 26,29 TL (38,93
+ (1TL*10.000.000/20.000.000)) / (30.000.000 / 20.000.000) olarak hesaplanmaktadis.
10.000.000 adet paym Borsa Istanbul Birincil Piyasada diizeltilmis fiyat olan 26,29 TL’den

satildig) varsaymistir,

Sermaye Artirimi Sermaye Artirmml
TL Oncesi (30.06.2019) | Senras:
%60 Katilim
Arhiom Oncest Ana Ortakhga Att Ozkaynaklar (Defler
Diegerl) 42 375925 42.375.925
Nakit Sermave Artis: 10.0060.000
Einisyon Primi 252 866.667
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Artirim Sonrast Ana Ortaklifa Ait Ozkaynaklar (Defter

Degeri) 305.155961
Cikanlmis Sermaye 20.000.000 30.000.000
Pay Basina Defter Deferi 2,11880 10,17187
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) 8.05307
Meveut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%) 380,08%
Yeni Ortaklar [cin (Negatif) Sulanma Etkisi (TL) 16,12
Yeni Ortaklar [gin (Nepatif) Sulanma Etkisi (%) 61,31%

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar / veriler 1s18inda yapilmig olup gercek verilerin

ortaya ¢ikmasimdan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

29.1.

Halka arz stirecinde ihracerya damigsmanhk yvaparlar hakikinda bilgiler:

Halka arz slirecinde Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik hizmeti vermektedir.

29.2.

Uzman ve bagmmsiz denetim raporlari ife ficiinci kigilerden alman bilgiler:

HUB Girigsim Sermayesi A.S.’nin 31.12.2016, 31.12.2017 ve 31.12.2018 ddnemlerine
iliskin finansal tablolar swrastyla asagida ver alan bagmmsiz denetim kuruluslart tarafindan

denetlenmistir, bu kuruluglarin bilgileri agafida yer almaktadar.

BaZimsiz
Bagimsiz Denetim
Finansal Badmmsiz Denetim Demetim Kurulusu’nun
Tabls Kurelugu’nen Kuruluse’aon Sorumlu Goris/Sonug
Diiremi Ticaret Unvamni Adresi Ortzk Bas
Deneicisinia
Adh Soyadi
Goréigiimiize gore Hisikieki finansal
;a:::':;]l:si tablolar, Sivketin 31 Aralik 2018
Hirriyet tarihi itibariyle finansal durumunu
| Butvart Plaza ve avin tarilte sona eren hesap
31.12.2018 Ak Bagimsiz Denetim Yakuplu Erkut Yavuz de:'inemiﬂe_ar'tﬁnansal performansfm
o ve SMMM A.S. No:131 Kat:3 ve nakit  akiglaron,  Tivkive
D:Z‘;G ) Muhasebe .S‘z‘andart!arma_
Beylikdiizi/ {TMS ’J'fere) wygun ofarak fim 5nem{fa
istanbul vimleriyle  gercefe wuygun  bir
bicimde sunmakiadir.
Gardigiimiize gove tlisikteki finansal
Abidei tablolar, Sirketin 31 Arahk 2017
Hirrivet tarihi ittharivie finansal durumnu
Engin Bagmsiz Caddesi ve aym ra?_'fhre sona eren hesap
31.122017 | Denetim ve SMMM | Bolkan Center | Jale Alkas d””em’”f.”“ﬁ”“’fsa‘f performansiri
AS. No:211 C Blok ve nagkit  akglare,  Tirkdye
Kat:3 Sisli/ Muhasehe Standartlarma
i sta;lbul {TMS lere) uygun olarak tim Gnemil
yonlerivle gergege wvgun  bir

bicimde surmnaktadir
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Gariigtimiize gore iligtkteki finansal
tablolar, Gedik Girigim Sermavesi
Abide-i Yatwron Orialhg: A.8.min 31 Araltk
Hiirrivet 2006 tarihi  itibarivie  finansal
Engn Bagimsiz Caddesi durumuny ve aym torihte sonag eren
31.12.20106 Denetim ve SMMM Bolkan Center | Jale Akkas hesap  donemine  ait finansal
Al No:211 € Blok performansm ve rnalit alaglarin,
Kat:3 Sisli/ THirkive Muhasebe Standarilarma
istanbul uvgun olarak tion dnemii yorleriyie
gercege wygun  bir  bigimde
sunmakiadir.

30. PAYLAR ILE fL.GILI VERGILENDIRME ESASLARI

Agafida Gzetlenmekte olan esaslar borsada islem gérecek paylanin elde tutulimasi ve
elden ¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel
bir bilgl vermek amaciyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati dikkate almarak
hazirlanmistir. Vergl mevzuatinm ileride degisebileceginin hatta mevzuatin gerive yonelik
olarak da defisebileceginin gz Oniinde bulundurulmasim ve oOzellikli durumlarda
yatinmctlarin vergi uzmanlarima danismast gerektigi hususunu hatirlatmal isteriz.

36.1. Girisim Sermayesi Yanrim Ortakbklarinin Kazang¢larinin Vergilendirilmesi
30.1.01. Karumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan:

Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklarinin tiim kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir,
(5520 sayili Kurumiar Vergisi Kanunu Md. 5/1-d-3) Girisim Sermayesi Yatirim Oriakliklarinin
tiim kazanglan kurumlar vergisinden istisna olmakla beraber, bu ortakliklarin kurumlar
vergisinden istisna edilmis olan kazanglan, ortaklara dagitilsin veye dagitilmasin, ortaklik
biinyesinde %15 oraninda vergi kesintisine tabidir. (5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu Md.
15/3) Bununla beraber, ortakhik biinyesinde yapilacak olan kurumlar vergisi kesinti oram
Bakanlar Kurulu'nca sifir olarak belirlenmis ofup halen bu oran gecerlidir. (2009/14594 sayili
BK.K) Diger taraftan, kurumlar vergisinden istisna tutularak ortaklik blinyesinde vergi
kesintisine tabi tutulan kazanglarin ortaklara kar pay1 olarak dagitiimasi halinde, kar dagitimina
bagh vergi kesintisi yapilmas: s6z konusu olmayacaktir. (Kurumiar Vergisi 1 No’lu Genel
Teblig’in Bélim: 15.6.1)

30.1.02. Gelir Vergisi Diizenlemesi Acismdan:

Gelir Vergisi Kanunu'nun 94-6/a maddesi uyarinca girisim sermayesi yatirim ortakhklarmin
porttéy igletmectligi kazanclan lizerinden, dagilsin veya dagitilmasin gelir vergisi tevkifati
yvapilaca@t belirtilmis ve bu oran ylizde sifir olarak belirlenmis ise de; sonradan yiiriirliige giren
ve halen yiirirliikte olan 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu nun Gegici 1. maddesinin (I}
nolu frkrasinda yer alan “bu kanun uyarinca vergi kesintisine tabi tutuimug kazang ve tratlar
fizerinden Gelir Vergisi Kanununun 94 tinctt maddesi uyarinca ayrica kesinti yapilmaz”™ hiilkmi
nedeniyle Gelir Vergisi Kanunu’nun antlan 94-6/a kiilkmiiniin uygulanmasi 26z konusu degildir.




38.2. Girisim Sermayesi Yatirem Ortaklift Payr Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
30.2.01. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg Paylarmmin Elden Cikarilmas:
Kargligmda Saglanan Kazanclarm Vergilendirilinesi

Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayill Kanunun 30 uncu maddesiyle eklenen Gegict 67 nei
maddede, menkul kiymetler ve difer sermaye pivasasi araglariun elden gikanimasi ve elde
tutulmast siirecinde elde edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve 6zel finans
kurumlarmdan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine yonelik diizenlemelere yer verilmistir.
Gelir Vergisi Kanunuw’nun Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasina gére; Sermaye
pivasalarinda bankalar ve aract kurumlar vasitastyla yapilan pay alim-satim islemlerinden
dogan kazanglar, tam ve dar miikellet ger¢ek kisi ve kurumlar igin %0 (sifir) oraminda tevkifat
suretivle vergilendirilmektedir. [2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile degigik,
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari, Md. 1/a] Bu baglamda, 01.01.2006 tarihinden sonra
elde edilen girisim sermayest yatirmm ortaklifi paylarimin elden ¢ikanlmasinda uygulanacak
stopaj oranlan agafidaki sekildedir.

e Tam ve dar miikellef gergek kisiler tarafindan elden ¢ikarilan girigim sermayesi yatirim
ortaklig1 paylarinda stopaj oram %0 olarak dikkate alinacaktir. S6z konusu paylar, bir
yildan uzun siire elde tutulur ise stopaj oram %0 olarak uygulanacaktir.

« Tam ve dar miikellef kurumlar tarafindan elden ¢ikanlan girisim sermayesi yatirim
ortakhigl paylannda ise vergileme, pay: elden cikaran sirketin durumuna gore belli
olacaktir, Anonim, limited ve sermayesi paylara bbliinmills komandit sirketler ve
bunlara benzer yabanct sirketler, Sermaye Pivasast Kurulunun diizenleme ve
denetimine tabi fonlar ve bunlara benzer yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi aract getirileri ile defer artig kazanc¢lan elde etmek ve bunlara
bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 say:lt SPKn
gére kurulan yatinnm fonlari ve yatirim ortakliklarcyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve
Malive Bakanhfinca belirlenenler ile bunlara benzer yabanci fonlar tarafindan elde
edilenlerde stopaj oram %0; digerlerinde de 10% stopaj uygulanacaktir. 86z konusu
paylar, bir yildan uzun siire elde tutulur ise stopaj oram ayni sekilde %0 olarak
uvgulanacaktir.

30.2.02, Hisse Senetleri Kar Paylarmin ve Temetti Avanslarmn Vergilendirilmesi
30.2.02.01.  Gergek Kisiler
30.2.02.01.1. Tam Milkellef Gergek Kisiler

Gelir Vergisi Kanunw'nun (GVK) 94/1-6-b maddesine 4842 sayii Kanunla yapilan
degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: asamasina birakilmistr, Bu kapsamda GVK nin 4842
sayill Kanunia degisik 94/1-6-b maddesi uyarnca, tam milkellef kurumliarca; “tam miikellef
gercek kisilere, gelir ve kurumiar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara,
dar miikellef gercek kisilere, dar miikelief kurumiara ve gelir ve korumiar vergisinden muaf
olan dar miikelleflere” daginlan kér paylarn tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranda
tevkifat yaplacaktir. 2009/14592 sayili Bakanlar Kurulu Karart uyarinca halen bu oran %15’ tir.
Ancak, Kyrumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis
olan ve aym Kanunu'nun 15/3 maddesi uyarnnca, daginlsin veya dagitiimasin kurum
biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortakiara dafitm: halinde, kar pay: dagitimina
bagh olarak tevkifal yapilmayacaktir. {Kununla& V‘&:;gzs,i 1 No’lu Genel Teblig’in Béiiin:
15.3.9) :




GVK’ya 4842 sayth Kanun ile eklenen 22°nci maddenin 2. fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK mn 75’inci maddesinin ikinei fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde vazili “kar paylanmin yans:” gelir vergisinden mistesnadir. GVK’'nin 86/1-¢
maddesi uyarinca, 2020 yili gelirleri igin 49.000 TL'yi asan Tiirkiye’de tevkifata tabi tutulmus
olan menkul sermaye iratlan beyanname verilmesini gerektirecektir.

Diger taraftan, kurum kazanglarimin sermayeye eklenmesi suretiyle gergek kisi ortaklara
bedelsiz hisse senedi verilmesi kir dagitim sayilmadig: i¢in tevkifata tabi olmadif, bedelsiz
hisse edinimi gergek kisi ortaklar yonlinden “menkul sermaye iradi” sayilmadigindan, buntann
beyan edilmesi gerekmemektedir.

30.2.02.01.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kér payr odemelerinin tevkifat yoluyla
vergilendirilmesi, tam mukellef gercek kisiler igin yapilan agiklamalar gergevesinde
yiiriitiilmektedir. GVK’mn 86’inc1 maddesi ikinei fikrasi gergevesinde dar miikellefiyette
vergiye tabi gelirlerin tamam, Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan Gicretler, serbest
meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan
olusuyorsa yilhik beyannameye tabi degildit. Ancak, dar miikellef gergek kigilerin tevkif sureti
ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK’mn 101°inci maddesi 5. fikras: uyarinca,
menkul mallarin ve haklarn elden gikarilmasmdan dogan kazang ve iratlarim mal ve haklarin
Tiirkive’de elden c¢ikarildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek
zorundadur.

30.2.02.02. Kurumlar .
30.2.02.02.1. Tam Miikellef Kurumlar ile Paylarim Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulenduran Dar Miikellef Kurumlar

Tam miikellef kurumlar tarafindan tam miikellef kuramlar ile paylarim Tiirkiye’deki bir
isyeri veya daimi temsilcisi vasitastyla elinde bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kér
pay1 ddemeleri tevkifata tabi degildir (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 15/2 ve Md. 30/3}. Bu
kurumlarin, diger mitkellef kurumlardan aldiklae kér paylar:, istirak kazanci olarak kurumlar
vergisinden istisnadir (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 5/1-a-1). Kurumlar vergisi matrahina
dahil edilen bu kir paylan igin dagitimi yapan yatirrm fon ve ortakligs biinyesinde ddenmis olan
vergi, alinan kir payina isabet ettigi tutarda, yilik beyannamede hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilebilir. (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu
vergi, yatirim fon ve ortaklifindan alman net kér paysumn gegerli kesinti orany kullamilarak
briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmabidir,

30.2.02.02.2. Diger Dar Miikellef Kurumiar

Hisse senetlerini Tirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci vasitasi olmaksizin elinde
bulunduran dar mikellef kurumlara vapilan kir pay1 Gdemeleri tam miikellef gercek kisilere
tdenen kar paylarma iligkin yapilan agiklamalar cercevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar1 Uzerinden tevkif suretiyle alinms vergiler, dar mikellef
kurumlar agisindan nihai vergl olup (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 30/9), vergisi tevkif
yoluyla almmamis menkul sermaye iratlarinm beyan yoluyla vergilendiriimesi gerekmektedir.




Vergi Tevkifatmmn ihraeei Tarafindan Kesilmesi Sorumiuloguna Iliskin Aciklama:

Vergi mevzuatt uyarinca 01.01.2006-31.12.2019 ddneminde ise hisse senetlerinin elden
cikartilmasi karsihiginda elde edilen kazanglar i¢in tevkifat, bankalar, aract kurumlar veya
saklamaci kurulusglarca, hisse senedi kar paylar: i¢in tevkifat ise ortaklik¢a kesilecektir.

30.2.02.02.3. Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhklarina Yatwrmm Yapan Kurumlar
Acisindan Getilen Istisnalar

213 sayih Kanununa 6322 sayih Kanun Amme Alacaklarinn Tahsili Usiilti Hakkinda
Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile eklenen 325/A maddesi
uyarinca, GSYO’lara sermaye konulmasi amactyla kurum kazancindan veya beyan edilen
gelirden kurum kazancinin veya beyan edilen gelirin %107 unu ve &z sermayenin %020°sini
asmamak kaydiyla ayrilan tutar girisim sermayesi fonu olarak kabul edilmekte ve girigim
sermayesi fonu olarak ayrilan katkr paylarinn gelir ve kurumlar vergisi matrahinm tespitinde
beyan edilen gelirin 10% unu agmamak kaydiyla beyanname lizerinden indirilmesine imkan
saglanmaktadir. Bununla birlikte stz konusu tutarin GSYO’lara yapilan yvatirmmin elden
cikariimasindan itibaren altt ay i¢inde anian maddede belirtilen amagla yeniden
kullaniimamass halinde yeniden vergiye tabi olacaktir.

30.2.02.03.  Vergi Tevkifatumn ihracer Tarafindan Kesilmesine Sorumlbuluguna Iliskin
Agikiama

Vergi mevzuat uyarinca 1 Ocak 2006- 31 Arahk 2019 déneminde hisse senetlerinin
elden ¢ikartilmas: kargiliginda elde edilen kazangliar i¢in tevkifat bankalar, araci kurumlar veya
saklamact kuruluglarca yapilacak; hisse senedi kér paylar igin ise ortaklik¢a yapilacaktir,

31. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN
HAKKINDA BILGI

Yoktur,

31.1. Tihracci veya halka arz eden tarafindan izhanamenin kulianimaswma iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarm sonradan tekrar satigina
dair kullandyp: izahnamenin icerifinden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul
ettiklerine dair beyanlar:

Yoktur.
31.2. Izahnamecnin kullapmns izin verilen siire hakkanda bilgi:
Yoktur.
31.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekear satisa sunulabilecegi ddénem
haklkinda bilgi:
Yoktur.

31.4. Paylarmm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmas) kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler bilgi:

Yoktur.
31.5. Izahpname kullanumo izninin verilmesi sart olan diFer acik ve objektif kosullar
hakkmda bilgi: P ﬁ,z.:;.
Yoktur.

31.6. Yetkili kuraluslarca paylarmn smérad f*"tekrar satwmm gerceklegtirilmesi
duremunda, satisin kosuilarmma ﬂl§k]l{4 bllglfl Fin yeﬂqhm kurulus tarafindan satig
esnasinda yatirsmceiara sunufacagina d“@lr kﬂvu“harﬂerle yanlmls uyari notu:

Yokiur. LT Bl /3*




32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asgagidaki belgeler Esentepe Mahallesi Ecza Sokak Safter Is Merkezi No.6/1 Sisli / Istanbul
adresindeki ihraggmmin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggmmn infernet  sitesi
(www.hubgsyo.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarref sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlit rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler

a) Esas Sézlegme

b) Bagmmsiz Denetim Raporlart

¢} Faaliyet Raporlari

2) Sirketin 31.12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018 ve 30.06.2019 tarihi itibariyla hazirlanan

finansal tablolar

33. EKLER

Ek-1 Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyanlarn
Fk-2 31.12.2019 tarihli finansal tablolar.
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