. VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAME DEGISiKLiIGH

“Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Degisken Grup Emeklilik Yatiim Fonu” izahnamesine 2.10., 3.6.
ve 9.9. maddeleri ilave edilmis, Giris B&limii, Kisaltmalar, 1.1., 1.3., 2,3, 2.4.22.5., 219 3.1, 5.5,

7.1.1 ve 7.1.2 maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan .Z2%2../..1 ,'.2.0 tarih ve
E.lb“)_ﬁ sayil izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

3 .
GiRis

VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DEGISKEN GRUP
EMEKLiLIK YATIRIM FONU
1ZAHNAMES]

4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak
emeklilik s6zlesmesi gercevesinde alinan ve katiimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen
katkilarin, riskin dagitiimas) ve inangh miilkiyet esaslarina gére isletiimesi amaciyla Vakif Emekiilik ve
Hayat A.S. tarafindan kurulan Vakif Emeklilik A.S. Grup Esnek Beyaz Emeklilik Yatinm Fonu paylarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak dizenlenen izahname 07/12/2011
tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Ote yandan, Vakif Emeklilik A.S. Grup Esnek Beyaz Emeklilik Yatinm Fonu’‘nun unvani Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 07/08/2017 tarih ve E.9357 sayill izni ile “Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Degisken Grup
Emeklilik Yatinm Fonu"” olarak dedistirilmistir,

Bu izahname, katlimcilann fonun yatinm amaglari, stratejileri ve riskleri ile ligili konularda
bilgilendiriimelerine yénelik olarak hazirlanmis olup, 05/09/2017 tarihinde tescil edilmis ve Kurucu Vakif
Emeklilik ve Hayat A.S.’'nin resmi internet sitesi (www.vakifemeklilik.com.tr) lle Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.

Fon paylarinin kayda alinmast Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde yorumlanamaz
ve reklam amacaiyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alinan paylara lliskin yatinm kararlan izahnamenin bir bitin olarak degerlendiriimesi
sonucu verilmelidir.

YENI SEKiL
GiRis

VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BORGLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
1ZAHNAMESI

4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak
emeklilik sdzlesmesi gercevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen
katkilarin, riskin daditiimasi ve Inangh milkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla Vakif Emeklilik ve
Hayat A.§. tarafindan kurulan Vakif Emeklilik A.S. Grup Esnek Beyaz Emeklilik Yatinm Fonu paylarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenen izahname 07/12/2011
tarihinde ticaret siciline tescil edilmigtir.

Ote yandan, Vakif Emeklilik A.S. Grup Esnek Beyaz Emeklilik Yatinm Fonu'nun unvani Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 07/08/2017 tarih ve E.9357 sayili izni ile “Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Dedisken Grup
Emeklilik Yatmm_ Fonu” olarak degistirilmigtir.

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Dedisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu’ Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
alinan .2&.../.12......12019 tarih ve EJI54 sayili izin cercevesinde Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu'na déniigtirilmistar.
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Bu izahname, katiimclarin fonun yatinm amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine ydnelik olarak hazirlanmig olup, 05/09/2017 tarihinde tescil edilmis ve Kurucu Vakif
Emeklilik ve Hayat A.S.'nin resmi internet sitesi (www.vakifemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmigtir,

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde yorumlanamaz
ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alinan paylara iliskin yatinm kararfari izahnamenin bir bltin olarak dederlendiriimesi

sonucu verilmelidir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dok{imanlari Fon ictliztigli, fon izahnamesi ve tanitim formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi II-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig
Fon Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Degdisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu
Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu/Sirket Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
PYS Tebligi III-55.1 sayili Portféoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayill Ilke Kararn olarak kabul edilen, Emeklilik Yatirrm Fonlarina
iliskin Rehberi
Saklayicl Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sistem Yoénetmeligi Bireysel Emekiilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yirlirlide konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Ydnetici Actus Portféy Yénetimi A.S.
Yonetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik
YENI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlari Fon ictlizigu, fon izahnamesi ve tanitim formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Teblidi I1-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig
Fon Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim
Fonu
Kanun 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanunu
KAP Kamuyu Aydiniatma Platformu
Kurucu/Sirket Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
PYS Tebligi ITI-55.1 sayill Portfdy YoOnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayill Ilke Karar olarak kabul edilen, Emeklilik Yatinm Fonlarina
Iligkin Rehberi "
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

)| Saklayicr
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I S|stem Ybnetme u:;l f Blreysel Emeklllik Slstemn Hakkmda Yonetmelik
Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankas: AS
TMS/TERS | Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
| 1 tarafindan  yururluge konulmus ofan  Turkiye Muhasebe
i Standartlan/Turkiye Finansai Raporlama Standartlari ile buniara
1liskin ek ve yorumlar
| Yonetic _Actus Portfuy Yonetimi A%
| Yénetmelik Emekhlik Yatinm Fonlannin Kurulus ve Faaliyetierine iliskin Esaslar
l | Hakkinda Yonetmelik
| EsSKi SEKiL

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S Dedigken Grup
Emeklilik Yatinm Fonu

Fon’un Turi

Degdisken Emeklilik Yatinm Fonu

Fon Tutan ve Pay Sayisi

200.000.000 TL ve 20.000.000.000 adet pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras:

05.09.2011 tarih ve 265558/2011 say (Vakif
Emeklilik A.S. Grup Esnek Beyaz Emeklilik Yatinm
Fonu)

05.09.2017 tarih ve 197722 sayi (Vakif Emeklilik
ve Hayat A.S. Dedjisken Grup Emeklilik Yatinm
Fonu)

Fon Ict0ztgti'nan Turkiye Ticaret Sicll
Gazetesi’'nde Ilan Tarihl ve Numarasi

09.09.2011 tarlh ve 7896 say! (Vakif Emekliilik
A.S. Grup Esnek Beyaz Emeklilik Yatinm Fonu)

11.09.2017 tarlh ve 9405 sayi (Vakif Emeklillk ve
Hayat A.S. Dedlisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu)

YENT SEKiL

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Borglanma Araglar
Emeklilik Yatinm Fonu

Fon‘un Turd

Borglanma Araglan Fonu

Fon Tutan ve Pay Sayis!

200.000.000 TL ve 20.000.000.000 adet pay

Fon IctiizOdiinun Tescll Tarlhi ve Numarasi

05.09.2011 tarlh ve 265558/2011 sayi (Vakif
Emeklilik A.S. Grup Esnek Beyaz Emeklilik Yatirim
Fonu)

05.09.2017 tarlh ve 197722 sayi (Vakif Emeklillk
ve Hayat A.S. Dedisken Grup Emeklilik Yatinm
Fonu)

e .. tarih ve .. sayl (Vakif
Emeklilik ve Hayat A S. Borglanma Araglan
Emeklilik Yatinm Fonu)

Fon Igtizigd'niin Turkiye Ticaret Sicill
Gazetesi‘nde Ilan Tarihi ve Numarast

09.09.2011 tarih ve 7896 sayi (Vakif Emeklilik
A.S. Grup Esnek Beyaz Emekliillk Yatirim Fonu)

11.09.2017 tarih ve 9405 sayi (Vakif Emeklilik ve
Hayat A.S. Degiisken Grup Emekiilik Yatinm Fonu)

....... /. e . tarih ve e SAyl (Vakaf
Emeklilik ve Hayat A. S. Borg \anme At Emekiilik
Yatrun Fonu)
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ESKI SEKiL

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yoénetim kurulu tGyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asadida yer

almaktadir:

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Mehmet Emin OZCAN

YK Baskani

2017-T.vVakiflar Bankasi T.A.O Genel Madir(
2017- K.K.T.C. Merkez Bankasi Baskanhgi
2013- T.vakiflar Bankasi T.A.O Yonetim Kurulu
Baskan Vekili

28 Yl

Dr. Serdar CAM

YK Baskan
Vekili

2012- Tirk Isbirligi ve Koordinasyon Ajansi
Baskanligi

24 Yil

Miirsel SARI

YK Uyesi

2015- Canakkale Saglik, Egitim ve Kaltir Vakfi
Miitevelli Heyet Uyeligi

2015- istanbul Vakiflar 1. Bélge Mudiarligu
2005-2015 Bursa Vakiflar Bolge Mudurlugi

16 Yl

Umit OZZEREN

YK Uyesi

2017- T.Vakiflar Bankasi T.A.O Kurumsal Krediler
Baskanhgi-Baskan

2014-2017 T.Vakiflar Bankasi T.A.O Proje
Krediler Madarlagua-Madar

2013-2014 T.Vakiflar Bankas! T.A.O. Kurumsal
Krediler Midirligi-Miadar

12 vl

Ilker YESIL

YK Uyesi

2017 - T.Vakiflar Bankas! T.A.O Genel Midur
Yardimcisi

2017- T.vVakiflar Bankasi T.A.O Cukurova Bdige
Madira

2010- T.Vakiflar Bankasi T.A.O Akdeniz Bélge
Madurd

23yl

Ozgiir OBALI

YK Uyesi -
Genel Midir

2016- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel Mudir

2012-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.$. Genel
Mudir Yardimcisi

22l

Ender SENOL

Genel Mudur
Yardimcisi

2016- vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel Mudiir
Yardimcisi

2012-2016 Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Operasyon Bolim Mudurluga

19 yil

Cenk TORGALOZ

Genel Midir
Yardimcisi

2017-Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel Midur
Yardimcisi

2015-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Operasyon Bolum Mudirlagu

2014-2015 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Pazarlama Yonetimi Bélim Madarligi

23 Yil

Gliray CELIK

Genel Midir
Yardimcisi

2018- vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel Midir
Yardimcisi

2016-2018 Vvakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurumsal Satis ve Acenteler Direktorligi
2013-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurumsal Satis ve Acenteler Bélim MidarlGga

20wl

Volkan SINAN

Genel Midlr
Yardimcist

2018-Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Pazarlama
Yonetimi ve Misteri Hizmetleri Genel Madur
Yardimcisi

2015-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Bankasiirans ve Bolgeler Yénetimi Direktorltigl
2014-2015 vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Bireysel

16 Yil

Ve HAYAT
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Satig Yénetimi Birim Middira
2013-2014 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Akdeniz
Bolge Mudirlaga

Mustafa SAYDAM

Genel Midur
Yardimcisi

2019- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel Mudur
Yardimcisi

2013-2019 T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel Mudur
Yardimcisi

29 yIL

YENI SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu lyelerine ve diger yéneticilerine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:

Adi Soyadt

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig: isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Dr. Adnan ERTEM

YK Bagkani

2010- T.C. Vakiflar Genel Midurligia-Genel Mudur

31 vl

Dr. Serdar CAM

YK Baskan
Vekili

2012- Turk Isbirligi ve Koordinasyon Ajansi
Baskanhgi

24 Yil

Mirsel SARI

YK Uyesi

2015- Canakkale Sadlik, Egitim ve Kultlr Vakfi
Mitevelli Heyet Uyelidi

2015- Istanbul Vakiflar 1. Bélge Midirlugu
2005-2015 Bursa Vakiflar Bolge Mudarliga

16 Yil

Kazim SIMSEK

YK Uyesi

2019- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi

2016-2019 Vakif Gayrimenkul Yatirm
OrtakligiYonetim Kurulu Baskan Vekili
2010-2015 Halk Yatinm Gayrimenkul Yatirim
Ortakhd! Genel Mudir

37yl

Erkut AKPINAR

YK Uyesi

2014- T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Bireysel
Bankacilik Pazarlama Bagkanhdi

22 Yil

Ozgiir OBALI

YK Uyesi -
Genel Midir

2016~ Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel Mudar

2012-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Mudir Yardimcisi

22 il

Ender SENOL

Genel Midar
Yardimcisi

2016~ Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel Mudur
Yardimcisi

2012-2016 Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Operasyon Boélim Mudarliagi

19 vil

Cenk TORGALOZ

Genel Midir
Yardimcisi

2017-Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel Midur
Yardimcisi

2015-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Operasyon Bolum MidurltGga

2014-2015 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Pazarlama Yénetimi Bolim Madirlagi

23 Yil

Giiray CELIK

Genel Midar
Yardimcisi

2018- Vakif Emeklilik ve Hayat A.$. Genel Madir
Yardimcist

2016-2018 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurumsal Satis ve Acenteler Direktorlliga
2013-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurumsal Satis ve Acenteler Bolim Mudurliiga

20yl

Volkan SINAN

Genel Mudir
Yardimcisi

2018-Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Pazarlama
Yonetimi ve Misteri Hizmetleri Genel Muadir
Yardimcisi

16 Yl

XHAYAT
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2015-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Bankaslirans ve Bolgeler Yonetimi Direktorltgu
2014-2015 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Bireysel
Satis Yonetimi Birim Madard

2013-2014 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Akdeniz
Boélge Mudarltgi

2019- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel Miudur

Genel Mudur LEdimc S|
Mustafa SAYDAM 2013-2019 T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel Midur | 29 yIL
Yardimcisi Yardimeis:

ESKi SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon, Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Yénetmelik cergevesinde kurulan grup emeklilik planlan ve sézlesmeleri kapsaminda belirli kisi ya da
kuruluglara tahsis edilmek lGzere kurulmus olan grup emeklilik yatirirm fonudur. Fon, portféyinin
tamamint Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlk tlrlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve
hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon’un varlik
dagihmi 6nceden belirlenmez.

Degdisken fon, yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde yénlendirilecedi
konusunda karan portfoy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portféy yoneticisinin en uygun
portfoy dagihimini yapacadini diistinen katilimcilar icin kurulmus bir fondur. Sirketin fon yonetimi
stratejisi ve uygulamalarina giivenen katilimcilar igin uygundur.

Fon ydnetiminde, yatinm yapilacak sermaye piyasas! araglari segiminde nakde dontusiami kolay
olanlar tercih edilir ve Yonetmeligin 20. maddesinde belirlenmis olan ydnetim ilkelerine uyulur.,

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMiI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon'un yatinm stratejisi; fon portféylinin en az %80‘inin devamli olarak kamu ve 0Ozel sektor
borglanma araclan ile kamu borglanma araclarinin konu oldugu ters repoya yatirilmasidir. Fon, piyasa
faiz dngorisu ve karsilastirma 6lgiitll gergevesinde portfoy vadesini ve varlik dagilimini dinamik sekilde
kullanarak kamu ve o¢zel sektdr borglanma araglarinin getirilerinden azami &lglide yararlanmayi
hedeflemektedir.

Fon toplam dederinin en fazla %20'si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasl araglari fon
portféyiine dahil edilebilir.

ESKi SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. YoOnetici tarafindan, fon portfoy dederi esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU ENAZ% | EN COK %
Yurtici Ortaklik Paylari 0 100
Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araclar* 0 100
Kamu I¢ Borclanma Araclari (TL/Ddviz) 0 100
Kamu Dis Borglanma Araglar 0 100
Kamu ve Ozel Sektdr Kira Sertifikalari 0 20
Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi (TL-Ddviz)** 0 25
_Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Yabanci Kamu Borglanma Araglari 0 20
Yabanci‘Ozel Sektér Borclanma Araclari 0
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Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayal Sermaye Piyasasi 20
Araclari

Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglan 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yatirm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirrm Fonu Katilma Paylari,

Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu Katilma Paylar Ve Yatirm 0 20
Ortakhg Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari

Araci Kurulug ve Ortaklik Varanti Sertifikalar 0 15
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasas! ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 10
Islemleri

*Fon, borsada islem gérmeyen 6zel sektor borglanma araglarini fon portfoy dederinin %10’unu
gecmeyecek sekilde portfoylne dahil edilebilir. Ancak bu isleme iliskin olarak fonun yatirim asamasinda
portfoyde bulunan 6zel sektor borglanma araglarinin gerektiginde nakde donistirdimesini teminen
emeklilik sirketi veya bir araci kurumla konuya iliskin s6zlesme imzalamasi gerekir.

**Tek bir bankada dedgeriendirilebilecek tutar fon portféyanin % 6’sini asamaz.

Fon portfoy degerinin en fazla %50’sini yabanci para ve sermaye piyasas! araglarina yatirabilir.

Fon portféylne dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doéviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araglari fon portféy degerinin devamh olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin
rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.
YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak, fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve
islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU ENAZ % | EN COK %
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araclari ile Kamu Borclanma 80 100
Araclarinin Konu Oldudu Ters Repo

Yurtici Ortaklik Paytlari 0 20
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Yabanci Bor¢lanma Araclar 0 20
Kamu ve Ozel Sektdr Bor¢lanma Araclarn (Déviz) 0 20
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatinnm Fonu

Katilma Paylari, Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul 0 20
Yatinm Fonu Katiim Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

Katilma Paylari ve Yatinm Ortakhdi Paylan

Vadeli Mevduat (TL/Doviz) / Katilma Hesaplar (TL/Doviz) 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasas! Araclar 0 20
Varhga Dayali Menku! Kiymetler 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araglari

Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortakhg Senetleri 0 20
Kira Sertifikasi (TL/Déviz) 0 20
Varantlar / Sertifikalar 0 15
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Ters Repo islemleri 0 10
Yapilandirilmis Borglanma Araclari 0 10\




Fon, borsada islem gdormeyen &6zel sektdr borglanma araglarini fon portfoy dederinin %10’unu
gegmeyecek sekilde portféylne dahil edilebilir. Ancak bu isleme iligkin olarak fonun yatirnm asamasinda
portféyde bulunan 6zel sektdr borglanma araglarinin gerektiginde nakde dénistiriiimesini teminen
emeklilik sirketi veya bir araci kurumla konuya iligkin s6zlesme imzalamasi gerekir.

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiinin % 6'sinl agsamaz.
Fon portféy dederinin en fazla %20'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir.

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araclarinin
rayic bedelinin %10'una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

Fon portféyiine, borsadan veya borsa disindan ters repo sdzlesmelerinin dahil edilmesi
mumkindiir. Ters repo islemlerine fon portféylniin en fazla %10'una kadar yatirrm yapilabilir. Borsa
disinda taraf olunan ters repo stzlesmelerinin karsi tarafinin Kurulca belirlenen nitelikleri tagimasi
zorunludur. Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmeleri cergevesinde kargi taraftan alinan ters
repoya konu varliklanin Takasbank’ta fon adina agilmis olan bir hesapta saklanmasi gerekmektedir.

Borsa disinda repo-ters repo islemlerine taraf olunmasi durumunda en geg sozlesme tarihini
takip eden igglini iginde sdzlesmeye konu edilen kiymet ve s6zlesmenin vadesi, faiz orant, karsi tarafi
hakkinda KAP'ta agiklama yapmasi gerekmektedir.

ESKI SEKiL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.5. Fon portféy yapisi/yonetim stratejisi karsilagtirma 6lgliti kullanmaya elverisli olmamasi nedeniyle
Esik Deder belirlenmesi uygun géralmugtiir. Fon‘un Esik Dederi BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi
TL'dir.

YENI SEKiL

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.5. Fonun karsilagtirma 6lgiitii; % 60 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi + % 20 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi + % 10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + % 10 BIST-KYD 1 Aylk Mevduat YL Endeksi‘dir,

ESKi SEKiL

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATE}iSi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.7. Portféye borsa disindan repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dii s6zlesmeler
fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sézlegmelerin karsi taraflarinin
yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun dederi tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digi sdzlesmeler karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKiL
II. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiISiI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.7. Portféye borsa digindan repo-ters repo sdzlesmeleri, tiirev arag ve swap dahil edilebilir.

Borsa digi s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. Sdzlesmelerin
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kargi taraflarinin yatirrm vyapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gercede uygun dederi lizerinden nakde donisturilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi sbzlesmeler karsi tarafinin denetime ve goézetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde “glivenir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile dederlenmesi zorunludur.

iLAVE MADDE

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMiI, YATIRIM STRATEJiSi iILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.10. Fon portféylne, yatirm stratejisi ile uyumlu ve risk dizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandinimig borglanma araglar dahil edilebilir. Yapilandinlmis borglanma araglarinin borsada islem
gérmesi, ihragcisinin ve/veya borglanma aracinin, Rehberin 3.5'nci maddesinde Dbelirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgeler Yénetici
nezdinde bulundurulur. Yapilandinlmis borglanma araglar tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.

Tarkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmis borglanma araclarina iliskin olarak borsada islem gérme sarti
aranmaz. Bununla birlikte Turkiye'de ihrag edilmis yapilandinimis borglanma araglarinin ihrag belgesinin
Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan aracihdiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dlizenlemeleri cercevesinde gercede uygun dederi lizerinden
nakde donlstlrulebilir nitelikte olmasi zorunludur. Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yapilandiriimis
borglanma araglarindan, Kurul’'un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde nitelidi itibari
ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasl araglarindan, yatirmci tarafindan édenen
bedelin tamaminin geri 6denecedi taahhlidiini iceren 6zellikteki borglanma araclan fon portféyiine dahil
edilebilecektir.

ESKI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMOU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay! temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkui kiymetlerin, déviz ve doévize endeksli finansal araglara dayal tlirev sdzlesmelere iliskin
tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik pay! fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portféylne faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
dedisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasthgini ifade
etmektedir.

c- Ortaklik Pay:1 Fiyat Riski: Fon portfoéyline ortaklik payl dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfédylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Kargl tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylkumliliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
6demenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénustiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar

sonucunda’. zarar olusmasi olasiigini_ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasynda RuHanilan
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sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum digi etkenler de
olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yodun yatirim yapilmast sonucu fonun
bu varlidin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farklt finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deder kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varlidin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonia iliskileri nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

7) Yasal Risk: Fon paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
dlizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Spesifik Risk: Fon iginde yer alan pozisyonlarda, olagan piyasa hareketleri disinda, bu
pozisyonlar olusturan finansal araglar ihrac veya garanti eden ve 6édeme yukimltluginit Ustlenen
kuruluglarin yonetimlerinden ve mali binyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasilididir.

9) Enflasyon Riski: Enflasyon gerceklesmelerinin beklentilerden farkli olmasi nedeniyle maruz
kalinan riski ifade eder.

10) Baz Riski: Alim satim konusu olan tlrev uriin sdzlesmelerinde sézlesmeye esas malin spot
piyasa fiyati ile vadeli islem fiyati arasindaki farkin dedisebilirliginden kaynaklanan risktir.

11) Ihracgc Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

12) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakh tlrev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi
ile baslangig yatirrminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

13) Kredi Riski: Fon portféylinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide
dusmesi ya da kredi notunun disirdlmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tir bir risk
ihragginin yukiimlillklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Boyle bir durum fonun sahip oldugu
varliklarin dederinde dlistise yol agabilir,

YENI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tirev s6zlesmelere iligkin
tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S0z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portféyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
dedisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon‘un maruz kalacagi zarar olasilidini ifade
etmektedir.

c: Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon

“portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedgisiklikler \nedeniyle




portféylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kargl tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiamliliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilididir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim dedisikligi gibi kurum digs etkenler de
olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yodun yatirnm yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

7) Yasal Risk: Fon paylarinin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve duzenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Spesifik Risk: Fon iginde yer alan pozisyonlarda, olagan piyasa hareketleri disinda, bu
pozisyonlari olusturan finansal araglan ihrag veya garanti eden ve 6deme yukimlilugini Ustlenen
kuruluglarin yonetimlerinden ve mali binyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasihididir.

9) Enflasyon Riski: Enflasyon gergeklesmelerinin beklentilerden farkli olmasi nedeniyle maruz
kalinan riski ifade eder.

10) Baz Riski: Alim satim konusu olan tiirev lrin sbzlesmelerinde sézlesmeye esas malin spot
piyasa fiyati ile vadeli islem fiyati arasindaki farkin degisebilirliginden kaynaklanan risktir.

11) Ihrage Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

12) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arac (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakl tlrev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valoérli tahvil/bono islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirnmi
ile baslangi¢ yatinminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yuiksek
zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

13) Kredi Riski: Fon portféylinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide
dismesi ya da kredi notunun diisirilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tir bir risk
ihragginin yiikiimlildklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir. Béyle bir durum fonun sahip oldugu
varliklarin dederinde dlisiise yol acabilir.

14) Yapilandirlmis Borglanma Araglar Riski: Yapilandirimis borglanma araglarina yapilan
yatirmla yatirmcilarin  anaparasinin @ %100'Unin yatinm dénemi sonunda geri Odenmesi
amaglanmaktadir. Yapilandinlmis borglanma araglarinin dayanak varliklar (izerine olusturutan
stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde yatirmc vade sonunda dayanak varlik
Gzerine olusturulan stratejilerden sadece %100'liik anapara koruma hedefi saglayacak olup, dayanak
varlik Gzerine olusturulan stratejilerden elde edilecek ekstra getiriden yararlanamama riski ile kargl
karsiya kalabilmektedir.

Risk tanimlamalarn Kurul dizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden
gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.




ILAVE MADDE

3.6. Fon portféyiine alinan yapilandinlmis yatinm araglarimin sakh tiirev arac nitelidi tasiyip tagimad g
YOnetici tarafindan dederlendirilerek s6z konusu dederlendirmeyi tevsik edici belgeler Yénetici nezdinde
muhafaza edilir. Yapillandirlmis yatirrm aracinin sakh tirev ara¢ nitelijinde olmasi halinde, risk
élgimine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.

SKI SEKi

V. FON BIRIM PAY DEGERINiIN, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Dederlemeye iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degjerleme
esaslar agadidaki gibidir:

Yabanci Ortaklik Paylan

Yabanc ortaklik paylarinin dederlemesinde ana veri dagitim kanah olan Reuters'dan, ilgili
kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan Bloomberg‘den alinan
kapanig fiyati kullamifir. Tam is ginil olmayan ginlerde, Tirkiye saati ile 10:30 - 11:00 saatleri
arasinda alinan alig/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinarak degerleme yapilir.

Degerleme giininde ilgili borsada islem gecmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme
fiyati kullanilir.

Yabana Kamu Bor¢lanma Araglari ve Dis Borclanma Araglari

Portféye dahil edilen yabanci borglanma araglari ve dis borglanma araclar de§erlemesinde ana
veri dagiim kanall olan Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat alinamamas! durumunda ise alternatif veri
dagitim kanah olan Bloomberg'den Turkiye saatine gére 16:15 ile 16.30 saatleri arasinda temiz fiyat
olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alnir. Dederlemede kullanilacak Kirli
fiyat, temiz fiyatin (zerine deerleme tarihine kadarki birikmig kupon faizinin eklenmesi yoluyla
bulunur. Dederleme giniinde alis/satig fiyat kotasyonlari olusmamis kiymetlerin deferleme fiyat: ise,
bir énceki deferleme fiyatinin son deferleme tarihindeki ic verim orani (islemis faizin eklenmesi
yoluyla) ile ilerletiimesi yoluyla bulunur, Tam ig giinii olmayan giinlerde, Turkiye saati ile 10:30 ~
11:00 saatleri arasinda ahinan alig/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamast alinarak dederleme yapiltr.

Borsa Disi1 Repo-Ters Repo stzlesmeleri

Herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri piyasa fiyatini en do§ru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ydontemle dederlenir.

ilgili sézlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan ayni vadedeki, ayni vade yoksa en yakin vadedeki
agirlikl ortalama faiz oranina denk veya yiiksek olmasi esastir. Glncel piyasa faiz oranin bulunmadig
durumlarda ise son de§erlemede kullanilan fiyat i¢ verim orani ile degerlenir.

ileri valérlii tahvil/bono islemleri

Ileri valérlii alinan Devlet Ig Borglanma Senetleri (DiBS) valbr tarihine kadar diger DIBS‘lerin
arasina dahil edilmez. Ileri valérii satilan DiBS'ler ise valér tarihine kadar portfdy dederi tablosunda
kalmaya ve dederlenmeye devam eder. ileri valdrld DIBS alim ve satim islemleri ayr bir vadeli islem
stzlesmesi olarak degerlenir. iglem tutarian ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir,

fierl valérit sézlesmenin degderi alig ve satis islemlerinde ayni yébntemle hesaplanirken iglem alig
ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deJer olarak portféy dederi tablosuna yansir. Ayni valérde ve
ayni nominal dederde hem alis hem de satis yapilmis ise portféy degeri tablosunda her iki islem ayni
dederde fakat alis Isiemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu sekilde actifji
pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portféy dederi Uzerinde bir etki
yaratmayacaktir.
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ileri valorlii yurtdisinda ihrac edilen borglanma araci islemleri
i. Dederleme guniinde valor tarihi igin iglem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyati,
ii. Degerleme giniinde val6r tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en giincel fiyatin valér
glniine kadar ig verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

5.6. Borsa digi repo-ters repo soézlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
sbzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde givenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle
dederlenir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin saglanmasi icin bu
islemler BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari'nda ayni giin ilgili vadede gergeklegen
ortalama faiz orani ile yapilir. Ilgili vadede BIST'de islem gegmemis olmasi ya da o andaki piyasa
kogullarinin ortalama faiz orani ile islem yapmak igin uygun olmamasi durumunda en az iki mali
kurulustan fiyat teklifleri alinarak, ortalamasi ile degerleme yapilir ve bu tekliflere iliskin belgeler kurucu
nezdinde saklanir. Bu teklifler islemlerin dogru, hizli ve sorunsuz yapilmas: ile karsi tarafla iletisim,
galisma kolaylidi hususlari da g6z o6niine alinarak yoénetici tarafindan dederlendirilir ve islem
gergeklestirilir.

Risk Yoénetimi Birimi borsa disinda taraf olunan sozlesmelerin adil bir fiyat igerdigini bu
maddede belirtilen bilgiler dogrultusunda periyodik olarak kontrol eder.

YENI SEKIL

. V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen dederleme
esaslari asagidaki gibidir:

Yabanci Ortaklik Paylari

Yabanci ortaklik paylarinin degerlemesinde ana veri dagitim kanal olan Reuters’'dan, ilgili
kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanah olan Bloomberg’den alinan
kapanig fiyati kullanilir. Tam is glinli olmayan glinlerde, Turkiye saati ile 10:30 - 11:00 saatleri
arasinda alinan alig/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinarak degerleme yapilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki dederleme
fiyati kullantlir,

Yabanci Kamu Borglanma Araglari ve Dis Borclanma Araclar

Portféye dahil edilen yabanci borglanma araclar ve dis borglanma araglari dederlemesinde ana
veri dagitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif veri
dagitim kanali olan Bloomberg‘den Tirkiye saatine gére 16:15 ile 16.30 saatleri arasinda temiz fiyat
olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamas! alinir. Dederlemede kullanilacak kirli
fiyat, temiz fiyatin lzerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla
bulunur. Degerleme giiniinde ahg/satis fiyat kotasyonlari olusmamis kiymetlerin dederleme fiyati ise,
bir dnceki degerleme fiyatinin son dederleme tarihindeki i¢ verim orani (islemis faizin ekienmesi
yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur. Tam ig giinii olmayan ginlerde, Tirkiye saati ile 10:30 - 11:00
saatleri arasinda alinan alig/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinarak degerleme yapilr.

Borsa Disi1 Repo-Ters Repo sozlesmeleri

Herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi zorunludur. Borsa digl repo-ters repo s6zlesmeleri piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

Ilgili sézlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan ayni vadedeki, ayni vade yoksa en yakin vadedeki
adrrlikli ortalama faiz oranina denk veya yliksek olmasi esastir. Giincel piyasa faiz oranin bulunmadigi
durumlarda ise son dederlemede kullanilan fiyat ic verim orani ile dederlenir.
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ileri valorlii tahvil/bono islemleri

fleri valérii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DiBS) valor tarihine kadar diger DiBS'lerin
arasina dahil edilmez. ileri valdrli satilan DiBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy dederi tablosunda
kalmaya ve dederlenmeye devam eder. ileri valérli DIBS alim ve satim iglemleri ayr bir vadeli islem
sézlesmesi olarak dederlenir. islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

Lleri valérli sdézlesmenin dederi alis ve satis islemlerinde ayni ydntemle hesaplanirken islem alis
ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deder olarak portféy dederi tablosuna yansir. Ayni valérde ve
ayni nominal dederde hem alis hem de satis yapilmis ise portféy dederi tablosunda her iki islem ayni
degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actidi
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy dederi (izerinde bir etki
yaratmayacaktir.

ileri valorlii yurtdisinda ihrag edilen borclanma araci islemleri
i. Degerleme gliniinde valér tarihi icin islem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyati,
ii. Dederleme glninde valor tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en gilincel fiyatin val6r
glintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

Yapilandirilmis Borclanma Aracglari Degerleme Esaslari
Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinimis borglanma araglarinin segiminde genel olarak
borsada islem gérme sarti aranir. Ancak Tlrkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmis bor¢lanma araglari icin
fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirilmis borglanma araglarinin dederlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir. ilgili kiymette
istem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde nitelikli yatirimcilara
arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri daditim kanallari araciligiyla fiyati ilan
edilen yapilandiriimis borglanma araglari icin degerlemede glincel fiyat kullanilir.

Kredi temerridine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar igin borsada
islem gdrme sarti aranir. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gecen son fiyat veya bulunmasi
halinde veri dagitim kanallari araciigiyla ilan edilen glincel fiyat kullantfir.

5.6. Borsa disi repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
sOzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir ydontemle
degerlenir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin sadglanmasi icin bu
islemler BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari'nda ayni giin ilgili vadede gergeklesen
ortalama faiz orani ile yapilir. IIgili vadede BIST'de islem gegmemis olmasi ya da o andaki piyasa
kogullarinin ortalama faiz orani ile islem yapmak igin uygun olmamasi durumunda en az iki mali
kurulustan fiyat teklifleri alinarak, ortalamasi ile degerleme yapilir ve bu tekliflere iliskin belgeler kurucu
nezdinde saklanir. Bu teklifler islemlerin dogru, hizli ve sorunsuz yapiimasi ile karsi tarafla iletisim,
galisma kolayligi hususlari da g6z o6nline alinarak yonetici tarafindan dederlendirilir ve islem
gergeklestirilir.

Risk Yonetimi Birimi borsa diginda taraf olunan sozlesmelerin adil bir fiyat igerdigini bu
maddede belirtilen bilgiler dogrultusunda periyodik olarak kontrol eder.

Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme Esaslari:

Portfdye alim asamasinda borsa disi tiirev arag ve swap sOzlesmelerinin dederlemesinde glincel fiyat
kullanilmasi esastir. Opsiyon sozlesmelerinde glncel fiyat, karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Forward sézlesmelerinde gincel fiyat veri dagitim firmalarinin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward dederleme ekranlarinda hesaplanan fiyattir. Swap iglemlerinde glincel fiyat veri dagitim
firmalari (Reuters, Reuters'te yok ise Bloomberg) veya karsi taraftan alinan fiyattir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullaniimak tizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumiarda ve

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda

opsiyonlar igin Black&Scholes ydntemi vaya bu yéntem yeterli gériilmezse Monte Carlo similasyonu,
Forward sézlesmeler icin dayanak varlidin spot fiyati ve faiz oranlarn ve swap sézlesmelr%‘\igin ise
| bugiinkid deder hesaplama yéntemi ile bulunan teorik fiyat dederlemede kullanilir. P




ESKi SEKIL

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI
GIDERLER:

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani: Fon‘dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri
kesintisi dahil) tist simin fon net varlik dederinin giinliik %0,00624’G (ylzbinde alti virglil yirmidort)
[yllik %2,28% (ylzde iki virgtil yirmisekiz)] olarak uygulanacak olup, séz konusu Fon Toplam Gider
Kesintisi Orani limiti iginde kalinsa dahi, 7.1 bélimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona
gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon ictlzddinde belirlenen gunlik kesinti oraninin asilip asimadifi sirket tarafindan giinlik olarak
kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde ginliik oranlarin glnliik ortalama fon net varhk
dederine goére birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asidiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim
pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina ahinir. lgili takvim yilinin sonunda varsa
fon ictiizi§linde belirlenen oranlari asan kisim ilgili dénemi takip eden bes is glinii icinde sirketge fona
iade edilir.

Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen
kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu ginler dikkate alinarak yaptlir.

YENI SEKiIiL

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI
GIDERLER:

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani: Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri
kesintisi dahil) st stniri fon net varlik dederinin ginliik %0,00525'i (yUzbinde bes virgil yirmibes)
[yillik yaklasik %1,91' (ylzde bir virgll doksanbir)] olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam
Gider Kesintisi Oram limiti iginde kalinsa dahi, 7.1 béliminde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak
fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon ictliziglinde belirlenen giinlik kesinti oraninin agilip agilmadig sirket tarafindan giinlik olarak
kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlanin giinliik ortalama fon net varlik
degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmig halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim
pay fiyatina yansitilacak sekilde ginlik olarak fon kayitlarina alimir. ilgili takvim yilinin sonunda varsa
fon igtiiziiglnde belirlenen oranlar asan kisim ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde sirketge fona
iade edilir.

Fanun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfive olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen
kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilr.

Eski SEKiL

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI
GIDERLER:

7.1.2. Fon Igletim Gider Kesintisi Orani: Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve
temsili ile Fon'a tahsis ettii donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihg ile siirh olarak,
Sirket’e, fon net varlik degerinin gunliik % 0,00548'inden (yiizbinde bes virgil kirksekiz) [yillik yaklaslk
%2,0002 (yuzde iki virgtl sifirsifirsifiriki)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu
Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile ydnetici arasinda imzalanan sozlesme
gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve yéneticiye ddenecektir.

YENT SEKIL

V;I FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI
GIDERLER:

7.1.2. Fon lgletim Gider Kesintisi Orani: Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve

temsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirh olarak,

KLINNYE HAYAT
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Sirket'e, fon net varlik dedgerinin ginlik % 0,005095'inden (ylzbinde bes virgul sifirdoksanbes) [yillik
yaklasik %1,86 (ylizde bir virgll seksenalti)] olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve
bu dcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sdzlesme
gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve yoneticiye 6denecektir.

iLAVE MADDE

9.9. Fon portfoyline yapilandmimis yatinm araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta aciklanir.




