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Gargath PortfSy Yinetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyssas: Kanunu'nun 52. ve 84,
maddelerive dayamlarak, 25/06/2015 tarikinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlogu’on
371362 sicil numaras: slande kaydediferek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tirkiye Ticaret
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(Diviz-Avro) Fon’un kaﬂ!thmm jhracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasam
Kurulu tarafmdan /27 tarihinde onaylanmigtar.

Izahnamenin onsylanmasn, izahnamede yer alan bilgilerin dogra oldufnnun Kurulea tekeffiiki
anlamuna gelmeyecefi gibi, izahnameye iligkin biir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katihma paylarma fligkin yatrrm kararlam izahnamenin bir biitin olarak
deferiendirilmesi sonuca verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfiy Yénetimi A.§.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.ir)
Adreski resmi internet sitesi ile Kamuya Aydinlatms Piatformu (KAP)’nds (www.kap.org.ir)

yayimlanzugtir,

Fon’un yatinm stratejisi dofrultusunda afwhkk olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi
tarafmden doviz (Avro) cinsinden ihrag edilen borglanma araglar: ve kira sertifikalsn fe yerli
ihraggilarn diviz (Avro) cinsinden ihrag edilen diy borglanma aragian (eurobonrd), pars ve
sermaye plyasas: araclarma yattmm yapalacaimdan yatrmaenlgr kar riskine maruz kalabilir.

Ayncn bu izahname katlmg paylsrmm abmm satrnmm yapdih crtamisrds, gemsiye fon
ile birlikte, talep edilmesi halinde Acretsiz olarak yatrimeidara verilir.
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Sorsis No: 0389 0097 3570 0014
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Yonetici

 Garant Porthty Yonstimi A§. "

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimieri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katima pay: kargiligimda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabin, inangh mitlkiyet esaslarna gore igbu izehnamenin 7TI
biliimilnde belirlenen varhk ve heklardan olugan portfiyil igletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon'a bagli olarak ihreg edilen ve tlizel kigiligi bulunmayan mal varhfdur.

1.1, Fona iliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvam: Garanti Portfily 2023 Serbest (Diviz-Avro) Fon
Ady: 2023 Serbest Avro Fon

Bagh Oldufu Semsiye Fonun Unvam: | Garanti Portfly Yénetimi A.S. Serbest Semsiye

Fon

Bagh Oldufu Semsiye Fonun Tiir{l: Serbest Semsiye Fon

Stiresi:

Stiresiz

12. Kurucu, Y8netici ve Portfiy Saklayicis: Hakkanda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliykin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin
Unvam: Garanti Porifdy Yonetimi A.S.
Yetki Belgeleri' Portfly Youeticilil ve Yatuzm Danmmanbin
Faaliyetlerine Ihgkin Yetki Belgest
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071
| Portfdy Saklayicisi’nin
Unvani: T. Garanti Bankam A.S.
Portfdy Seklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
Hliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 20/649

1.2.2, Inetigim Bilgileri

Kuvucu ve Yonetici Garantl Portfdy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Mah. Demirkent Sok, No:1 /1

34337 Begiktag/IST.
www.garantibbvaportfoy.com.tr

ey T,
.7.»! PY§ Tebliff'ne uyam gergevesinde, Kurncn’nun 16.07,1997 tarih ve PYS/PY-148 sayrh Po Sneticilipi

#. * yetki belpesi il 28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 sayih Yatuirun Danrsmantill yetkd belgesi
/Y Kanun’un 40 mer ve 53 inci maddeleri ayarmea dizealenen 14.01.2
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Portfdy Saklayscinn T. Gavantl Bankast 4,5, 'nim

___lemyzmaaoe

Merkcz adresi ve inernct sitesi:

| Telefon numaras:: _

1.3. Kuruca Yoémeticiteri

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Begikiay / IST.
ww.earantibbya.com,

(212) 318 i8 18

Fon'u temsil ve ilzama Kuwrucunun ytnetim kurulu dyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yneticilerine iligkin bilgiler agagda yer almaktadhr:

Adi Suyads Glrevi Son S Yilda Yaptih Igler (Yil-Sirket-Girev) | Tecritbesi
2012-Devam / BBVA PortfSy Ybnetimi- Head of
. X Asset Management & Global Wealth
s . De| YGnelm {5012 - 2016 / Garasti Portfdy Yonetimi A.§. -
orna Piqueras | Kurulu Yanetim Kurala Ovesi 29
HERNANDEZ | Bagkam uLyes .
2016 - Devam / Garanti PortfSy YOnetimi A_S. -
Yonetim Kurulu Bagkam
2013 - 2014 / Garanti PortfSy Yonetimi A.S. -
YK Yatinm Yénetimi Genel Mildir Yardimcis:
Vekili l?aakan, 2014 - 2015 / Garenti Portfdy Yonetimi A.S. -
Mahmut KAYA Genel Yénetim Kurulu Oyesi/Yatinm Yonpetimi Genel 26
Mudir Yardimeast
Miudor . .
2015 - Devam / Garanti PortfSy Y6netimi A.S. -
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Mudilr
2010 - 2012 / BBVA PortfSy Yonetimi - Head of
Yéneti Quality Funds
Eduardo Garcia 2012 - Devam / BBVA Portftly Y6netimi - Global
HIDALGO |5 | cio 27
yest 12.11.2015 - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
i 2005 - Devam / T. Garanti Bankas: A.$. - Hukuk
¢ .
Kontrolden | Mégaviri
Berna AVDAN Sorumlu 28.12.2015 - Devam / Garanti Portf8y Yonetimi 24
YK Ovesi | A% - It Kontrolden Sorumlu Yépetim Kurulu
yest Uyesi
2013 - 2015 / Garanti Portf6y YOnetimi A.S. -
Hisse Senedi Yonetimi Mditrd
Ydnetim 2015 - 2017 / Garanti PortfSy Yopetimi A.S. -
gurulu Yatinm Yonetimi Genel Mitdfir Yardimeisa
. yesi /12017 ~ 01.10.2019 / Garanti Portfdy Yonetimi
Engin IREZ Genel A.S. - Yénetim Kurulu Uyesi/Yatmm Y#&netimi 18
Miidiir Genel Mitdir Yardimcis:
Yardimeis: | 01.10,2019 — Devam QGarenti Portfdy Yonetimi

A§. - Yonetim Kurulu Uyesi/ Genel Mudar
Yardimcasy




1.4, Fon Hizmet Bivimi

Fon hizmwet birimi 1. Garanii Banhast A §. nezdinde olugturulmuy olup, hizmet biriminde
ghrevli fon miidiriine igkin bilgiler agagiudaki gibidir.

"AdiSoyedi | Glirevi__ | Son § Yalda Yepti lgler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecrbest

01,07.2004 - devam/ T. Garanti Bankasi A.S.-

Mural Behlal | Fon Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 25
Funcel Miidiirl Miidrd

LS. Porifly Yoseticileri

Fon malvachfinn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yilhk tecritbeye sahip
porifby ybneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatinme: gikarim gzetecek gekilde PYS Tebligi
dtizenlemeleri, portRiy ybunetim sBzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokfimanlan gergevesinde
ybnetilmesi zorunludur,

Fon portfSy{infin y8netimi i¢in greviendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP*ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulagilmas mtmkiindtr.

1.6. Kurucn Biinyesinde Olugtirulan veys Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulng

Birim Birimin/Sistemin Ologturuidugn Karam
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankast A.S.

i kontrol sistemi Garanti PortfSy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Garanti PortfSy Yonetimi A.S.

Teftig birimi Garanti PortfSy Ydnetimi A.S.

Aragtrma birimi Garanti Portfdy Yonetimi A.§.

Fon'un finansal raporlanmn bafimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denctim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Milgavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

1.7. Knrucn’non Sube ve Acenteleri
Retigim Bilpleri
Sube Garanti Portf8y Y6netimi A_S.’nin gubesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankas1 A.S.
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

II. FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI fLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

'%m denctlenmesi ile faaliyetlerinin igtilzlik ve izahname h i
e inden sorumfudur. Kurucu fona ait variklar izerinds kendi adua, yq
mevaunt ve igtizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bupﬁl,ign( Joian”hakhka
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yetkilidir. onun faaliyetlerinin yOriltdimesi esnasinda portidy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridun hizmet alinmast. Kuricunun sorumiulugunu onadan kaldirmaz.

2.2. Fon portttiyt, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen iltkeler ve
fon ponfoyline dahil edilebilecek varbk ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simirlamalar
yergevesinde yinetilir,

2.3. Fon'un yatinm straiejisi uyarimca, Fon, toplam deferinin en az %B0’i oraninda Avro
cinsinden varhk ve iglemlere yatinm yaparak dviz bazunda getiri saglamay hedeflemektedic. Bu
kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhj:
tarafindan Avro cinsinden thrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihraggularn
Avro cinsinden ihrag edilen dig borglanma araglan (eurobond), para ve sermaye piyasast araglanna
yatrtiacaktsr,

Fon’un ana yatinim stratejisi, fon unvaninda ve adinda da yer alan “2023” tarihini dikkete
almak suretiyle, afiirlikli olarak 2023 yili iginde itfa olacak Avro cinsinden para ve sermaye piyasast
araglarma yatinm yaparak Avro bazinda getiri yaratmay: saglamaktir,

Bumunla birlikte, fon toplam deferinin geri kalan kism ile;

1) Fon portfylne G20 @Oyesi ilkeler ile geliymekte olan tilkelerde d6viz cinsinden ihrag
edilen kamu ve/veya 8zel sekt8r borglanma araglarina, ortakhk paylarina, kira sertifikalarma, yatrm
fonlanina, borsa yatimm fonlanna, gayrimenkul yatiim fonlanna, girigim sermayesi yatim
fonlanina, gayrimenkul yatinm ortakhiff paylarina, menkul kiymet yatinim ortakhi paylarina, altn
ve dier kiymetli madenlere ve Yatinm Fonlar Teblifii’nin 4. maddesi 2. fikrasmnda belirtilen ve
bunlara dayal: olarek ihrag edilen sermaye piyasas: araglanna yatrim yapabilir,

2) Fon portfSyiine TL cinsi varhklar ve iglemlerle ilgili olarak; Yatirim Fonlan Tebligi'nin 4.
maddesi 2. fikrasmda belirtilen, Tiirkiye'de kurulan ihraggilara ait paylar, 8zel sektér ve kamu
borglanma araclari, vadeli mevduat, katilma hesabi, ipotege dayali/ipotek teminath menkul
kiymetler, gelir ortakhin senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve ipotek finansman
kuruluglar: tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglan, altin ve diger knymetli madenler
ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araclan, kiymetli madenier 3dilng
sertifikasi, fon katilma paylan, borsa yatinm fonlar, gayrimenkul yatinm fonlar, gitigim sermayesi
yatinm fonlan, gayrimenkul yatiim ortakhi paylem, menkul kiymet yatinm ortaklifa paylar, repo,
ters repo iglemleri, kira sertifikalar, gayrimenkul sertifikalan, varantlar, Takashank para piyasas: ve
yurtigi organize para piyasas: iglemleri ile Kurulca uygun gdrillen difer yatiim araglarina yatnm
yapabilir. Ayrica, fon portfSylne yapiandirilomg {irfinler, ikraz igtirak senetleri, varlifia dayah
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler dahil edilebilir. Ek olarak, borsa digm
yapilandinlog borglanma araglan ile kamu ve 8zel sektdr dig borglanma araglan dahil edilebilir.

Fon portfSytne dbviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahi! olmak fizere Yatinm Fonlan
Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklare ve/veya iglemlere dayal forward, swap, sakl: tiirev,
varant ve sertifikalan, vadeli iglem ve opsiyon szlegmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
stzlegmelerinde alun ve satim ydniinde iglem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24, maddelerinde yer alan portfiy ve
islem simirlamalanna tabi degildir,
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Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr ddiling menkul iglemlerine dair leblig’in 22
maddesindekt simrlamalara tabi degildir, Odng iylemlere duir uygulanacak eseslar isc Yatinm
Fonlanina lligkin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtimigtir,

Fon, stzlesmelere konu olun varliklann ilgili @lkenin yetkili kurulugunda saklanmasi saruyla
yurt diginda borsa digi repo stzlegmelerine tarat’ olabilir ve yurt digt bankalarda me\duatlkaulma

hesaplanna yatirma yapabilir.

2.4. Fonun egik degeri %100 BIST-KYD | Aylik Mevduat EUR LEndeksi dir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin egik deper getirisi, BIST-KYD | Ayhk
Mevduat EUR Endeksi’'nin dfnem bagi ve dénem sonu degerinin ilgili glinlerde TCMB 1arafindan
agiklanan ddviz ahg koru dikkate alinarak T1'ye gevrilmesi sonucu hesaplanan TI. bazinda
getirisidir. Avro cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat EUR
Endeksi’nin hesaplame ddnemindeki getirisidir.

EUR/TRY getiri hesaplamasinda hesaplama dfnemi bagyt ve hesaplarmna dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge nitelifindeki EUR d8viz ahg kurlan
kullaniimaktadsr,

2.5. PortfSye riskten korunma ve/veya yatmm amaciyla yurt ici ve G20 Qyesi tlkeler ile
geligmekte olan f{ilkelerin borsalarnda iglem pgren dSviz/kur, emtia, hymethmadenler,ﬁuz.
finansal endeksler ve Yatinm Fonlan Tebligi’nin 4. maddesi 2, fikrasinda belirtilen sermaye piyasas:
araglarmna dayah tiirev arag (vadeli ijlem ve opsiyon sOzlegmeleri), varant ve sertifikalan,
yapilandinlmg borglanma araglan, forward, sakl tiirev ve swap iglemleri dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlariom hesaplanmasinda, Rehber'in “Serbest Fonlara
RNigkin Esaslar” cergevesinde “Kaldirag Yaratan Iglemlere Iligkin Esaslar” baghifmda yer alan
sumtlamalara uyulur,

2.5. PortfSye borsa dig: tilrev arag (vadeli iglem ve opsiyon stizlesmesi), forward, sakl tiirev,
repo-ters repo, kamu ve &zel sekttir dig borglanma araglan, yapilandibmg borglanma araglan ve
swap sbzlegmesi dahil edilebilir.

Borsa dips s6zlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Sozlegmelerin karg: taraflannin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat apklama dSnemlerinde gergefe uygun deperi fizerinden nakde doniigtiirillebilir olmasi
zorunludur,

Ayrnica, borsa dig: titrev arag (vadeli ijlem ve opsiyon sbzlegmesi), forward, sakh tiirev, kamu
ve Bzel sektbr dig borglanma araglari, repo-ters repo, yaprlandiriirmg borglanma araclan ve swap
sBzlegmesi kerg: tarafimn denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmas: ve fonun fiyat agiklama dbnemlerinde “glivenilir” ve “dofrulansbilir™ bir ybntem ile
degierlenmesi zoruntudur.

2.7. Fon hesabmna kredi alinmas: mmktindiir.
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" gegemun altina diigebilecepini yatmmeilar g6z tntinde bulundurmalidar.

edilen ve bu tlkelerin borsa ve piyasalanmda iglem géren Yaturnm Fonlan Cebligi'nin 4. maddesi 2.
tikrasinda belirtiten sevmaye piyasast araglorina yer verilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglunma araglaninin ve kira sertifikularin, tabi oldufu otorite
tarufindan yetkilendirilinig bir suklayict kurufuy nezdinde saklammasi, fiyatumn veri dapitim kanallan
vasitasiyla ilan edibnesi ve fonun fiyat agtklama dtnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dilzenlemeleri gergevesinde gergefie uygun deperi tizerinden nakde déintgturalebilecek nitelikte
likiditasyonu sahip olmasi gartlanyla, yuridiginda borsa digindan fon poriRiytine dahil edilmesi
mimkOnddr,

Fon portfBytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmuy yurtdiginda ihrag edilen borglanma
amaglan ve kira sertifikalar alinabilir. ligili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundarulur. Yurtdigmda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalarimn fon portfytine
dahil edilmesi durumunda, Rehber’in 4.1.6. numarali bsliim esaslar dikkate abwnur.

2.9, PortfSye yalmzca G20 fiyesi dlkeler ile geligmekte olan tilkelerde kurulu yabanc: borsa
yatiim fonlan, gayrimenkul yatmm fonlan, girigim sermayesi yatiim fonlan, gayrimenkul yatinm
ortaklifx paylan ve menkul kiymet yatirim ortaklifa paylan dahil edilebilir,

2.10. Fon portfSyline yapilandinlomg borglanma araglari dehil edilebilecek olup,
yapilandinlmig borglanma araglannin; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisma uygun olmas,
borsada iglem gdrmesi, Tiirkiye'de ihrag edilmig olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanoug
olmasi, yetkilendirilmis bir saklayi: kuruluy nezdinde saklanmasi, forun fiyat aqiklama
dbnemlerinde Finansal Raporlama Teblii diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun degeri
tizerinden nakde donigthrlebilir nitelikte likiditeye sahip olmas:, ihraggistnm ve/veya varsa yatinm
aracinin, yahnm yapiabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas) gereklidir.

Yapilandmimig borglanma araglarinim dayanak varliklan, 6zel sekttr ve kamu borglanma
araglan, ortakhk paylan, feiz, ddviz/kur, emtia, altn ve finansal endekslerden olugabilmekte olup,
86z konusu dayanak varliklarm getirisi ile birlikte bir titrev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandinlmig borglanmea araglar da portfSye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sedece Tilrkiye’de ihrag edilmiy yapilandinlmmg borglanma araglarnin fon
portiSyiine almabilecek olmas: sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iligkin doizenlemeleri
gergevesinde nitelifii itibari ile borglanma araca oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan,
yatirrme: tarafindan ddenen bedelin tamamimn geri 8denecei tashhildfindi iceren 6zellikteki araglar
fon portfSyitne dahil edilebilecektir.

Yapuandirilmig borglanma araglannm getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimn
getiisine dayalh olmakta ve yatinm yapilan dayanak verfin riski dofrultusunda getiri
sunabilmektedir.

I, TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMD
Yatmmcilar Fon'as yatnm yapmadan 8nce Fon'la ilgili temel yatmm risklerini

deferlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecefi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilg0glere bagh olarak yatinmlarimin degerinin baglangig




3.1. Fomun maruz kalubilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasn Riski: Piyasa riski ile borglanmay) temsil eden finansal araclarm, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve diivize endeksli finunsal aruglara dayalt tirev
stizlegmelerc iligkin taginan pozisyonlarin degerinde. faiz oranlan, ortaklik payr fiyatlari ve déviz
kurlarmduki dajgalanmalar nedemyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agagida yer veribmektedir:

8- Faiz Oramn Riski: Fon portfoytine faize dayah varhklunn (borglanma aract, ters repo vh)
dohil edilmesi halinde, 56z konusu varliklarin defetinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari depigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyline yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
dviz kurlannda meydana gelebilecek defiigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olaslifim ifade etmektedir.

¢- Ortakbik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyime orteklik pay: dahil edilmesi healinde, Fon
portfSylinde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag zarar olasihinm ifade etmektedir.

2) Kargn Taraf Riski: Karpi tarafin sbzlegmeden kaynaklanan yOkGmlGl0klerini yerine
petirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhklar

3) Likidite Riski: Fon portfSyltnde bulunan finansal varhiklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilighdir.

4) Kaldarag Yaratan fglem Riski: Fon portfiytne tOrev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sbzlegmesi, varani, sertifika dahil edilmesi, ileri valrit
tahvil/bono ve altin alm iglemlerinde ve digier herhangi bir ydntemie kaldwag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatrim ile baglangic yatmmmnn fizerinde pozisyon
almmas sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasih kaldirag

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasthfzm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmnda kullamilan
sistemlerin yetersizlifii, basarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogial afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigiklifii gibi kurum dig: etkenler
de olabilir.

6) Yofuniagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhfin ve vadenin igerdifii risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kogullar: altinda belitli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varhifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonla iligkileri nedeniyle dofabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

- * ~ 8) Yasal Risk: Fonun katilnia paylarimmn satildign dnernden sonra

e
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9) thrager Riskiz 1on portylne alinan varhklarin ihraggisimn yokiimliiliiklering kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini itade eder

10) Yapulandirtimy Borglwnma Araclan Riski: Yapilandinbmy borglanma araglarina
yapilan yaunimilann degeri, dayanak varhgin ters fiyat harcketleri sonucunda baglangigtaki yatinm
defierinin altng ddsebilccegi gibi vade icinde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi
milmkiindtir. Yapilan geregi dayanak varhiklanna gore daha karmagik bir yap: icerebilir, yarattiklarn
kaldiray sebebiyle dayanak varliklanimin tizerinde getiri oynakhi yaratabilir.

Yapuandirlmig borglanma araglanna yapilan yatirimlarda karg: taraf riski ve ihragginim kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicismin bulunmudaf yapilandiriloms borglanma araglan, olumsuz
piyasa kogullanina bagh olarak yQikselen likidite riskine maruz kalabilir,

11) Kiymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portfyinde bulunan alt ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasas: araglarnm fiyatlarinda meydana gelebilecek
degigiklikler nedeniyle portfyiin defier kaybetme olasitifim ifade etmektedir,

12) Aqifa Satay Riski: Fon portfSyll igerisinde agifa satig yapilan finansal enstriimanlann
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6d@ng kargihf ve/veya dofrudan agipa satts imkanlanmn
azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli igleme konu olan dayanak varhifiin vadeli iglem
fiyatr ile spot fiyah arasndaki fiyat farklbfn degigimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sbzlegmelerinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyat: ile spot fiyat birbirine egit olmaktadlr.Aneak
vadeli iglem s&zlegmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen p igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. DolnylsxﬂebmdaBazDegerm
sbzlegme vadesi boyunca gsterecegi depigim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhkk Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarlibiklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal @rin fiyat deBigiminde ok farkh miktarda risk duyarlihk degigimleri
yagmabﬂmekwdn Delta,opmyommyazﬂdlg:ﬂgthﬁnansalmhgmﬁymndahbubmm
defismenin opsiyon priminde olusturdugu defiigimi gOstermektedir. Gamma; opsiyomm ilgili
oldugu varhgm fiyatndaki defigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degu;n:m Olemektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhfimmn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olugturdugu degigimdir. Theta; risk Slgimlerinde bilylik Snem tagiyan zaman fakttriin®) ifede eden
gbsterge olup, opsiyon fiyahnm vadeye gdre defigiminin 8l¢listidlr. Rbo ise faiz oranlarndaki
ylzdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin Slgtistiddr.

15) Teminat Riski: Tirev araglar (zerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alman
teminatn, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi helinde piyasaya gbre deferleme
degerinin beklenen tfirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dofrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuziuklarm bulunmasi ofasilifmin ortaya ¢ikmas: durumudur.

16) Emtia Riski: Emtialara dayali sermaye piyasasi araglannin fiyatlannda meydana
gelebilecek degigiklikier nedeniyle portfiytin deger kaybetme olasihfmim ifade etmektedir,

3.2. Fonun maruz kalahilecegi rislderin Slghmande knllamlen yéntemler sunlardm:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varlikiann yamsina ve ri ine uygun bir
Fy r;sk yangmn sistemi olugturulmugtur, :
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Plynea Riski: Fonun piyasa riski élgiimilnde Riske Maruz Degier Yontemi kullanilir, Riske
muruz deficr, fon pontfdy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belitli bir dinem dahilinde
maruz halubilecepi cn ybksck zarart belili bir giiven arabginda itade cden degierdic. RMD
hesaplamasinda tek taratlt %499 gliven aralif, 1 giinltk elde tutma siiresi, 250 is glinit gbzlem stiresi
kullamw.

Kredi Riski: Fon portfByine dahil edilmesi planlanen ve kredi riski tagryan finansal trinter
igin, thrageinin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfiylne dahil edilmel istenilen kredi riski
tagiyan drinlerin ihraggis) igin kredi derecelendirme kuruluglare Moody's, S& P veya Fitch tarafindan
verilmig kredi notu degerlendirilerek fon portfSylerine dahil edilir. Kredi nots bulunmayan ihraggilar
i¢in kredi verilebilirliin izlenmesini salayacak kredi dlglim sistemleri kulianilabilir.

Karyr Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diiglnilen, borsa dip tiizev arag ve swap
sozlegmelerinin karg: tarafin, denctime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum vb.)
olmas:, Yatirun Fonlarma Iligkin Esaslar Teblifinin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmas, objektif kogullarda yapiimasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde glivenilir ve dogrulanabilir bir ybntemle degierlenmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergefe uygun degeri tizerinden nakde donfigtiirtilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmas1 zorunludur.

Karsa taraf riski, forward ya da swap gibi @iriinler igin bagh bulunduklan finansal endekse
gore pozitif ya da negatif defier alabilir. Forward ve Swap irfinler igin karsa taraf riskine esas olan
rakam giinl@tk olarak elde edilen kar zarar rakamlarmin toplanudir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alimr) Opsiyon iglemleri igin karys taraf riskine esas olan defier opsiyonun pozitif
degeridir. Urtinler karg: taraf riski hesaplamasinda alndiklan kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve iirlin tipi ile hesaplama yamilarak bulunan defierler kurum bazinda netlegtirilerek
pozisyon blly0kl0fine ulagiir. Kurum bazinda netlegtirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
bitylkiatntn fon toplam deferine btlimil ile kar: taraf riski defierine ulagilir ve ulagilan karm
taraf riski negatif olamaz,

Lilddite Riski: Fon portfytinde yer alan varliklar enstriman grubu bazinda varbgin targl,
varlik grubunun kendine 8zg 8zellidi, likidite gegmigi (ortalama iglem hacmi), serbestligi, piyasa
blyttkligd, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinlifi gibi faktorler dikkate alnarak
aynighnlmgtir, 862 konusu faktbrler ip1finda her enstriiman grubu igin risk ySnetim prosediirinde
oranlar belirlenmigtir. Belirlenen oranlar uygulanarak yOksek kaliteli likit varhklar hesaplanmakta
ve fon portfylerinin ne kadarmn likidite edilebilecei tespit edilmektedir. Fon portfdyfindeki
ytksek kaliteli likit varhklarn toplulagtmilarak fon toplam degerine oranlanmas sonucu bulunan
portfByiin likidite oran1 gitnlitk olarak izlenmektedir. Aynca stres dnemlerinde fonda olast nakit
¢ikiglanm karplayabilecek likit varhklann analizi yapilarak olumsuz piyasa kogullarinm yagandigix

donemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda Y6netim Kurulu bilgilendirilmektedir,
3.3. Kaldwac Yaratan Islemier

Fon portftyfine riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden; pay
senedi, dBviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve sermaye piyasast araglarina
ve Teblif'in 4. maddesinde yer alan varhklara ve/veya iglemlere dayah tirev arag (vadeli iglem ve
opsiyon sBzlegmesi), sakh tlirev arag, varant ve sertifikalan, yapilandinlmg borglanma araglart,
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3.4. Kaldirng yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlcimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Yantemi kullanslacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemiere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutluk deBerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam: pozisyonun fon toplamn
degerine oramnn “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200 dir.

3.6. Fon portfiyiine ahnan yapilandinlaug borglanma araglaninm sakh tirev arag niteligi
tagiyip tagmadifs Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig borglanma araciun sakl: torev arag
nitelifinde olmas: halinde, risk Slgtimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

Iv. FON PORTFOYUNUN SAKLLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGH

4.1. Fon portfSylinde yer alan ve saklamayas konu olabilecek varliklar Kurulun portfSy
saklama hizmetine iligkin dilzenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Seklayicisi’nm, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglar, kiymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agian hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlann dinda kalan varhklar ve
bunlann defierleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sBz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkfn saglanir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’mn yfkiimlalik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhf Kurucu’'mm ve PortfSy Sakiayicisi’min malvarhfindan ayndir,
Fon’un malvarhif, fon hesabma olmas gartiyla kredi almek tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemierde bulunmak baricinde teminat gBsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhifit Kurucunun ve PortfSy Seklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagle tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amac1 da
dahil olmak fizere haczedilemez, izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez,

4.4, Portfby saklayicis1; fona ait finansal varhklann saklanmas: ve/veya kayitlarm tutnlmass,
difer varbklenn aidiyetinin dogmlanmas: ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger
glrevlerin yerine getirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

8) Yatirim fonlan hesabina katlma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtzti50 hik{tmlerine uyguniufun,

b) Yatinm fonu birim katlma pay: veya birim pay deferinin mevzuat ile fon ictiziig,
izahname hitkk@imleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gbre hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ictizliftt, izahname hikiimlerine aykin olmamak gartiyla,
Kurucu/Y 8netici’nin talimatlanimin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varhklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun sfirede
aktarilmasim,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziifitl, izahname hilklimlerine uygun olarak
kullamimasim,
€) Fon'un varhk alim satimlannmn, portfBy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon ictiiztigt,
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4.5, Porttdy sakluyicisy;

8) Fooa ait varhklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikea belli olacak, kaysp ve hasara
uframayneok yekilde saklunmasing saglar,

b) Belge ve kaynl dizeninde, fona ait varltklan, haklar ve bunlarnn hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve difier kuruinlardaki kendi hesaplannda tutnmaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. 8) Portfdy saklama hizmetini ytrilten kurulug, yiikilmltliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurueu, Portfdy
Sakizyicismdan; Portfiy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi htikdmlerinin ihlali
nedeniyle dofan zatarlann giderilmesini talep etmekle yGkiimladir. Katlma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakka saklidir.

b) PortfGy saklayscisi, portfly saklama hizmeti verdifi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portiby Saklayicisi, 6362 sayth Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili differ mevzuattan
yikimlilldklerini yerine getinnemesi nedeniyle ketilma pay: sshiplerine kargt
sorumiudur.

4.7. Portfy saklayiwcim, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarsk diger
hizmetlerden aynginimasi, potansiyel gikar catigmalanmin dilzglin bir gekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Snlenemiyorsa ydnetilmesi, gtzetimi ve bu durumun fon yatinmeilanna agrklanmas;
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimuna
aracibik hizmeti ve Kurulca uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfSy saklayicis1 her gitn itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatis, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakh§ ile yapar.

45. PortfSy saklayicis1 portfdy saklame hizmetini ylrtiiken karguagabilecefi ¢ikar
¢atigmalannm tanumlanmasim, dnlenmesini, ySnetimini, gBzetimini ve agiklanmasim: sajlayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunian uygulamakla ytikiimlader.

4.10. Kurucu’'mun iiglinci) kigilere olan borglan ve yitkiimltlikleri ile Fon'un aym figtinctl
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karg: mahsup edilemez.

4,11, PortfSy saklama hizmetini ylriten kurulug, ylkiimlildklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigii zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfly Saklayrcismdan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Teblifi hik@imlerinin ihidli nedeniyle dogian zararlarin giderilmesini talep etmekie
yiikiiml@idilr. Katiima pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdar.

4.13. Portftyy sakiayicisi, portfSy seklama hizmeti verdifi portfiylerin y8netiminden veya
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4.14. Portttiy Naklayicisy, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynablanan yuktmlilitkienni yerie getimmemesi nedenivle kanlma payt sshiplerine karg
sorumiudur.

4.15. Portlidy saklama sdzleymesinde portfly saklayiciwuun Kanun ve Saklama Tebligi
hikiimleri ile belirlenmiy olan sorumluluklarinn kapsanum daitier htikimiers yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DECERININ, FON TOPLAM DECGERININ VE FON
PORTFOY DECERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfy Deferi”, portfSydeki varhiklurin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplaimdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon PortfSy
Degerine varsa dier varhklann eklenmesi ve borglann digiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina b8linmesi
suretiyle hesaplamir. Bu defer her ig gitnl sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
itkeler gergevesinde hesaplarur. A Grubu fon katilma paylannin birim pay degeri Tik Lirasm
cinsinden, B Grubu fon katiima paylarinmn birim pay deeri ise Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden
hesaplanir. B Grubu paylarin Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden defierinin hesaplanmasimda; ilgili
gln icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteliindeki Avrupa Para Birimi
(EUR) dtviz ahg kuru esas alimr. Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmas) durumunda en son ilan
edilen kur izerinden hesaplama yapilir. Her ayin son ig giin@i sonunda hesaplanan birim pay degeri
katima paylarimin alim-satun yerlerinde ilan edilir.

§.3. Savag, dofial afetler, ekonomik kriz, iletigimm sistemlerinin ¢bkmesi, portfSydeki
varhklarm ilgili oldufiu pazarm, piyasanm, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganQistl durumlarn meydana gelmesi halinde, degferleme esaslanmn tespiti hususundas
Kurucu’nun y&netim kurulu karar alabilir. Aynca stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP*ta agiklama
yapalr.

§.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gbriilmesi halinde, katiima
paylarmin birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satum durdurulabilir.

5.5. Defierleme esaslanna iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ybnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agafdaki gibidir:

1) Borsa Dt Tiirev Arag ve Swap Sozlegmelerine fligkin Degerleme

Portfye alinmas agamasimnda tilrev arag ve swap sbzlegmesinin deferlemesinde glincel fiyat
kullamlir, Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nekit akimlarimn bugﬂne indirgenmiy
degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap s8zlegmeleri i¢in nakit akimlarimn
bugiine indirgenmesi ySntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullarlir,

Nakit akimlarimn bugline indirgenmesi ydnteminde;

- Spot Dayanak Varlik Igin: Dayanak varligin d6viz/kur olmas: durumunda, fonun alacakh
oldugiu para birimi igin deBerleme glintindeki TCMB alig kuru, bor¢tu oldugu para birimi igin ise
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- ¥aiz Oranlan lgin: l1gili para bivimlerinin dncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erigiloememesi durumunda sirasiyln Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIBOR ve
amni tuiz. oranlan baz ahnacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili fair oranlun
kullarularak degerleme giintne indirgenir. Indirgenmiy nakit akiglunn Tiick Lirasi deger yukanda
belirtilen spot fiyat aracthfi ile hesaplamr. Hesaplanan degerlerin toplumi degerleme gondl igin
forwand ve/veyn swap stzlegmesinin defierini giistermektedir.

2) Furobond ve yabanci borglanma wraglannin degerlemesinde Bloomberg HP sayfasinda
degerleme tarihini takip eden iggln(i saat 10:00'da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price
fiyati, bu fiyatin bulunmamas) durumunda ise, bir 8nceki glintin degerleme fiyatimn ertesi iy gliniine
i¢ verimle ilerletilerck hesaplanan fiyat kullanihr, TCMB'nin ilan ettii para birimleri tzerinden
ibrag edilmiy yabanc: para ve sermaye piyasas: araglan, TCMB tarafindan ilgili yabanc para birimi
i¢in belirlenen déviz alig kuru ile defierlenir. TCMB'nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters,
Bloomberg ve differ veri dafium kanallanmn ilgili sayfalarindan alinan ddviz alig fiyatlar kallamlsr,
Bu tiir durumlarda defferlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafuza edilir.

3) Yabanc: hisse senedi, yabanc: piyasalarda iglem gren; Yatinm Fonu Katlma Paylan,
Borsa Yatnm Foou Katilma Paylan ve Yatinm Ortakhikianmn Paylannin deferlemesinde,
degierleme tarihini takip eden iggiini saat 10:00°da defierleme taribindeki Bloomberg ekramnmn HP
sayfasinda agiklanan borsa kapamy fiyat, bu fiyatin olmamas: durumunda son alg fiyati, borsanin
kapali olmas) durumunda ise bir 8nceki deferleme fiyat: kullamlir.

4) Borsa Dig1 Repo-Ters Repo lslemlerinin Degerleme Esasiar

Borsa din repo - ters repo sbzlegmelerinde borsada aym valtrde gergeklesen islemlerin
afithklh ortalama fiyati ile deferlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatmin bulunmamas:
durumunda, piyasa fiyatim en dofiru yansitacak gekilde giivenilir ve dogfrulanabilir bir yontem

5) Yabanc: futures s6zlegmelerinin deferlemesinde, ilgili borsamn internet sayfasindan veya
stzlegmenin Bloomberg' de yayinlanan o gfin igin agpiklanan en son uzlagma fiyats, uzlagma fiyatinin
bulunmamas1 durumunda son iglem fiyat, ijlem gergeklegmemesi durumunda son aby fiyat,
borsamn kapah olmasi durumunda ise bir Snceki degerleme fiyat: kullamlrr,

6) Opsiyon sbzlegmelerinde gincel fiyat karg: taraftan alman fiyat kotasyomdur.
Fomun fiyat agiklama ddnemlerinde;

o Deperlemede kullanilmak @izere glincel piyasa fiyatinin bulunmadifh durumlarda ve,
o Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadifh durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadif
durumnlarda ise opsiyonun zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yntemi veya
genel kabul gbrmilg bir fiyatlama modeli araciliftyla hesaplama yapilir,

Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim kanalindan
temin edilen veriler kullanilacaktir.




' arasmadahxl edilmez. Hleri valorlt satilan Altin’lar ise valdr terihine kadar:porfiy

* Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada iglem gegmemesi halinde, veri dagiim kanailan sracilt@ityla ilan edilen glineel
fiyat,

° Degerleme gniinde iglem gegmemesi ve veri daitim kanallanmda fiyat ilan edilmemesi
halinde yapulandininng borglanma aracimin yapisine en uygun fiyatlama yointemi ile hesaplanan
teorik fiyat degerlemede kullamlir.

8) lleri Valdrlt Tahvil/Bono lglemicrinin Degerleme Fsaslan

Teri valtrlt alinan Devlet [g Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger BIS ‘lerin
arasina dahil edilmez. Heri valtritl satlan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfBy degeri tablosunda
kalmaya ve deferlenmeye devam eder. lleri valériih DIBS ahm ve satim iglemleri ayn bir vadeli
iglem sBzlegmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir,

Heri valorla sdzlegmenin deperi alig ve satg iglemlerinde aym yantemle hesaplanitken iglem
ahyg ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir defier olarak portfy deferi tablosuna yansir, Aym valdrde
ve aym nominal defierde hem alig hem de satig yapilmug ise portfBy dejieri tablosunda her iki iglem
ayn defierde fakat abg iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goritnecektir. Bu gekilde
actffh pozisyonu ters iglemle kapatmy olan fonlarda bu iglemler portfSy degieri Ozerinde bir etki
yaratmayacaktir,

Reri valdrlt iglemlerin deferlemesi ise ayafndaki formile gbre tir:
1stemin Degteri = Vade som Deperi /(1+Bilegik Faiz/100) =23E)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS*in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme glninde BIST te val6r tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
iglemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa deferleme gGnfinde BIST’te aym giin valtrld
gergeklegen iglemlerin afirhkh ortalama faiz oram, yoksa en son aym gitn valéril olarak iglem
gird0g0 glndeki aym gln valrid iglemlerin afirbkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdar,

Bleri Valrltt Yurtciginda Thrag Edilen Borglanma Aract Ilemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme glinfinde val6r tarihi igin iglem fiyat bulunuyor ise bu iglem fiyati,
ii. Defierleme giintinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valr giinfine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamlsr,

9) leri Valorid Alun Islemlerinin Degerleme Esaslan
Heri valérld attin iglemlerinde,

i. BIST’in Giinltik Biilteni’nde ilgili valérla USD/ons [(T+1) ild (T+9)] iglemleri icin
agiklanan afirlikh ortalama fiyatin kullamimas:,

ii, 86z konusu iglemlerin portftiye alimmda ahg fiyatinn, alim tarihinden baglamak itzere ise
BIST*in deBerleme glnil itibariyle olugan fiyaflannm; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarmnca hesaplanmas:,

iii. Degerlemenin agafhdaki bentler uyarinca yapilmas: gerckmektedir.

'8) lleri valorld shnan altn islemleri valor tarihine kadar difasditnMeniotg
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kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valirlit Altin alum ve satim iglemleri ayri bir vadeli iglem
stizlegmesi olarak degetlenir. Iylem tutarlan ise valir twrihine kadar wakastan alacak veya takasa bory
olarak takip edilir.

b) leri valdrit stzlegmenin degieri ahy ve satig iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken
iylemn ahy ise pozitif (1), sahy ise negatif (-) bir deBer ofarak portfy degeri tablosuna yansu. Ayns
valbirde ve aym nominal degerde hem alis hem de satiy yaplmig ise portitly degeri tablosunda hor
iki iglem aym defierde {nkat shy iglemi pozitif (+) satrg iglemi ise negatif (-) olarak gzlikecektir. Bu
gekilde agtifi pozisyonu ters iglemle kapatinig olan foniarda bu iglemlier portfty deperi ilzerinde bir
etki yaratmayacakbr.

5.6. Borsa diginda taraf ofunacak stizlegmelere iligkin olavak agafiidaki esaslara uyulus:

Kurucu nezdindeki Risk YOnetimi Birimi tarafindan borsa dig tiirev arag s6zlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermediBi; forward ve swap iglemleri igin “nakit alomlanmn bugiine
indirpenmesi” yOntemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullamlacak fiyat
arasmda karplaghrma yaplarak, opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simillasyonu ybntemi” -ySntemlerinden opsiyomun tipine uygun olan metot
kullamiarak hessplanan teorik fiyat ile defierlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirms
yamlarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. lglemde
kullanilan forward ve/veya swep points’in aymi iglem kuru ve iglem vadesi igin adil ve tarafsiz
korumlann kotasyonlan kullamlarak hesaplanan ahig-satg forward ve/veya swap points bandinda
olmas gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya glvenilirlifii test edilmig benzer ekranlar aracahidy ile yapilir.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varhik fiyatmin, Bloomberg ve Reuters gibi

bagimsiz ve glvenilir veri saflayicilanmn iglem saatinde yaymladith en dgiik en yiiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas; gerekmekiedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlegmelerinin adil fiyat igerdifinin kontrolil
Risk Y8netimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlegmelerine
iligkin olarak, ilgili s6zlegmenin faiz oranlarmin borsada iglem gren benzer vade yapisina sahip
sdzlegmelerin foiz oranlarina uygun olmas: esastir. Bu tiir s8zlegsmelere taraf olunmasi durumunda,
en geg szlegme tarihini takip eden ig glin i¢inde sBzlegmenin vadesi, faiz orans, kars: tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler stzlegme terihini miiteakip
beg yul slireyle sakianir,

Borsa dign opsiyon sBzlegmelerine iligkin olarak, karg: tarafinm verdifi kotasyon ile Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtinihie, Fon fiyatt hesaplatken deferlemede
knllamimak izere kars taraftan fiyat kotasyonu alindifs durumlarda s6z konusu fiyat deierlemeden
kullamlmedan dnce fiyatin uyguniufu yeterli ve genel kabul gBrmily bir fiyatlama modeli
aracihfiyla ve Kurucu Risk Ydnetim Prosedrit/YK Karan ¢ergevesinde deferlendirilir.

VL. KATH.MA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylann A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmugtir. Pay gruplarina iligkin
detayh bilgiler izabmamenin 6.8, nolu maddesinde yer almaktadur,

i No; oésé 0097 4574 0014




isgfiniinde TCMB tfarafindan belirlenen Avrupa Para Birimi (FUR) Déviz Alg Kuru esas alimarak
hesaplanacak | Avrupa Para Birimi (EUR) karsiligs TL dir,

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degieri, fon toplem degerinin katilma paylarinm
sayisima bdlinmesiyle elde edilic. Fon birim pay de@eri yukanda belitlenen pay gruplar
yergevesinde, Tlrk Lirssi ve Avrupe Para Birimi (EUR) cinsinden hesaplanir. B Grubu paylarm
Avrupa Para Birimi (1:UR) cinsiden deperinin hesaplanmasmda; ilgili giin igin TCMB larafindan
saal 15:30°dn ilan edilen gisterge niteligindeki Avrupa Para Birimi (EUR) dtviz alig kuru esas
alinsrak B Grubu Paylann degeri tespit edilir. _

Dbviz cinsinden alinan paylar ddviz cinginden nakde yevrilirken, Tirk Lirasi olarak alinan
paylar Turk Liram olarak nakde gevrilir.

Fon'un satg baglangi¢ Mh@bjamdm.
Genel Esaslar

Katilma pay: satin ahnmas: veya fona iadesinde, Kurucn’ya ve Dafitic: Kurulug T. Garenti
Bankas: A.§. gubelerine bagvurularak alim satim talimat: verilebilir.

Kurucu'nun veya fon ketilma payr alim satm aracalik sézlegmesi imzaladifn yatim
kurulugunun kendi adina yapacaf iglemler de dahil alinan titm katilma pay: alim satim talimatlarma
alim ve satim talimatlan igin ayn ayn olmak {izere miiteselsil sira numaras: verilir ve iglemler bu
Sncelik sirasina gbre gergeklegtirilir,

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslan

Fon tutarnm temsil eden fon katilma paylenn Teblif'de tammlanmg olan Nitelikli
Yatiimeilara sablir, Serbest yatinm fonlanmn katilma paylanmn ahm satim konusunda yetkili
kuruluglar, satiy yapilan yatinmeilann Tebli'de belirlenen nitelikli yatirime: vasiflanm haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yikiimlfidirler. Fona ilk
girigt srasinda katiluncilardan Nitelikli Yaturime: olduklarina dair beyan dagiitie: tarafindan alinir,

Yatinmeilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agtk oldufu glinlerde her aymn son
igglin{i saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payr alim talimatlan, ilgili aym son igglintinde
hesaplanacak pay fiyat: fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldufu glnlerde her ayin son igglinfi sanat
13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul
edilir ve bir sonraki ayin son ig gliniinde yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyat: fizerinden yerine

irilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar
Abm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payt bedelinin Kurucu tarafindan

tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlar: tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis fon fiyat agiklandiktan sonra

{> No: 0239 002F 4570 0514
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B Grubu katilmu paylarninin alim tatimatunm kargilyganda tahsil edilen wisr nemalandindmaz.
6.3, Katiima Pay: Satim Fenslar

Yatmmedatn BIST Borglanma Araglar Piyasasi'nm agik oldugu ginlerde her ayin son
isglinl saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan ilgili aymn son iggtininde
hesaplanacak pay fiyat Uzerinden yerine getiriliv.

BIST Borglanms Araclari Piyasasi'mn agik oldugu ginlerde her ayw son igglng sast
13:30°dan sonr iletilen talimatlar ise, iik fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve bir sonraki aytn son iggiini} sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyan fizerinden yerine
getirilir,

6.4. Satim Bedellerinin (denme Esaslar

Katiima pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mn agik oldugu
ghinlerde her aym son iggitnf.seat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden
aym ikinci iglem giiniinde, inde talimatunn BIST Borglanma Araglar Piyasasi’'nm agik oldugu
glinlerde her aymn son iggiinil saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip
eden aym son igglintt sonunda yapilacek hesaplamada bulunan pay fiyat izerinden bir sonraki ayin
ikinci iglem giinfinde yatinmalara ddenir.

6.5. Almn Satima Arscilik Eden Karaluglar ve Alm Satum Yerleri:

5 A ve B Grubu Katilma paylanmn alim ve satimi kurucunun yam sira T. Garanti Bankas1 A.$.
i aracihftyla da yapslsr. Kurucn ile T. Garanti Baunkas: A.§. arasinda Fon katilma paylarnm alim-
? satimina aracilik sdzlegmesi imzalanmgtrr,

T. Garanti Bankas1 A.§."ye ait bilgilere agajida yer alan linkten ulagilmas: mimkiindtir.

www, garantibbva.com.tr
6.5, Girly Ciky Komisyoniar:

Cikng komisyonu tutar: geri alm yapilan fon pay sayis: ile gergeklegme fiyatimin garpinu
sonucu bulman briit deger (izerinden hesaplanacaktir. S8z konusu komisyon tahsil edildigi gfin fona

gelir kaydedilir,

1P Bt S TANBTT.
Stz YD, 350 028 Jier




: 6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olmak tizere iki gruba aynlmgtie, A Grubu paylar,
{iyat: T1. oiarak ilan edilen ve T cinsinden 8deme yaplarah alinip satilan paylari; B Grubu paylar
ise fiyatt Avrupa Para Birimi (JUR) ofarak ilan edilen ve Avrupa Para Ririmi (EUR) cinsinden
Utleme yapilarak alinip satilan paylan itade eder. Bu cergevede, Uik Liras: (TL) cinsinden katidma
pay: alim satim talimaitan A grubu katilma paylan ile; Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden katilma
pay: alun talimatian ise B grubu katilma paylan ile gergeklegtirilir,

Pay gruplan arasinda gegig yapilamaz. TI. ve Avrupa Para Birimi (EUR) 6denerek satin
alinan fon payirun, fona iade edilmesi durumunda Sdeme aym para cinsinden yapilir,

Pay gruplanna uygulanan y8netim iicreti ormmnda farkliik bulunmamaktadir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK MHARCAMALAR VE
j KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

i 7.1. Fom mdan Harcamalar
Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agajnda yer almaktadsr,

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tirlQ Ocretler,
2) Verliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlG vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfiye alimiarda ve portfiyden satimlarda 8denen araciik komisyonlar:, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) PortfSy ybnetim Ucreti,
6) Fonun mitkellefi oldufu vergi,
7) Bagumsiz denetim kuruluglarna denen denetim ficreti,
8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili mesick mensubu ticreti,
9) E-defter (mali milhilr, argivleme ve kullamim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalean
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,
10) Mevzuat gerefi yapilmas: zorunlu ilen giderleri,
11) Takvim yih esas alinarak Gger ayhk dSnemlerin son i glinlinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,
: 12) Egik deger giderleri,
, 13) KAP giderleri,
‘ 14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu deflerlere iligkin noter onay giderleri,
15) Tazel Kigi Kimlik Kodu giderleri,
16) PortfSydeki varhklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagls sigorta
cretleri
17) Kurulca uygun gbrillecek diier harcamalar.

7.11. Fon Yinetim Ucreti Oram:: Fon toplam deferinin ginltk %0,00137'inden
(ylizbindebirvirgllotuzyedi) [yillik yaklagik %0,50 (yltzdesifirvirgtlelli)] (BSMV dakil) olugan bir
yOnetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunn izleyen bir hafla iginde, kurucu ile dagitic1
arasinda imzalanan sBzlegme gergevesinde belirlenen paylagim esaslaring gbre kurucuys ve
dagmclya fondan Sdenir.

J “AL2. Fon Port@yfindeki Varhklann Alm Setmm
. U9 Arggiik fijemleri fgin Odenen Komisyonlar
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Fon portttyiinde yer alan varliklann abm satimma I'. Garanti Bankast A.S. (Borglanma
Araglar) ve Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A S. ("ay Senedi, Yabane Pay Senedi, Yabanci
BYF, VIOP ve Yuri diy borsatarda iglem giren tlirev arag iglemleri) arealik etmekiedir. Stz konusu
uracihik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1} Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt)) araliginda degigen
vraniar uygulanir

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi Iglem Komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Amglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gergeklegtirilen
iglemler tzerinden, Borsa Istanbul ve Takashank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP {glemler Araciik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler igin 0,00001 (ytizbindebir); ters repo iglemieri i¢in 0,000003 (milyondaiic);
VIOP*da iglem gbren sbzlegmeler igin 0,00005 (ylizbindebeg)

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet iglem Ucreti: Fon adina yabanc: piyasa ve
borsalarda pergeklegtirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan
ticret tarifesi uygulanir,

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belitlenen ve ilan edilen #icret
komisyonlar aynen uygulanmaktadr,

6) VIOP Iglem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulamr

7 Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulamr.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarsk, iger ayhk donemlerin son ig giiniinde Fon®un
net varlik deferi Gizerinden %0,005 (ylzbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portfSylinden kargilamr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldufiu Semsiye Fona Ait Glderler: $emsiye Fon"un kurulug giderleri
ile fonlann katilma pay ihrag giderleri harig olmak izere, Semsiye Fon i¢in yamlmas gereken tim
giderler Semsiye Fona bagl fonlann toplam defierleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portidylerinden kargilanir,

7.1.5. Kargibk Ayriacak Difer Giderler ve Tahmini Tutariarn

Asafdaki tabloda yer alan ficret, gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dofrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dnemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir,

A) Fon’dan Kargiianan Giderler (yilik) %
Yonetim Ocreti 0,50

- Kurucu 0,20

- Fon Dajtim Kurulusu 0,30
Saklama Ucreti 0,08

Diger Giderler (tahmini) _ 0,15
Toplam Giderler (tahmini) _ ‘ 0,73

B) Yettnnmalardan Tahsil Fdilecek Dcret ve Komisyontar

. w=x- | Erken Cikig Komisyonu (12/04/2023 giin® saat 13:30’a kadar verilen
. 3:, & Tpay iedesi talimatlannda uygulamr.) %1.5 (yllzdebmrggilbeg)'du \
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7,2, Kuruen Tarafindan Kargtlanan Giderler

Ayafida tahmini wtarlan gosterilen katlma paylarmin satigma iligkin giderler kurucy
taratindan kargilanoeakur,

(aider Tird Tugar (TL)

Tescil ve llan Giderleei | 10.000
 Dier Giderler ] 10.000

TOPLAM 20.000

VIEL FONUN YERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfiy igletmecilipi Kazanglarnm Vergilendirilmesi

8) Kuromiar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayrth Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numaral: bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kaymet yatirrn fonlannmn
portfy igletmecilifinden dopan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b} Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Fonlann portfy igletmeciligii kazanglars, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca, %0 oranmda gelir vergisi

8.2. Katiima Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarmin katima paylanmmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamundaki
mikellefler ile minbasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile defer artig:
kozanglant elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmek amaciyla faeliyette bulunan
mikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatmmn ortakbklanyla
bmzernit[ell]ikte oldufiu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanur,

Avrupa Para Birimi (EUR) tizerinden ahim satim gergeklegtitilen B Grubu katilma paylarmn
ddviz cinsinden anapara kur farky gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanh'nn ilgili diizenlemeleri dikkate alimr,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yiluk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticard igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanum Gegici Madde 1 uyannca dar milkellef kurumlarin Ttrkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracihif olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmy kazanglan ile bu kurumlann tam
mikellef kurumlara ait olup BIST'ta iglem gbren ve bir yildan fazla slreyle clde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saffanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrastnn altine:
_ paragra jj kapsaminda vergi kesintisine tAbi tutulmayan kazanglan ve bu ku daimf

ANEN
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temsilcileri araciliftyla elde ettikleri tamanu gegici 67 nei madde kapsanmunda vergi kesintisine 1bi
tutulmug kazanghar igin ytlhk veya tizel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORI.AMA FSASLARI ILFE FONLA LG BILGILERE VE
FON PORTFOYONDE YER ALAN VARLIKLARA JLISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fan'un hesap d6nemi takvim ywhdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
buglayarak o yiin Arahk ayimn sonuna kadar olan stiredir.

9.2, Finansal tablolarn bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yllkOmldififinin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giini itibartyla hazirlanan portfy reporlan da finansal tablolarla birlikte bafimsiz
denetimden gegirilir.

9,3, Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bafhmsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap dimeminin bitimini takip eden 60 giln icinde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim glinGintin resmi tatil gtinfine denk gelmesi halinde resmi tatil glinQn(
takip eden ilk iy gOnil son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon i¢titziifine, bu izahnameye, bafnmsz demefim raporuyis birlikte
fimansal raporlara (Finansal tablolar, sorumiulak beyanlars, pertf6y dafzhm raporiar), fon
giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uyguianan komisyonlara, varsa performans
ficretiendirmesine iligkin bilpilere ve fon tarafindan agkianmas: gereken difer bilgilere fonun
KAP'ts yer alan sfirekli bilgilendirme formundan (wwy.kap.org.tr) vlagilmes: mtimkéndiiz,

9.5. Finansal raporlar, bafimsi1z denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurnlugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
baglandifr tarihi izleyen altmc: ig glinfl mesai saati bitimine kadar KAP'ta agtklanir. Finansal
tablolar ayrica s5z konusu agiklamay: miiteakip 10 i3 glinll igerisinde katilma pay: sahiplerine en

uygun haberlegme vasitasiyla gbnderilir.

9.6. Portfty raporlan digpindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonva, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yaymmianir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
apik tutulur, S8z konusu finansal raporlar ayn: zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satisa
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yatnmcilann yatirum yapma karanm etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1.,L1.2.1,, II,III. V.5.5., V.5.6., VL. (6.5, maddesi hari¢),
VIL.7.1. (atacibik komisyonlanna iligkin alt madde haric) nolu bﬂlﬂmlerindeki defigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu’mm resmi internet
sitesinde yaymmlamir®, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.

9.8. Fon'a iligkin reklam ve ilan verilemez,

9.9. Borsa digt repo-ters repo iglemlerinin fon porifSyline dahil edilmesi halinde en geg
sbzlesme tarihini takip eden ig glindl iginde sizlegmenin vadesi, faiz orany, kars: tarafi ve karg: tarafin

derecelendirme notu KAP’ta agiklanar,
fz":—“ - “
izphname degigiklikleri yiraritige girig tarihinden en az 30 gﬂggn&tg *kPFEBqW : uygun
% % lyia bildixflir, ,
@ 1’3 :
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7 @attidiinda, ellerinde tuttukian stire iin fonda olugan kardan paylanm alnug o
/ "‘} sonunga aymca temettll dafiitim sbz konusu degildir, ,

9.10. Fon portfuytine yapuandmitong yatinm aract dahil edilmesi haliade stiz konusu yatinm
armctun genel dzelliklerine iligkin hilgiler ve icerdipi muhtemel riskler ayrica KAP'1a agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYESH

i0.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarimda bir sitre ngtirilimilg isv bu silrenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gbriigtinil aldiktan sonra alu ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
= Kurucunun faaliyet gartlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun tashhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamass, iflas etmesi
veyn tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yltkimitldklerini karmiayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmeilann yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmig olmas
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdylinde yer alan varhklardan borsada iglem gSrenler
borsada, borsada iglem gbrmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiriitir.

16.2. Fon mal varhify, i¢tliz0k ve izahnamede yer alan ilkelere gBre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oramnda dafatilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay: sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’ nun Kurul’un uygun goriiglin aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda sbz konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemig
katilma paylanmn bulunmas: halinde, ketilma pay: sshiplerinin satig talimati beklenmeden pay
sahiglan yapilarak elde edilen tatarlar Kurucu ve kattima pay1 alim satimi yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repode veya Kurul tarafindan uygun grilen difer
sermaye piyasasi araclarinda nemalandmlir. Fesih ihbanindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz,

10.4, Kurucumum iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun girecefi bagka bir portfy
yOnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhfim Kurul
tarafindan uygun gorlilecek basgka bir porifSy seklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon aduun Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtizok; bunlarda hitkfim buhmmayan hfilerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilh Tiirk Borglar
Kanunumun 502 il§ 514 @incfi maddeleri hitkfimleri kryasen uygulamr,

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dok{imanlarnda belirtilen esaslara g6re tesp:t
gdilen katilma payun birim pay degerme yansir. Katilma pay: sshipleri, paylannu Fon'a gen
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11.3. Katilma paylan milgteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, taserruf suhipleri
Kurucu’dan veya alim satima araciik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNDN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kanlma paylan, izahnamenin KAP’ta yayunim takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur,

12.2. Katilma paylan kargihif) yatirnmaelardan toplanan para, tekip eden ig gilndl izahnamede
belirlenen varfiklara ve iglemlere yatmlir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve soruraluluklanmiz gergevesinde
onaylanz,

07/02/2020
GARANTI PORTFOY YONE

7311 BasitziSTANB
Bagi'tag V.0, 389 009 7467
Marsis Mo: 038R 00T L4870 00

Mahmut KAYA
Genel Midiir / YK Bagkan Vekili
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