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BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU
Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan (Not 1-21) olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarimi Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolari Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar1” béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayr bir goriig bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konular

Denetimde konunun nasil ele alindig

Finansal yatirimlarn gercege uygun
degerinin belirlenmesi icin yapilan
degerleme calismalar

Dipnot 17°de detaylar1 goriilebilecegi iizere,
Sirket’in kisa vadeli olarak siniflandirilan

124 milyon TL tutarinda borsada islem
gormeyen hisselerden olusan finansal yatirimi
bulunmakta ve bu yatirim gercege uygun
degerinden muhasebelestirilmektedir.

Bu yatirnmin gercege uygun degerinin
belirlenmesinde, net aktif deger, emsal deger
ve indirgenmis nakit akim degerleme teknikleri
kullamilmaktadir. Agirlikh ortalama sermaye
maliyeti, nihai biiylime orani, benzer
sirketlerin FAVOK carpanlari, likidite
iskontosu, iiretim miktari ve elektrik satig
fiyatlar1 tahminleri kullanilmigtir. Bu
tahminlerde gerceklesecek degisiklikler
finansal tablolarda 6nemli seviyede degisiklige
sebep olacaktir.

Konunun etkisinin finansal tablolar igin
tutarsal olarak 6nemli bir seviyede olmasi,
tahminlerin kullanilmasi ve hesaplamalarin
kontrol edilebilmesi i¢in uzmanlarin
kullanmilmasinin gerekliliginden dolay1, bu konu
kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmistir.

Calismay1 gerceklestiren degerleme sirketinin
teknik yeterliligi ve bagimsizligin degerlendirdik.

S6z konusu degerleme caligmalarinda farkl
yontemlere gore hesaplanan degerler
agirliklandirilarak rayic degerleri hesaplanmastir.
Grup yonetimi tarafindan kullanilan varsayimlarin
ve yontemlerin degerlendirilmesinde ve degerleme
sirketinin ¢aligmalarinin kontroliinde PwC Tiirkiye
biinyesinde yer alan degerleme uzmanlarinin
goriislerinden faydalandik. Yonetim tarafindan
kullanilan iskonto ve nihai biiyiime oranlar ile
dizayn edilen modellerin teknik ve teorik kontrolleri
degerleme uzmanlarimizin yardima ile yapildi.
Kullanilan nihai biiyiime oranlarinin makul olup
olmadigin1 makroekonomik verileri ile
karsilastirilarak degerlendirdik. iskonto oraninin
kabul edilebilir araliklarda oldugunun kontrolii i¢in,
degerleme konusu sirket 6zelinde ve aynm sektorde
yer alan halka acik diger sirketlerin verileri ile
kargilagtirma yaptik. Varsayimlarin kullanilabilir
araliklarda oldugu degerlendirildi.

Caligmalara temel olan, nakit iireten birimler igin
hazirlanmis projeksiyonlar, ilgili nakit iireten
birimin ge¢misteki finansal performansi ile
karsilastirilarak degerlendirildi ve 6niimiizdeki
doneme iligkin tahminlerinin gerceklesme
olasiliklar sorgulandi.

Degerleme sirketinin hazirladiklarina ilaveten
uyguladigimiz duyarhlik analizleri ile gercege uygun
deger calismalarinin tutarsal olarak ne kadar hassas
oldugunu degerlendirdik.

Gercege uygun deger hesaplamalarinin
matematiksel dogrulugunu kontrol ettik.

Gerekli dipnot aciklamalarinin yeterliligini TFRS
kapsaminda degerlendirdik.
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4. Diger Bilgiler

Diger bilgilerden Sirket yonetimi sorumludur. Diger bilgiler Ek Dipnot’ta yer alan, TFRS kapsaminda bir
Ol¢lim kriteri bulunmayan “Portféy Sinirlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Sinirina Uyumun
Kontrol

22999

nii icermektedir.

Finansal tablolara iligkin goriisiimiiz, s6z konusu diger bilgileri kapsamamaktadir ve diger bilgilere iligkin
herhangi bir giivence vermemekteyiz.

Finansal tablolarin denetimi kapsaminda sorumlulugumuz, yukarida belirtilmis olan diger bilgileri okumak
ve bunu yaparken diger bilgilerin finansal tablolar ve denetimden edindigimiz bilgi ile énemli seviyede
tutarsiz olup olmadigini, ya da baska bir sekilde onemli Olgiide yanhs gosterilip gosterilmediklerini
degerlendirmektir. Yaptigimiz calismalara gore diger bilgilerde 6nemli 6lciide bir yanhshk olduguna
hiilkmedersek, bulgularimizi raporlamamiz gerekmektedir. Diger bilgilere iligkin raporumuzda yer
vermemiz gereken herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

5. Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi bagka bir
bagimsiz denetim firmas1 tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan
18 Subat 2019 tarihli bagimsiz denetim raporunda ilgili finansal tablolara iligkin olumlu goriis verilmistir.

6. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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7. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lciide bekleniyorsa
bu yanhshiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlhighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorlisimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularimn iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay:z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag1 olumsuz sonugclarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinea, Sirket’in
1 Ocak-31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi

ve Komitesi Hakkinda Denetc¢i Raporu 14 Subat 2020 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’'na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Mert Tiiten, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 14 Subat 2020



ICINDEKILER

FiINANSAL DURUM TABLOSU

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

NAKIT AKIS TABLOSU

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

NOT 1
NOT 2
NOT 3
NOT 4
NOT 5
NOT 6
NOT 7
NOT 8
NOT 9
NOT 10
NOT 11
NOT 12
NOT 13
NOT 14
NOT 15
NOT 16
NOT 17
NOT 18
NOT 19
NOT 20
NOT 21
NOT 22

SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

TICARI ALACAKLAR

DIGER ALACAKLAR

DIGER VARLIKLAR

TAAHHUTLER

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
HASILAT

GENEL YONETIM GIDERLERI

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER
FINANSAL GIDERLER

PAY BASINA KAZANC

FINANSAL ARACLAR

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEY1
FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA FINANSAL
BORC VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU

SAYFA

5-32

5-14
15
16
16
16
16
16
16
17

17-18
18
18
19
19
20
20

21-26

26-29
30
30

31-32



VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
VARLIKLAR Referanslari 2019 2018
Donen Varliklar 181.834.515 162.837.336
Nakit ve nakit benzerleri 20 34.113.859 28.860
Finansal yatirimlar 17 135.729.817 127.190.993
Ticari alacaklar 11.250.000 22.383.086
- Lliskili taraflardan ticari alacaklar 3 - 11.133.086
- Lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 11.250.000 11.250.000
Diger alacaklar 146.349 12.832.393
- Lliskili taraflardan diger alacaklar 3 - 12.703.963
- Lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5 146.349 128.430
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 158.678 2.916
Diger donen varliklar 6 435.812 399.088
Duran Varhklar 9.248 28.958
Maddi duran varliklar 9.248 28.958
TOPLAM VARLIKLAR 181.843.763 162.866.294
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 93.596 121.803
Ticari borglar 1.121 738
- [liskili olmayan taraflara ticari borclar 1.121 738
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 25.914 15.002
Kisa vadeli karsiliklar 12.839 59.545
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 12.839 59.545
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 53.722 46.518
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 104.543 60.951
Uzun vadeli karsiliklar 104.543 60.951
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsiliklar 104.543 60.951
OZKAYNAKLAR 181.645.624 162.683.540
Odenmis sermaye 11 52.000.000 52.000.000
Paylara iliskin primler 11 17.826.859 17.826.859
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11 4.370.408 2.712.742
Gegmis yillar karlart 76.266.273 74.660.503
Donem net kari 31.182.084 15.483.436
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 181.843.763 162.866.294

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralhik 31 Arahk

Referanslari 2019 2018

Hasilat 12 31.606.665 37.965.579
Satiglarin maliyeti (-) 12 (29.858.400) (37.311.718)
Briit kar 1.748.265 653.861
Genel yonetim giderleri (-) 13 (2.824.510) (2.399.070)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 32.485.204 18.095.621
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 14 (778) (50.237)
Esas faaliyet kar1 31.408.181 16.300.175
Finansman giderleri (-) 15 (226.097) (816.739)
Vergi oncesi kar1 31.182.084 15.483.436
DONEM NET KARI 31.182.084 15.483.436

Pay basina kazang

Pay basina kazang 16 0,60 0,30
Diger Kapsamh Gelirler - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 31.182.084 15.483.436

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK- 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak 2018 itibariyla bakiye
Transferler
Toplam kapsamli gelir

31 Aralik 2018 itibariyla bakiye

1 Ocak 2019 itibariyla bakiye
Transferler

Toplam kapsaml gelir

Kar paylar

31 Aralik 2019 itibariyla bakiye

Birikmis karlar
Pay ihrac Kardan ayrilan Gecmus yillar

Not Sermaye primleri  kisitlanms yedekler karlar1 /zararlar Net donem kar1 Toplam
52.000.000 17.826.859 2.712.742 53.823.460 20.837.043 147.200.104

- - - 20.837.043 (20.837.043) -

- - - - 15.483.436 15.483.436

11 52.000.000 17.826.859 2.712.742 74.660.503 15.483.436 162.683.540
52.000.000 17.826.859 2.712.742 74.660.503 15.483.436 162.683.540

- - 1.657.666 13.825.770 (15.483.436) -

- - - - 31.182.084 31.182.084

- - - (12.220.000) - (12.220.000)

11 52.000.000 17.826.859 4.370.408 76.266.273 31.182.084 181.645.624

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Doénem net kari 31.182.084 15.483.436
Donem kari1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 13 19.710 21.192
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (3.114) 17.677
Kar pay1 (geliri) / gideri ile Tlgili diizeltmeler (325.823) (772.269)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (3.930.782) (1.258.585)
Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger
kayiplari/kazanclar ile ilgili diizeltmeler 14 (24.765.361) (14.924.776)
Istirak, is ortaklig1 ve finansal yatirimlarin elden
cikarilmasindan veya paylarmdaki degisim sebebi ile
olusan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 12 (1.748.265) (835.954)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklaridaki azaligla ilgili diizeltmeler 11.133.086 (11.133.086)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) /azalisla
ilgili diizeltmeler 12.493.558 (11.265.061)
Ticari borglardaki artis /(azalisla) ilgili diizeltmeler 383 (1.793.967)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lardaki artis /azalig 10.912 (21.467)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis /azalisla ilgili diizeltmeler 7.204 (81.320)
Alinan temettiiler 14 325.823 772.269
Alnan faiz 14 4.138.596 2.075.308
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya
borg¢lanma araglarinin edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikiglari (13.631.863) (7.650.000)
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya
borglanma araglarinin satilmasi sonucu elde edilen nakit girisleri 31.606.665 34.940.041
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akisi 46.512.813 3.573.438
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Iliskili taraflardan alan diger borglardaki azalis - (2.730.353)
Odenen temettiiler (12.220.000) -
Odenen faiz 15 (207.814) (816.723)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akisi (12.427.814) (3.547.076)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS (A+B) 34.084.999 26.362
C. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 20 28.860 2.498
DONEM SONU NAKIT
VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C) 20 34.113.859 28.860

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
4
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. (“Sirket”) 9 Ocak 2012 tarihinde kurulmustur. Sirket’in
faaliyet konusu; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin
diizenlemelerinde yazili amag¢ ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak
olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yatirim faaliyetlerini
gerceklestirmektir.

Tiirkiye’de kayith olan Sirket’in yonetim merkezi Eski Biiyiikdere Caddesi iz Plaza Giz No: 9 Kat 14 No: 49-50
Maslak, Sariyer, Istanbul adresinde bulunmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in kayitli sermaye tavani 75.000.000 TL olup, ddenmis sermayesi
52.000.000 TL’dir. Sirket’in ana ortag1 ile esas kontrolii elinde tutan taraflar sirasiyla Verusa Holding A.S. ve
Investco Holding A.S.’dir.

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklign A.S. TMS 28 standardi paragraf 18 uyarinca, bir girisim
sermayesi kurulusu veya fon, yatirim ortakligi ve yatirim amagli sigorta fonlarini kapsayan benzeri igletmeler
yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutmasi sebebiyle, isletme, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirimlarini TFRS 9 uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak 6lgmeyi se¢mistir. Bireysel finansal tablo hazirlandigi i¢in TFRS 8’e¢ gore boliimlere gore raporlama
yapilmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ortalama personel sayisi 6°dir ( 31 Aralik 2018: 5).
Finansal Tablolarin Onaylanmast

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 14 Subat 2020 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolari Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5’inci Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlari esas alinmigtir. Ayrica finansal tablolar ve
dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan formatlara ve Kamu Goézetim Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayinlanan TMS taksonomisine uygun olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri
esas alimmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan
ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Istiraklerdeki paylar

TMS 28 standardi paragraf 18 uyarinca istirakteki veya is ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu
veya fon, yatirim ortaklig1 ve yatirim amach sigorta fonlarini kapsayan benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak
ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletme, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini TFRS 9
uyarinca ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak dlgmeyi secebilir. Sirket, bu
standart uyarinca yatirimlarini gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
Olemeyi se¢mistir.

Konsolidasyon Istisnalar

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gére yatirim isletmesi (a) Yatirim yonetimi hizmeti sunmak
amaciyla bir veya birden fazla yatirrmcidan fon elde eden, (b) Yatirimcisina veya yatirimcilarina, i§ amacinin
fonlar1 yalnizca sermaye kazanci, yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak
oldugunu taahhiit eden ve (c) Yatirimlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini ger¢cege uygun
deger esast iizerinden Olcen ve degerleyen isletmedir. Sirket, yukaridaki tanimi karsilayip karsilamadigin
degerlendirirken, yatirim isletmelerine ait asagida yer alan 6zelliklere sahip olup olmadigin bakar:

(a) Birden fazla yatirima sahiptir,
(b) Birden fazla yatirimciya sahiptir,
(c) Iligkili tarafi olmayan yatirrmcilara sahiptir.

Sirket, yukaridaki sartlart sagladig: icin TFRS 10 uyarinca bagh ortakliklarini konsolide etmemekte ve bagl
ortakliklar1 ve istirakindeki yatirimlarinin gergege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak dlgmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir
degisikligi olmamuistr.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,

gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde degisiklikleri olmamustir.
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31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamu):

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve iy ortakliklarindaki yatirnmlar’daki  degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirket tarafindan tanimlanmis varliklar bulunmamaktadir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

e TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi payi
yeniden Olger.

o TFRS 11 ‘Miisterek Anlasmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce
edindigi pay1 yeniden dlgmez.

e TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir.

o TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi igin yapilan her borg¢lanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme
ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yaymimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020

tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin finansal tablolarina olan etkilerini degerlendirip, gegerlilik tarihinden

itibaren uygulayacaktir.
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31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
iliskili Taraflar

[liskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iliskili sayilir.
S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmast durumunda,

(i) raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
liyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iliskili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym Sirket’in iiyesi olmas1 halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir Sirket’in iiyesinin) istiraki ya da
is ortaklig1 olmasi halinde.

(iii) Her iki igletmenin de ayni bir ii¢iincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin sz konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde énemli etkisinin bulunmas1 veya
s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
halinde.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hasilat

Girisim sermayesi

Girisim sermayesi yatirimlart borsada pay senetleri islem goérmeyen sirketler veya borsada pay senetleri islem
goren sirketlerin halka kapali olan paylarina yapilan yatirimlari ifade eder. Sirket’in girisim sermayesi yatirimlari
satildiginda hasilata ve raporlama tarihi itibariyle bilancodaki taginan degeri satislarin maliyetine kaydedilir.
Girisim sermayesi yatirimlarinin raporlama tarihleri itibariyla degerlemesinden kaynaklanan gelirler ve giderler
ise esas faaliyetlerden gelirler ve giderler hesabinda takip edilir.

Pay senetleri borsada iglem goren finansal yatirnmlarin raporlama tarihleri itibariyle degerlemeleri ve alim ve
satimlardan kaynaklanan kazang ve kayiplar esas faaliyetlerden diger gelir ve giderlere kaydedilir.

Temettii ve faiz geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket’in ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bicimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine
indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine goére dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden c¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu dis1 birakilir. Maddi duran varliklarin elden
¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile
varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan simirlt d6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve itfa yontemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Araglar
Finansal varliklar
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig: is modeli, (b) Finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti lizerinden, gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirir. Sirket sadece finansal varliklarin yonetimi i¢in
kulland1g1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden siniflandirir.
Finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi, yeniden simiflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak
uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha once finansal tablolara alinmig olan kazang, kayip (deger diisiikliigii kazang
ya da kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri {izerinden dl¢iiliir:

+ finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmasi; ve

+ finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmasi.
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31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin simiflandirilmast (devami)

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak ol¢iiliir:

« finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varhigin satilmasini
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

+ finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢tilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olciiliir.

[k defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan dzkaynak aracina yapilan yatirimini
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
dontilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir borglanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili
doneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz oran
uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar: Bu tiir finansal
varliklar igin Sirket, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine
krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger disiikliigii bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger diigiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar: Bu tiir finansal

varliklar i¢in Sirket, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranin1 uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve ger¢cege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilmig borglanma araglart i¢in etkin faiz ydontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler — faiz gelirleri”
kaleminde gosterilir.

Ozkaynak araglarindan elde edilen temettiiler, yatirim maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde
olmadig siirece TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir.

(ii) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak lgiilme
kriterini karsilamayan finansal varliklar ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlciiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gergege uygun

degerlerinden odl¢iiliir ve tiim gercege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma
islemlerinin bir pargast olmadiklari siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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2.5

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Sirket, itfa edilmis maliyetleri lizerinden gosterilen ticari alacaklar, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan
varliklar ve ayrica finansal teminat sézlesmelerine yapilan yatirnmlarina dair beklenen kredi zararlari igin
finansal tablolarinda deger diistikliigli karsilig ilgili karsiklik dnemli tutara ulastirsa ayirir. Beklenen kredi zarari
tutar1 her raporlama doneminde ilgili finansal varhigin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi
riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar ve miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan varliklar
i¢in basitlestirilmis yaklagimdan faydalanarak deger diigiikliigii karsiliklarini, ilgili finansal varliklarin émiirleri
boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Sirket diger tiim finansal araglari igin, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir artig
olduysa Omiir boyu beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk
muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artig gostermemisse Sirket o finansal arag i¢in 12 aylik beklenen kredi
zarar1 tutarinda zarar karsiligini muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarinin ol¢iimii ve muhasebelestivilmesi

Beklenen kredi zararlarmin 6l¢timii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin
biiyiikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve temerriit halinde
kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis ge¢mise ait verilere dayanir. Finansal varliklarin
temerriit halinde riske esas tutart, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit defter degeri lizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Sirket’in s6zlesmeye dayali olarak vadesi geldikge gerceklesecek nakit
akiglarinin tamamu ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarinin tamami arasindaki farkin (tiim nakit
aciklarinin) baslangigtaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diistikligii
bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani) iizerinden hesaplanan bugiinkii
degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo dis1 birakilmasi

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarma iligkin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varlig1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirli risk ve getirileri
onemli dl¢giide baska bir igletmeye devrettiginde o finansal varlig1 finansal tablo dis1 birakir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden dlgiilen bir finansal varlik finansal tablo dig1 birakilirken varligin defter degeri ve
tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, gercege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢glanma aracinin finansal tablo dis1 birakilmasinda, daha 6nce
ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden
smiflandirilir. Sirket’in ilk muhasebelestirmede gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitarak
Olemeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo disi birakilmas: durumunda, yeniden degerleme
fonunda biriken kazang veya kayip kar veya zararda muhasebelestirilmez, birikmis karlara transfer edilir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden dlcer. Gergege uygun
deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliiliikklerin ilk 6l¢imiinde, bunlarin edinimiyle
veya ihractyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilir.

Sirket, asagidakiler diginda kalan tiim finansal yiikiimliliklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden dlgiilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan finansal ylkiimliliikler: Bu yiikiimliiliikler, tiirev
iiriinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun degerinden 6lgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini tagimamasi veya devam eden
iligki yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler: Sirket, bir varligi devam
eden iliskisi Olgiisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagli bir
yiikiimliiliik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagl yiikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi
hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde olgiiliir. Devredilen varliga bagh yiikiimliiliik, devredilen varligin
net defter degeri ile ayn1 usulde 6lgiiliir.

(c) TFRS 3’in uygulandigi bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta
baglt bedel: Ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagli bedeldeki gergcege uygun
deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak dlgiiliir.

Sirket, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi

Sirket finansal yiikiimliliikleri yalnizca Sirket’in yiikiimliilikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya
zaman agimina ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo dis1 birakilan finansal yiikiimliiliigiin defter
degeri ve devredilen nakit dis1 varliklar veya iistlenilen yiikiimliiliikkler dahil olmak iizere 6denen veya 6denecek
tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri)
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger diigiikliigii diistilerek gosterilir. Faiz
geliri, reeskont etkisinin dnemli olmadigr durumlar haricinde etkin faiz orani ydntemine gore hesaplanarak
kayitlara alinir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para islem ve Bakiveler

Sirket’in finansal tablosu faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanct para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal tablolarda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Kur farklarini Sirket olustuklart donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirir.
Pay Basina Kazan¢

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan pay senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, pay senetlerini gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis pay
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, s6z konusu pay senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas1 durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak, raporlama
tarihi itibariyla yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini
kullanarak 6l¢lilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri nakit akimlariin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincli taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5 / 1-d kapsaminda kazang istisnasindan yararlanmaktadir. Buna
istinaden, Sirket’in kazanglar1 kurumlar vergisinden miistesnadir.
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2.6

2.7

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal tablolarda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigd, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar 6nemsiz oldugundan kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler ilizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir.

Cari donemde Sirket dnceki donem finansal tablolarinda degisiklik yapmamustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Sirket’in muhasebe politikalarmi uygularken aldigs kritik kararlar

Not 2.5°te belirtilen muhasebe politikalarimin uygulanmasi siirecinde Sirket Yonetimi, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar tizerinde 6nemli etkisi olan asagidaki yorumlari yapmustir:

Finansal varliklarin gercege uygun deger tespiti

Sirket’in, gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflandirdigi yatirim olan
Pamukova Elektrik Uretim A.S.nin gergege uygun degeri raporlama tarihi itibartyla yapilan bagimsiz degerleme
calismasinda tespit edilmistir. S6z konusu degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”), Diizeltilmis
Net Aktif Deger ve Borsa Carpanlari (“Emsal Deger”) yontemleri Pamukova biinyesinde yer alan santral ve
sirketlere uygunluklar1 g6z 6niine alinarak tek basina veya birlikte kullanilmustir. Farkli yontemlere gore hesaplanan
degerler agirliklandirilarak rayi¢ degerleri hesaplanmustir.Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin 31 Aralik 2019 tarihli
bagimsiz denetimden ge¢gmemis finansal tablolarindan maliyet bedelleri ile yer alan baglh ortaklik ve istirakler rayi¢
degerlerine yiikseltilmig, aktif ve pasifte yapilan diger diizeltmelerle birlikte sirketin Diizeltilmis Net Aktif Degeri
(“Rayi¢ Degeri”) hesaplanmustir. Sirket 2019 yili icerisinde Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin sermaye artirim
kararma istinaden kendi payr dogrultusunda 5.100.000 TL’lik sermaye O6demesi gergeklestirmistir. Pamukova
Elektrik Uretim A.S’nin bir adet bagli ortakli1 ve bir adet de istiraki bulunmaktadir (Not 19).
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)
ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibartyla iligkili sirket bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli Kisa vadeli
. Diger Ticari Diger Ticari
Iliskili taraflarla olan bakiyeler alacaklar Alacaklar alacaklar Alacaklar
Verusa Holding A.S. (*) - - - 11.133.086
Pamukova Elektrik Uretim A.S. (**) - - 12.703.963 -

- - 12.703.963 11.133.086

(*) 31 Aralik 2018 itibartyla, Verusa Holding A.S.’den alacaklar, Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret
A.S.’ye ait hisse senetlerinin satisindan kaynaklanmaktadir.

(**) Girisim sirketi Pamukova Elektrik Uretim A.S.’ye isletme sermayesi olarak kullanilmak iizere saglanmis
olup, agirlikl ortalama faiz oram %19,43’djir.

Sirket ile iligkili taraflar arasindaki iglemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
Faiz geliri / (gideri) ,net 2019 2018
Verusa Holding A.S. 1.417.751 -
Pamukova Elektrik Uretim A.S. 1.661.970 2.045.510
Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Tic. A.S. - (464.962)
3.079.721 1.580.548
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
Diger Gelirler 2019 2018
Pamukova Elektrik Uretim A.S. 75.225 -
Doénem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk

2019 2018

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.032.845 822.140

Sirket, st diizey yonetim kadrosunu genel midir, yonetim kurulu diyeleri ve bagimsiz yonetim kurulu tyeleri
olarak belirlemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar, genel miidiir maas1 ve yonetim kurulu tiyelerine
saglanan huzur haklar1 kapsaminda yapilan 6demelerden olusmaktadir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

TICARi ALACAKLAR
e 31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 2019 2018
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar ve alinan ¢ekler (*) 11.250.000 11.250.000
Iliskili taraflardan ticari alacaklar - 11.133.086
11.250.000 22.383.086

(*) Profreight Tasimacilik Hizmetleri A.S. satisindan kaynaklanan alacaktir. 31 Ekim 2019 tarihli ek protokol
kapsaminda, satisa konu paylarin tamaminin diledigi taktirde Sirket tarafindan geri alim hakki ve ilave ek
teminatlar alinmak suretiyle 1 Temmuz 2020 tarihinde 5.000.000 TL; 31 Aralik 2020 tarihinde 6.250.000 TL

olarak revize edilmistir. Odeme vadesine gore sdz konusu tutarlara ticari faiz ilave edilecektir.

DiGER ALACAKLAR
31 Aralik 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2019 2018
Verilen depozito ve teminatlar 100.983 89.435
Diger ¢esitli alacaklar 45.366 38.995
146.349 128.430

DiGER VARLIKLAR
31 Arahk 31 Aralk
Diger Donen Varhiklar 2019 2018
Devreden KDV 429.411 398.672
Diger 6.401 416
435.812 399.088

TAAHHUTLER

31 Aralik 2019  tarihi itibariyle  verilen  teminat, rehin, ipotek  bulunmamaktadir

(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle taraf olunan bir dava, karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir

(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar:

31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Odenecek sosyal giivenlik primleri 25.914 15.002
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)
NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihinde sona eren dénemlere ait pazarlama giderleri bulunmamaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Niteliklerine gore giderler 2019 2018
Personel giderleri (1.915.068) (1.394.600)
Disaridan saglanan faydalar (200.760) (369.809)
Kira giderleri (529.688) (500.057)
Amortisman ve itfa giderleri (19.710) (21.192)
Vergi, resim ve harglar (18.647) (9.620)
Diger giderler (140.637) (103.792)
(2.824.510) (2.399.070)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye / Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Ortaklar (%) 2019 (%) 2018
Verusa Holding A.S. 68,22 35.474.739 65,64 34.134.265
Halka Agik Kisim 31,78 16.525.261 34,36 17.865.735
Nominal sermaye 100 52.000.000 100 52.000.000

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore 75.000.000 TL Kayitli Sermaye Tavani ile kurulmus olup,
O0denmis sermayesi 52.000.000 TL’dir (31 Aralik 2018: 52.000.000 TL). Bu sermayenin 14.000.000 TL’lik
kismi; kurulus (6.000.000 TL) ve takip eden asamada (8.000.000 TL) kurucular tarafindan nakden édenmistir.
23.950.000 TL’lik kism1 ge¢mis y1l karlarinin sermayeye aktarilmasindan olugmus, 14.050.000 TL’lik kisim ise
sermaye artirimi yoluyla halka arzdan saglanmistir. Sirket’in 6denmis sermayesini temsil eden paylar A ve B
grubu olarak ayrilmig olup; her iki pay grubu da nama yazilidir. Mevcut sermaye iginde 4.066.072 adet
(31 Aralik 2018: 4.066.072 adet) A grubu pay ile 47.933.928 adet (31 Aralik 2018: 47.933.928 adet) B grubu
pay bulunmaktadir. A Grubu paylarm Yénetim Kurulu Uyelerinin iigte ikisinin seciminde aday gdsterme
imtiyazi mevcuttur. B grubu paylarin herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ve kar paylari
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Yasal yedekler 4.370.408 2.712.742

Sirket’in birikmis karlar igerisinde simiflandirilan yasal yedekleri 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 4.370.408
TL dir (31 Aralik 2018: 2.712.742 TL).

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya
kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes oraninda kar pay1
6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akc¢e sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin yarisini agmadigi takdirde,
sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin dniine
gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli nlemler alinmasi igin kullanilabilir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

¢) Hisse Senedi Thra¢ Primleri

Sirket’in halka arz asamasinda sermayesinin 37.950.000 TL’den 52.000.000 TL’na yiikseltilmesi nedeniyle
artirilan 14.050.000 TL tutarindaki paym, 1 TL nominal degerli paym 2,36 TL’den primli olarak, Borsa
Istanbul’da satilmas1 sonucu 17.826.859 TL’lik net pay senedi ihra¢ primi olusmustur.

d) Kar dagitim

12.220.000 TL nakit temettii ddenmistir. Pay basina 6denen temettii 0,235 TL’dir (2018: Odenmemistir).

HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
Girisim sermayesi yatirimi satislari 2019 2018
Borsada islem goren sirketlerin halka kapali paylari
- Kafein Yazilim Hizmetleri A.S. 31.606.665 -
- Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Tic. A.S. - 5.518.351
Borsada islem gérmeyen pay
- Profreight Tagimacilik Hizmetleri A.S. - 12.500.000
- Smartiks Yazilim A.S. - 19.947.228
31.606.665 37.965.579
1 Ocak - 1 Ocak -
Girisim sermayesi yatirimi 31 Aralik 31 Aralik
satis maliyetleri 2019 2018
Borsada islem goren sirketlerin halka kapali paylar1
- Kafein Yazilim Hizmetleri A.S. (29.858.400) -
- Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Tic. A.S. - (5.396.173)
Borsada islem gérmeyen pay
- Profreight Tagimacilik Hizmetleri A.S. - (11.982.625)
- Smartiks Yazilim A.S. - (19.932.920)
(29.858.400) (37.311.718)
Briit kar 1.748.265 653.861

GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

Genel yonetim giderleri 2019 2018
Personel giderleri (1.915.068) (1.394.600)
Kira giderleri (529.688) (500.057)
Disaridan saglanan faydalar (200.760) (369.809)
Amortisman ve itfa giderleri (19.710) (21.192)
Vergi, resim ve har¢lar (18.647) (9.620)
Diger giderler (140.637) (103.792)
(2.824.510) (2.399.070)
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15.

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Finansal yatirim degerleme kar1 (*)
Tliskili taraflardan faiz geliri (Not 3)
Finansal yatirim satis kar1 (*)

iligkili olmayan taraflardan faiz geliri
Kur fark: geliri

Temettii geliri

Diger gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Finansal yatirim degerleme zarari (¥)
Kur farki gideri
Diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
24.765.361 14.925.276
3.079.721 2.045.510
2.568.008 182.093
1.058.875 29.798
533.115 37.712
325.823 772.269
154.301 102.963
32.485.204 18.095.621
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018

- (500)

- (28.753)

(778) (20.984)
(778) (50.237)

(*) 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansal yatirim kar1 / (zarar1) detay1 asagidaki

gibidir;

Pamukova Elektrik Uretim A.S.
Kafein Yazilim Hizmetleri A.S.

Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S.

Diger, net

FiINANSAL GiDERLER

Faiz giderleri
Araci kurum komisyon giderleri
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1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
21.745.744 5.687.339
- 9.237.937
- 182.093
5.587.625 (500)
27.333.369 15.106.869
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
(207.814) (816.723)
(18.283) (16)
(226.097) (816.739)
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

PAY BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Pay basina kazan¢ 2019 2018
Hisse sayisi 52.000.000 52.000.000
Net donem kari 31.182.084 15.483.436
Toplam faaliyetlerden
elde edilen pay basina kazan¢ 0,60 0,30
FINANSAL ARACLAR
Finansal Yatirimlar
. 31 Aralik 31 Arahk
Kisa vadeli finansal yatirimlar 2019 2018
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansttilan finansal varliklar 135.729.817 127.190.993
Gercege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar
Pav senetleri 31 Aralik 31 Arahk
ray seneten] 2019 2018
Borsada islem goren pay senetleri 11.551.480 29.858.400
Borsada islem gdrmeyen pay senetleri 124.178.337 97.332.593
135.729.817 127.190.993
Finansal Yatirnmlar 31 Arahk Pay 31 Aralik
Cinsi Oram (%) 2019 Oram (%) 2018
Borsada islem gormeyen pay senetleri 124.178.337 97.332.593
Pamukova Elektrik Uretim A.S. (*) 124.178.337 51  97.332.593
Borsada islem goren sirketlerin halka kapah paylari - 29.858.400
Kafein Yazilim Hizmetleri Tic. A.S. (*¥) - 21,72 29.858.400
Borsada islem goren sirketlerin halka agik paylar 11.551.480 -
Diger 11.551.480 -
135.729.817 127.190.993

(*) Sirket’in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak smiflandirdigi
Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin sirket pay oraninda rayi¢ degeri 124.178.337 TL olup, bagimsiz degerleme
calismasinda degerler baz alinarak hesaplanmustir. Sirket 26 Temmuz 2019 tarihinde Pamukova Elektrik Uretim
A.S.’nin sermaye artirim kararma istinaden kendi payr dogrultusunda 5.100.000 TL’lik sermaye OGdemesi

gergeklestirmistir.

(**) Kafein Yazilm Hiz. Tic. A.S. (“Kafein”) hisseleri 16 Mayis 2018 tarihinde Borsa Istanbul’da (“BiST”)
islem goérmeye baglamistir. 20 Haziran 2019 — 2 Temmuz 2019 tarihlerinde 7,25 fiyattan 4.106.667 adet satis

islemi gerceklestirilmistir.

27 Haziran 2019 tarihinde toplam 183.333 adet B grubu nama yazili

(imtiyazli) borsada islem gérmeyen payin tamami, beher pay basina 10 TL olmak iizere toplam 1.833.330 TL

pesin bedelle satilmistir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda alinan aktif ve pasifler
arasindaki fark sebebiyle ortaya c¢ikmaktadir. Bu cercevede, Sirket, bu riski yabanci para varlik ve
yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla dagilimi asagidaki gibidir;
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikkler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev tiriinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dist doviz cinsinden
tiirev diriinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik ylikiimliiliik pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri

23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz ylikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari

22

31 Arahk 2019

TL Karsihgi

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar
100.983 17.000
100.983 17.000
100.983 17.000
100.983 17.000
100.983 17.000



18.

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varhik /
yukiimliliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tlirev Uriinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dig1 déviz cinsinden

tlirev Uriinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu

(9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliiliklerin hedge edilen kisminin tutari

31 Aralik 2018

TL Karsihgi

(Fonksiyonel

para birimi)  ABD Dolan
89.435 17.000
89.435 17.000
89.435 17.000
89.435 17.000
89.435 17.000



18.

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini gostermektedir.
%10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢cinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z
konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil

sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar

ve soz konusu kalemlerin yil sonundaki

%10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi

ifade eder.

ABD Dolarr'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligi

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2)

Toplam

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolart net varlik / yiikiimliliigi

2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 net etki (1+2)

Toplam
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31 Arahk 2019

Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
10.098 (10.098)
10.098 (10.098)
10.098 (10.098)
31 Arahk 2018
Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
8.944 (8.944)
8.944 (8.944)
8.944 (8.944)
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in Yonetim Kurulu sermaye yapisini yilda iki kez olmak iizere inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul,
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri degerlendirir. Sirket, kurulun yaptig1
Onerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu
kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci ve paylarin geri satin alim1 yollariyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Finansal risk faktérleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Risk politikalarina
iliskin olarak ise Sirket finansal riski tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon tniteleri ile birlikte ¢aligmak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iliskin olarak
gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev iiriinlerinin ve diger tiirevsel
olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaligimin nasil degerlendirilecegi gibi gesitli risk tiirlerini
kapsayan yazil1 prosediirler olugturulur.

Kredi riski
Kredi riski, Sirket’in taraf oldugu sézlesmelerde karsi taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskidir.
Sirket, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli

teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
31 Arahk 2019 iligkili Taraf  Diger Taraf iliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 11.250.000 - 146.349 34.066.308
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 11.250.000 - 146.349 34.066.308
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
31 Arahk 2018 iliskili Taraf ~ Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kahinan azami kredi riski 11.133.086 11.250.000 12.703.963 128.430 26.678
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 11.133.086 11.250.000 12.703.963 128.430 26.678
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite riski

Ihtiyath likidite riski ydnetimi, yeterli miktarda nakit ve siiratli sekilde nakde gevrilebilen finansal yatirim
saglamak, yeterli kredi imkanlart yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme
yeteneginden olugmaktadir. Sirket’in faaliyet gosterdigi sektoriin 6zelliginin dinamik yapisindan dolayi, kredi
yollariin hazir tutulmasi yoluyla fonlamada esnekligi amaglamustir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal yiikiimliliiklerin sézlesme vadelerine gore
indirgenmemis nakit akislari asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplamu 3 aydan 3-12
31 Aralik 2019 Defter Degeri (1+11) kisa (1) ay arasi (1)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 1.121 1.121 1.121 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 25.914 25.914 25.914 -
Toplam yiikiimliililk 27.035 27.035 27.035 -
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12
31 Arahk 2018 Defter Degeri (1+11) kisa (1) ay arasi (1)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 738 738 738 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 15.002 15.002 15.002 -
Toplam yiikiimliiliik 15.740 15.740 15.740 -

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin aym1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)
FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (devami)
Finansal varhklar

Donem sonu kurlariyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastig
kabul edilmektedir.

Kasa ve banka mevduatlar1 dahil, maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin makul degerlerinin, kisa vadeli
olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmas1 dolayisiyla kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Finansal yatirimlarin makul degerleri raporlama tarihindeki piyasa fiyatlari esas aliarak tahmin edilmistir.

Ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlenmekte ve ilgili
stipheli alacak karsiliklari ile birlikte kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri ve diger parasal yiikiimliliklerin makul degerlerinin kayitl degerlerine yaklastign kabul
edilmektedir.

Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler dénem sonu kurlarindan gevrilir ve bundan dolayr makul degerleri kayith
degerlerine yaklagmaktadir.

Ticari borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri {izerinden degerlenmekte ve bu sekilde
kayitli degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari:
Sirket’in bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri her raporlama tarihinde gercege uygun degerlerinden

finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varliklarin ger¢cege uygun degerlerinin nasil
belirlendigi bilgisini vermektedir:
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19.

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI (devami)

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve

ikiimliiliiklerin seviye siniflamalar1 (devami):

Finansal Varliklar

Gergege uygun deger

Gergege uygun
seviyesi

Degerleme teknigi

Onemli gbzlenebilir veriye dayanmayan girdiler

Gozlenebilir veriye dayanmayan
girdiler ile gergege uygun deger
iligkisi

31 Aralik 2019] 31 Aralik 2018

Pay senetleri

11.551.480 29.858.400

1. Seviye

Piyasa fiyati

Pay senetleri

124.178.337 97.332.593

3. Seviye

Net Aktif Degeri,
Emsal Deger ve
Indirgenmis Nakit
Akim

Farkli degerleme teknikleri farkli oranlarda kullanilarak toplam deger|
bulunmustur. 24 Aralik 2019 tarihinde KAP'ta duyuruldugu tizere
Enda'nin planlanlanan halka arzindan dolay1 gergege uygun degerdeki
emsal deger etkisi artirilmigtir.

Emsal deger yontemi g6z 6niinde bulunduruldugunda halka agik benzer
sirketlerin agirhkli ortalama FAVOK ¢arpanlart ile %10 ve %15
oraninda likidite iskontosu uygulanmustir (31 Aralik 2018: %15).

Gelir yaklagimi goz 6niinde bulunduruldugunda, degerleme ¢aligmasina
konu bagli ortaklik ve istiraklerin her biri igin ayr1 ayr1 olmak {izere
lisans siiresi boyunca, ABD Dolar1 cinsinden %7,21 ile %8,93
araliginda  hesaplanan  Agirlikli  Ortalama  Sermaye  Maliyeti
kullamilmigtir (31 Aralik 2018: %7,7 ile %9,71 araliginda). Uretim
miktari ile birlikte santrallerin Yekdem kapsamindan olmasindan dolayi
Yekdem siiresi boyunca sabit, sonrasinda ise tahmin edilen elektrik
satis fiyatlar1 kullanilmusgtir.

Santrallerin lisans siirelerinin bitig yillari 2044 ile 2057 arasinda olup
YEKDEM siirelerinin bitig yillart ise 2020 ile 2026 arasindadir.

Likidite iskontosu orani arttiginda
gercege uygun deger azalir.

Agirlikli ortalama sermaye maliyeti
arttik¢a, gercege uygun deger azalir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI (devami)

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalar1 (devami):

1. seviye gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar Gergege uygun deger
farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar

Alim satim amagli

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2019 29.858.400
Toplam kayip/kazang

- kar/zarara yansitilan 3.019.617
Alimlar 8.531.863
Satiglar (29.858.400)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2019 11.551.480
3. seviye gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar Gercege uygun deger

farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar
Alim satim amagli

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2019 97.332.593
Toplam kayip/kazang

- kar/zarara yansitilan 21.745.744
Sermaye artirimi 5.100.000
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2019 124.178.337

Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri

Krediler ve Itfa edilmis Gergege uygun deger
alacaklar (nakit ve degerinden gosterilen farki kar veya zarara Defter
31 Arahk 2019 nakit benzerleri dahil) finansal ytkiimliliikler yansitilan finansal varliklar degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 34.113.859 - - 34.113.859 20
Finansal yatirimlar - - 135.729.817  135.729.817 17
Diger alacaklar 146.349 - - 146.349 5
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - 1.121 - 1121
Krediler ve Itfa edilmis Gergege uygun deger
alacaklar (nakit ve degerinden gosterilen farki kar veya zarara Defter
31 Aralik 2018 nakit benzerleri dahil) finansal yiikiimliiliikler yansitilan finansal varliklar degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 28.860 - - 28.860 20
Finansal yatirimlar - - 127.190.993  127.190.993 17
Diger alacaklar 128.430 - - 128.430 5
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - 738 - 738
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21.

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)
NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kasa 661 1.687
Bankadaki nakit 34.066.308 26.678
Vadesiz mevduatlar 2.003.818 26.678
Vadeli mevduatlar 32.062.490 -
Diger hazir varliklar 46.890 495
34.113.859 28.860

Doviz Faiz Vade Doviz 31 Aralik
Tiirii Orani (%) Tarihi Tutari 2019
TL 75-95 Ocak 2020 21.089.000 21.089.000
Avro 0,05 Ocak 2020 1.650.000 10.973.490
32.062.490

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

TAMAMLAYICI DIGER BILGILER

EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI

Cari Donem (TL) Onceki Dénem (TL)
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tebligdeki ilgili Diizenleme 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
A |Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1 — (b) 45.664.678 27.173
B  |Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 124.178.337 127.190.993
C  |Portfoy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) - -
D [Diger Varliklar 12.000.748 35.648.128
E  |Ortaklik Aktif Toplamu Md.3/1-(a) 181.843.763 162.866.294
F  [Finansal Borglar Md.29 - -
G |Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve Ipotekler) Md.20/2 — (a) - -
H  |Ozsermaye 181.645.624 162.683.540
| Diger Kaynaklar 198.139 182.754
E  |Ortaklik Toplam Kaynaklar Md.3/1-(a) 181.843.763 162.866.294
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki ilgili Diizenleme Cari Donem (TL) Onceki Donem (TL)
Al |Sermaye Piyasasi Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim: Md.20/1 — (b) 11.551.480 -
A2 |TL ve Do6viz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.20/1 — (b) 34.113.198 27.173
Bl |Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3-(¢) - -
B2 |Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - (f) - -
B3 |Halka Agik Girigim Sirketlerinin Borsa Dig1 Paylart Md.21/3 - (e) - 29.858.400
B4 [Ozel Amagli Sirket Md.21/3 - (g) - -
C1 |Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1—(e) - -
C2 |Damismanlik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d) - -
F1 [Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2 |Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3 |Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
F4 |Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
F5 |Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
F6 |Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
G1 |Rehin Md.20/2 — (a) - -
G2 |Teminat Md.20/2 — (a) - -
G3 |Ipotekler Md.20/2 — (a) - -
| Disardan saglanan hizmet giderler1 Md.26/1 200.760 369.809
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

TAMAMLAYICI DIGER BILGILER

22. EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU (devami)

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU: PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iCiN

Portféy Simirlamalar: Tell))iilii:ll: nlliglh SFerla]l)l;)(nZe(;lll 9 ?;1?:11':]3(0; ;;I;; Asgari/Azami Oran
1 |Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1 — (b) 25,11% 0,02% < %49
2 [Sermaye Piyasas1 Araclarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim: Md.22/1 —(¢)

1. Diger 4,26% 0,00% <%10
2. Diger 2,10% 0,00% < %10

3 |Girigim sermayesi yatirimlari Md.22/1 — (b) 68,29% 78,10% > %51
4 |Portfoy yonetim sirketi ve damismanlik sirketindeki istirakler Md.22/1 —(¢) 0,00% 0,00% <%10
5 |Yurtdiginda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-( e) 0,00% 0,00% < %49
6 [Bor¢ ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) 0,00% 0,00% < %25
7 |Halka agik girigim sirketi borsa dig1 paylar1 Md.22/1-(f) 0,00% 18,33% < %25
8 |TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab1 Md.22/1-(1) 18,76% 0,00% < %20
9 |Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0,00% 0,00% < %50
10 [Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0,00% 0,00% < %200
11 |Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 — (d) 0,00% 0,00% <%10
12 |Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,11% 0,23% <%2,5
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