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StandartlanfTlirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve vorumlar

Yonetici Garanti Portfay Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katJ1mapay! kar~llIgmda toplanan
nakitle, tasarrufsahipleri hesabma, inan<,:lImiilkiyet esaslarma gore i~buizahnamenin II. bOliimi!nde
belirlenen varlIk ve haklardan olu~an portfilyU i~letmek amaclyla kurulan, katJ1mapaylar! ~emsiye
Fon'a baglI olarak ihra<,:edilen ve tiizel ki~iligi bulunmayan mal varlIgldlr.

1.1. Fona ili~kin Genel Bilgiler

Fon'un
UnvanI:
BaglI Oldugu ~emsiye Fonun UnvanI:

Garanti Portfd KTT Serbest Diiviz Ozel Fon
Garanti Portfiiy Yiinetimi A.~. Serbest ~emsiye
Fon
Serbest
Siiresiz

1.2. Kurucu, Yiinetici ve Portfoy Saklay!clsl HakkIDda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ili~kin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin
Unvanl:
Yetki Belgeleri

Po . Sakla lClsl'mn

Unvanl:
Portfily Saklama FaaJiyeti tznine
Hi kin Kurul Karar Tarihi ve Numarasl

1.2.2. ileti~im Bilgileri

Garanti Portfii Yiinetimi A. •
Portfoy Yiineticiligi ve Yatmm DaDl~manlIgI
Faaliyetlerine ili~kin Yetki Belgesi
Tarib: 14.01.2015
No: PY IPY.2-YD.2/1071

T. Garanti Bankasl A.
Tarib: 27.06.2014
No: 20/649



Telefon ilumarasl:

1.3. Kurucu Yiineticileri

www.llarantibbva.com.tr
! (212) 318 18 18

Fon 'u temsil ve ilzarna Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine ili~kin bilgiler ~aglda yer almaktadrr:

-
Ad. Soyad. Giirevi Son 5 Ytlda YaptIii:t Isler lYtI-Sirket-Giirev} Tecriibesi

2012-Devam 1BBVA Portfay Yonetimi- Head of
Maria De Yllnetim Asset Management & Global Wealth
Paloma Piqueras Kurulu 2012 - 2016 1 Garanti PortfOy YIlnetimi A.~. -

29Yiinetim Kurulu OyesiHERNANDEZ Ba~kanl
2016 - Devam 1 Garanti PortfOy YIlnetimi A.~. -
Yllnetini KuruJu Baskanl
2013 - 2014 1 Garanti PortfOy YIlnetimi A.~ .•

YK Ba~kan Yatmm Yllnetimi Genel Miidiir Yardlmclsl
2014 • 2015 1 Garanti PortfOy YIlnetimi A.~. -

MahmutKAYA Vekili 1
Yonetim Kurulu OyesilYatmm Yonetimi Genel 26Genel

Miidiir Mi1diirYardlmclsl
2015 - Devam 1 Garanti PortfOy Yonetimi A.~. -
Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel Miidiir
2010 - 20121 BBVA PortfOyYllnetimi - Head of

Yonetim Quality Funds
Eduardo Garcia Kurulu 2012 - Devam 1BBVA PortfOyYonetimi - Global

27HIDALGO Oyesi CIa
12.11.2015 - Devam 1 Garanti Portfay Yonetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Ovesi

1~ 2005 - Devam 1 T. Garanti Bankasl A.~. - Hukuk
Kontrolden Mi1~aviri

Berna AVDAN Sorumlu 28.12.2015 - Devam 1 Garanti Portfay Yonetimi 24
YK Oyesi A.~. - t~Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu

Oyesi
2013 - 2015 1 Garanti PortfOy Yonetimi A.~. -
Hisse Senedi Yonetimi Mi1diiril

Yllnetim 2015 - 2017 1 Garanti Portfay Yonetimi A.~. -
Kurulu Yatmm Yllnetimi Genel Mi1diirYardlmclsl

EnginlREZ Oyesi 1 2017 - 01.10.2019 1 Garanti PortfOy YIlnetimi
18Genel A.~. - Yonetim Kurulu OyesilYatmm Yonetimi

Mi1diir Genel Miidiir Yardnnclsl
YardnnclSl 01.10.20 19 - Devam Garanti PortfOy Yonetimi

A.~. - Yonetim Kurulu Oyesil Genel Miidiir
Yardlmclsl

1.4. FOB Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasl A.~. nezdinde olu~turulmu~ olup, hizmet biriminde
A~;:.~i fon mi1diiriineili~kin bilgiler ~agldaki gibidir.
C "" .f~' .' •S ad. Giirevi Son 5 Ytlda Ya t•• i ler
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Murat Behliil Fon 01.07.2004 - devarn/ T. Garanti Bankasl AS.-
TUNCEL Mlldiiri! Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 25

Miidiiri!

1.5. Portfoy Yiinetieileri

Fon malvarhgmm, fonun yatmm stratejisi dogruItusunda, fonun yatmm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterii bilgi ve sermaye piyasasl alanmda en az be~ yilhk tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafmdan, yatmmcllehine ve yatmmci ~ikarml gozetecek ~ekilde PY~ Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sozle~mesi ve i1gili fon bilgilendirme dokiimanlan ~er~evesinde
yonetihnesi zorun1udur.

Fon portfdyiiniin yonetimi i~ingorevlendirilen portfdy yoneticilerine ili~kin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~ilmasl miinikiindiir.

1.6. Kurueu Biinyesinde Olufturulan veya Dlfarldan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun BaglmslZ Denetimini Yapan Kuruluf

Birim Birimin/Sistemin Olufturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi .
T. Garanti Bankasl AS.

t~ kontrol sistemi Garanti Portfdy Yonetimi A~.

Risk Yiinetim sistemi Garanti Portfdy Yonetimi A.~.

Tefti~ birimi Garanti Portfdy Yonetimi A.~.

AraftIrma birimi Garanti Portfdy Yonetimi A.~.

Fon'un finansal raporlanmn baglmslz denetimi KPMG Baglmslz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mii~avirlikA~.tarafmdan yapilmaktadlr.

1.7. Kurueu'nun Sube ve Aeenteleri

ube
Acente

II. FON PORTFOYUNUN YONETtMi:, YATIRIM STRATEJiSt iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma paYI sahiplerinin haklanm koruyacak ~ekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi i1e faaliyetlerinin i~tiiziik ve izalmame hUkiimlerine uygun olarak
ytiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzuat ve i~tiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklarl kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytiriitiilmesi esnasmda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak

.~.~ dan hizmet ahnmasl, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldlrmaz.f~v:j< ~1/'.;<' • q> \,
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2.2. Fon portfllyil, kolektifportf6y yiineticiligine iIi~kinPY~ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfllyilne dahil edilebilecek varhk ve haklara ili~kin Teblig'de yer alan smrrlamalar
gergevesinde yiinetilir.

2.3. Fon, katilma paylan Teblig'in ilgili hiikiimleri gefgevesinde nitelikli yatmmcIlara
tabsisli olarak satIlacak serbest iizel fon statilsiindedir. Fon portf6yi1ne almacak finansal varhklar
Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak se9iIir ve portf6y
yiineticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yiinetilir.

Fon'un yatmm stratejisi uyannca, Fon, toplam degerinin en az %80'i oramnda diiviz ve
diiviz cinsi varhk ve i~lemlere yatmm yaparak diiviz bazmda getiri saglamaYI hedeflemektedir. Bu
kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgl
tarafmdan diiviz cinsinden ihra9 edilen bor91anma ara91an ve kira sertifikalan ile yerli ihra99I1arm
diiviz cinsinden ihra9 edilen ch~bor91anma ara91an (eurobond), para ve sermaye piyasasl ara91anna
yatinlacaktlr.

Bununla birlikte; Fon toplam degerinin geri kalan klSIlli ile;

- Fon portf6yilne G20 Oyesiiilkeler ile geli~mekte olan iilkelerde diiviz cinsinden ihra9 edilen
kamu ve/veya iizel sektiir bor91anma ara9larma, ortakhk paylanna, kira sertifikalanna, yatmm
fonlanna, borsa yatmm fonlanna, gayrimenkul yatmm fonlanna, giri~im sermayesi yatmm
fonlanna, gayrimenkul yatmm ortakhgl paylarma, menkul klymet yatmm Ortakhgl paylanna,. altm
ve diger klymetli madenlere ve Yatmm Fonlarl Tebligi'nin 4. maddesi 2. flkrasmda belirtilen ve
bunlara dayall olarak ihra9 edilen sermaye piyasasl ara91arma yatmm yapabilir.

- Fon portf6yilne TL cinsi varhklar ve i~lemlerle ilgili olarak; Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4.
maddesi ikinci flkrasmda belirtilen, Tiirkiye'de kurulan ihra991laraait paylar, iizel sektiir ve kamu
bOf9lanma ara9larl, vadeli mevduat, katihm hesabl, mevduat sertifikalarl, ipotege dayah/ipotek
teminath menkul klymetler, gelir ortakhgl senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ye
ipotek fmansman kurul~lan tarafindan ihra9 edilen para ye sermaye piyasasl ara9lan, altm ve diger
kIymetli madenler ile bu madenlere dayall olarak ihra9 edilen sermaye piyasasl ara9larl, klymetli
madenler iidiin9 sertifikasl, fon katI1ma paylarl, borsa yatmm fonlan, gayrimenkul yatmm fonlarl,
giri~im sermayesi yatmm fonlan, gayrimenkul yatmm Ortakhgl paylan, menkul klymel yalmm
Ortakhgl paylarl, repo, ters repo i~lemleri, kira sertifikalarl, gayrimenkul sertifikalan, varantlar,
Takasbank para piyasasl ve yurti9i organize para piyasasl, i~lernleri ile kuru1ca uygun giiriilen diger
yatmm ara91anna yalmm yapabilir. AyrlCa, fon portf6yilne yapllandmlml~ iiriirI1er,ikraz i~tirak
senelleri, varhga dayall menkul kIymetler, varhk teminalh menkul kIymetler dahil edilebilir. Ek
olarak, borsa dl~1yapIlandmhm~ bOf9lanma ara9lan ile kamu ve iizel sektiir dl~ bor91anma ara91an
dahil edilebilir.

Fon portf6yilne diivizlkur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak iizere Yalmm Fonlan
Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varhklara ve/veya i~lemlere dayah forward, swap, sakh liirev;
varanl ve sertifikalarl, vadeli i~lem ve opsiyon siizle~meleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
siizle~melerinde alrrn ve salim yaniinde i~lem yapllabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarmca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portf6y ve
i~lem slmrlamalarma labi degildir.

. .on adiin9 menkul klymet alabilir, verebilir, kredili menkul kIymel i~lemi ve a9lga sati~
fl/::' ~kle~ bilir. F?n ~?rtf6yilnde bulunan tilm his~e .~enetleriad~9 i~lemi~e kon~ ediIe~i!e~ektir.
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maddesindeki smlflamalara tabi degildir. OdUny i~lemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatmm
Fonlarma lli~kin Rehber'in 4.2.5.2 maddesinde belirtilmi~tir.

Fon, sozle~melere konu olan varhklarm ilgili iilkenin yetkili kurulu~unda saklanmasl ~artlyla
yurt dl~mda borsa dl~l repo sozle~melerine taraf olabilir ve yurt dl~l bankalarda mevduat/katllma
hesaplanna yatmm yapabilir.

2.4. Fonun e~ik degeri %100 BIST-KYD 1Ayhk Mevduat USD Endeksi'dir. TL cinsinden
ihray edilen A grubu paylar iyin e~ik deger getirisi, BIST-KYD I Ayhk Mevduat USD Endeksi'nin
donem ba~l ve donem sonu degerinin ilgili gUnlerde TCMB tarafmdan aylklanan doviz ah~ kuru
dikkate almarak TL'ye yevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazmda getirisidir. USD cinsinden ihray
edilen B grubu paylar iyin ise BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi'nin hesaplama
donemindeki getirisidir.

2.5. Portfliye riskten korunma velveya yatmm amaclyla yurt iyi ve 020 iiyesi iilkeler ile
geli~mekte oIan iilkelerin borsalannda i~lem goren dovizlkur, emtia, klymetli madenler, faiz,
finansal endekslerve Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesi 2. flkrasmda belirtilen sermaye piyasasl
araylanna dayah t11rev aray (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~meleri), varant ve sertifikalan"
yapllandmlml~ borylanma araylan, forward, sakh t11revve swap i~lemleri dahil edilebilir.

Kaldlray yaratan i~lemlerin pozisyonlarmm hesaplanmasmda, Rehber'in "Serbest Fonlara
lli~kin Esaslar" yeryevesinde "Kaldlray Yaratan i~lemlere lli~kin Esaslar" ba~hgmda yer alan
slmrlamalara uyulur.

2.6. PortfOye borsa dl~lliirev aray (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~mesi), forward, sakllliirev,
repo-ters repo, kamu ve ozel sektor dl~ borylanma araylan, yapllandmlml~ borylanma araylarl ve
swap sozle~mesi dahil edilebilir.

Borsa dl~l sozle~meler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfliyiine dahil edilir.
Sozle~melerin kar~l taraflarmm yatmm yapllabilir derecelendirme notuna sahip olmasl, herhangi bir
ili~kiden etkilenmeyecek ~ekilde objektif ko~ullarda yapdmasl ve adil bir fiyat iyermesi ve fonun
fiyat aylklama donemlerinde geryege uygun degeri iizerinden nakde donii~tiiriilebilir olmasl
zorunl udur.

Aynca, borsa dl~l tiirev aray (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~mesi), forward, Sakll tiirev, kamu
ve ozel sektor dl~ borylanma araylan, repo-ters repo, yapdandUllml~ borylanma araylan ve swap
sozle~mesi kar~l taraflmn denetime ve gozetime tabi finansal bir kururn (banka, araCIkururn v.b.)
ohnasl ve fonun fiyat aylklama donemlerinde "giivenilir" ve "dogrulanabilir" bir yontem ile
degerlenmesi zorurdudur.

2.7. Fon hesabma kredi almmasl miimkiindiir.

2.8. Portfliye dahil edilen yabancl yatmm araylanm tamtlcl genel bilgiler: Fon portfliyiinde,
020 iiyesi iilkeler ile geli~mekte olan iilkelerde gerek kamu gerekse de ozel sektor tarafmdan ihray
edilen ve bu iilkelerin borsa ve piyasalarmda i~lem goren Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesi 2.
flkrasmda belirtilen sermaye piyasasl araylanna yer verilebilir.

Yurtdl~mda ihray edilen borylanma araylannm ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu otorite

~

. etkilendirilmi~ bir saklaYlclkurulu~ nezdinde saklanmasl, fiyatmm veri dagltlm kanallan
f~v.Gttslyla . an edilmesi ve fonun fiyat aylklama donemlerinde Finansal, Raporlama Tebligi*'.Iffi)Ui)~ele~ yeryevesinde geryege uygun degeri iizerinden GA1RIiN'JIiIP~~~telikte
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likiditasyona sahip Olmasl ~artlanyla, yurtdl~mda borsa dl~mdan fon portfOyline dahil edilmesi
miimkiindilr.

Fon portfOyline sadece derecelendinneye tabi tutulmu~ yurtdl~mda ibra~ edilen bor~lanma
ara~lan ve kira sertifikalan almabilir. ilgili aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.9. PortfOye yalmzca G20 iiyesi illkeler ile geli~mekte olan iilkelerde kurulu yabancl borsa
yatmm fonlan, gayrimenkul yatmm fonlan, giri~im sennayesi yatmm fonlarl, gayrimenkul yatmm
ortakhgl paylarl ve menkulloymet yatmm ortakhgl pay Ian dahil edilebilir.

2.10. Fon portfoyline yaptlandmlml~ bor~lanma ara~larl dahil edilebilecek olup;
yaptlandmlml~ bo~lanma ara~lanmn; Fon'un yatmm stratejisine ve ri~k yapIsma uygun olmasl;
borsada i~lem gonnesi, Tilrkiye'de ibra~ edilmi~ olmasl, ibra~ belgesinin Kurulca onaylanml~
olmasl, yetkilendirilmi~ bir saklaYlcl kurulu~ nezdinde saklanmasl, fonun fiyat a~I1dama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ~er~evesinde ger~ege uygun degeri
iizerinden nakde donii~tilriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasl, ibra~~lslmn ve/veya varsa yatmm
araClmn, yatmm yaptlabilir seviyeye denk gelen derecelendinne notuna sahip olmasl,
derecelendinne notunu i~eren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasl gereklidir.

Yaptlandmlml~ bor~lanma ara~lanmn dayanak varhklarl, ozel sektor ve kamu bor~lanma
ara~lan, ortakllk paylarl, faiz" dovizlkur; emtia;, ahm ve finansal endekslerden olu~abilmekte olup"
soz konusu dayanak varhklarm getirisi ile birlikte bir tilrev aracm kombinasyonundan olu~an
yapiiandmlml~ bor~lanma ara~larl da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger tarafian, sadece Tilrkiye; de ibra~ edilmi~ yaptlandmlml~ bor~lanma ara~larmm fon
pOrtfOyline ahnabilecek olmasl sebebiyle,- Kurul'im bor~lanma ara~lanna ili~kin diizenlemeleri
~er~evesinde niteligi itibari ile bor~lanma araci oldugu kabul edilen sennaye piyasasl ara~larmdan,
yatmmci tarafmdan odenen bedelin tamamlnIn geri odenecegi taahhiidiinil i~eren ozellikteki ara~lar
fon portfoyline dahil edilebilecektir.

Yaptlandmlml~ bor~lanma ara~larmm getirisi temelde ibra~ edilecek bir bor~lanma araclmn
getirisine dayall olmakta ve yatmm yaptlan dayanak varhgm riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN OL{'UMU

Yatmmcllar Fon;a yatmm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendinnelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degi~imler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olasl dii~ii~lerebagh olarak yatmmlarmm degerinin ba~langl~
degerinin altma dii~ebilecegini yatmmcI1ar go,zoniinde bulundurmalldlr.

3.1. FODUDmaruz kalabilecegi riskier ~uDlardlr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor~lanmaYI temsil eden finansal ara~lann, ortakhk
paylanmn, diger menkul loymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal ara~lara dayah tilrev
sozle~melere ili~kin t~man pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan, ortakhk paYI fiyatlan ve doviz

~, d~aki,'" dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
/~.G~u~erin detaylanna ~aglda yer verilmektedir:
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a- Faiz Oram Risld: Fon portfoyiine faize dayah varhkIann (bors;lanma araCI,ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konusu varhkIann degerinde piyasalarda ya~anabilecek faiz
oranlan degi~imleri nedeniyle olu~an riski ifade eder.

b- Kur Risld: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhkIann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degi~ikIikIer nedeniyle Fon'un maruz kalacagl zarar
olasIlljlIm ifade etmektedir.

c- Ortakllk PaYI Fiyat Risld: Fon portfoyiine ortakI!k paYI dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakIlk paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek degi~iklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagl zarar olaslhgml ifade etmektedir.

2) Kar~1 Taraf Risld: K~l tarafm sozle~meden kaynakIanan yUkllmlillllklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde ortaya ylkan aksakhklar
sonucunda Odemenin yapIlamamasl riskini ifade etmektedir.

3) Lilddite Risld: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde donil~tilrillememesi halinde ortaya ylkan zarar olasIlIgldlr.

4) Kaldlra~ Yaratan i~lem Risld: Fon portfOyiine tilrev aray (vadeli i~lem ve opsiyon
sozle~meleri), sakh tilrev aray, swap sozle~mesi, varant, sertifika dahil edihnesi, ileri valorlil
tahvillbono ve altm allm i~lemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldlray yaratan benzeri
i~lemlerde bulunulmasl halinde, ba~langly yatmml ile ba~langly yatImmmn ilzerinde pozisyon
almmasl sebebi ile fonun b~langly yatmmmdan daha yUksek zarar kaydedebilme olaslhgl kald!ray
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireylerindeki aksamalar
sonucunda zarar ol~masl olaslhgIm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullanIlan
sistemlerin yetersizligi, ba~ans!z yonetim, personelin hatal! ya da hileli i~lemleri gibi kurum iyi
etkenlerin yam slra dogal afetler, rekabet ko~ullarl, politik rejim degi~ikIigi gibi kurum dl~!etkenler
de olabilir.

6) Yogunla~ma Risld: Belli bir varhga ve/veya vadeye yojlIm yatmm yapllmasl sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin iyerdigi risklere maruz kalmasldlf.

7) Korelasyon Risld: Farkh finansal varhklarm piyasa ko~ullan altmda belirli bir zaman
dilimi iyerisinde ayn! anda deger kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkIl
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii ili~kileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katIlma paylannm satIldlg! donemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degi~iklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ibra~~1 Risld: Fon portfoyiine alman varhkIann ihrayylSmm yUkllmliilllklerini ktsmen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) YapdandJr1lml~ Bor~lanma Ara~larI Risld: YapllandInlnn~ borylanma araylanna
yapIlan yatmmlann degeri, dayanak varhgm ters fiyat hareketleri sonucunda b~lang!ytaki yatmm

. '. altma dii~ebilecegi gibi vade iyinde ve/veya vade sonunda tamamlmn da kaybedilmesi
~ _Cjiiri :.. YapIlan geregi dayanak varhklanna gore daha karma~lk bir yap! is;erebilir, yarattlklan

If * @ ~ ~ biyle dayanak varhkIannm ilzerinde getiri oynakh&1.'y~at.abilir.1\ II ..
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Yapllandmlml~ bor91anmaara91armayapdan yatmmlarda kar~1taraf risld ve ihra991mnkredi
risld de bulunmaktadlr. Piyasa yaplclslmn bulunmadlgl yapllandm1ml~ bor91anmaara9larl, olumsuz
piyasa ko~ullanna bagh olarak yiikselen lilddite riskine maruz kalabilir.

11) KIymetli Madenlere ili~kin Fiyat Riski: Fon portf6yiinde bulunan altm ve diger
klymetli madenler ile bunlara dayah sermaye piyasasl ara91anmn fiyatlannda meydana gelebilecek
degi~iklikler nedeniyle portf6yiin deger kaybetme olaslhgml ifade etmektedir.

12) A~lga Satt~ Riski: Fon portfliyil igerisinde a91ga satl~ yapiian finansal enstrUmanlann
piyasa likiditesinin daralmasl sebebiyle Odiln9kar~lhgl ve/veya dogrudan a91ga sat1~imkanlanmn
azalmasl durumunu ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi riskIerin ol~iimiinde kuUaniian yontemler ~unlardtr:

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yapdan varltklann yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yllnetim sistemi ol~turulmu~tur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa risld 1119iimilndeRiske Maruz DegerYllntemi kullamhr. RMD
hesaplamasmda tek tarafh %99 giiven araltgl, I gilnlllk elde tutma silresi, 250 i~gilnii gllzlem silresi
kullamhr.

Kredi Riski: Fon portf6yiine dahil edilmesi planlanan ve kredi risld ta~lyan finansal iiriIrI1er
i9in, ihra991mn kredi verilebilirligi incelenir. Fon portf6yiine dahil edilmek istenilen kredi riski
t~lyan iiriIrI1erinihra991s1i9in kredi derecelendirme kurulu~larl Moody's, S&P veya Fitch tarafmdan
verilmi~ kredi notu degerlendirilerek fon portf6ylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihra991lar
i9in kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 1119iimsistemleri kullanllabilir.

Kar~t Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dii~ilniilen, borsa dl~1 tiirev ara9 ve swap
sllzle~melerinin kar~1tarafm, denetime ve gllzetime tabi finansal bir kurum (banka, araClkurum vb.)
olmasl, Yatmm Fonlarma ili~kin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip oimasl, objektif ko~ullarda yapdmasl, adil fiyat igermesi, fonun fiyat a91klama
dllnemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yllntemle degerlenmesi, fonun fiyat a91klama
dllnemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde dllnii~tiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasl zorunludur.

Kar~1taraf risld, forward ya da swap gibi iiriIrI1eri9in bagh bulunduklan finansal endekse
gllre pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler i9in k~l taraf risldne esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarmm toplamldlr. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele ahmr) Opsiyon i~lemleri i9in kar~1 taraf risldne esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uri!nler kar~1tarafrisld hesaplamasmda almdlklan kuruma gllre hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapiiarak bulunan degerler kurum bazmda netle~tirilerek
pozisyon biiyiikliigilne ula~dlr. Kurum bazmda netle~tirildikten soma ul~dan pozitif pozisyon
biiyiikliigilniln fon toplam degerine bllliimii ile kar~1taraf risld degerine ula~dlr ve ula~llan kar~1
taraf risld negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portf6yiinde yer alan varltklar enstrUman grubu bazmda varhgm tiirii,
varhk grubunun kendine llzgii llzelligi, likidite ge9mi~i (ortalama i~lem hacmi), serbestligi, piyasa
. ... ..-ii, kredi ve piyasa risld, degerlemede koIayhk ve kesinligi gibi faktllrler dikkate almarak

.•~a(9~nl' . tIT.S~z .konus~ faktllrler 1~lgmdaher ens~an grub~ i~i~ ~sk yllnetim prosediiriinde
rr *'tiraD1atJ~eh nml~t1r.Behrlenen oranlar uygulanarak yiiksek kalUlllilikit varhklarOhes~o.Ianmakta
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ve fon portfOylerinin ne kadanmn likidite ediIebiIecegi tespit edilmektedir. Fon portfdyilndeki
yiiksek kaIiteIi likit varhkIarm topIul~tmIarak fon topIarn degerine oranlanmasl sonucu buIunan
portfOyiln Iikidite oram glinIlik olarak izlenmektedir. Aynca stres donemIerinde fonda oIasl nakit
ylkl~larlm kar~I1ayabiIeceklikit varhklann analizi yaplIarak oIumsuz piyasa ko~uIIarmm ya~andlgl
donemlerde y~anabiIecek Iikidite riski konusunda Yonetim Kurulu biIgiIendirilmektedir.

3.3. Kaldlra~ Yaratan i~lemler

Fon portfdyilne riskten korunma ve/veya yatmm amaclyla kaIdlray yaratan i~IenIlerden; pay
senedi, dovizlkur, klymetli maderIler, emtia, faiz, finansal endeksIer ve sermaye piyasasl araylanna
ve TebIig'in 4. maddesinde yer alan varhkIara ve/veya i~IemIere dayah tiirev aray (vadeli i~lem ve
opsiyon sozle~mesi), SakIl tiirev aray, varant ve sertifikaIan, yaplIandmhm~ borylanma araylan;
forward, iIeri valorIti tahvillbono ve aItm ahm i~lemIeri ve swap i~lemIeri dahil ediIir.

3.4. Kaldlray yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin oIyllmtinde Rehber'de belirIenen
esaslar yeryevesinde Mutlak RMD Yontemi kuIIamlacaktlr. Serbest fon oImasl sebebiyIe fonun
RMD Iimiti bulunmarnaktadrr.

3.5. Kaldlray yaratan i~Iemlere iIi~kinolarak aray bazmda ayn ayn hesaplanan pozisyorIlarm
mutlak degerlerinin topIanmasl (sum of notionals) suretiyle uI~I1an topIarn pozisyonun fon topIarn
degerine oramna "kaIdlray" denir. Fonun kaIdlray limiti .%200'diir.

3.6. Fon portfdyilne aIman yapilandlrllml~ borylanma arayIarlmn sakh tiirev aray niteIigi
~IYIP ta~rrnadlgl Kurucu tarafmdan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. YaplIandlTllml~ boryIanma araclmn sakh tiirev aray
niteliginde olmasl halinde, risk olytimtine iIi~kinoIarak Rehber'de yer alan esasIar uygulamr.

IV. FON PORTF6YUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyilnde yer alan ve sakIarnaya konu olabilecek varhkIar KuruIun portfdy
saklarna hizmetine iIi~kin dtizenlemeleri yeryevesinde Portfdy SakIaYlclsl nezdinde saklamr.

4.2. Portfdy SakIa)'lcIsl'mn, fon portfOyilnde yer alan ve Takasbank'm saklarna hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasl araylan, k!ymetli madenler iIe diger varhkIarl Takasbank nezdinde
iIgiIi fon adma ayIlan hesaplarda izlemesi gerekinektedir. Bunlann dl~mda kalan varhklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli biIgiIer Takasbank'a aktanlrr veya soz konusu biIgiIere
Takasbank'm eri~imine imkan sagIamr. Bu durumda dahi Portfdy SakIaYlclsl'mn yiiktimItiIlik ve
sorumlulugu devarn eder.

4.3. Fon'un malvarhgl Kurucu'nun ve Portfdy SakIaYlclsl'mn malvarhgmdan ayndlr.
Fon'un malvarhgl, fon hesabma olmasl ~artlyla kredi aImak tiirev aray i~lemleri veya fon adma taraf
olunan benzer nitelikteki i~lemlerde buIunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhgl Kurucunun ve Portfdy SakIaYlclsmm yonetiminin veya denetiminin kamu kurumIanna
devredilmesi haIinde dahi b~ka bir arnayla tasarruf ediIemez, kamu alacaklannm tahsiIi amaci da
dahil oImak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konularnaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4. Portfdy sakIaYlclsl; fona ait finansaI varhkIarm saklanmasl ve/veya kaYltIarm tutuImasl,
di' er varhkIann aidiyetinin dogrulanmasl ve takibi, kaYltIanmn tutuImasl, varhk ve nakit

,'Y -iiit' e iIi~kin i~Iemlerin yerine getirilmesinin kontrolti iIe mevzuatta beIirtiIen diger
l~~~~Irrn' rine getiriImesinden sorumludur. Bu kapsamda, P~N_f#fH¥ONETiMi A.~.
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a) Yatmm fonlan hesabma katIima paylannm ihras:ve itfa edilmesi i~lemlerinin mevzuat ve
fon is:tiiziiguhiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatmm fonu birim katIima paYl veya birim pay degerinin mevzuat ile fon is:tiiziigu,
izahname hiikiimleri s:ers:evesindebelirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmaslDl,

c) Mevzuat ile fon is:tiiziigii, izahname hiikiimlerine aykm olmamak ~artlyla,
Kurucu/Yonetici'nin talimatlanrnn yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine i1i~kinbedelin uygun siirede
aktanlmaslDl,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon is:tiiziigu, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmaslDl,

f) Fon'un varhk a1lm satllTIlanrnn, portfay yaplslrnn, i~lemlerinin mevzuat, fon is:tiiziigu;
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfay saklaYlclsl;

a) Fona ait varhklarm ayn ayn, fona aidiyeti as:lks:a belli olacak, kaYlp ve hasara
ugramayacak ~ekilde saklanmasml saglar.

b) Beige ve kaYlt diizeninde, fona ait varhklan, haklan ve bunlarm hareketlerini fon bazmda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhklarl uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle i1i~kilendiremez.

4.6. a) Porttlly saklama hizmetini yiiriiten kurulu~, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katIima pa)'l sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Porttlly
SaklaYlclsmdan; Portfay SaklaYlclsl da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlaIi
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiirnli1diir. Kalilma paYl sahiplerinin
Kurucu veya Portfay SaklaYlclsma dava as:mahakkl sakhdlr.

b) Portfay saklaYlclsl, porttlly saklama hizmeti verdigi porttllylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Porttlly SaklaYlclsl, 6362 sayIil Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle kalilma paYl sahiplerine kar~l
sorumludur.

4.7. PortfOy sakla)'lClSl, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyer~ik olarak diger
hizmetlerden ayn~tmlmasl, potansiyel S:lkar s:ali~malannm diizgiin bir ~ekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmcIiarma as:IkIanmasl
kaydlyla fona portfOy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katllma paYl ahm salirrnna
araclhk hizmeti ve KurIilca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfay saklaYlclsl her goo itibari ile saklamaya konu varhklarm mutabakalim, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakhgl ile yapar.

4.9. Portfay saklaYlclsl portfay saklama hizmetini yiiriitiirken kar~Iia~abilecegi S:lkar
" n tanlmlanmaslrn, onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve as:lklanmaslrn saglayacak~~e'ldJr.'kalan olu~turmak ve bunlan uyguIamakla yiikiimliidiir. .
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4.10. Kurucu'nun iiyiincii ki~ilere olan borylan ve yiikiimliiIiikIeri ile Fon'un aym iiyiincii
ki~ilerden olan alacaklan birbirlerine kar~1mahsup edilemez.

4.11. PortfOy saklama hizmetini yiiriiten kurulu~, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katllma paYlsahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portray SaklaYlclsmdan; PortfOy SaklaYlclsl da Kurucu' dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlaIi nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidUr.KatJima paYIsahiplerinin Kurucu veya Portray SaklaYlclsma dava ayma hakkl saklldlr.

4.13. Portfay saklaYlclsl, portfOy saklama hizmeti verdigi portfOylerin y1inetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketierinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. PortfOy SaklaYlclsl, 6362 sayJiI Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kayn8klanan yiikiimliiliikIerini yerine getirmemesi nedeniyle kattima paYI sahiplerine kar~l
sorumludur.

4.15. PortfOy saklama s1izle~mesinde portfay saklaYlclslmn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirIenmi~ olan sorumluluklannm kapsamml daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PortfOyDegeri", portfaydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler yeryevesinde hesaplanan degerIerinin toplamldlr. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon Portray
Degerine varsa diger varhklann eklenmesi ve borylarm dii~iiImesisuretiyle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay saYlsma b1iliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her i~giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirIenen
ilkeler yeryevesinde hesaplamr ve hem TUrkLirasl (TL) hem de Amerikan Dolan (USD) cinsinden
kattlma paylanmn ahm-satlm yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katJima paylannm birim pay degeri
TUrkLirasl cinsinden, B Grubu fon katllma paylarlmn birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD)
cinsinden hesaplanlr ve ilan edilir. B Grubu paylann Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasmda; ilgili giin iyin TCMB tarafmdan saat l5:30'da ilan edilen g1isterge niteligindeki
Amerikan Dolarl (USD) d1iviz all~ kuru esas ahmr. Yurt iyi piyasalarda yanm giin tatil oimasl
durumunda en son ilan edilen kur lizerinden hesaplama yaplhr.

5.3. Sav~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin y1ikmesi, portfaydeki
varhklarm ilgili oldugu pazann, piyasanm, platformun kapanmasl, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arlzalar, ~irketin mali durumunu etkileyebilecek 1inemiibir bilginin ortaya ylkmasl gibi
olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerIeme esaslanmn tespiti hususunda
Kurucu'nun y1inetimkuruIu karar alabilir. Aynca s1izkonusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta aylklama
yapJiIT.

5.4.5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda"Kuruica uygun g1iriilmesihalinde, katJima
paylanmn birim pay degerIeri hesaplanmayabilir ve kattima paylanmn allm sattml durdurulabilir.

"...,--:-_",,5.5. Degerleme esaslanna iIi~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMSffFRS

~
~ate , arak Kurucu y1inetimkurulu karan ile belirienen degerIeme esaslan ~agldaki gibidir.
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I) Borsa DI~ITiirev Aray ve Swap Sozle~melerine ili~kin Deger1eme

Portroye almmasl ~amasmda tiirev aray ve swap sozle~mesinin degerlemesinde gOOcelfiyat
kullamhr.

Forward ve swap i~lemlerinde gilncel fiyat nakit a1<Imlanmnbugooe indirgenmi~ degeridir.

Fonun fiyat ayI1damadonemlerinde;

Forward ve swap sozle~meleri iyin nakit aklmlarmm bugilne indirgenmesi yontemi ile
bulunan fiyat deger1emede kullamhr.

Nakit a1Gmlanmnbugilne indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varhk iyin: Dayanak varhgm dovizlkur olmasl durumunda, fonun alacakh
oldugu para birimi iyin degerleme gilnilndeki TCMB ah~ kuru, borylu oldugu para birimi iyin ise
TCMB satI~kuru; diger durumlarda ise dayanak varhgm spot fiyatI,

- Faiz OranJan iyin: ilgili para birimlerinin oncelikle Reuters' dan, bu kaynaktan veriye
eri~ilememesi durumunda slraslyla Bloomberg veya Superderivatives' den elde edilen LIBOR ve
Zlmni faiz oranlan

baz almacaktlr. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullanI1arak
deger1eme gOOOOeindirgenir. indirgenmi~ nakit akl~larmm Tiirk Lirasl degeri yukanda belirtilen
spot fiyat araclhgl ile hesaplamr. Hesaplanan degerlerin toplaml deger1eme gilnil iyin forward
ve/veya swap sozle~mesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond ve yabanci borylanma araylarmm deger1emesinde Bloomberg HP sayfasmda
deger1eme tarihini takip eden i~gOOilsaat 1O:OO'dadeger1eme tarihinde en son ilan edilen Mid Price
fiyatl, bu fiyatm bulunmamasl durumunda ise, bir onceki gilniln deger1eme fiyatmm ertesi i~gilnOOe
iy verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanlhr.

3) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda i~lem goren; Yatmm Fonu KatIhna Paylarl,
Borsa Yatmm Fonu Katllma Paylan ve Yatmm Ortakhklanmn Paylarmm deger1emesinde;
deger1eme tarihini takip eden i~gilnil saat IO:OO'dadeger1eme tarihindeki Bloomberg ekrammn HP
sayfasmda ayildanan borsa kapam~ fiyatI, bu fiyatm olmamasl durumunda son all~ fiyatI, borsamn
kapah olmasl durumunda ise bir onceki deger1eme fiyatl kullanlhr.

4) Borsa DI~IRepo-Ters Repo i~lemlerinin Deger1eme Esaslan

Borsa dl~l repo - ters repo sozle~melerinde borsada aym valorde geryekle~en i~lemlerin
aglrhkh ortalama fiyatI ile degerlenir. Referans ahnacak bir borsa fiyatImn bulunmamasl
durumunda, piyasa fiyatml en dogru yansltacak ~ekilde gilvenilir ve dogrulanabilir bir yontem
kullamhr.

5) Yabanci futIIres sozle~melerinin degerlemesinde, ilgili borsamn internet sayfasmdan veya
sozle~menin Bloomberg' de yayuI1anan 0 goo iyin aylklanan en son uzl~ma fiyatl, uzI~ma fiyatmm

0' 51 durumunda son i~lem fiyatl, i~lem geryekle~memesi durumunda son all~ fiyatl,
f~~~~~,all ohnasl durumunda ise bir onceki deger1eme fiyatI kullamlu.

l,r ;: /,~t~ on sozle~melerinde gilncel fiyat kar~1taraftan~IffltN¥OR~~b.$.
\ '.'~\~];J~,;.., EUI h. Demlrk~ Sokak.
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. Fonun fiyat a~lklama donemJerinde;

• Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatlmn bulunmadlgl durumlarda ve
• K~I taraftan fiyat kotasyonu ahnamadlgl durumlarda;

opsiyonlar i~in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadlgl
durumlarda ise opsiyonun ozeIlikierine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya
genel kabul gorm~ bir fiyatiama modeli araclhglyla hesaplama yapilu.

7) Yapilandmlml~ bor~lanma ara~larmm degerlemesinde slraslyla;

• Borsada iIan ediIen fiyat,
• Borsada i~lem ge~memesi halinde, veri daglbm kanallan aracillglyla ilan ediIen giincel

fiyat,
• Degerleme giiniinde i~lem ge~memesi ve veri dagltlffi kanallarmda fiyat ilan edihnemesi

halinde yapilandmlml~ bo~lanma aracmm yapisma en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan
teorik fiyat degeriemede kullamlu.

8) Heri ValOrliiTahviIIBono t~lemlerinin Degerleme Esaslarl

Heri valorlii alman Devlet i~Bor~lanma Senetieri (DmS) valOr tarihine kadar diger
DiBS'lerin arasma dahil edilmez. ileri valorlii satilan DiBS'ler ise valor tarihine kadar portfay
degeri tablosunda kalmaya ve degerienmeye devam eder. tIeri valorlii DtBS ahm ve satlm i~lemleri
aYri bir vadeli i~lem sozle~mesi olarak degerienir. t~lem tutarlarl ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa bor~ olarak takip edilir.

tIeri valorlii sozle~menin degeri ah~ ve sab~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplanlrken i~lem
all~ ise pozitif (+), satl~ ise negatif (-) bir deger olarak portfOy degeri tablosuna yanSir. Aym valorde
ve aym nominal degerde hem all~ hem de sab~ yapllml~ ise portfliy degeri tablosunda her iki i~lem
aym degerde fakat all~ i~lemi pozitif(+) sab~ i~lemi ise negatif(-) olarak goriinecektir. Bu ~ekilde
a~bgl pozisyonu ters i~Iemle kapatlm~ olan foniarda bu i~lemler portfay degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktlr.

Heri valorlii i~lemlerin degerlemesi ise ~agldaki formiile gore yapllacaktlr:
i~lemin Degeri = Vade sonu Degeri )(1+Bile~ik Faiz/I 00) (vkg/365)

Vade Sonu Deger: Ahm sabm yapilan DtBS'in nominal degeri

Bile~ik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BtST'te valor tarihi i~lemin valOr tarihi ile aym olan
i~lemJerin aguhkIl ortalama faiz oranl, yoksa degerieme giiniinde BtST'te aym giin valorlii
ger~ekIe~en i~lemlerin aguhkIl ortalama faiz oranl, yoksa en son aym giin valorlii olarak i~lem
gordiigii giindeki aym giin valorlii i~lemlerin aglrhkIl ortalama faiz oram, bu da yoksa ihra~
tarihindeki bile~ik faiz oramdlr.

Heri Valorlii Yurtdl~mda ihra~ Edilen Bor~lanma Araci i~lemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme giiniinde valor tarihi i~in i~lem fiyatl bulunuyor ise bu i~lem fiyatl,
ii. Degerleme giiniinde valor tarihi i~in bir fiyat bulunmuyorsa uIa~llabilen en giincel fiyatln

. r' ..~.e kadar i~ verim ile ilerletildigi fiyat kullanlhr.

'UIJ ~ ~~; ~ . Valorlii Altm i~lemlerinin Degerieme Esaslarl

.'1 '" ~1(.\1. '
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tleri valorlu altm i~lemlerinde,

i. BtST'in Gllnliik Bulteni'nde ilgili valorlu USD(ons [(HI) iIll (H9)] i~lemleri ilYin
alYlklananaglrhkh ortalama fiyatm kullanllmasl,

ii. Soz konusu i~lemlerin portiliye allmmda all~ fiyatmm, ahm tarihinden ba~lamak (izere ise
BtST'te deger1eme gllnu itibariyle olu~an fiyatlarmm; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
Maddesinin birinci fikrasmm (a) bendi uyannca hesaplanmasl,

iii. Degerlemenin a~agldaki bentler uyarmca yapllmasl gerekmektedir.

a) tleri valorlu alman altm i~lemleri valor tarihine kadar diger Altm Menkul KJymetlerinin
arasma dahil edilmez. tIeri valorlUsatIlan Altm'lar ise valor tarihine kadar portiliy degeri tablosunda
kalmaya ve deger1enmeye devam eder. tIeri va16r1uAltm allm ve satlm i~lemleri ayn bir vadeli i~lem
sozle~mesi olarak degerlenir. t~lem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borlY
olarak takip edilir.

b) tIeri valorlu sozle~menin degeri ah~ ve satI~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplamrken
i~lem all~ ise pozitif(+), satI~ ise negatif(-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansu. Aym
valorde ve aym nominal degerde hem all~ hem de satI~ .yapllml~ise portfdy degeri tablosunda her
iki i~lem aym degerde fakat all~ i~lemi pozitif(+) satl~ i~lemi ise negatif(-) olarak goziikecektir. Bu
~ekilde alYtIglpozisyonu ters i~lemle kapatml~ olan fonlarda bu i~lemler portfdy degeri llzerinde bir
etki yaratmayacaktu.

5.6. Borsa dl~mda taraf olunacak sozle~melere ili~kin olarak ~agldaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafmdan borsa dl~l tiirev aralYsozle~melerinin
"adil bir fiyat" ilYerip ilYennedigi; forward ve swap i~lemleri ilYin"nakit akImlarlmn bugllne
indirgenmesi" yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasmda kar~ll~tInna yapllarak, opsiyonlar ilYin"Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simUlasyonu yontemi" yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile deger1emede kullanilacak fiyat arasmda kar~Ila~tlnna
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasmdaki farka forward velveya swap points denir. t~lemde
kullamlan forward veiveya swap points'in aym i~lem kuru ve i~lem vadesi ilYinadil ve tarafslz
kururnlann kotasyonlan kullanilarak hesaplanan all~-satl~ forward ve/veya swap points bandmda
olmasl gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya guvenilirligi test edilmi~ benzer ekranlar araclhgl ile yaplhr.

Forward ve swap i~lemlerinin spot dayanak varhk fiyatmm, Bloomberg ve Reuters gibi
baglmslz ve gUvenilir veri saglaYlcllarmm i~lem saatinde yaYlnladlgl en du~iik en yiiksek spot
dayanak varhk fiyat bandmda olmasl gerekmektedir.

Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo sozle~melerinin adil fiyat ilYerdigininkontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafmdan yapllu. Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo sozle~melerine
ili~kin olarak, ilgili sozle~menin faiz oranlanmn borsada i~lem goren benzer vade yaplsma sahip
sozle~melerin faiz oranlarma uygun olmasl esastIr. Bu tiir sozle~melere taraf olunmasl dururnunda,
en gelYsozle~me tarihini takip eden i~gllnu ilYindesozle~menin vadesi, faiz oram, kar~1tarafi ve kar~l

. celendinne notu KAP'ta alYlklanarak;ilgili bilgi ve belgeler sozle~me tarihini muteakipn~.s;,u.'.e, saklanu.
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Borsa dl~1opsiyon sozle~melerine ili~kin olarak, kar~1tarafmm verdigi kotasyon ile Risk
Yonetimi Birimi tarafmdan hesaplanan fiyat kar~lla~tmhr. Fon fiyall hesaplarken degerIemede
kullamlmak ilzere kar~l taraftan fiyat kotasyonu almdlgl durumlarda soz konusu fiyat degerlemeden
kullamlmadan once fiyatm uygunlugu yeterli ve genel kabul gonnu~ bir fiyatlama modeli
araclhglyla ve Kurucu Risk Yonetirn ProsediirillYK Kararl yeryevesinde degerIendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katdma paylan sadece onceden belirlenmi~ ki~i veya kurulu~lara tahsis edilmi~ fon
olarak adlandmlan "Ozel Fon" niteligindedir. Fon katllma paylannm tahsisli olarak satdacagl
nitelikli yallnmci vasflm haiz ki~iler Kurucu tarafmdan 30.12.2019 tarihli 2019-11-28-113419 saydl
yazl ile Kurul'a bildirilmi~tir.

Fon kallima paylarl A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlml~tlr. Pay gruplanna ili~kin
detayh bilgiler izahnamenin 6.8. no.lu maddesinde yer almaktadlf.

Fon satl~ b~langly tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyatl (birim pay degeri) I
Amerikan Dolarl (USD), bir adet A grubu paym nominal fiyatl (birim pay degeri) ise bir onceki i~
giiniinde TCMB tarafmdan belirIenen Amerikan Dolan (USD) Doviz Ah~ Kuru esas almarak
hesaplanacak I USD kar~lhgl TL' dir.

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katdma paylarlmn
saYIsma bOliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarlda belirlenen pay gruplan
yeryevesinde, Tiirk Lirasl ve Amerikan Dolarl (USD) cinsinden hesaplanlr ve ilan edilir. B Grubu
paylann Amerikan Dolan (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasmda; ilgili giln iyin TCMB
tarafmdan saat 15:30'da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolarl (USD) doviz ah~ kuru
esas ahnarak B Grubu Paylarm degeri tespit edilir. Fon'un birim pay degeri, gilnliik olarak tespit
edilir ve ilan edilir. Doviz cinsinden alman paylar doviz cinsinden nakde yevrilirken, Turk Lirasl
olarak alman paylar Tiirk Lirasl olarak nakde yevrilir.

Fon'un satl~ b~langly tarihi,,}.6.1f}£/./t.O.2lJdir.

Genel Esaslar

Katdma pay! satm ahnmasl veya fona iadesinde, Kurucu 'ya ve Da~tlci Kurulu~ T. Garanti
Bankasl A.S. ~ubelerine b~vurularak ahm salim talimall verilebilir.

Kurucu'nun veya fon kallima paYIallm salim araclhk sozle~mesi irnzaladlgl araci kurulu~un
kendi adma yapacagl i~lemler de dahil alman tUrnkallima paYIahm salim talimatlarma ahm ve satlm
talimatlan iyin ayn ayn olmak ilzere muteselsil Slranumarasl verilir ve i~lemler bu oncelik masma
gore geryekle~tirilir.

6.1. Katdma PaYIAhm Esaslarl

Fon tutarlm temsil eden fon katdma paylan Teblig'de tammlanml~ olan Nitelikli
Yatmmcllara sallhr. Serbest yatmm fonlannm kallima paylannm ahm salimi konusunda yetkili
kurulu~lar, satl~ yapdan yatmmcllann Teblig'de belirlenen nitelikli yatmmcl vasIflarml haiz

, adair bilgi ve belgeleri temin etlnek ve dilzenli olarak tutlnakla yiiki!mludiirler. Fona ilk
_~ ~t~I da katdlmcllardan Nitelikli Yatmmci olduklarma dair beyan dagltlci tarafmdan ahmr.

't' ~~ ~.. ",] GARANTI PORTFOY YONETiMIA.~.
:: ~ ~ E ler h. Demlrkenl okak
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Yatmmcl1arm BIST Bor91anma Ara91an Piyasasl'nm a91k oldugu giinlerde saat 13:30'a
kadar verdikIeri kalllma paYI allm talimatlan talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyatl llzerinden yerine getirilir.

BIST Bor91anma Ara91an Piyasasl'nm a91k oldugu giinlerde saat 13:30'dan soma iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyah hesaplamasmdan soma verilmi~ olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyatl llzerinden yerine getirilir.

BIST Bor91anmaAra91an Piyasasl'mn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
i~giiniiyapl1acak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatI llzerinden geTgekle~tirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslarl

Ahm talimatlmn verilmesi suasmda, talep edilen katl1ma paYIbedelinin Kurucu tarafindan
ta1Jsiledilmesi esastIr. Ahm talimatlarl sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar ta1Jsil edilerek, bu tutara denk gelen pay saylSl fon fiyatl a91kIandlktan soma
hesaplanlr.

A Grubu katl1ma paylarmm ahm talimatlmn kar~lhgmda ta1Jsiledilen tutar, pay aIlmlarmm
gergekle~tigi tarihe kadar yatmmci adma nemalandmlmak suretiyle katIlma paYIahmmda kullamhr.

B Grubu katIlma paylarmm ahm talimatmm k~lhgmda ta1Jsiledilen tutar nemalandmlmaz.

6.3. Katdma PaYI Satlm Esaslan

Yatmmcdarm BIST Bor91anma Ara91arl Piyasasl'mn a91k oldugu giinlerde saat 13:30'a
kadar verdikIeri katl1ma paYI satlm talimatlan talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyatl iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor91anma Ara91arl Piyasasl'nm a91k oldugu giinlerde saat 13:30'dan soma i1etilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan soma verilmi~ olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyatI iizerinden yerine getirilir.

BrST Bor91anma Ara91arl Piyasasl'mn kapalI oldugu giinlerde i1etilen talimatlar izleyen ilk
i~giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatl iizerinden gergekle~tirilir.

6.4. Satlm Bedellerinin Odenme Esaslan

KatIlma paYIbedelleri; iade talimatImn, BIST Bor9lanma Ara91an Piyasasl'mn a91koldugu
giinlerde saat 13:30' a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ikinci i~lemgiiniinde,,"
iade talimatlmn BrST Bor91anma Ara9lan Piyasasl'mn a9lk oldugu giinlerde saat 13:30'dan soma
verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden ii9iincii i~lem giiniinde yatmmcilara Menir.

6.5. Ahm Satlma Araclhk Eden Kurulu~lar ve Ahm Satlm Yerleri:

"Ill

Ave B Grubu KatIlma paylannm ahm ve satum kurucunun yanl slra T. Garanti Bankasl A.:;;.
araclhglyla da yaplhr. Kurucu i1e T. Garanti Bankasl A.:;;. arasmda Fon katIlma paylanmn aIlm-

. ". jffil"aclhk siizle~mesi imzalanml~tIr.
~€,". """
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.T. Garanti Bankasl A.~. 'ye ait bilgilere a~aglda yer alan linkten ula~llmasl miimkiindiir.

www;garantibbva.com.tr

6.6. Giri, <;I1()~ KomisyonlarI: Fon Paylanna herhangi bir giri~ veya yIlQ~komisyonu
uygulanrnayacaklir.

6.7. Performans Ucreti: Fon'dan herhangi bir performans ilcreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Grnplan

Fon kalilma paylan A Grubu ve B Grubu olmak ilzere iki gruba aynlml~lir. A Grubu paylar,
fiyatl TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden odeme yapilarak ahrup satIlan paylan; B Grubu paylar
ise fiyatl Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden Meme
yapIlarak ahmp satilan paylan ifade eder. Bu yeryevede, Tiirk Lirasl (TL) cinsinden katilma paYI
ahm satlm talimatlan A grubu kahlma paylan ile; Amerikan Dolan (USD) cinsinden kalilma paYI
ahm talimatlan ise B grubu katllma paylan ile geryekle~tirilir.

Pay gruplan arasmda geyi~ yapilarnaz. TL ve Amerikan Dolarl (USD) odenerek satm alman
fon paymm, fona iade edilmesi durumunda odeme aym para cinsinden yaplhr.

Pay gruplarma uygulanan yonetim ilcreti oranmda farkhhk bulunmarnaktadlr.

VII. FON MALVARLIGINDAN ~ILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN ~ILADIGI GiDERLER:

7.1..Fonnn MalvarhWndan Karsilanan.Harcamalar

Fon varhgmdan yapilabilecek harcarnalar a~aglda yer almaktadlr.

I) Saklarna hizrnetleri iyin odenen her tUrliiilcretler,
2) Varhklarm nakde yevrilmesi ve transferinde odenen her tilrlil vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,
4) Portf6ye ahmlarda ve portfoyden satlmlarda odenen aracIl1k komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satl~kuru ilzerinden TL'ye yevrilerek kaydolunur. ),.
5) Portflly yonetim ilcreti,
6) Fonun milkelleti oldugu vergi,
7) Baglmslz denetirn kurulu~lanna odenen denetim ilcreti,
8) E-vergi beyannarnelerinin tasdikine ili~kin yetkili meslek mensubu ilcreti,
9) E-defler (mali milhiir, ar~ivleme ve kullanlm) ve E-fatura (ar~ivleme) uygularnalarl
nedeni ile Menen hizrnet bedeli, .
10) Mevzuat geregi yapIlmasl zorunlu ilan giderleri,
II) Takvim yIlI esas ahnarak ilyer ayhk donemlerin son i~ giiniinde fonun toplarn degeri
ilzerinden hesaplanacak Kurul ilcreti,
12) E~ik deger giderleri,

~ KAP giderleri,
..~ C.;\' }4) "evzuat ~y~~a tutulma~1zo~u deflerlere ili~kin noter onllYgiderleri,
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16) Kurulca uygun gllrUlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yiinetim Ucreti OraBl: Fon toplam degerinin gilnlilk %0,000822'sinden
(milyondasekizvirgillyirmiiki) [yI1hkyakl~lk %0,30 (yilzdeslfirvirgillotuz)] (BSMV dahil) olu~an
bir yllnetim ilcreti tahakkuk ettirilir ve bu ilcret her ay sonunu izleyen bir hafta iyinde, kurucu ile
dagltlCIarasmda irnzalanan sllzle~me yeryevesinde belirlenen payla~lm esaslarma gllre kurucuya ve
dagltlclya fondan Menir.

7.1.2. Fon Portfliylindeki Varhklann Ahm Sahmma Araclhk Eden Kurulu~lar ve
Araclhk i,lemleri i~in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varhklarm alnn satlmma T. Garanti Bankasl A.~. (Borylanma
Araylan), Garanti Yatmm Menkul Ktymetler A.~. (Pay Senedi, Yabancl Pay Senedi, Yabanci BYF,
viOp ve Yurt dl~1borsalarda i~lem goren tilrev aray i~lemleri) ve i~ Yatlnm Menkul Degerler A.~.
(Yabanci Pay Senedi, Yabancl BYF, Yabancl Borylanma Araylan) araclhk etmektedir. SlIz konusu
araclhk i~lemleri iyin uygulanan komisyon oranlan a~aglda yer almaktadlr:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,02 (onbindeiki) arahgmda degi~en
oranlar uygularur

2) Sabit Getirili Menkul Klymet ve Borsa Para Piyasasl i~lem Komisyonu: Fon adma BIST
Borylanma Araylarl Piyasasmda ve Takasbank Para Piyasasl'nda geryekle~tirilen
i~lemler ilzerinden, Borsa istanbul ve Takasbank tarifesi uygularur.

3) Sabit Getirili Menkul Ktymetler ve vtop i~lemler Araclhk Ocreti: Sabit Getirili Menkul
Klymetler iyin 0,00001 (yilzbindebir); ters repo i~lemleri iyin 0,000003 (milyondaily);
vtoP'da i~lem goren sllzle~meler iyin 0,00005 (yilzbindebe~)

4) Yabancl Piyasalarda Yapl1anMenkul Ktymet t~lem Ocreti: Fon adma yabancl piyasa ve
borsalarda geryekle~tirilen i~lemler ilzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda geyerli olan
ilcret tarifesi uygularur.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafmdan belirlenen ve ilan edilen ilcret
komisyonlar aynen uygulanmaktadlr.

6) viop i~lem Borsa Komisyonu: Borsa istanbul tarifesi uygulanlr
7) Ktymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygularur.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim Ylhesas almarak, ilyer ayhk donemlerin son i~gilnilnde Fon'un
net varhk degeri ilzerinden %0,005 (yilzbindebe~) oranmda hesaplanacak ve Odenecek Kurul Ocreti
Fon portfdyiinden kar~l1arur.

7.1.4. Fon'un Bagh OIdugu !;IemsiyeFona Ait Giderler: ~emsiye Fon'un kurul~ giderleri
ile fonlarm katllma paYIihray giderleri hariy olmak ilzere, ~emsiye Fon iyin yapllmasl gereken tilm
giderler ~emsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlann
portfdylerinden kar~llarnr.

7.1.5. Kar'lhk AyrJlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarl

A~agldaki tabloda yer alan ilcret, gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dllnemi boyunca Fon'dan tahsil edilmektedir.

:,C .•.~:~Fon'dan ka.,Jlanan giderler '

~ • .---...,"1" 'netim ilcreti (Yllhk)
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-Kurucu 0,12
- Fon DaiiItim Kurulusu 0,18
Saklama iicreti (Yllhk) 0,08
Diger giderler (Tahmini) (yilhk) 0,15

7.2. Kurucu TaraflDdan,KarsIlanan Giderler

A~aglda tahmini tutarlan gosterilen katilma paylanmn satl~ma ili~kin giderler kurucu
tarafindan kar~llanacaktrr.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve ilan Giderleri 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIII. FONUN VERGiLENDiRiLMESi:

8.1. Fon Portfliy i~letmeciligi KazaD~lanDm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A~lsmdan: 5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin I numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul layrnet yatmm fonlanmn
portfiiy i~letlneciliginden dogan kazan~larl kurumlar yergisinden istisnadlr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A~lsmdan: Fonlann portfoy i~letlneciligi kazan~lan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun ge~ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca, %0 oranmda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. KatIlma PaYI Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge~id 67. maddes'i uyarmca Sermaye Piyasasl Kanununa gore
kurulan menkul laymetler yatmm fonlanmn katilma paylarlmn ilgili oldugu fona iadesi %I0
oramnda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK'nm ikinci maddesinin birinci tikrasl kapsammdaki
mllkellefler ile miinhaslran menkullayrnet ve diger sermaye piyasasl aracl getirileri ile deger artl~1
kazan~lan elde etlnek ve bunlara bagh haklarl kullanmak amaclyla faaIiyette bulunan
mllkelleflerden Sermaye Piyasasl Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatmm ortakllklanyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanllgmca belirlenenler i~in bu oran %0 olarak
uygulamr.11l

Amerikan Dolarl (USD) ilzerinden aIlm satlml ger~ekle~tirilen B Grubu katllma paylarlmn
doviz cinsinden anapara kur farkl gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve MaIiye
Bakanllgl'mn ilgili dilzenlemeleri dikkate aImlr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge~ici 67. maddesinin (8) numaraIl bendi uyarmca fon katilma
paylannm fona iadesinden elde edilen gelirler i~in Yllhk beyarmame verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyarmame verilmesi halinde de bu gelirler beyarmameye dahil edilmez. TiCar1i~letmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu flkra kapsaml dl~mdadlr.
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Kurumlar Vergisi Kanunu Ge~ici Madde I uyannca dar milkellefkurumlarm Ti!rkiye'deki i~
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araclhgI ohnakslzm elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun ge~ici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yapliml~ kazan~larl ile bu kurumlann tam
milkellef kurumlara ait olup BIST'ta i~lem gllren ve bir Ylldan fazla silreyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ~lkanlmasmdan saglanan ve ge~ici 67 nci maddenin (I) numarah flkraslmn altmci
paragrafl kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazan~larl ve bu kurumlann daimi
temsilcileri araclhglyla elde ettikIeri tamaml ge~ici 67 nci madde kapsarmnda vergi kesintisine !Rbi
tutuhnu~ kazan~lan i~in ylillk veya Ilzel beyarmame verilmez.

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE
FON PORTFOYtlNDE YER ALAN VARLIKLARA iLi~KiN Ac;IKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dllnemi takvim )'Ihdu. Ancak ilk hesap dllnemi Fon'un kurulu~ tarihinden
ba~layarak 0 ylim AraIIk a)'lmn sonuna kadar olan silredir.

9.2. Finansal tablolann bagtmslz denetiminde Kurulun bagunslZ denetimle ilgili
dlizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazulama yilkiimliiliigUnUn bulundugu ilgili hesap
dllneminin son gUnii itibanyla hazlrlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagImslz
denetimden g~irilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla Ilzel baglmslz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un Yllhk
finansal tablolanm, ilgili hesap dllneminin bitimini takip eden 60 gUn i~inde KAP'ta Han eder.
Finansal tablolann son bildirim gUnUnUnresmi tatil gUnUnedenk gelmesi halinde resmi tatil gUnUnii
takip eden ilk i~gUniison bildirim tarihidir.

9.4. ~emsiye fon i~tl1zilgllne, bu izabnameye, baglmslZ denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlarl, porffiiy dai!dlm raporlarl), fon
giderlerine i1i~kin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
lIcretlendirmesine i1i~kinbilgilere ve fon tarafmdan a~lklanmasl gereken diger bilgilere fonun
KAP'ta yer alan silrekli bilgilendirme formundan (WWw.kap.org.tr) ula~lImasl mlimklindiir.

9.5. Finansal raporlar, baglmslz denetim raporuyla birlikte, baglmslz denetim kurul~unu
temsil ve ilzama yetkili ki~inin imzaslm ~lyan bir yazl ekinde kurucuya ula~masmdan soma,
kurucu taraflndan finansal raporlann kamuya a~lkIanmasma ili~kin yonetim kurulu kararma
baglandlgl tarihi izleyen aItmcl i~ gUnii mesai saati bitimine kadar KAP'ta a~lklanu. Finansal
tablolar aynca sllz konusu a~lklamaYImiiteakip I0 i~ gUnii i~erisinde katllma paYI sahiplerine en
uygun haberle~me vasltaslyla gonderilir.

9.6. Portfdy raporlan dl~mdaki finansal raporlar kamuya a~lkIandlktan soma, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yaYlmlanu. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be~ )'II si!reyle kamuya
a~1ktutulur. Sllz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katllma paYIsatl~l
yaplian yerlerde, yatmmcliann incelemesi i~in hazu bulundurulur.

9.7. Yatlruncliarm yatmm yapma kararml etkileyebilecek ve Ilnceden bilgi sahibi olunmasml
gerektirecek nitelikte olan izalmamenin I. I .1., 1.1.2.I., II, III.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi hari~
ohnak lizere), VII.7.I. (araclhk komisyonlarma ili~kin alt madde hari~) no.lu bllliimierindeki
degi~ikIikIer Kurul tarafmdan incelenerek onaylanlr ve yapllacak izalmame degi~iklikIeri yilriirliige

'hinden en az 30 gUnIlnce katllma paYIsahiplerine en uygun haberle~me vasltaslyla bildirilir .
..:~ 0Anarn .' n diger bliliimlerinde yapliacak degi~ikler ise, Kurulun onaYI aranmakslzm kurucu
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tarafmdan yapIiarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapllan
degi~iklikler her takvim Ylh sonunu izleyen altl i~giinii i~inde topIu olarak Kuru!a bildiriIir.

9.8. Fon'a ili~kin reklam ve iIan verilemez.

9.9. Borsa dl~1repo-ters repo i~lemIerinin fon portfayiine dahil edilmesi halinde en ge~
sozIe~me tarihini takip eden i~giinii i~inde sozle~menin vadesi, faiz oram, kar~1tarafl ve kar~1tarafm
derecelendirme nolu KAP'ta a~lklamr.

9.10. Fon portfOyiine yapllandmhm~ yatmm araci dahil edilmesi halinde soz konusu yatmm
araClnJngenel ozeIIiklerine ili~kin biIgiIer ve i~erdigi muhtemel riskier aynca KAP'ta a~lklamr.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

- BiIgiIendirme dokiimanlannda bir siire ongoriilmii~ ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kuru!un uygun gorii~iiniialchktan soma alli ay somasl i~in feshi

ihbar etlnesi,
- Kurucunun faaliyet ~artIarml kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kar~llayamayacak kadar zay1flamasl, iflas etlnesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kar~llayamaz durumda oimasl ve benzer nedenierle

fonun devammm yatmmcIiarm yaranna oImayacagmm Kurulca tespit ediImi~ olmasl
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfayiinde yer alan varhklardan borsada i~lem gorenler

borsada, borsada i~lem gormeyenier ise borsa dl~mda nakde donii~tiiriiIiir.

10.2. Fon mal varhgl, i~tiiziik ve izalmamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katIima paYI sahipIerine paylarl oranmda dagltlhr. Tasfiye durumunda yalmzca katllma
pay' sahipIerine Meme yapI1abilir.

10.3. Tasfiye i~lemIerine ili~kin olarak, Kurucu'nun KuruI'un uygun gorii~iiniialdlktan soma
6 ay somasl i~in fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu siire sonunda haIa Fon'a iade edilmemi~
katI1ma payIanmn bulunmasl halinde, kalilma paYl sahiplerinin sali~ talimali beklenmeden pay
satl~Ian yapI1arak eIde edilen lutarlar Kurucu ve kalilma paYIal1ffisat1ffi1yapan kurulu~ nezdinde
a~llacak hesapIarda yatmmclIar adma ters repoda veya Kurul tarafmdan uygun goriilen diger
sermaye piyasasl ara~larmda nemalandmhr. Fesih ihbarmdan soma yeni katdma paYI ihra~
ediIemez. Tasfiye amndan itibaren hi~bir katilma paYIihra~ edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflasl veya tasfiyesi halinde Kuru!, fonu uygun gorecegi ba~ka bir portfay
yonetim ~irketine tasfiye amaclyla devreder. Portfay SakiaYlclsmm mali durumunun taahhiitIerini
kar~I1ayamayacak kadar zaYlflamasl, iflasl veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhglm Kurul
tarafindan uygun goriilecek ba~ka bir portfay saklaYlclsma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adlmn Ticaret SiciIi'nden silinmesi i~in keyfiyet,
mdan Ticaret Sicili'ne tescil ve iIan ettirilir, bu durum Kurul' a biIdiriIir.



XI. KATILMA PAYI SAHiPLERiNiN HAKLARI

11.1. Kurucu ile katllma paYl sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
i"tiiziik; bunlarda hiikilm bulunmayan hiillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 saylil TUrk Bor"lar
Kanununun 502 illl 514 Uncllmaddeleri hiikilmleri layasen uygulamr.

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendirme dokilmanlannda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katlima paymm birim pay degerine yanSlr. Katdma pay! sahipleri, paylanm Fon'a geri
satbklannda, ellerinde tuttuklan sllre i"in fonda olu~an kardan paylarlm a1ml~olurlar. Hesap donemi
sonunda aynca temettll dagll1ml soz konusu degildir.

11.3. Katlima paylan mll~teri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya a11ffisabma araclhk eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlan hakkmda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLU!>TURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATI!>I

12.1. Kal1lma paylan, izahnamenin KAP'ta yaYlmlm takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar "er"evesinde nitelikli yatmmcllara sunulur.

12.2. Fon, kablma paylarl sadece onceden belirlenmi~ ki~i veya kurulu~lara tahsis edilmi~
fon olarak adlandmlan "Ozel Fon" niteligindedir. Fon kablma paylanmn tahsisli olarak sablacagl
nitelik1i yatmmci vasflm haiz ki~iler Kurucu tarafmdan 30.12.2019 tarihli 2019-11-28-113419 saylil
tarihli yazl ile Kurul'a bildirilmi~tir.

12.3. Kablma paylarl kar~lhgl yatmmcllardan toplanan para, takip eden i~gUnllizahnamede
belirlenen varhklara ve i~lemlere yatmhr.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorurnluluklanmlz "er"evesinde
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