HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA

BORCLANMA ARACI iHRACI BASVURU FORMU
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IHRACCIYA ILISKIN GENEL BILGILER
IHRACCIYI TANITICI BILGILER

Ticaret Unvam
Merkez Adresi

Ticaret Sicil Miidiirligii
Ticaret Sicil Numarasi
Faaliyet Konusu

: Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
: Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6

Maslak / Istanbul

: Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
: 270189
: Sirketin Ana Sozlesmenin “Amag¢ ve Konu” baglikli 3.

Maddesinde belirtildigi iizere Sermaye Piyasas1 Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak menkul
kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglart iizerinde
birinci ve ikinci el piyasast kapsamina giren aracilik
faaliyetlerinde bulunmaktir.

Al Capital 26.01.2016 tarih ve G-038 (412) sayili Genis
Yetkili Aract Kurum belgesine sahip olup; mevcut durum
itibariyle faaliyet izinleri; Islem Araciligi Faaliyeti,
Portfoy Araciligi Faaliyeti, Bireysel Portfoy Yoneticiligi
Faaliyeti, Yatirim Danismanligi Faaliyeti, Halka Arza
Aracilik Faaliyeti (Aracilik Yiiklenimi ve En lyi Gayret
Aracilig1), Saklama Hizmetidir (Smirli Saklama).

Al Capital bireysel ve kurumsal yatirimcilara, sermaye
piyasast araglarinin alim — satim araciliginin yani sira
yatirirm danismanligl, portfdy yonetimi ve kurumsal
finansman hizmetleri sunmaktadir. Al Capital, Borsa
Istanbul A.S. Pay Piyasasi, Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi,
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi ve Kaldiraghh Alim
Satim Islemleri’nde aracilik hizmeti vermektedir.

30.09.2019 dénemi itibariyle 92 ¢aligan1 bulunmakta olup,
Sirketin merkezi Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 K:2
D:5-6 34398 Maslak, Sarityer / Istanbul adresinde
bulunmaktadir.



1.6. Ortakhk Yapisi

Sirket’in 50.000.000 TL olan 6denmis sermayesinin ortaklar arasinda dagilimini gosterir tablo
asagida yer almaktadir.

A1l Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. Ortaklik Yapisi
. Sermayedeki Payi
Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyadi
Grubu Tutar (TL) Oran (%)
GULER YATIRIM HOLDING A.S. A 3.036.000 6,1
B 15.364.000 30,7
C 3.600.000 7,2
. . A 726.000 1,5
ICG FINANSAL DANISMANLIK A.S
B 4.274.000 8,5
RTA LABORATUVARLARI BiY.UR.ILAC VE A 2.838.000 5,7
MAK.SAN.TIC.A.S B 18.662.000 37,3
FATMA KARAGOZLU B 1.500.000 3,0
Toplam 50.000.000 100,0

1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortaga Ait Ortakhik Yapisi

Sirket sermayesinin %44’ine sahip olan GULER YATIRIM HOLDING A.S.’nin ortaklik
yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Giiler Yatirnm Holding A.S. Ortakhik Yapisi

Sermayedeki Pay1
Ortagin Ticaret Unvanl/Ad1 Soyadi Grubu Tutar (TL) O(I;;Or)l
MURAT GULER 5 10.2;22888122 3232
DIGER B 19.649.999,18 65,5
Toplam 30.000.000 100

Sirket sermayesinin %43 iine sahip olan RTA LAB.BIY.UR.ILAC VE MAKINE SAN.A.S’nin
ortaklik yapis1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

RTA Laboratuvarlar1 A.S. Ortakhik Yapisi

Sermayedeki Pay1

Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyadi Oran

Grubu Tutar (TL) (%)

2.885.760,00 8,0

ICG FINANSAL DANISMANLIK A.S
B 5.479.573,59 15,2




2.874.240,00 8,0
1.579.721,15 4,4
DIGER B 23.280.705,26 64,5

GULER YATIRIM HOLDING A.S.

Toplam 36.100.000 100

Sirket sermayesinin %10’una sahip olan ICG FINANSAL DANISMANLIK A.S’nin ortaklik
yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir.

ICG Finansal Damsmalik A.S. Ortakhk Yapisi
Sermayedeki Pay1
Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyadi Grubu Tutar (TL) O(';;,r)]
GULER YATIRIM HOLDING A.S £ 18.000.000) 90,0
A 20.000 0,1
- B 1.900.000 9,5
MURAT GULER c 40000 0.2
D 40.000 0,2
Toplam 20.000.000 100

1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortagin Bulundugu Ulkeye fliskin
Riskler:

Sermayede en fazla paya sahip tiizel kisi ortak yurt disinda yerlesik degildir.

1.9. Yoénetim Kurulu Uyeleri

Yonetim Kurulu Uyeleri
. Secildigi GK/YK v .
Adi - Soyadi Gorevi / Unvani ¢ |g|. . / Gorev Siiresi*
Tarihi
N Yoénetim Kurulu Bagkani /
MURAT GULER Yénetici 15.04.2019 3
AYSE TERZI Yénetim Kurulu Uyesi / Avukat 15.04.2019 3
FATMA KARAGOZLU Yénetim Kurulu Uyesi / Yénetici 15.04.2019 3
MEHMET SELIM TUNCBILEK | Yénetim Kurulu Uyesi / Yénetici 03.10.2019 ilk Genel Kurula Kadar
ATILLA ESEN Yénetim Kurulu Uyesi / Yénetici 31.10.2019 ilk Genel Kurula Kadar
MEHMET TAYLAN Yénetim Kurulu Uyesi / Yénetici 31.10.2019 ilk Genel Kurula Kadar

Sirket ana s6zlesmesinin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 9. maddesine gore;

Sirketleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimleri dairesinde hissedarlardan secilecek Yonetim Kurulu 6 (alti) tiyeden olusur.
Uyelerden 4 (dért) tanesi A grubu paylarin cogunluguna sahip pay sahiplerinin gosterecegi
adaylar arasindan, (iki) tanesi B grubu paylarin ¢ogunluguna sahip pay sahiplerinin
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gosterecegi adaylar arasindan en fazla 3 (iig) yil icin genel kurul tarafindan secilir. Gorev
stiresi sona eren tiye yeniden segilebilir.

Sirket ana s6zlesmesinin “Sirket Temsili ve ilzami Yonetim Kurulu Uyelerinin Gorev Taksimi”
baslikli 10. maddesine gore;

Sirketin yonetimi ve disariya karsi temsili yonetim kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek
biitiin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gecerli olabilmesi i¢in bunlarin sirket iinvani altina
konmus ve sirket imza yetkili kisi veya kisilerin imzasini tasimast gereklidir. Yonetim kurulu
Tiirk Ticaret Kanununun 319. Maddesi c¢ercevesinde ydnetim ve temsille ilgili gérev ve
vetkilerini iiyeleri arasindan sececegi bir veya birka¢ murahhas iiyeye veya pay sahibi olmalari
gerekmeyen miidiirlere kismen veya tamamen devredebilir. Yonetim kurulu iiyelerinin aylik
ticret veya huzur haklar: genel kurulca tespit olunur.

Sirket ana sozlesmesinin 9. maddesi geregince yonetim kurulu 6 liyeden olusmakta olup, 4
iiyesi A grubu, 2 iiyesi B grubu paylarin ¢cogunluguna sahip pay sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan en fazla 3 yil siire i¢in secilebilmektedir. Gorev siiresi sona eren iiye yeniden
secilebilir. Yonetim kurulunda bagimsiz yonetim kurulu iiyesi bulunmamaktadir.

1.10. Bagh Ortaklhiklar1 ve Finansal Duran Varhklari

Finansal Duran Varliklar

. Sahip Olunan Sermaye | Sahip Olunan Sermaye
T tU

icaret Unvani Tutan (TL) Orani (%)
Borsa istanbul A.S. 1.996.133,00 0,4716
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 9.000,00 0,0015

Sirketin bagl ortaklig1r bulunmamaktadir.

1.11. KAP Sertifikas1 Bagvurusunun Yapilip Yapilmadig: ve Bildirimle Yetkili Kisilerin
Isimleri ve Gorevleri

Sirket KAP tiyesidir.
Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.6 sayili “Kamuyu Aydinlatma Platformu Tebligi nin

5’inci maddesi uyarinca Sirket adina bildirim gondermek icin elektronik sertifikalar1 bulunan
yetkili kisiler asagida belirtilmistir.

Bildirimle Yetkili Kisilerin Gorevleri Belgenin
Isimleri Alindig: Tarih
Murat GULER Yonetim Kurulu Bagkani 01.10.2014
Ayse TERZI Yénetim Kurulu Uyesi 01.10.2014
Adem KARATEPE Bilgi Islem Miidiirii 01.10.2014




1.12. MKK Uyeligi’nin Bulunup Bulunmadigina iliskin Bilgi:

Sirketin MKK {iyeligi bulunmakta olup, “Merkezi Kayit Kurulusu” iiyeligi bulunmakta olup,
MKK kodu “ACP”dir.

2.  SERMAYEYE ILISKIN BiLGILER

Son Sermaye Artirnmina iliskin Bilgiler

2.1. Artirim Oncesi Sermaye

2.2. Artinm Kaynaklar (Nakit veya ilgili i¢ kaynak

kalemleri belirtilecektir.)

- Nakit

- I¢ Kaynaklardan

2.3. Artirim Sonrasi Sermaye

(Giincel Sermaye Tutari)

2.4. Sermayenin

- Tescil Tarihi
- Ilan Edildigi TTSG Tarih ve Sayisi

2.5. Sermayenin Odenmis Kismimin Tespitine
fliskin Mali Miisavir Raporunun Tarihi ve Sayisi

: 25.000.000 TL

:11.623.304,43 TL
: 13.376.695,57 TL

: 50.000.000 TL

: 31.12.2019
: 07.01.2020 / 475

3.  FiINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Sirket’in 2017 ve 2018 yillar ile varsa 01.01.2019 - 30.06.2019 ara hesap donemine iliskin
finansal tablolarinin bagimsiz denetimi hakkinda bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

:10.12.2019 - 2019/ 10

Finansal Tablo | Hazirlanma . Bagimsiz Denetim BaglmSlZ
Tarihi Esaslan * Konsolide/Solo Kurulusu D(.e'n(.e‘tl.r.n
Goriisii ™™
30.06.2019 TMS Konsolide Ata  Uluslararas: | Olumlu
Bagimsiz Denetim
ve SMMM AS.
31.12.2018 TMS Konsolide Ata  Uluslararast | Olumlu
Bagimsiz Denetim
ve SMMM A.S.
31.12.2017 TMS Konsolide Ata  Uluslararast | Olumlu
Bagimsiz Denetim
ve SMMM AS.

Sirket’in 2017 ve 2018 yillar1 ile 01.01.2019 - 30.06.2019 ara hesap donemine iligkin finansal

tablolarindan se¢ilmis finansal tablo verileri agagidaki tabloda yer almaktadir.




Konsolide Konsolide Konsolide

Olmayan Olmayan Olmayan
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) 31.12.2017 31.12.2018 30.06.2019
DONEN VARLIKLAR 84.412.157 114.992.009 111.038.175
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.481.619 13.499.138 17.896.250
Finansal Yatirimlar 251.769 5.717.899 3.848.459
Ticari Alacaklar 69.707.990 88.124.652 81.643.129
Diger Alacaklar 5.046.360 4.692.613 5.698.340
Pesin Odenmis Giderler 195.578 303.099 625.238
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 728.841 2.654.608 1.326.759
DURAN VARLIKLAR 4.253.519 10.861.338 13.545.005
Finansal Yatirimlar 488.133 6.085.216 6.085.216
Diger Alacaklar 974.604 1.688.056 1.415.078
Yatirirm Amagli Gayrimenkuller 1.274.930 1.393.858 1.815.000
Maddi Duran Varliklar 1.014.606 1.058.686 931.933
Maddi Olmayan Duran Varliklar 284.312 239.104 191.260
Ertelenmis Vergi Varliklari 216.934 396.418 540.643
TOPLAM VARLIKLAR 88.665.676 125.853.347 124.583.180
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 56.354.380 76.150.456 70.040.124
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 12.028.996 19.018.221 14.530.531
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 378.060
Ticari Borglar 35.094.768 54.850.839 52.017.710
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 166.634 274.453 410.759
Diger Borglar 7.044.479 640.791 639.173
Ertelenmis Gelirler 4.500 11.426 23.602
Doénem Kar1 Vergi Yikiimlilagi 1.123.573 490.052 1.651.229
Kisa Vadeli Karsiliklar 278.763 864.674 389.060
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 415.334 660.335 2.754.866
Diger Uzun Vadeli Borglanmalar 0 0 2.300.383
Uzun Vadeli Karsiliklar 415.334 660.335 454.483
OZKAYNAKLAR 31.895.962 49.042.556 51.788.190
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 31.895.962 49.042.556 51.788.190
Odenmis Sermaye 25.000.000 25.000.000 25.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 374.833 374.833 374.833
Paylara iliskin Primler (Iskontolar) 47.991 47.991 47.991
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmi
Diger Izapsamh Gelirler (Giderler) ! ’ 55.280 46.049 36.036
Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan 0 3.855.678 3.855.678
Finansal Varliklardan Kazanclar (Kayiplar)
Yasal Yedekler 431.380 431.380 1.057.008
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 5.668.176 6.148.843 18.660.997
Net Dénem Kari/Zarari 318.302 13.137.782 2.755.647
TOPLAM KAYNAKLAR 88.665.676 125.853.347 124.583.180
KAR veya ZARAR TABLOSU (TL)

Konsolide | Konsolide Konsolide | Konsolide

KAR veya ZARAR TABLOSU (TL) Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan
Dénem 31.12.2017 | 31.12.2018 30.06.2018 | 30.06.2019
Hasilat 675.880.358 1.171.886.568 1.063.078.037 168.509.871
Satiglarin Maliyeti (655.656.087) | (1.132.308.904) | (1.041.525.840) | (149.188.981)




Briit Kar / Zarar 20.224.271 39.577.664 21552197 |  19.320.890
Genel Yénetim Giderleri (16.256.650) (21.224.281) (10.930.679) |  (11.454.085)
Pazarlama Giderleri (8.858.919)|  (12.836.180) (6.407.371) | (6.136.007)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11.088.680 23.355.611 7.268.285|  18.436.948
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (4.891.321) (14.173.353) (3.077.111) | (14.265.622)
Esas Faaliyet Kar1/ zaran 1.306.061 14.699.461 8.405.321 5.902.124
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/ Zarar1 1.326.246 14.738.486 8.457.268 6.360.355
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ 568.232 13.226.253 7 682.508 4.265.154
Zarari

Dénem Kari / Zarari 319.309 13.137.782 6.387.659 2.755.647
Pay Basina Kazang 0,0128 0,5255 0,2555 0,1102

Sirketin aktif biiytikligi yillar itibariyle yiikselmekte olup, 2017 yilindaki 88,7 milyon TL’den
2018 yilinda 2017 yilina gore %41,9 artisla 125,8 milyon TL’ye, 2019 yilinin ilk yarisinda ise
2018 yil sonunda ise 124,6 milyon TL’ye gerilemistir. Sirketin aktiflerindeki artis finans
sektoriindeki faaliyetlerindeki artisa bagli olarak artan hazir degerler ve ticari alacaklardaki
artislardan kaynaklanmaktadir.

Sirketin donen varliklar1 2017 yilindaki 84,4 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gore
%36,2 artisla 114,9 milyon TL’ye, 2019 yilinin ilk yarisinda da 2018 yili sonuna gore %3,4
azaligla 111,0 milyon TL’ye gerilemistir. 30.06.2019 donemi itibariyle Sirketin donen
varliklari toplam aktiflerinin %89,1°ni olusturmaktadir.

Sirketin duran varliklar1 2017 yilindaki 4,3 milyon TL’den, 2018 yilinda 2017 yilina gére %155
artisla 10,9 milyon TL’ye, 2019 yilinin ilk yarisinda da 2018 yili1 sonuna gore %24,7 artigla
13,5 milyon TL’ye yiikselmistir. 30.06.2019 donemi itibariyle Sirketin duran varliklar: toplam
aktiflerinin %10,9’nu olusturmaktadir.

Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikkleri 2017 yilindaki 56.354 milyon TL’den 2018 yilinda 2017
yilina gore %35,1 artisla 76.150 milyon TL’ye, 2019 yilinin ilk yarisinda da 2018 yili sonuna
gore %38,0 azalisla 70.040 milyon TL’ye gerilemistir. Kisa vadeli ylikiimliiliklerin toplam
kaynaklar i¢indeki pay1 30.06.2019 donemi itibariyle %56,2 olarak gergeklesmistir.

Sirketin uzun vadeli yiikiimliiliikleri 2017 yilindaki 415.334 TL’den 2018 yilinda 2017 yilina
gore %59,0 artigla 660.335 TL’ye yiikselirken, 2019 yiliin ilk yarisinda ise 2018 y1li sonuna
gore %317,2 artisla 2.754,866 TL’ye ylikselmistir. Uzun vadeli yiikiimliiliiklerin toplam
kaynaklar igindeki pay1 30.06.2019 donemi itibariyle %2,2 olarak gergeklesmistir.

Sirketin 6zkaynaklar1 2017 yilindaki 31,9 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gore %53,8
artisla 49,0 milyon TL’ye, 2019 yilinin ilk yarisinda da 2018 yil1 sonuna gore %5,6 artigla 51,8
milyon TL’ye ylikselmistir. Sirketin artan karliligt ve sermaye artirimina bagli olarak
ozkaynaklarinda artis yasanmustir. Ozkaynaklarin toplam kaynaklar igerisindeki payi
30.06.2019 donemi itibariyle %41,6 olarak gerceklesmistir.



Sirketin 2017 yilinda 678,9 milyon TL olan hasilati, 2018 yilinda %73,4 artisla 1,2 milyar TL,
2019 yilinin ilk yarisinda ise 2018 yilinin ilk yarisina gore %84,1 azalisla 168.5 milyon TL
gerilemistir. 2019 yilinda hasilattaki diistis Sirket’in kendi nam ve hesabina gergeklestirdigi
isemlerdeki azalistan kaynaklanmustir.

Sirketin briit kar1 2017 yilindaki 20,2 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gore %95,7
artisla 39,6 milyon TL’ye, 2019 yilinin ilk yarisinda da 2018 yilinin ilk yarisina gore %10,4
azaligla 19,3 milyon TL’ye gerilemistir.

Sirketin esas faaliyet kar1 2017 yilindaki 1,30 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gore
%1025 artigla 14,7 milyon TL’ye, 2019 yilinin ilk yarisinda da 2018 yilinin ilk yarisina gore
%29,8 azaligla 5,9 milyon TL’ye gerilemistir.

Yatirim faaliyetlerinin eklenmesiyle elde edilen finansman gideri 6ncesi faaliyet kar1 2017
yilindaki 1,32 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gére %1011 artigla 14,7 milyon TL ye,
2019 yilinin ilk yarisinda da 2018 yilinin ilk yarisina gore %24,8 azalisla 6,36 milyon TL’ye
gerilemistir.

Sirketin net donem kar1 2017 yilindaki 319,0 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gore
%40,1 artisla 13,1 milyon TL’ye, 2019 yilinin ilk yarisinda da 2018 yilinin ilk yarisina gore
%56,9 azalisla 2,7 milyon TL’ye gerilemistir.

Sirketin finansal tablo dénemlerine iligskin oran analizi asagida yer almaktadir.

RASYOLAR 31.12.2017 31.12.2018 30.06.2019
Cari Oran (Do6nen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) 1,50 1,51 1,59
Likitide Oran (Donen Varliklar — Stoklar — Diger Donen
Varllk(lar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliiklezrg) 1,39 14l 1,48
()zkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yikimlilukler 0,56 0,64 0,71
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam Kaynaklar 0,64 0,61 0,58
Ozsermaye Karlilig 1,00% 26,79% 5,32%

Sirketin donen varliklarinin kisa vadeli yiikiimliiliiklerine olan oranini gésteren cari oran 2017
yilindaki 1,5 seviyesinden 2018 yilinda 1,51 seviyesine 30.06.2019 doénemi itibariyle de 1,59
seviyesine yiikselmistir. Ote yandan stoklarin ve diger dénen varliklarin ¢ikarilmasiyla hesap
edilen likidite orani cari orandaki seyre paralel olarak 2017 yilindaki 1,39 seviyesinden 2015
yilinda 1,41 seviyesine, 30.06.2019 donemi itibariyle de 1,48 seviyesine yiikselmistir. Bu
bilgiler 1s13inda Thragginin kisa vadeli borglarini 6demesinde herhangi bir sikinti olmadig
diistiniilmektedir.

Mali yap1 oranlari, isletmenin ne 6lgiide borgla finanse edildigini ve borgla finansmaninin
isletme icin ne kadar yararli oldugunu Olgmeye yarar. Mali yapi oranlariyla, isletmenin
finansmaninda kullanilan yabanci fonlarin orani 6l¢iilmeye ve isletmenin gelirleriyle sabit
O0demelerini kag defa karsiladig1 belirlenmeye calisilir.



Sirketin 6zkaynaklarinin toplam borglara oran1 2017 yilindaki 0,56’dan 2018 yilinda 0,64’e,
30.06.2019 donemi itibariyle de 0,71 seviyesine yiikselmistir. Sirketin 6zkaynaklari kisa ve
uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin tamamin1 karsilayacak diizeyin iizerinde seyretmektedir.

Sirketin 2017 yilinda %1,00 olan 6zkaynak karliligi, 2018 yilinda %26,79’a yiikselirken, 2016
yilinin ilk yarisinda ise %5,32 olarak gerceklesmistir.

Sirketin Faaliyetlerine iliskin Riskler

- Kredilendirme Riski

Uygun olmayan kredilendirme kararlarinin alinmast riskidir. Yetersiz istihbarat, mali tahlil
veya fizibilite ¢aligmalar1 sonucu veya Ongoriilemeyen sebeplerden dolayr Al Capital,
kredilendirme kararlar1 sonucu zarara ugrayabilir.

- Teminat Riski

Teminat Riski, bir kredinin giivencesi olarak alinan teminatin, paraya g¢evrilmesi halinde
beklenen degerinin kredi tutarini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmast durumunda A1 Capital’in zarara ugrama durumudur.

- izleme Riski

Izleme riski, maruz kalan riskin yeterince izlenememesinden ya da kétiilesen unsurlarin
tasfiye edilememesinden kaynaklanir. A1 Capital’in nakit akisi ve teminat tamamlama
ithtiyaclarinin karsilanamamasi ya da 6nemli maliyetlerde karsilanmasi riskidir. Kotiiye giden
kredinin etkili bicimde izlenmesi, risk bakiyesinin indirilmesini ya da ilave teminat alinmasini
saglar. Kredi sozlesmesi onemli derecede kotiilesme olugsmadan harekete gegilmesine engel
teskil edebilir. Bu durunda Al Capital faaliyetleri olumsuz etkilenebilir ve Al Capital zarara
ugrayabilir.

- Portfoy Yogunlasma Riski

Yogunlasma riski, portfoyde risk/getiri dengesi agisindan optimizasyonun saglanamamasi,
portfoylin degisimlerin etkisine maruz kalmasi, portfoydeki kiymetlerin dengeli bi¢cimde
cesitlendirilememesi riskidir. Bu risk, A1 Capital’in aralarinda pozitif korelasyon bulunan
araglara yogunlagmasi halinde belirli bir risk faktoriindeki mali bozulmadan daha fazla olumsuz
etkilenmesine ve Al Capital’in zararlara ugramasina neden olabilir.

- Sermaye Yeterliligi Riski

Sermaye yeterliligi tabani, 6zsermayeden duran varliklarin (maddi duran varliklar, maddi
olmayan duran varliklar, finansal duran varliklar, diger duran varliklar) ve personelden,
ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan
dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar
ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutardir.
Bu taban degeri, aracit kurumlarin asgari 6zsermayeleri, risk karsiligi ve degerleme giiniinden
onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Bu
kosullarin saglanamama ihtimali sonucunda A1 Capital i¢in sermaye yeterliligi riski ortaya
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cikabilir. Sermaye yeterliliginin saglanmamasi1 durumunda A1 Capital zararlara ugrayabilir. A1
Capital’in finansal tablo donemleri itibariyle hesaplanan sermaye yeterliligi taban1 fazlaligi
tutarlar1 asagida gosterilmistir.

(TL) 31.12.2017 31.12.2018 30.06.2019

Sermaye Yeterliligi Tabani Fazlasi 8.880.587,10 | 12.329.780,00 13.372.252,72

- Ulke Riski

Uluslararasi islemlerde, A1 Capital’e borglu olan kisi ya da kurulusun faaliyette bulundugu
iilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapist nedeniyle yiikiimliiliiglin kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirilememesi ihtimalini ifade eder. Sinir Gtesi finansal islemlerde, karsi
iilkeyi olumsuz ydnde etkileyen olaylarin yaratacagi zarar olasihiidir. Ornegin, kars1 iilkenin
kredi notunun diismesi ya da ulusal mevzuatta degisiklik olmas1 A1 Capital’in faaliyetlerini
olumsuz sekilde etkileyebilir. A1 Capital her ne kadar yatirim yapilabilir seviyenin {istliinde
iilkelerin ayni statiideki kurumlar1 ile ¢aligsa da bu iilkelerden kaynakli risklere maruz
kalabilecektir.

- Teknoloji, Bilgi Sistemleri ve Faaliyetin Kesintiye Ugramasi, Islemin
Sonuc¢landirilamamasi Riski

Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢dkme durumunda Al Capital’in
operasyonlart kesintiye ugrayabilir ve operasyonlardaki kesintiden dolayr A1 Capital bazi
miisterilerini kaybedebilir.

- Sirket Sirrimin ihlali Riski

Miisteri ve pay sahipleri bilgilerinin gizliliginin zarar gérmesi veya zarar gordiigiiniin
diistiniilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu risk, A1 Capital’in itibarinin sarsilmasina, miisteri
kaybina, hakkinda dava agilmasina veya yasal miidaheleye yol agabilecek niteliktedir.

- Faaliyetin Kesintiye Ugramasi Riski

ATl Capital’in acil veya daha uzun vadeli ylikiimliiliiklerini karsilama kabiliyetini yitirmesine
neden olacak i¢sel veya digsal etmenler dolayistyla faaliyetlerinin kesintiye ugramasi ya da bu
faaliyetlerinin geregince yerine getirilememesi durumunda ortaya g¢ikmaktadir. Bu risk,
faaliyetlerin uygun olmayan bir sekilde siirdiiriilmesi, bilgi islem sistemlerinin yetersiz hale
gelmesi veya dnceden tahmin edilemeyen dogal, ekonomik ve politik felaketler nedeniyle Al
Capital’in faaliyetlerini siirdiirememesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir.

- Teknoloji ve Iletisim Riski

Teknoloji ve iletisim riski, mevcut ve gelismekte olan igsel ve digsal teknolojilerin isletme
ihtiya¢ ve hedeflerini karsilama konusunda yetersiz, giivenilmez, devamlilifi olmayan,
maliyetli vb. hale gelmesi nedeniyle ortaya ¢ikan risktir. Bu risk ayni1 zamanda sisteme yetkisiz
girisler olmasi nedeniyle islem ve iletisim giivenliginde meydana gelen riskleri de
kapsamaktadir ve A1 Capital aleyhine yasal miidaheleye yol acabilecek niteliktedir.
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- Yazilim ve Donanim Riski

Yazilim kaynak ihtiyacinin karsilanamamasi, hatali, yetersiz veya esnek olmayan yazilimlar,
donanim yetersizligi, donanim sorunlar1 vb. nedenlerle verimlilik diisebilir ve A1 Capital zarara
ugrayabilir.

- Operasyonel Risk

A1 Capital’in iirlin ve hizmetlerini miisterilerine sunarken ya da faaliyetini siirdiirebilmesi igin
gerekli hayati fonksiyonlarim1 yerine getirirken diisiik maliyet ve yiiksek verimliligi
saglayamamasidir. Operasyon riskleri, siireclerin yerine getirilemez sekilde aksamasi ya da
etkisini yitirmesi, insan hatalar1, teknolojik ya da altyapiyla ilgili aksamalar, faaliyetin kesintiye
ugramasi, siire¢ degisiklikleri ve hatali i¢/dis raporlama gibi olaylardan kaynaklanacak
potansiyel zararlar1 da igerir.

- Islem Riski

Islemlerin zamaninda, tam ve dogru olarak yapilamamasi; etkin olmayan is akislari veya
siklikla tekrarlanan hatalar, ihmaller, tutarsizliklardir. Sirket i¢i kontrollerin, isbirligi i¢inde
olunan kisi ya da kuruluslarin, bilgi sistemlerinin, ¢alisanlarinin yetkinlik ve uyumunun, islem
stireclerinin niteligi bu riski belirleyen unsurlar olmaktadir.

- Veri Giivenilirligi Riski

Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda yanliglik
ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmast A1 Capital aleyhine yasal
miidahaleye yol agabilir.

- Maddi Varliklarin Zarara Ugramasi Riski
Dogal afetler, yangin, terdr ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varliklarin
zarara ugramasi veya kaybolmasi A1 Capital’i zarara ugratabilir.

- Muhafaza Riski

Miisteriler tarafindan emanet edilen kiymetler veya Al Capital’in sahip oldugu maddi
varliklarin, sozlesme vb. degerli belgelerin, ¢alisanlarinin korunmasindaki zafiyet olugmasi
durumunda A1 Capital aleyhine yasal miidahaleye yol agabilir.

- Miisteri Memnuniyetsizligi Riski
Miisteri beklentilerinin dogruluk, biitiinliik, hizlilik, etkinlik, gizlilik, profesyonellik ve
uygunluk ilkeleri 1s18inda karsilanamamasi durumunda A1l Capital 6nemli miisterilerini

kaybedebilir.

- Itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi, taraflarin A1 Capital hakkindaki
olumsuz diisiinceleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Al
Capital’e duyulan giivenin azalmas1 veya itibarin zedelenmesi nedeniyle A1 Capital’in zarar
etme olasiligidir.
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- Is Riski

Faaliyetin siirdiiriilmesine iliskin risk olarak da tanimlanabilecek is riski, hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan ve rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir. A1l
Capital’in sermaye piyasast kurumu olmasi ve faaliyetlerinin devamliligi faaliyet yetkilerinin
bulunmasina bagli oldugundan, ileride SPK’nin bu yetkileri iptali etmesi sdz konusu olabilir.
Basta pay piyasasi, VIOP, kaldiragli alim satimlar olmak iizere piyasadaki islem hacimleri
diigebilir, dolayisiyla Al Capital’in aracilik gelirleri diisebilir. Komisyon oranlarinin
sinirlanmasi gibi mevzuatsal gelismeler finansal tablolar1 olumsuz etkileyebilir. Ayrica Al
Capital’in gelirlerinde 6nemli bir katkis1 olan kurumsal finansman gelirleri, piyasa sartlarina
ve yetki belgesinin iptal edilmesi riskine bagli olarak halka arza aracilik yapilamamasi halinde
Al Capital’in gelirlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirketin Faaliyet Gosterdigi Sektore liskin Riskler

Al Capital’in faaliyet gosterdigi aract kurum sektoriinde yasanan yogun rekabet, ekonomik ve
politik gelismelere bagli olarak piyasalardaki risk istahi ve islem hacimlerindeki dalgalanmalar
aract kurum sektoriinde karlilik oranlar1 baskilayabilmektedir. Bununla birlikte arac1 kurum
sektoriine yonelik ilgili kamu otoritelerince getirilebilecek yeni diizenlemeler sektordeki
sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Borsalardaki mevcut piyasa uygulamalarinin ve
teknolojik altyapinin yenilenmesi kapsaminda sektordeki liye kuruluslarin sistemlerini ve
uygulamalarin1 yeni sisteme uyarlama siirecinde, aracilik faaliyeti gosteren sektor liyeleri
acisindan sorunlar yasanabilir.

Basta Avrupa Merkez Bankasi ve ABD Merkez Bankasi’nin parasal genislemeye iliskin
politika kararlarimin ve gelecege iligkin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiylime kanallar
araciligiyla sektordeki sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve
yatirim kosullar1 yoluyla sektordeki sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirketin Finansal Riskleri

- Sermaye Riski

Net Borg / Ozsermaye oraninin yiiksekligi finansal borglarin ddeme riskini gdstermektedir. Net
borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal durum tablosunda
gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikleri igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyle Net Bor¢/Ozsermaye oran1 asagidadir:

31.12.2017 31.12.2018 30.06.2019
Toplam Borglar 56.769.714 76.810.791 72.794.990
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.481.619 13.499.138 17.896.250
Net Borg 48.288.095 63.311.653 54.898.740
Ozsermaye 31.895.962 49.042.556 51.788.190

Net Borg / Toplam Sermaye 151,4% 129,1% 106,0%

Sirketin 6zkaynaklarinin énemli bir kismi likit varliklarda tutulmaktadir. Net Borg / Ozsermaye
oranina gore Sirketin finansal tablo donemleri itibariyle yiikiimliiliikklerini karsilayamama riski
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bulunmamaktadir. Sirket, yiikiimliiliiklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi
durumunda ise zararla karsilasabilecektir.

- Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl ylikiimliiliiglinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirketin finansal bir kayba ugramasi riskidir. Sirket, portfoyiinde bulundurdugu hisse
senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili bonolarindan olusan alim satim amagh
finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan VIOP nakit teminatlar1, banka
garantili bonosu, 6zel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri ters repolarindan olusan varliklar
nedeniyle kredi riskine maruz kalmaktadir.

30.09.2019 donemi itibariyle iliskili olmayan taraflardan 75,926,249 TL ticari alacagi
(31.12.2018: 81,638,486 TL, 31.12.2017: 65,548,570 TL), 5,716,880 TL iliskili taraflardan
ticari olmayan alacagi (31.12.2018: 6,486,166 TL, 31.12.2017: 4,159,420 TL), 5,432,840 TL
iligkili olmayan taraflardan diger alacag: (31.12.2018: 2,369,593 TL, 31.12.2017: 5,046,360
TL), 3,848,459 TL hisse senetleri (31.12.2018: 5,717,899 TL, 31.12.2017: 251,769 TL),
14,527,940 TL (31.12.2018: 9,967,633 TL, 31.12.2017: 6,802,500 TL) bankalarda mevcudu
bulunmaktadir.

- Likidite Riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet verebilir,
Sirketin kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde fonlar1 saglayamamasi ve kaynak
maliyetinin artmas1 durumunda Thrage1 zararla karsilasabilir.

31.12.2017 31.12.2018 30.06.2019
Do6nen Varliklar 84.412.157 114.992.009 111.038.175
Kisa Vadeli Yikimlilikler 56.354.380 76.150.456 70.040.124
Donen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 1,50 1,51 1,59

Sirketin tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikkleri 30.06.2019 doénemi itibariyle
71,727,102 TL olup, bu tutarin 15,425,922 TL’si 3 aydan kisa vadeli, 52,807,425 TL’si 3 — 12
ay vadeli, 3,493,755 TL’si 1-5 yil arasi1 vadelidir.

Sirketin finansal tablo donemleri itibariyle finansal borglar asagida gosterilmis olup, 1 yildan
kisa vadelidir. 30.06.2019 donemi itibariyle 14.520.504 TL tutarindaki kisa vadeli banka
kredileri A1 Capital’in miisterilerinin kredili menkul kiymet alim satim islemlerinin finansmani
icin Borsa Para Piyasasi’ndan alinan kisa vadeli TL kredilerden ve 10.027 TL ise kredi karti
borcundan olusmaktadir.
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31.12.2017 31.12.2018 30.06.2019
Kredi Kartt 18.870 5.194 10.027
Takasbank Kredisi 1.000.000 0 0
Borsa Para Piyasasi Kredisi 11.010.126 19.013.027 14.520.504
Toplam 12.028.996 19.018.221 14.530.531
- Piyasa Riski

e Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve ylikiimliliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket ABD Dolari cinsinden

kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci Para
Pozisyonu (TL 31.12.2017 31.12.2018 30.06.2019
Karsihgr)
Doviz Varliklari 12,800,829 19,091,978 17,298,678
Doviz
Yiikiimlilikleri 10,891,584 11,812,730 12,648,962
Net Doviz Pozisyonu 1,909,245 7,279,248 4,649,716
Kurlarda %10
Azalis Olmasi -190,925 -727,925 -464,972
Halinde Kara Etkisi

Sirketin finansal tablo donemleri itibariyle net doviz fazlasi olmasi sebebiyle kurlarda diisiis
olmas1 halinde finansal tablolara negatif etkisi olabilir.

e Faiz Oram Riski

Faiz oranlarindaki degisim nedeniyle Sirketin faize duyarli varliklari tizerinde deger diistikliigi

olusabilir.
31.12.2017 31.12.2018 30.06.2019
Sabit Faizli Finansal Araglar (5,226,496) (9,050,588) (2,591)

Nakit ve Nakit Benzerleri 6,802,500 9,967,633 14,527,940
Finansal Bor¢lar (12,028,996) (19,018,221) (14,530,531)
Degisken Faizli Finansal Aracglar 34,258,827 29,747,643 28,240,685
Ticari Alacaklar 34,258,827 29,747,643 27,992,685

Finansal Borglar 0 0 0
Net Faiz Pozisyonu 29,032,331 20,697,055 27,990,094

e Hisse Senedi Fiyat Riski

Sirketin portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimleri
nedeniyle riske maruz kalmaktadir. 30.06.2019 donemi itibariyle Sirketin 3,848,459 TL
tutarindaki portfoyiinde %10’luk diigiis olmas1 halinde donem karina 384,846 TL azaltict etkisi
olabilir.
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4.  DERECELENDIiRME
Yoktur.
B. SERMAYE PiYASASI ARACLARINA ILiSKIN BILGIiLER

1.  Tedaviilde Bulunan Sermaye Piyasasi Araclari
Yoktur.

2. Ihra¢ Tavami Alinan Heniiz Satis1 Gerceklestirilmemis Sermaye Piyasas1 Araclar
Yoktur.

3.  Ihractan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri

Kullanim Yerlerine iliskin Aciklama Tahsis Edilecek Tutar (TL) veya Oran (%o)
Sirket miisterilerinin kredili menkul
kiymet islemleri icin kullandirilan
kredilerin finanse edilmesinde
kullanilacaktir.

%100

4,  Yetkili Kurulus ve Sézlesme Tarihi

Borc¢lanma araci thracina aracilik islemleri de Sirket tarafindan yerine getirilecegi i¢in aracilik
sO0zlesmesi diizenlenmemistir.

5. Borc¢lanma Araclarimin Borsa’da islem Gérmesi icin Borsa’ya Yapilan Basvuru
Tarihi

Borglanma araglar1 Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazarinda
nitelikli yatirimeilar arasinda islem gorecektir.

05.02.2020
Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Murat GULER Ayse TERZI
Yon. Kur. Bagkani. Yon. Kur. Uyesi
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