YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILiSKIN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu’na
1) Goriis

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. nin (“Sirket”) 01/01/2019-31/12/2019 hesap donemine ait tam set finansal
tablolarin1 denetlemis oldugumuzdan, bu hesap donemine iliskin yillik faaliyet raporunu da denetlemis
bulunuyoruz.

Gorilistimiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu’nun Sirket’in durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal
tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Yillik Faaliyet Raporunun
Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmustir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denet¢iler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
etti§imiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara Iliskin Denet¢i Goriisiimiiz

Sirket’in 01/01/2019-31/12/2019 hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolar1 hakkinda 5 Subat 2020 tarihli
denetci raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 514 ve 516’nc1 maddelerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne
(“Teblig”) gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk ii¢ ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b)  Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu dogru,
eksiksiz, dolambagsiz, ger¢cege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal
durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve karsilagmasi
muhtemel risklere de agik¢a isaret olunur. Bu konulara iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de
raporda yer alir.

C) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:
- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,
- Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yonetim kurulu dyeleri ile {ist diizey yoneticilere ddenen iicret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
Odenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlar.



Yo6netim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanligi’nin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat
diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ve Teblig ¢ercevesinde yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu’nun yaptigi irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadig1 ve gergegi yansitip yansitmadigi hakkinda goriis vermek ve
bu goriisimiizii igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz
denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yo6netim Kurulu’nun yaptigi irdelemelerin finansal
tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina
dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Hasan Kilig tir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kiligc, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 5 Subat 2020
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER
ANONIM SIRKETI

01/01/2019 - 31/12/2019
DONEMIi FAALIYET RAPORU



A) GENEL BILGILER
1. Raporun Dénemi: 01/01/2019 - 31/12/2019

2. Sirket Unvani, Ticaret Sicil, Sahip Olunan Yetki Belgeleri, Adres- Iletisim ve Sube Bilgileri:
Sirketin Unvani: TEB Yatirirm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Ticaret Sicil No: 358354

Mersis No: 0-8330-0735-0800018

Merkez Adresi: Genel Miidiirliik — TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Sokullu Cad No:7B 34768
Umraniye ISTANBUL

Telefon Numarasi: 0216 636 44 44
Fax Numarasi: 0216 631 44 00

internet adresi: www.tebyatirim.com.tr

Vergi Dairesi: Biiyiik Miikellefler V.D
Vergi No: 8330073508

Sube Bilgileri: TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 24 adet sube ile faaliyetine devam etmekte
olup, sube isimleri asagidaki gibidir.

TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. Subeleri: Adana Subesi, Ankara Subesi, Antalya Subesi,
Balikesir Subesi, Bodrum Subesi, Bursa Subesi, Denizli Subesi, Diyarbakir Subesi, Eminoni
Subesi, Eskisehir Subesi, Etiler Subesi, Gaziantep Subesi, Izmir Subesi, Izmit Subesi, Kartal
Subesi, Kayseri Subesi, Konya Subesi, Samsun Subesi, Suadiye Subesi, Yesilkoy Subesi, Etiler
Ozel Sube, Ankara Ozel Sube, Bursa Ozel Sube, Izmir Ozel Sube.

Emir iletimine Aracihik Bilgileri: 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun Yatirim Hizmetleri
ve Faaliyetleri Ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (I1I-37.1) geregi Tiirk Ekonomi
Bankas1 A.S ile Emir iletimine Aracilik sdzlesmesi imzalanmistir.

Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu’nun karari ile 01.06.2016 tarihinden itibaren TEB Yatirim
Menkul Degerler A.S’nin Tiirk Ekonomi Bankasi A.S’ye emir iletimine aracilik faaliyetinde
bulunulmasina izin verilmis olup sdézkonusu izin sonrast emir iletimine aracilik sdzlesmesi
imzalanmastir.

Yetki Belgeleri: Sirketimizin sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca yenilenmesi talebiyle Sermaye Piyasas1 Kurulu'na yapilan bagvuru sonucunda,
Sermaye Piyasast Kurulu' nun 13.11.2015 tarih ve 31 sayili toplantisinda Sirketimizin I11-37.1
sayill Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Tebligi (Yatirrm
Hizmetleri Tebligi) ve I11-39.1 sayil1 Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Teblig (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi) uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek, Sirketimizin "Genis
Yetkili Araci1 Kurum" olarak faaliyette bulunmasina izin verilmistir.

Genis Yetkili Aract Kurum faaliyeti ¢cer¢evesinde Sirketimizin asagida belirtilen yatirim hizmet ve
faaliyetlerini gerceklestirilmesine izin verilmistir:


http://www.tebyatirim.com.tr/

- Islem Aracilig1 Faaliyeti (Yurt i¢inde — Yurt disinda)
- Portfoy Aracilig1 Faaliyeti (Yurtici)
Kaldiragli Alim Satim Islemleri (22.03.2018 tarihinden itibaren)
- Yatirinm Danismanlig1 Faaliyeti
- Halka Arz Aracilik Faaliyeti
Aracilik Yiiklenimi
En Iyi Gayret Aracilig
- Saklama Hizmeti (Sinirhh Saklama Hizmeti)
- Emir Iletimine Aracilik Faaliyeti (01.06.2016’dan itibaren)

3. Sirketin organizasyon, sermaye ve ortaklik yapilari ile bunlara iliskin hesap donemi
icerisindeki degisiklikler,

Organizasyon:
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S organizasyon semasi asagidaki gibidir.

TEB Yatirnrm Organizasyon Semasi

Genel Midir
Baturalp CANDEMIR

‘ ‘ ! Teftig Departmant

Risk Yonetimi Baliimii Uyum ve lg Kontrol Béliimii
Genel Midir Vekili
Uyum Ig Kentrol Kartal GAGLI
Departmam Departman
Kurumisal Mali I3l rasyon Girub ji izmetleri Ei | I5lem Aracihig +
Surumsal i Iler ve Ope n u gjjmmnlllk“l GlumE 5 racilign e e R — Iéh'n;‘- Amci Graba
Grubu — Genel Md. Yard. Aracih Grubu -
‘Genel Md. Yard. i
Yard, " r —— Adi RIZVi

Miigteri Yonetimi

Bireysel I5l. Opr. B&limi {Sirl Departmani

Kurumsal I5l. Opr. Balimii
I Sirurl Sakl.) Dijital Pazarlama

Sakl) — ]

Bireysel Satig Bolimil

Aracilik Hizmetleri ve 5

| | Porifay Araciligs Bolimi

Kurumsal lglem Araciifi
Sahg Bolimo

L—  Departmam —| Geligtirme Balimi Ozel Yatinm ve Emir llatimine Kurumsal Islem Aracilifi — Alim
+ Aracihik Bolimi Satim Departmani
| | Malilgler ve Yonetim Destek
e Bireysel Iglem Aracilifn
—  Destek Departmani
Biitge Mali Kontrol ve
Raporlama Departmam

1 Bilgi Teknolojileri Balimi

BT Yonetigim, Veri Yanetimi,

Kalite ve Bilgi Giiv. Departman

Yauhm Geligtirme —
Departmani

Proje Yanetimi Ve |5 Analizi J
Departmani

l5 Geligtirme ve Uriin
Yanetimi Departman

Nakit Yonetimi
Departmani

Sermaye: Sirket’in esas ve 6denmis sermayesi TL.28.793.895,- olup donem iginde sermayede bir

degisiklik olmamustir.



Ortaklik Yapisi: Sirket’in 31/12/2019 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Sirketin Ady/Ticaret Unvam Sermaye Payi Pay Grubu
(TL) (%)
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 25.530.239,48 0088,67 A
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 2.289.650,00 %7,95 B
TEB Faktoring A.S. 973.874,75 %3,38 B
TEB Holding A.S. 2,00 %0,00 B
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. 126,75 %0,00 B
BNP Paribas Finansal Kiralama A.S 1,01 %0,00 B
BNP Paribas Fortis SA/NV 1,01 %0,00 B
TOPLAM 28.793.895,00 % 100

4. imtiyazh paylara ve paylarin oy haklarma iliskin aciklamalar:
Sirket Esas Sozlesmesine gore Sirket sermayesinin %88,67’1ik kismini olusturan Tiirk Ekonomi
Bankas1 A.S.’ye ait A grubu paylar yonetim kurulu tyelerinin se¢iminde aday gdsterme
imtiyazina sahiptir.

5. Donem icinde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri;
Yoktur.

6. Yonetim organ, iist diizey yoneticileri, personel sayisi, personele saglanan hak-menfaatler,

personel ve isci hareketleri ile toplu sozlesme uygulamalar1 hakkinda bilgiler:

Varol CIVIL
Yonetim Kurulu Bagkani

Ayse ASARDAG
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Nimet Elif AKPINAR
Yénetim Kurulu Uyesi

Nicolas de BAUDINET de (EOURCELLES
Yonetim Kurulu Uyesi

Osman DURMUS
Yonetim Kurulu Uyesi

Eric Patrice Paul JOSSERAND
Yonetim Kurulu Uyesi

Gokhan MENDI
Yénetim Kurulu Uyesi

Akil OZCAY
Yénetim Kurulu Uyesi

Banu TASKIN
Yénetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyeleri’nin gorev siireleri 1 y1l olup yapilacak ilk Genel Kurul’da iiyeliklere yeniden
atama yapilacaktir.



Ust Diizey Yoneticiler

) Mesleki
Adi Soyadi Unvam Sorumluluk Alam | Tecriibesi
Hamza Baturalp CANDEMIR Genel Miidiir - 30
Remzi Tahsin Kartal CAGLI Genel Miidiir Vekili - 30
Adil RiZVI Genel Miidiir Yrd, | <urumsal Sats 24
Grubu
Mete YUKSEL Genel Mudir Yrd. | Bireysel Satig Grubu 23

2018 yil1 sonunda 156 olan personel sayisi, 31 Aralik 2019 sonu itibariyle 148 olup, dénem
icinde ¢alisan personel sayisi ortalama 153’diir. Sirketimiz personeli herhangi bir sendikaya
bagh degildir ve toplu sozlesme goriismeleri yapilmamaktadir. Donem iginde personele
saglanan hak ve menfaatlerin toplami TL.34.570.242,-dir. S6zkonusu tutar; {icretler, prim ve
ikramiyeler, ¢esitli tazminatlar, bireysel emeklilik sistemi katki paylari, SGK igveren pay1, SGK
Issizlik Sigortas: isveren pay1 ve SGK Sosyal Giivenlik Destekleme Primi isveren paymdan
olusmaktadir.

Bunun yanisira personelimize servis ve yemek imkani saglanmakta, saglik ve hayat sigortast
yapilmaktadir. Bahsi gegen sozkonusu yardimlar ve diger yardimlarin toplam tutar1 dénem sonu
itibartyla TL.1.783.871,-"dir.

7. Sirket genel kurulunca verilen izin ¢ercevesinde yonetim organ iiyelerinin sirketle kendisi
veya baskas1 adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri hakkinda
bilgiler:

Yoktur.

B) YONETIM ORGANI UYELERIi iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN
MALI HAKLAR

1. Saglanan huzur hakki, iicret, prim, ikramiye, kar payr gibi mali menfaatlerin toplam
tutarlar:

29 Mart 2019 tarihinde yapilan Genel Kurul karar1 geregi Yonetim Kurulu iiyelerinin iicret
almamasina, gorevlerini fahriyen ifa etmelerine karar verilmistir.

Genel miidiir, genel miidiir yardimcilar: gibi iist diizey yoneticilere cari ddnemde saglanan iicret
ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 TL.5.916.431,- (31 Aralik 2018: TL.4.635.978,-)’dir.

2. Verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkéanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutarlarina iliskin bilgiler:

Ust diizey yoneticilere 2019 yili iginde nakdi imkan (yurtigi-yurtdist yolluklar, egitim gideri,
temsil gideri, saglik-hayat sigortasi) ve benzeri katki 6denmis olup toplam tutar1 TL.777.358,-
dir. Dénem i¢inde verilen ayni imkan ve fayda bulunmamaktadir.



3. Ucretlendirmeye iliskin politika ve prosediirler:

Ucretler sektdr ortalamasi ve personelin gorev tanimima gore belirlenmektedir. Ucret artislari,
biitgede belirlenen enflasyon artis orani, diger finansal parametreler ile birlikte personel terfi
durumu dikkate alinarak belirlenmektedir.

Ayrica Grubun politikalar1 ve prensiplerini de dikkate alarak, sirket yonetimince belirlenen
tutarda yillik personel ikramiye 6demesi ve performans prim 6demesi yapilabilmektedir.

Sozkonusu ikramiye 6demesi sirketin karlilik, biitge gergeklestirme ve performans Kriterine
bagli olarak gerceklestirilmektedir. Performansa dayali odemeler ise Onceden garanti
edilmemektedir. Sozkonusu tiim 6demeler TL para cinsinden yapilmaktadir.

C) SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI
Miisterilerimiz igin sermaye piyasalari iizerine arastirma faaliyetinde bulunulmaktadir.
C) SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILiSKiN ONEMLI GELiSMELER

1. Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

2. Yatirnmlardaki gelismeler, tesviklerden yararlanma durumu:
Bulunmamaktadir.

3. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin
bu konudaki goriisii:

I¢ kontrol sistemi kapsamindaki tiim faaliyetler, Y&netim Kurulu dahil olmak iizere Sirketin her
seviyedeki personelinin katilimiyla ve tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak verecek
sekilde giinliik faaliyetlerin ayrilmaz bir pargasi olarak yiiriitiiliir. Teftis ile Uyum ve I¢ Kontrol
Boliimlerinin  Organizasyon igerisindeki bagimsizliklart Yonetim Kurulu'na baglanarak
saglanmistir. Teftis ile Uyum ve I¢ Kontrol Béliimleri, faaliyetleri sonucunda tespit ettikleri
bulgulart ve 6nemli konular ii¢ ayda bir toplanan Denetim ve Uyum Komitesi araciligiyla
Yonetim Kurulu’na bildirmektedir. Denetim ve Uyum Komitesi, Baskan, Baskan Vekili ve 1
iiye olmak tiizere toplam 3 kisiden olugmaktadir. Denetim ve Uyum Komitesi, Yonetim Kurulu
adma i¢ sistemlerin etkinligini ve yeterliligini gozetmek, denetim faaliyetlerinin konsolide
olarak siirdiiriilmesini saglamakla gérevli ve sorumludur. Kurumumuz biinyesinde Uyum ve i¢
Kontrol Boliimiinde 4, Teftis Bolimiinde 2 olmak {izere toplam 6 personel ile i¢ kontrol, uyum,
ve i¢ denetim faaliyetleri siirdiiriilmektedir. Ayrica, Uyum I¢ Kontrol ve Risk Yénetimi Boliimii
biinyesinde 1 Risk Yonetim Yoneticisi de yer almaktadir.

4. Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:

Sirketimizin istiraklerdeki pay oranlar1 asagidaki gibidir.

Sirketin Sermayesi TEB Yatirim lstirak Pay1 TEB Yatirim Istirak
(TL) (TL) Orant (%)

TEB Portfoy Yonetimi A.S. 4.401.917,00 1.282.854,00 29.14

TEB Faktoring A.S 30.000.000,00 1,58 0.00
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11.

12.

Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:

Hesap donemi iginde yapilan 6zel ve kamu denetimi bulunmamaktadir. Sirket yasa, mevzuat ve
bagli olunan grubun politika/prensipleri cergevesinde bagimsiz denetim hizmeti almaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuglari hakkinda bilgiler:

Sirket’in ana faaliyeti ile ilgili olarak sirketimiz aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve
faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar bulunmamaktadir.

Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organ iiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptinnmlara iliskin aciklamalar:

Faaliyet raporu doneminde uygulanan Sirket ve Sirketimiz yonetim kurulu tyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli herhangi bir yaptirim bulunmamaktadr.

Gee¢mis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulasilamadig, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya Kkararlar yerine
getirilmemisse gerekgelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

29 Mart 2019 tarihinde yapilan Sirket Olagan Genel Kurul’nda TL.29.702.952,41,- lik net
dagitilabilir donem karindan gerekli karsiliklar ayrildiktan sonra kalan TL.17.000.000,-’ nin
ortaklara dagitilmasina ve temettii 6demesinin 01 Nisan 2019 tarihinde yapilmasina karar
verilmis olup sdzkonusu dagitim 01 Nisan 2019 tarihinde gergeklestirilmistir.

. Y1l igerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida

alhinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak iizere olaganiistii genel
kurula iligkin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cergevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

Hakim sirketle ve hakim sirkete bagh sirketlerle iliskilere iliskin aciklama:

i) 2019 yili faaliyet donemi igerisinde Hakim Sirketler’in yonlendirmesiyle Hakim
Sirketler’in yararina yapilan herhangi bir hukuki islem bulunmamaktadir. Hakim Sirketler
ile TEB Yatinm Menkul Degerler A.S arasinda yapilan tim hukuki islemler piyasa
teamiillerine, ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine uygun sartlarda ve emsallerine
uygunluk ilkesi kapsaminda gerceklestirilmis olup, bu islemler nedeniyle Sirketimiz
herhangi bir zarara ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir denklestirme s6z konusu
olmamustir.

i) 2019 yili faaliyet donemi igerisinde Hakim Sirketler’in yonlendirmesiyle Hakim
Sirketler’in Baglh Sirketleri’nin yararma yapilan herhangi bir hukuki islem
bulunmamaktadir. Hakim Sirketler’in Baglh Sirketleri ile TEB Yatirim Menkul Degerler
A.S arasinda yapilan tiim hukuki islemler piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve
diiriistliik ilkelerine uygun sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi kapsaminda
gergeklestirilmis olup, bu islemler nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara ugramamastir.
Bu nedenle herhangi bir denklestirme s6z konusu olmamustir.



iii)Sirketimizin dogrudan ve dolayli Hakim Sirketleri’nin yararina alinan veya alinmasindan
kagmilan herhangi bir Onlem bulunmadigindan Sirketimiz herhangi bir zarara
ugramamigtir.

iv) Sirketimizin dogrudan ve dolayli Hakim Sirketleri’nin bagl sirketleri yararina alinan veya
alinmasindan kag¢inilan herhangi bir 6nlem bulunmadigindan Sirketimiz herhangi bir zarara
ugramamistir.

13. Cikarilmis bulunan sermaye piyasasi araclarinin niteligi ve tutari:

Bulunmamaktadir.

14. Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu:

Paylarinin borsada islem gérmemesi nedeni ile Sirketimizin kurumsal yonetim ilkelerine uyum
raporu diizenleme zorunlulugu bulunmamaktadir.

15. Merkez Dis1 Orgiit Yapilanmasina iliskin Aciklama:

Sirketimiz 2019 yilsonu itibari ile 24 adet sube ile faaliyetine devam etmektedir.

16. Yetki Belgeleri iptaline iliskin Aciklama:

Bulunmamaktadir.
D) FINANSAL DURUM
1. Finansal duruma ve faaliyet sonuglarnna iliskin yoénetim orgamnin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik
hedefler karsisinda sirketin durumu:
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili teblig hiikiimlerine gore olusan 2019 yili kar1 ile Vergi
Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanan donem kar1 asagida verilmistir.
(TL)
31/12/2019 Briit Kar Net Kar
SPK ve TMS ilgili teblig/standartlarina gore 41.106.602 | 32.255.696
Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore 39.617.029 | 31.481.264
2. Gegmis yillarla karsilastirmah olarak sirketin yil igindeki satislari, verimliligi, gelir

olusturma kapasitesi, karhhg ve bor¢/6z kaynak orani, isletmenin performansim
etkileyen ana etmenler, isletmenin faaliyette bulundugu ¢evrede meydana gelen énemli
degisiklikler, isletmenin faaliyet gosterdigi sektordeki yeri ile sirket faaliyetlerinin
sonuglart hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye déniik
beklentiler:

Sirketimiz, 31/12/2019 itibariyle, Borsa istanbul Pay Piyasasi islem hacmi siralamasinda 56
ilye arasinda TL.96.915.466.977,- tutarindaki islem hacmi ve % 2,28 pazar pay ile 13.
olmustur. 31/12/2018 itibariyle ise, 56 iiye arasinda TL.129.189.173.268,- tutarindaki islem
hacmi ve % 3,24 pazar payi ile 11 sirada yer almistir.

Sirketimiz 31/12/2019 itibariyle. Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda 63
liye arasinda TL.145.517.846.165,- lik islem hacmi ve % 5,07 pazar pay: ile 5. olmustur.
31/12/2018 itibariyle ise 63 iiye arasinda TL.224.324.159.460,-" lik islem hacmi ve % 8,90
pazar payi ile 3. sirada yer almigtir.



Baz1 finansal rasyolar asagidaki gibidir;

Cari Oran 3.82
Nakit Oran1 (%) 47.00
Aktif karlilig1 (%) 15.34
Borg-Aktifler Orani, Finansal Kaldirag (%) 25.19
Finansal Kaldirag Oran1 (%) 74.81
Bor¢-Oz Sermaye Orani, Bor¢lanma Katsayisi (%) 24.74
Finansal Duran Varliklar-Duran Varliklar Oran1 (%) 19.00
Oz Sermaye Kar Marj1 (Karlilig1) - OSKM — (ROE) (%) 25.80

Rasyolar 2019 ve 2018 yili1 UFRS finansal tablo ve bilgiler esas alinarak hesaplanmustir.

Sirketimiz 2020 biit¢e hedefleri dogrultusunda 2020 yilinda Borsa Istanbul Pay Senedi
Piyasasi ve Vadeli Islem ve Opsiyon sozlesmelerinin islem gordiigii piyasalarda pazar payini
bir dnceki yilin {izerinde olmas1 hedeflenmistir.

Sirketimiz yine 2020 biit¢esine gore 2020 yili vergi oncesi karini bir dnceki yilin rakamina
gore artirmay1 hedeflemektedir.

Sirketimizin 2020 biit¢e hedefleri dogrultusunda Gider/Gelir rasyosunun 2020 yilinda % 65’in
altinda gerceklestirilmesi hedeflenmektedir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31/12/2019 TARIHLIi BILANCO (TL)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR
Donen varhklar 145.489.120 200.139.241
Nakit ve nakit benzerleri 17.835.294 63.485.371
Ticari alacaklar 126.216.132 135.183.292
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 340.864 333.052
- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 125.875.268 134.850.240
Pesin 6denmis giderler 1.360.694 1.389.995
- Iliskili olmayan taraflara pesin denmis giderler 1.360.694 1.389.995
Diger donen varliklar 77.000 80.583
- Iligkili taraflardan diger dénen varliklar 77.000 80.583
- lliskili olmayan taraflardan diger donen varliklar - -
Duran varhklar 31.721.936 43.199.549
Finansal yatirimlar 2 2
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 2 2
Diger alacaklar 17.918.063 31.858.000
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 17.918.063 31.858.000
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 6.056.336 5.530.187
Maddi duran varliklar 1.931.714 1.872.763
Kullanim hakki varliklar 1.320.183 -
Maddi olmayan duran varliklar 2.543.910 1.241.716
Pesin 6denmis giderler 14.020 85.996
- lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 14.020 85.996
Ertelenmis vergi varligi 1.937.708 2.610.885
Toplam varhklar 177.211.056 243.338.790
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 38.085.099 121.825.033
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5.801.739 42.434.210
- [liskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 5.801.739 42.434.210
Ticari borglar 6.768.929 2.922.281
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 1.283.189 561.925
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5.485.740 2.360.356
Diger borglar 15.261.446 64.382.926
- [liskili olmayan taraflara diger borglar 15.261.446 64.382.926
Doénem kart vergi yikiimliiligi 2.866.144 1.622.293
Kisa vadeli karsiliklar 5.688.695 9.183.528
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 4.508.522 7.864.837
- Diger kusa vadeli karsilikiar 1.180.173 1.318.691
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.698.146 1.279.795
- [ligkili olmayan taraflara diger
kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.698.146 1.279.795
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 6.560.094 4.061.211
Uzun vadeli karsiliklar 4.947.509 4.061.211
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 4.947.509 4.061.211
Diger borglar (Kullanim haklarindan kaynaklanan) 1.402.227 -
-Iliski taraflara diger bor¢lar 697.870 -
-lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 704.357 -
Ticari borglar 210.358 -
Ozkaynaklar 132.565.863 117.452.546
Odenmis sermaye 28.793.895 28.793.895
Sermaye diizeltme farklari 28.406.568 28.406.568
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler (852.217) (650.069)
- Tamimlanms fayda planlar
yeniden 6lgiim (kayiplari) (852.217) (650.069)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsaml giderler (33.703) (93.472)
- Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin
diger kapsaml gelirinden kar/zararda
smiflandirilacak paylar (33.703) (93.472)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 18.876.071 17.147.148
Gegmis yillar karlar 25.119.553 12.264.315
Net dénem kari 32.255.696 31.584.161
Toplam kaynaklar 177.211.056 243.338.790




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
01/01-31/12/2019 DONEMIi GELIiR TABLOSU (TL)

(Bagimstiz
denetimden
gegmis)

31 Arahk 2019

(Bagimsiz
denetimden
gegmis)

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 159.750.075 202.615.131
Hasilat gelirleri 40.708.176 75.983.206
Hizmet gelirleri 86.525.925 88.182.726
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) 4.900.268 5.121.191
Finans sektorii faaliyetlerinden diger gelirler 37.416.242 43.570.390

Satiglarin maliyeti (-) 40.704.240 75.991.640

Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 119.045.835 126.623.491

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 16.078.788 20.657.661

Genel yonetim giderleri (-) 59.629.533 55.051.240

Esas faaliyetlerden diger gelirler 209.609 30.701

Diger faaliyetlerden giderler 84.532 53.778

Esas faaliyet kar1 43.462.591 50.891.513

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

karlarindan paylar 1.432.676 1.077.684

Finansman gelirleri 7.138.903 13.384.882

Finansman giderleri (-) 10.927.568 25.129.253

Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar 41.106.602 40.224.826

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri

- Donem vergi gideri (8.135.763) (9.361.640)
- Ertelenmis vergi geliri (gideri) (715.143) 720.975

Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 32.255.696 31.584.161

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (202.148) (166.488)

Tanimlanmug fayda planlari yeniden
6l¢lim kazanglar1 (kayiplart) (259.164) (213.446)

Tanimlanmug fayda planlart yeniden 6lgiim

kazanglari (kayiplar), vergi etkisi 57.016 46.958
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar 59.769 (42.914)
Satilmaya hazir finansal varliklarin

yeniden degerleme kazanglar (kayiplar) 76.627 (55.018)
Satilmaya hazir finansal varliklarmn yeniden degerleme

ve/veya siniflandirma kazanglari (kayiplart), vergi etkisi (16.858) 12.104
Diger kapsamh gelir (142.379) (209.402)
Toplam kapsamh gelir 32.113.317 31.374.759




Pay Piyasasi

2018’de yatirimcisina dolar bazinda %43 kaybettiren ve Arjantin Merval’den sonra en kotii gelisen
iilke performansina gosteren Borsa Istanbul (BIST) 2019 yilinda da diger gelisen iilkelerden negatif
ayrigsmasini devam ettirdi, ancak bu donemde BIST yatirimcist hem dolar, hem lira bazinda kazang
elde etti. Ana endeks, 91bin’den 114bin’e yiikselirken dolar bazinda kazang %11 gercgeklesti.
Gelismekte olan iilke (GOU) hisseleri yatirimeisina dolar bazinda %15 kazandirirken, 15 ana BIST
hissesinin bulundugu MSCI Tiirkiye endeksinin dolar bazinda kazanci %7°de kaldu.

BIST ana endeksinin i¢inde bulundugu GOU bolgesi EMEA 'nin da (Orta Avrupa — Rusya— Korfez
— Afrika bolgesi) dolar bazinda %11 kazandirdigr senede, ABD-Tiirkiye ikili iligkileri, Suriye
smirindaki jeopolitik riskler, TCMB’nin 25 Temmuz’da baslayan 1200 puanlik faiz indirim
dongiisii ana temalar olarak one ¢ikti. Ancak, sermaye akimlari EMEA GOU bélgesinde 2019
senesi boyunca Rusya hisselerini destekledi. Dolar bazinda Rusya hisseleri yatirimcisina 2019
senesinde %41 kazandirirken, Tiirk hisseleri %7 getiriyle Giiney Afrika’ya paralel (+%7) ve
Polonya hisselerinin (-%9) 6niinde seneyi tamamladilar.

4 ana sektor endeksini inceledigimizde, bankacilik sektoriintin 2019 senesinde 6nemli bir pozitif
ayrisma iginde oldugunu goriiriiz. Dolar bazinda yatirimcisina 2019 senesinde %20.9 kazandiran
BIST Bankacilik endeksi (XBANK) uzun vadeli yukari trend baslangici olarak gordiigiimiiz 23
Mayis sabahindan 31 Aralik kapanisina yatirimcisina dolar bazinda %51.8 kazandirdi.

BIST Smai endeks (XUSIN) 2019°da 9%18.0, BIST Holding endeksi (XHOLD) %]15.2
kazandirirken, BIST Hizmetler endeksi (XUHIZ) dolar getirisi %8.5’da kald1. 4 ana sektor endeksi
icinde hizmetler acik ara en kotii performansi sergilerken, THY AO ve BIMAS’1n piyasadan negatif
ayrismasi bundaki ana nedendi.

XBANK’in uzun vadeli faizlerin diistiigli, USDTRY zimni oynaklik oranlarinin geriledigi bir
ortamda pozitif ayrismasin1 normal karsilamak gerekir. Burada unutulmamasi gereken bagka bir
faktor de XBANK’in 2018 senesinde ana endeksten %13, XUSIN’den %15 negatif ayrismis
olmastydi.

Kritik BIST rasyolari i¢inde inceledigimiz XBANK/XUSIN rasyosu 12 Eyliil 2018’de yasanan kur
krizi zamaninda 0.75x seviyesine kadar satilmisti. 31 Aralik 2019°da ise rasyo kapanisi 1.15x
gerceklesti. Yani, 15.5 aylik bir siirede bankacilik sektor hisselerinin sinai sektdr hisselerinden
pozitif ayrismasit %53 gerceklesti.

2019 senesinde, Tiirk liras1 dolar karsisinda %11 deger kaybederken, gelisen iilke para birimlerinin
performansini 6lgen JPM gelisen iilke kurlar endeksi %1 deger kaybetti.



Tahvil Pivasasi

2018 yilin1 %20.3 seviyesinde tamamlayan Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), 2019 sonu %11.8’¢
geriledi. Kiiresel tarafta, ABD ve Cin arasindaki ticaret anlagsmazliklarinin da etkisiyle 2019
yilinda ABD Merkez Bankas1 (FED) faiz artirim siirecini bitirerek, yeni bir faiz indirim siireci
baslatt1. Biiyiime kaynakli endiselerle Cin, Avrupa, Japonya Merkez Bankalar1 gevsemeci
politikalarini 2019 yil1 boyunca siirdiirdii.

Tiirkiye’de enflasyonda 2018’de gozlenen yiikselisin 2019°da kontrol altina alinmasi, uzun vadeli
enflasyon beklentilerdeki iyilesme ve kiiresel merkez bankalarinin gevsemeci politikalar1 2019
yiliin ikinci yarisinda TCMB’nin faiz indirim dongiisiine baslamasini sagladi. 2018 yil1 sonunda
%24.00 seviyesinde bulunan haftalik repo faizi (“’politika faizi’”) 2019’u 1200 baz puanlik
indirimle %12.00 tamamlad.

Bu siirecte devlet i¢ bor¢lanma faizlerinde kritik asagi hareketlilik yasandi: 2018 yilini1 %16.7
seviyesinde tamamlayan 2 yillik gosterge tahvil faizi 2019’u %10.1 seviyesinde tamamlarken,
2018 yil1 sonu %16.5 olan 10 yillik DIBS ise 2019 sonu %12.2 seviyesine gekildi. Bu siiregte
gelisen iilke varliklarina gézlenen fon girigine paralel, USDTRY zimni oynaklik oranlarinin da
diistiigiinii takip ettik.

Dolar endeksi (DXY) 2019 yilinda yataydi: 2018 yilin1 96.1 seviyesinde kapatan DXY endeksi,
2019 yilin1 96.4 seviyesinde tamamladi. 2019 yilinda dip seviye DXY’da 95.0 gerceklesirken,
zirve 99.6 oldu. 2 yillik ABD tahvil faizi 2019u %1.57 kaparken (925 baz puan senelik diisiis),
10 yillik ABD tahvil faiz kapanis1 %1.91 gerceklesti (767 baz puan senelik diisiis).

Vadeli islemler ve Opsivon Borsasi

2019 senesini BIST100 endeksi TL bazinda %25.4 yiikselisle tamamladi. Borsa Istanbul’a paralel
2019 yilina pozitif baslangi¢ yapan endeks kontratlar1 da, Mart-Nisan-May1s donemindeki ara
diizeltme sonrasi, y1l boyu yiikselen trendini devam ettirdi.

2019 yilina 114,2bin seviyesinde baslayan BIST30 Vadeli kontrati, Ocak ay1 sonu 136,3bin
seviyesine yiikseldi. Kar realizasyon satiglariyla, Mart-Nisan-May1s aylarini satig baskisi altinda
geciren kontratlarda, yilin ikinci yarisinda alis agirlikli bir seyir oldugunu goérdiik. 2019 yilini
139,1bin seviyesinde tamamlayan BIST30 VIOP kontratta yillik bazda %21.9 oraninda yiikselis
gergeklesti.
3. Sirketin sermayesinin karsiliksiz kahp kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iliskin tespit ve yonetim organ degerlendirmeleri.
Sirketin sermayesi karsiliksiz kalmamistir.

4. Sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diisiiniilen énlemler:
Sirketin finansal yapis1 faaliyetini slirdiirmesi i¢in yeterli ve gli¢liidiir.

5. Kar payr dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi ile
dagitilmayan karin nasil kullamlacagina iliskin éneri:

2019 y1li kar dagitimi konusuna, 2019 yilinin faaliyetlerinin goriigiilecegi olagan genel kurul
toplantisinda karar verilecektir.



E) RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

1.

2.

3.

Sirketin finansman kaynaklan ile Sirketin ongoriilen risklere kars1 uygulayacag: risk
yonetimi politikasina iliskin bilgiler:

Sirket gecici nitelikteki finansman ihtiyacim Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S. nezdinde olusturulan Borsa Para Piyasasi’ndan karsilamaktadir.

Risk yonetim politikalar1 Sirket Denetim Komitesi nin degerlendirmeleri ¢ergevesinde Y onetim
Kurulu karari ile olusturulmaktadir.

Bu ¢ercevede Sirketin ana faaliyet konusunu olusturan daha 6nce ihrag edilmis sermaye piyasast
araclarinin alim satimina aracilik hizmetinde. sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi, agiga
satis ve Odiing alma ve verme islemlerinde, tiirev araglarin alim satimina aracilik faaliyetinde
ilgili mevzuat hiikiimleri yaninda miisterilerin 6deme gii¢lerini, teminatlarin likiditesini ve
piyasa riskini dikkate alan bir degerlendirme sonucunda teminatlandirma yapisi
olusturulmustur. Bu yapida rapor doneminde temel bir degisiklik olmamustir.

Ote yandan Sirket kaynaklarinin yatirilacag alanlara iliskin olarak yapilan degerlendirmeler
sonucunda Denetim Komitesi Onerileri ve Yonetim Kurulu karariyla olusturulan yatirim ve
islem limitleri ile zarar1 durdurma sinirinda da donem iginde bir degisiklik yapilmamustir.

Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin calismalarima ve
raporlarina iliskin bilgiler: -

Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhhk, bor¢/6z kaynak oram ve benzeri
konularda ileriye doniik riskler:

Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak oran1 ve benzeri konularda
ileriye doniik risklerin olacagi ongoriilmemektedir.

F) DIGER HUSUSLAR

1.

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin. alacaklilarin
ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarim etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan
olaylara iliskin aciklamalar:.

Bulunmamaktadir.

. Hesap donemini kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi yonetim kurulu

toplanti tarihine kadar gecen siirede meydana gelen énemli olaylar:
Bulunmamaktadir.



