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CiIGNA FINANS EMEKLILIiK VE HAYAT A.S.
ALTIN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”)

9 Ekim - 31 Aralik 2019 d6nemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
VII - 128.5 say1il Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler icin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamistir.

Gortigiimiize gore 9 Ekim - 31 Aralik 2019 d6nemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari tizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 09/10/2019

31/12/2019 tarihi itibariyla (*)

Fon Toplam Degeri 2.977.597
Birim Pay Degeri (TRL) 0,010336
Yatirimci Sayisi 250
Tedavil Orani (%) 0,03%

Portféy Dagilimi

Kiymetli Maden 90,33%
Takasbank Para Piyasasi i§lemleri 7,19%
Teminat 2,48%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirrm Amaci

4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15.
maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve
inangh mulkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla Cigna Finans Emeklilik ve
Hayat A.$. Altin Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Portfdy Yoneticileri

Ziya Cakmak
Bahar Cakan

Hayri Batur

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.000000 Adet

Yatinm Stratejisi

Fonun portfdy degerinin en az % 80'i devamli olarak ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gérmekte olan altin ve
altina dayali sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Bununla beraber fonun izahnamesinin 2.4 nolu maddesinde yer
alan sermaye piyasasi araglarina da belirtilen sinirlar dahilinde yatirnm yapilir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak
degisimleri katilimcisina yansitmayl amaglamaktadir.Portfoye riskten korunma ve/veya yatirirm amaciyla ortaklk
payi, doviz, faiz, kiymetli maden, Yonetmelik'in 5. maddesinin 3. fikrasinda sayilan ve ayni maddenin (§) bendi
uyarinca Kurulca uygun gérilen varliklar ve finansal endekslere dayali tirev ara¢ (swap, vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tlrev arag, ileri valorlu tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve diger herhangi bir ydntemle
kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber'in “Fon Tirlerine iliskin Kontrol” bashginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Fonun mevcut durumdaki yatirim stratejisi asagidaki gibidir:

Altin,kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglari %80-%100

Yatirim Riskleri

Fonun performans donemi igindeki risk degeri 6'dir.Belirtilen risk dederi fonun gegmis performansina goére
belirlenmistir ve fonun gelecekteki risk profiline iligkin glvenilir bir gésterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde
degisebilir.En dusuk risk degeri dahi, bu fona yapilan yatirimin higbir risk tagsimadigr anlamina gelmez. 1) Piyasa
Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize
dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyliine
yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyliine
ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi
tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikimluluklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite
Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doénistirilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (swap, vadeli
islem ve opsiyon s6ézlesmeleri), sakli tirev arag dahil edilmesi, ileri valdrlu tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirmi ile
baslangi¢ yatinminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
sureglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizlidi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk:
Fonun paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) ihragg Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin
ihraggisinin yakiamliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. 10) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deder kaybetme olasiligini ifade
etmektedir.

(*) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil glini olmasi sebebi ile 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2
Ocak 2020 tarihinde gegerli olan, 31 Aralik 2019 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri
tablolarindaki degerler kullaniimistir.



B. PERFORMANS BILGiISI

PERFORMANS BILGISI

Karsgilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman iginde

Karsilastirma Olciitiiniin Sunuma Dahil D6nem Sonu
Olgutiinlin Getirisi| Orani (%) Standart Sapmasi (%) Stangda: Sa mas(!; %) () Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri / Net
(%) (TUFE) (%) ) g - Aktif Degeri

Toplam

YILLAR Getiri (%)

2019 1,712% 3,720% 2,560% 0,789% 0,6443% -0,0711 2.977.597,01

(*) Fon kurulus tarihi olan 9 Ekim 2019 ile 31 Aralik 2019 tarihleri arasindaki dénemi kapsayan enflasyon oranina yer verilmistir.
(**) Portféylin ve karsilastirma 6lgutiiniin standart sapmasi donemindeki guinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIiGI
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterilerle portfoy yoneticiligi s6zlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araclarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yirirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portféy yoneticiligi ve yatirim danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve y6netimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel miisterilere portfdy yonetim sézlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyli'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 09/10/2019 - 31/12/2019 déneminde net %1.71 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi ayni donemde %3.72 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-2.01 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun kargilastirma &lgiittiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile kargilastirma olgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

09/10/2019 - 31/12/2019 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 0,003080% 3.482,73
Denetim Ucreti Giderleri 0,000000% 0,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000189% 213,40
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,001016% 1.149,05
Kurul Kayit Ucreti 0,000079% 89,31
Diger Faaliyet Giderleri 0,001599% 1.808,08
Toplam Faaliyet Giderleri 6.742,57

Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.346.154,20

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri 0,500876%

5) Performans sunum dénemi igerisinde strateji sabit kalmigtir.

Fonun Karsilagtirma 6lglti yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

09/10/2019-... %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama

6) Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012
tarihinden itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak Uzere, bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan 6nce ayrilanlar getiri lizerinden %15,- 10 yil sireyle katki payi
O6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar getiri (izerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlar getiri Gzerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

7) 2019 yilina baglarken hem gelismekte olan tlkelerde hem de gelismis tlkelerde artan ticaret savaglari gerginligi ve jeopolitik riskler isiginda kiresel iktisadi faaliyette
yavaslama endiseleri hakim olmus ve bu endiseler dogal olarak Ttirk finansal piyasalarinda da hissedilmistir. Bu gelismeler, kiiresel anlamda yatirnmcilari glivenli liman
arayisina itmis ve paralelinde Almanya, Amerika gibi Ulkelerde tahvil faizleri rekor diisiik seviyelere gelmistir. Yilin ilk geyreginde FED'in parasal sikilastirma ve sabirli bir durug
sergileme yoniindeki mesajlarinin yerini degisen kiresel kosullar sebebiyle daha glivercin genislemeci bir durus almistir. Brexit siireci ile kendi dengelerini bulmaya calisan AB,
negatif faiz politikasina ragmen bir bliyime ivmesi yakalayamamistir. Bu siiregte sadece gelismis Ulkeler degil gelismekte olan tlke merkez bankalari da ardi ardina faiz
indirimlerine giderek kiiresel yavaslama endiselerine karsi politikalarinda degisiklige gitmislerdir. Tlrkiye, Rusya, Brezilya, Endonezya ve Giiney Afrika merkez bankalar politika
faizlerini asadi geken Ulkeler arasinda yer aldi. Likidite bollugu sebebiyle yil genelinde hem gelismis tlkelere hem de gelismekte olan dlkelere fon akisi kuvvetli olmustur. Yilin
baslarinda ticaret savaslariyla artan belirsizlik ve gerginliklere ek olarak ic tarafta Istanbul belediye secimlerinin yenilenmesi karari TL varliklar icin kétiimser bir hava
yaratmigtir. Ote yandan ABD ile devam eden S-400 konusundan kaynakli gerilim Tiirkiye finansal piyasalari izerinde etkisini gdstermistir. Makroekonomik géstergelerdeki
zayiflik, kronik yiiksek enflasyon ve 6zel sektoriin kétlilesen bilangosu risk primini yliksek seviyelerde tutmaya devam etmistir.Yilin ikinci yarisinda Kuzey Suriye’deki operasyon
son bulmug olmasi ve akabinde Tiirkiye ve ABD arasindaki ikili gériismelerin olumlu gegmesi ile birlikte Tiirk hisse senetleri agisindan pozitif bir ddnem olmustur ve kendi
benzerleriyle olan farki nispeten kapatabilmistir. 2019 yilinda dolar bazinda MSCI Tiirkiye endeksi, MSCI Gelismekte olan Ulkeler endeksinin %10 altinda kalmistir. 2019 yil
baglarinda beklenen daralma, negatif biiyiime 6ngdrileri; tek haneyi goren enflasyon, pozitif cari denge, borgluluk seviyesini azaltan 6zel sektdr sayesinde sinirli kalmistir. Yilin
bagindan bu yana diisen enflasyon ve global olumlu havanin da etkisiyle TCMB politika faizini toplam 1200 baz puan indirerek %12 seviyesine getirmistir. Politika faizinin
diismesine paralel olarak kredi faizlerindeki dististin ekonomideki biiyiime siirecine destek vermesi beklenirken ekonomik canlanmayla birlikte sirket karlarinda artis
ongorilmektedir. Kasim ayi igerisinde Fitch goriinimii negatiften duragana degistirdi ancak BB- notunu teyit etti. 2020 yili igerisinde makroekonomik gostergelerdeki
diizelmeyle birlikte diger kredi derecelendirme kuruluslari nezdinde de olumlu degisimler glindeme gelebilir. 2019 yilinda USD, TL karsisinda %12,38 yiikselmis ve bu sebeple
TL gelismekte olan iilkeler arasinda en cok deger kaybeden para birimlerinden birisi olmustur. TUFE'de (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir &nceki aya gére %0.74, bir
onceki yilin Aralik ayina gore %11.84 ve on iki aylik ortalamalara gdre %15.18 artis gergeklesti. Enflasyondaki diisiis ve TL'deki oynakligin azalmasi ile faizlerde de yil
genelinde asadi yonli trend artarak gitmistir. Tirkiye 10 yillik hazine tahvili 2019 yilina %16.69 ile baslamis ve yili %12.21 ile kapatmistir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR
1) Tim donemler igin portfdy ve karsilastirma olgiitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Brit Getiri Karsilastirma Olgiitii Nispi Getiri

3,72% -2,01%

09/10/2019 - 31/12/2019 1,71% 1,96%

2) Portféy ve Karsilastirma Olgitii / Esik Degeri icin Risk Olgimleri

09/10/2019 - 31/12/2019 0,0719 1,0050

3) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtirma 6lglitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glinlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

standart Sap Standart Sapma

2019 1,71% 0,79% 3,72% 0,64%



