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Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degigsken EmeKklilik Yatinnm Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda Tebliginde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamus ve goriis olusturulmamistir.

Gortstimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 d6nemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar lizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim caligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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FINANSPORTFOY

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BIRINCi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU 'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 07/11/2008

31/12/2019 tarihi itibariyla (*)

Fon Toplam Degeri 123.649.542
Birim Pay Degeri (TRL) 0,031233
Yatirimci Sayisi 47.922
Tedavil Orani (%) 39,59%
Borglanma Araglari 64,23%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 57,01%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 6,57%
- Ozel Sektor Kira Sertifikasi 0,65%
Paylar 17,49%
- Bankacilik 6,68%
- Diger 2,70%
- Otomotiv 1,21%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 1,12%
- Gida 1,12%
- Holding 0,94%
- Kimyasal Uriin 0,78%
- Demir, Celik Temel 0,73%
- Cam 0,72%
- Madencilik 0,72%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0,59%
- Tarim Kimyasallari 0,20%
Vadeli Mevduat 11,75%
Ters Repo 5,25%
Teminat 0,95%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0,35%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER

Fon'un Yatirm Amaci Portfoy Yoneticileri

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.$. tarafindan 4632 sayil Bireysel Emeklilik Ziya Gakmak
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik

sozlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda Bahar Cakan
izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina goére isletiimesi
amaciyla Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu
kurulmustur.

Hayri Batur

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon portféyliniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen yerli ve yabanci
varlik tlrlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettl ile beraber faiz geliri
elde etmeyi hedefleyen bir fondur.Fon, uzun vade perspektifiyle, orta risk diizeyinde, reel getiri performansi hedefiyle
hareket eder. Fon,agirlikh olarak hazine bonosu ve devlet tahvillerinden, yurtiginde ihrag¢ edilmis 6zel sektor
tahvillerinden, finansman bonolarindan ve kisa vadeli para piyasasi araglarindan olusur. Fon portfoy; yerli ve
yabanci sermaye piyasasi araclari ve vadeli islemler piyasalarindan enstriimanlara da yer veren bir dagilim ile
hedefine ulagsmaya caligir.

Fonun mevcut durumdaki yatinm stratejisi agsagidaki gibidir:

Kamu Dis Borglanma Araglari %0-%40, Yabanci Bono %0-%20, Ters Repo %0-%10, BPP %0-%10, DIBS (Kamu)
%45-%85, Yerli/Yabanci Ortaklik Paylar %0-%30, Ozel Sektoér Borglanma Araglari %0-%20, Mevduat %0-%25,
YF+BYF(Yerli+Yabanci)+YO %0-%20

Yatirim Riskleri

Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 3'dir. Belirtilen risk degeri Fon’un gegmis performansina gére
belirlenmistir ve Fon’un gelecekteki risk profiline iliskin glivenilir bir gosterge olmayabilir.Risk dederi zaman iginde
degisebilir.En dislk risk degeri dahi, bu Fon’a yapilan yatirimin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez. 1) Piyasa
Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz
ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev s6zlesmelere iligskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari,
ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagdida yer veriimektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize
dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay dahil
edilmesi halinde, Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféylin maruz kalacagi zarar olasiliyini ifade etmektedir. 2) Kargi Taraf Riski: Kargl tarafin s6zlesmeden
kaynaklanan yikumlillklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon
portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistiirilememesi halinde ortaya
cikan zarar olasihgidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakl tirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlu tahvil/lbono ve altin alim islemlerinde ve
diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangig
yatirnminin Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli
bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde
ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi
doénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin dliizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Yapilandiriimig
Yatirim Araclari Riskleri: Yapilandiriimis yatinim araglarinin dayanak varliginin piyasa fiyatindaki degisime bagh
olarak, yapilandiriimis yatirim aracinin degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar
kars taraf riski, likidite riski, piyasa riski ve kur riskinin tamamini igerebilmektedir.

(*) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil giini olmasi sebebi ile 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2
Ocak 2020 tarihinde gegerli olan, 31 Aralik 2019 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri
tablolarindaki degerler kullaniimigtir.



B. PERFORMANS BILGiISI

PERFORMANS BILGISI

Karsilastirma

Toplam Olciitiiniin / Esik Enflasyon Portfdyiin Zaman iginde | Karsilastirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Getipri %) De?ermm Geti?isi Orani (%) Standart Sapmasi (%) |/ Esik Degerinin Standart |Bilgi Rasyosu| Portféyiin Toplam Degeri / Net
: 9 %) (TUFE) (*) **) Sapmasi (%) (**) Aktif Degeri
2015 3,576% (***) 8,808% 0,239% (***) 0,0607 90.666.054,35
2016 7,385% 10,264% 8,533% 0,176% 0,1239% -0,0901 99.259.994,75
2017 15,213% 12,604% 11,920% 0,154% 0,1205% 0,1029 114.972.858,00
2018 8,637% 10,759% 20,302% 0,257% 0,2327% -0,0639 112.327.872,62
2019 22,497% 25,902% 11,836% 0,255% 0,2504% -0,0866 123.649.541,85

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portféyln ve karsilastirma 6lgutiiniin / esik de@erinin standart sapmasi donemindeki gunlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(***) Raporlama dénemi igerisinde Karsilastirma Olgiitii / Esik Deger degisikligi gergeklesmis olup éncesi ve sonrasi dénemde Karsilastirma Olgiitii / Esik Deger
bulunmamasi nedeniyle raporlama dénemi igin getiri hesaplanamamistir. ilgili ddnemler igin Karsilastirma Olgitli / Esik Deger getirileri D. ILAVE BILGI VE AGIKLAMALAR
boliminin 1 numarall tablosunda detaylandiriimistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak musterilerle portféy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yirirliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfdy yoneticiligi ve yatirim danismanhgi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériimis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel misterilere portfdy yonetim sézlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy ydnetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyi'nlin yatirim amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2019 - 31/12/2019 déneminde net %22.50 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgittinlin getirisi ayni donemde %25.90 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-3.40 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilastirma dlgiitiintin / esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak
hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma &lgitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

02/01/2019 - 31/12/2019 déneminde : TL Tutar

Orani (%)
Fon Yonetim Ucreti 0,004786% 2.022.744,85
Denetim Ucreti Giderleri 0,000080% 33.752,09
Saklama Ucreti Giderleri 0,000028% 11.950,45
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000182% 76.888,29
Kurul Kayit Ucreti 0,000025% 10.683,82
Diger Faaliyet Giderleri 0,000038% 16.141,92
Toplam Faaliyet Giderleri 2.172.161,42
Ortalama Fon Portféy Degeri 115.782.155,93

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1,876076%
5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

01/01/2016-30/12/2016 BIST Hisse %0-%25, DIBS (Kamu) %65-%100, OSBA %0-%25, Ters Repo + Takasbank BPP %0-%10

Kamu Dis Borglanma Araglari %0-%40, Yabanci Bono %0-%40, Ters Repo %0-%10, BPP %0-%10, DIBS (Kamu) %45-%85, Yerli/Yabanci
Ortaklik Paylari %0-%30, OSBA %0-%25, Mevduat %0-%25, YF+BYF(Yerli+Yabanci)+YO %0-%20

02/01/2017-16/06/2017

Kamu Dis Borglanma Araglari %0-%40, Yabanci Bono %0-%20, Ters Repo %0-%10, BPP %0-%10, DIBS (Kamu) %45-%85, Yerli/Yabanci

19/06/2017-.. Ortaklik Paylari %0-%30, Ozel Sektér Borglanma Araglari %0-%20, Mevduat %0-%25, YF+BYF(Yerli+Yabanci)+YO %0-%20

Fonun Karsilastirma 6lgiitl yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

31/12/2015-01/01/2017 %5 BIST 100 + %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %85 BIST-KYD DIiBS 365 Giin

%5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST 100 + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %65 BIST-KYD
DIBS 365 Giin

%5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %10 BIST 100 GETIRI + %65
BIST-KYD DIBS 365 Giin

02/01/2017-31/12/2017
01/01/2018-01/01/2020

6) Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012
tarihinden itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak lizere, bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan énce ayrilanlar getiri Gzerinden %15,- 10 yil siireyle katki payi
6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar getiri tizerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlar getiri lizerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

7) 2019 yilina baslarken hem gelismekte olan ulkelerde hem de gelismis Ulkelerde artan ticaret savaslari gerginligi ve jeopolitik riskler isiginda kuresel iktisadi faaliyette
yavaslama endiseleri hakim olmus ve bu endiseler dogal olarak Ttirk finansal piyasalarinda da hissedilmistir. Bu gelismeler, kiiresel anlamda yatirimcilari glvenli liman
arayisina itmig ve paralelinde Aimanya, Amerika gibi tilkelerde tahvil faizleri rekor diistik seviyelere gelmistir. Yilin ilk geyreginde FED'in parasal sikilastirma ve sabirli bir durus
sergileme yonundeki mesajlarinin yerini degisen kiiresel kosullar sebebiyle daha glivercin genislemeci bir durus almistir. Brexit siireci ile kendi dengelerini bulmaya galisan AB,
negatif faiz politikasina ragmen bir bilylime ivmesi yakalayamamistir. Bu stiregte sadece gelismis Ulkeler degil gelismekte olan tilke merkez bankalari da ardi ardina faiz
indirimlerine giderek kiiresel yavaglama endiselerine karsi politikalarinda degisiklige gitmislerdir. Tlrkiye, Rusya, Brezilya, Endonezya ve Giiney Afrika merkez bankalari politika
faizlerini asagi geken tlkeler arasinda yer ald. Likidite bollugu sebebiyle yil genelinde hem gelismis Ulkelere hem de gelismekte olan dlkelere fon akisi kuvvetli olmustur. Yilin
baglarinda ticaret savaslariyla artan belirsizlik ve gerginliklere ek olarak ig tarafta Istanbul belediye segimlerinin yenilenmesi karari TL varliklar igin kétimser bir hava
yaratmistir. Ote yandan ABD ile devam eden S-400 konusundan kaynakli gerilim Tiirkiye finansal piyasalari iizerinde etkisini géstermistir. Makroekonomik géstergelerdeki
zayiflik, kronik yiiksek enflasyon ve &6zel sektoriin kotiilesen bilangosu risk primini yiiksek seviyelerde tutmaya devam etmistir.Yilin ikinci yarisinda Kuzey Suriye’deki operasyon
son bulmus olmasi ve akabinde Tiirkiye ve ABD arasindaki ikili gdriismelerin olumlu gegmesi ile birlikte Tirk hisse senetleri agisindan pozitif bir dénem olmustur ve kendi
benzerleriyle olan farki nispeten kapatabilmigtir. 2019 yilinda dolar bazinda MSCI Tiirkiye endeksi, MSCI Gelismekte olan Ulkeler endeksinin %10 altinda kalmigtir. 2019 yili
baslarinda beklenen daralma, negatif bliylime 6ngorileri; tek haneyi géren enflasyon, pozitif cari denge, borgluluk seviyesini azaltan 6zel sektdr sayesinde sinirli kalmistir. Yilin
bagindan bu yana diisen enflasyon ve global olumlu havanin da etkisiyle TCMB politika faizini toplam 1200 baz puan indirerek %12 seviyesine getirmistir. Politika faizinin
diismesine paralel olarak kredi faizlerindeki diisiisiin ekonomideki biiylime siirecine destek vermesi beklenirken ekonomik canlanmayla birlikte sirket karlarinda artis
6ngorilmektedir. Kasim ayi igerisinde Fitch goriniimii negatiften duragana dedistirdi ancak BB- notunu teyit etti. 2020 yili igerisinde makroekonomik gostergelerdeki
diizelmeyle birlikte diger kredi derecelendirme kuruluslari nezdinde de olumlu degisimler giindeme gelebilir. 2019 yilinda USD, TL karsisinda %12,38 yiikselmis ve bu sebeple
TL gelismekte olan iilkeler arasinda en ok deger kaybeden para birimlerinden birisi olmustur. TUFE'de (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir 8nceki aya gére %0.74, bir
onceki yilin Aralik ayina goére %11.84 ve on iki aylik ortalamalara gére %15.18 artis gergeklesti. Enflasyondaki diistis ve TL'deki oynakligin azalmasi ile faizlerde de yil
genelinde asadi yonli trend artarak gitmistir. Tirkiye 10 yillik hazine tahvili 2019 yilina %16.69 ile baglamis ve yili %12.21 ile kapatmigtir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve karsilagtirma 6lglttinin / esik degerinin birikimli getiri orani

02/01/2015 - 30/12/2015 3,53% 5,35% 0,00% 3,53%
31/12/2015 - 31/12/2015 0,05% 0,07% -0,09% 0,14%
04/01/2016 - 30/12/2016 7,39% 9,28% 10,26% -2,88%
02/01/2017 - 31/12/2017 15,21% 17,25% 12,60% 2,61%
02/01/2018 - 31/12/2018 8,64% 10,56% 10,76% -2,12%
02/01/2019 - 31/12/2019 22,50% 24,66% 25,90% -3,40%

2) Portfdy ve Kargilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

02/01/2015 - 30/12/2015 0,0381 -

31/12/2015 - 31/12/2015 = =

04/01/2016 - 30/12/2016 0,0185 1,0686
02/01/2017 - 31/12/2017 0,0141 1,0459
02/01/2018 - 31/12/2018 0,0191 0,9780
02/01/2019 - 31/12/2019 0,0203 0,8893

3) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtirma 6lglitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glinlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

2015 3,58% 0,24%

2016 7,39% 0,18% 10,26% 0,12%
2017 15,21% 0,15% 12,60% 0,12%
2018 8,64% 0,26% 10,76% 0,23%

2019 22,50% 0,25% 25,90% 0,25%



