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KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE iLISKiN RAPOR

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
VII - 128.5 say1h Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Gorligtimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansim
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan iizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamisg olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim caligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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FINANSPORTFOY

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BIRINCi DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 26/03/2012

31/12/2019 tarihi itibariyla (*)

Fon Toplam Degeri 8.313.792
Birim Pay Degeri (TRL) 0,021492
Yatirimci Sayisi 3.477
Tedaviil Orani (%) 3,87%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 74,33%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 69,34%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 4,98%
Paylar 16,79%
- Bankacilk 5,80%
- Diger 3,67%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 1,71%
- Kimyasal Uriin 1,49%
- Elektrik 0,96%
- Gida 0,87%
- Petrol Ve Petrol Urtinleri 0,76%
- Holding 0,69%
- Otomotiv 0,62%
- lletisim 0,22%
- Cam 0,00%
Ters Repo 6,02%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 2,57%
Teminat 0,30%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnrm Amaci Portfoy Yoneticileri

"Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degisken Grup Emeklilik Yatirm  Ziya Cakmak
Fonu 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15‘inci

maddesine dayanilarak grup emexlilik planlari kapsaminda yapilacak emekliik ~ Bahar Gakan
s6zlesmeleri gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik Hayri Batur

hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh mdlkiyet esaslarina
gore isletiimesi amaciyla kurulmustur.Fon mevzuat geregi portfdyliniin tamamini
degisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik'in 5. maddesinde belirtilen yerli ve
yabanci varlik tlrlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye
kazanci hem de temettl ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur."

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, uzun vade perspektifiyle, orta-ylksek risk diizeyinde, ylksek reel getiri performansi hedefiyle hareket eder.
Normal kosullarda agirlikh olarak hazine bonosu ve devlet tahvillerinden, Tirk 6zel sektér tahvillerinden,
finansman bonolarindan ve kisa vadeli para piyasasi araglarindan olusan portfoy; dévize, yerli ve yabanci hisse
senetlerine ve vadeli islemler piyasalarindan enstriimanlara da yer veren bir dagilm ile hedefine ulagsmaya c¢alisir.
Fon portfoyune riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla tirev araglar dahil edilebilir. Portfdye alinan tirev
araglarin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Fonun mevcut durumdaki yatirim stratejisi asagidaki gibidir:

Kamu Dis Borglanma Araglari %0-%40, Yabanci Bono %0-%20, Ters Repo %0-%10, BPP %0-%10, DIBS (Kamu)
%45-%85, Yerli/Yabanci Ortaklik Paylari %0-%30, Ozel Sektér Borglanma Aragclar %0-%20, Mevduat %0-%25

Yatirim Riskleri

Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 3'dir. - Belirtilen risk dederi Fon'un gegmis performansina gore
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iligkin glivenilir bir gdsterge olmayabilir. Risk dederi zaman iginde
degisebilir. En duslk risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tasimadigi anlamina gelmez. Piyasa
Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin ve diger finansal varliklarin faiz ve kar payi
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Likidite Riski: Fon
portfdytiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustirilememesi halinde ortaya
¢ikan zarar olasihgidir. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. Yogunlasma Riski: Belli bir
varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir. Yasal Risk: Fonun paylarinin satildi§i ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. ihraggi Riski: Fon portféyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yiktumluliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukimliltklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa
gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak glincellenir.

(*) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil giini olmasi sebebi ile 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2
Ocak 2020 tarihinde gecerli olan, 31 Aralik 2019 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Deg@eri ve Net Varlik Degeri
tablolarindaki degerler kullaniimistir.



B. PERFORMANS BILGiISI

PERFORMANS BILGISI

Karsilastirma

Toplam Olciitiiniin / Esik Enflasyon Portfdyiin Zaman iginde | Karsilastirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Getipri %) De?ermm Geti?isi Orani (%) Standart Sapmasi (%) |/ Esik Degerinin Standart |Bilgi Rasyosu| Portféyiin Toplam Degeri / Net

: 9 %) (TUFE) (*) **) Sapmasi (%) (**) Aktif Degeri
2015 4,088% 6,407% 8,808% 0,240% 0,1364% -0,0544 5.949.835,76
2016 5,950% 10,218% 8,533% 0,179% 0,1236% -0,1289 6.464.333,57
2017 15,565% 12,604% 11,920% 0,154% 0,1205% 0,1129 7.560.723,45
2018 9,151% 10,759% 20,302% 0,226% 0,2327% -0,0363 7.060.767,51
2019 25,567% 25,902% 11,836% 0,201% 0,2504% -0,0073 8.313.791,88

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféyln ve karsilastirma 6lgutiiniin / esik de@erinin standart sapmasi donemindeki gunlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak musterilerle portféy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yirirliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfdy yoneticiligi ve yatirim danismanhgi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériimis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel misterilere portfdy yonetim sézlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy ydnetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyi'nlin yatirim amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2019 - 31/12/2019 déneminde net %25.57 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgittinlin getirisi ayni donemde %25.90 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.33 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilastirma dlgiitiintin / esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak
hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma &lgitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

02/01/2019 - 31/12/2019 déneminde : Portfoy Degerine TL Tutar
Orani (%)

Fon Yonetim Ucreti 0,002735% 75.981,90
Denetim Ucreti Giderleri 0,000084% 2.325,41
Saklama Ucreti Giderleri 0,000039% 1.084,16
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000173% 4.818,83
Kurul Kayit Ucreti 0,000033% 928,91
Diger Faaliyet Giderleri 0,000366% 10.165,78
Toplam Faaliyet Giderleri 95.304,99

Ortalama Fon Portféy Degeri 7.610.233,73

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1,252327%

5) Performans sunum donemi igerisinde strateji sabit kalmistir.

09/09/2013-30/12/2016 BIST Hisse %0-%30, DIBS (Kamu) %60-%90, OSBA %0-%30, Mevduat %0-%25, Ters Repo + Takasbank BPP %0-%10

Kamu Dis Borglanma Araglari %0-%40, Yabanci Bono %0-%40, Ters Repo %0-%10, BPP %0-%10, DIBS (Kamu) %45-%85, Yerli/Yabanci
Ortaklik Paylari %0-%30, OSBA %0-%25, Mevduat %0-%25, YF+BYF(Yerli+Yabanci)+YO %0-%20

Kamu Dis Borglanma Araglari %0-%40, Yabanci Bono %0-%20, Ters Repo %0-%10, BPP %0-%10, DIBS (Kamu) %45-%85, Yerli/Yabanci
Ortaklik Paylari %0-%30, Ozel Sektér Borglanma Araglari %0-%20, Mevduat %0-%25

02/01/2017-16/06/2017

19/06/2017-...

Fonun Kargsilagtirma 6lgiiti yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

%1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %5 BIST 100 + %8 BIST-KYD Repo (Briit) + %85 BIST-KYD DiBS
365 Gun

%>5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST 100 + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %65 BIST-KYD
DIBS 365 Giin

%5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10 BIST 100 GETIRI + %65
BIST-KYD DIBS 365 Giin

09/09/2013-01/01/2017
02/01/2017-31/12/2017
01/01/2018-01/01/2020

6) Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012
tarihinden itibaren yapilacak édemeler igin gegerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan dnce ayrilanlar getiri Gizerinden %15,- 10 yil siireyle katki payi
6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar getiri tizerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlar getiri lizerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

7) 2019 yilina baslarken hem gelismekte olan Ulkelerde hem de gelismis Ulkelerde artan ticaret savaslari gerginligi ve jeopolitik riskler isiginda kiresel iktisadi faaliyette
yavaslama endiseleri hakim olmus ve bu endiseler dogal olarak Tiirk finansal piyasalarinda da hissedilmistir. Bu gelismeler, kiiresel anlamda yatirimcilari glvenli liman
arayisina itmis ve paralelinde Almanya, Amerika gibi tilkelerde tahvil faizleri rekor diisiik seviyelere gelmistir. Yilin ilk geyreginde FED'in parasal sikilastirma ve sabirli bir durus
sergileme yonlindeki mesajlarinin yerini dedisen kiiresel kosullar sebebiyle daha giivercin genislemeci bir durus almistir. Brexit stireci ile kendi dengelerini bulmaya calisan AB,
negatif faiz politikasina ragmen bir biiyime ivmesi yakalayamamistir. Bu stiregte sadece gelismis ulkeler degdil gelismekte olan ilke merkez bankalari da ardi ardina faiz
indirimlerine giderek kiiresel yavaslama endiselerine karsi politikalarinda degisiklige gitmislerdir. Tlrkiye, Rusya, Brezilya, Endonezya ve Giiney Afrika merkez bankalar politika
faizlerini asadi geken (ilkeler arasinda yer aldi. Likidite bollugu sebebiyle yil genelinde hem gelismis tilkelere hem de gelismekte olan (ilkelere fon akisi kuvvetli olmustur. Yilin
baslarinda ticaret savaslariyla artan belirsizlik ve gerginliklere ek olarak i¢ tarafta istanbul belediye segimlerinin yenilenmesi karari TL varliklar icin kétiimser bir hava
yaratmistir. Ote yandan ABD ile devam eden S-400 konusundan kaynakli gerilim Tiirkiye finansal piyasalari iizerinde etkisini géstermistir. Makroekonomik gostergelerdeki
zayiflik, kronik yiiksek enflasyon ve 6zel sektdriin koétiilesen bilangosu risk primini yiiksek seviyelerde tutmaya devam etmistir.Yilin ikinci yarisinda Kuzey Suriye’deki operasyon
son bulmus olmasi ve akabinde Tiirkiye ve ABD arasindaki ikili gdriismelerin olumlu gegmesi ile birlikte Tiirk hisse senetleri agisindan pozitif bir ddnem olmustur ve kendi
benzerleriyle olan farki nispeten kapatabilmistir. 2019 yilinda dolar bazinda MSCI Tiirkiye endeksi, MSCI Gelismekte olan Ulkeler endeksinin %10 altinda kalmistir. 2019 yili
baslarinda beklenen daralma, negatif bliylime 6ngoriileri; tek haneyi géren enflasyon, pozitif cari denge, borgluluk seviyesini azaltan 6zel sektdr sayesinde sinirli kalmistir. Yilin
basindan bu yana diisen enflasyon ve global olumlu havanin da etkisiyle TCMB politika faizini toplam 1200 baz puan indirerek %12 seviyesine getirmistir. Politika faizinin
diismesine paralel olarak kredi faizlerindeki dististin ekonomideki bliyiime siirecine destek vermesi beklenirken ekonomik canlanmayla birlikte sirket karlarinda artis
6ngorilmektedir. Kasim ayi igerisinde Fitch goriinimii negatiften duragana dedistirdi ancak BB- notunu teyit etti. 2020 yili igerisinde makroekonomik gostergelerdeki
diizelmeyle birlikte diger kredi derecelendirme kuruluslar nezdinde de olumlu degisimler giindeme gelebilir. 2019 yilinda USD, TL karsisinda %12,38 y(ikselmis ve bu sebeple
TL gelismekte olan iilkeler arasinda en ¢ok deder kaybeden para birimlerinden birisi olmustur. TUFE'de (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir 6nceki aya gére %0.74, bir
onceki yilin Aralik ayina gore %11.84 ve on iki aylik ortalamalara gére %15.18 artis gergeklesti. Enflasyondaki diisiis ve TL'deki oynakligin azalmasi ile faizlerde de yil
genelinde asadi yonli trend artarak gitmistir. Tirkiye 10 yillik hazine tahvili 2019 yilina %16.69 ile baslamis ve yili %12.21 ile kapatmistir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve karsilagtirma 6lglttinin / esik degerinin birikimli getiri orani

02/01/2015 - 31/12/2015 4,09% 5,14% 6,41% -2,32%
04/01/2016 - 30/12/2016 5,95% 7,02% 10,22% -4,27%
02/01/2017 - 31/12/2017 15,56% 16,73% 12,60% 2,96%
02/01/2018 - 31/12/2018 9,15% 10,25% 10,76% -1,61%
02/01/2019 - 31/12/2019 25,57% 26,83% 25,90% -0,33%

2) Portféy ve Karsilastirma Olgitii / Esik Degeri icin Risk Olgimleri

02/01/2015 - 31/12/2015 0,0249 1,3910
04/01/2016 - 30/12/2016 0,0194 1,0675
02/01/2017 - 31/12/2017 0,0146 1,0257
02/01/2018 - 31/12/2018 0,0256 0,7315
02/01/2019 - 31/12/2019 0,0259 0,6092

3) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtirma 6lglitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glinlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

2015 4,09% 0,24% 6,41% 0,14%
2016 5,95% 0,18% 10,22% 0,12%
2017 15,56% 0,15% 12,60% 0,12%
2018 9,15% 0,23% 10,76% 0,23%

2019 25,57% 0,20% 25,90% 0,25%



