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OYAK PORTFQOY YONETIMI A.S. OYAK UYELERI ILE CALISANLARINA YONELiK BORCLANMA
ARACLARI OZEL FONU

Oyak Portfy Yonetimi A.S. Oyak Uyeleri ile Calisanlarina Yonelik Borglanma Araglari Ozel Fonu’nun (“Fon”) 1
Ocak — 31 Aralik 2019 d6nemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatrnm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatrim Kuruluglanii Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fliskin Esaslar
Hakkinda Teblig™’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve gérils olusturulmamigtir,

Gorilgiimiize gére Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 donemine ait performans sunum raporu Oyak Portfdy Yonetimi
A.S. Oyak Uyeleri fle Cahsanlarina Yonelik Borglanma Araglan Ozel Fonu’nun performansim ilgili Teblig’de
belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadur.

Fon’un 31 Arahk 2019 tarihi itibanyla kamuya agiklanmak ilzere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar
fizerindeki bagimsiz denetim ¢aliymalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim ¢ahgmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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(_®) OYAK PORTFOY

OYAK PORTFOY OYAK UYELERI iLE CALISANLARINA YONELiK BORCLANMA ARAGLARI OZEL FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 05/12/2018

31/12/2019 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 38,330,745
Birim Pay Degeri (TRL) 1.268994
Yatinmar Sayisi 231
Tedaviil Orani (%) 0.30%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 81.32%

- Ozel Sektdr Borglanma Araclari 81.32%
Ters Repo 18.27%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0.41%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon yatirnm amacinda 6ncelikli ve adirlikli olarak, OYAK grubu sirketleri tarafindan Tolga AKBAS

ihrag edilen kredi riski dligik ve sabit getirili 6zel sektér borglanma araglarina gatyhan BASAVCI
yatinm yapilmasi ve piyasa faiz 6ngorusi dogrultusunda fon portféyiinin vadesi ile

varlik dadiliminin aktif olarak yonetilerek &zel sektér borglanma araglarinin

getirilerinden azami 6lglide yararlaniimasi hedeflenmektedir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinim Stratejisi

Bu fonun temel yatinm stratejisi, Ordu Yardimlasma Kurumu'nun (OYAK) Kurulun finansal raporlama standartlarina
iliskin duizenlemeleri kapsamindaki grup sirketleri tarafindan ihrag edilen, borsada islem géren ortaklik paylari,
borglanma araglan ve/veya diger sermaye piyasasi araglarina yatinm yapmaktir. Ayrica, "borglanma araglan fonu"
niteligi tagimasi nedeniyle, fon toplam degerinin asgari %80' i devamli olarak, yerli ihraggilar tarafindan ihrag edilen
sabit ve/veya degisken faizli borglanma araglarina yatirilacaktir.Fonun karsilastirma &lgiitli; %35 BIST KYD Ozel
Sektdr Endeksi (Degisken) + %35 BIST KYD Ozel Sektér Endeksi (Sabit)+ %20 BIST KYD 91 DIBS + %10 BIST
KYD Repo (Briit) olarak belirlenmistir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sozlesmelere
iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. e Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden
kaynaklanan ytkimliluklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya c¢ikan aksakliklar sonucunda Odemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. e Likidite Riski: Fon
portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya
cikan zarar olasiigidir. e Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rli tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig
yatinmi ile baglangig yatiriminin Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiksek
zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degdisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. e Yogunlasma Riski: Belli
bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir. e Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. e Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi
doénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir. e Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u
zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucunun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnedin, kara para
aklanmasi) islenmesi riskidir. e Baz Riski: Vadeli igslem kontratlarinin cari dederi ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldigi deder arasindaki fiyat farkliigi dedisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyl igerisinde yer alan ilgili vadeli
finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger in sozlesme vadesi boyunca gésterecegi
degisim riskini ifade etmektedir. ¢ Teminat Riski: Teminat Riski, tiirev araglar tzerinden alinan bir pozisyonun
guvencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
dederinin  beklenen tlirev pozisyon dederini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiiginin ortaya gikmasi durumudur. e Opsiyon Duyarlilik: Opsiyon Duyarlilik Riskleri,
Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme konu olan spot finansal Griin fiyat degisiminde gok farkl
miktarda yasanacak risk duyarlilik degisimlerini ifade etmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin
fiyatindaki bir birim degdismenin opsiyon primine olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk
Olglimlerinde blyik 6nem taslyan zaman faktoriini ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore
degisiminin o6lgustdir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
olciistidiir. e fhragg Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS B!
o Karsilastirma Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR Getii:i (%) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Olciitiiniin Standart Ras ?)su Portféyiin Toplam Degeri /
(%) (TUFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri
2018 1.949% 1.426% -0.339% 0.062% 0.065% 0.3068 722,742.51
2019 24.384% 23.736% 11.836% 0.062% 0.060% 0.0248 38,330,744.77

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfdyiin ve karsilagtirma 6lgltiiniin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) Fon kurucusu OYAK Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde finansal varliklardan olusan bireysel ve kurumsal portfdylerin
yonetimi, yatirim fonlari, emeklilik yatinm fonlari ile yatinm ortakliklari portféylerinin yonetimi gibi finansal hizmetleri misterilerine saglamaktadir. Fon portfoyli OYAK Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatinnm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2019 - 31/12/2019 doéneminde net %24.38 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lgitiiniin getirisi ayni donemde %23.74 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0.65 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun kargilastirma 6lgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Riske gore diizeltiimis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullaniimistir. Bilgi rasyosu, fonun gtinliik getiri orani ile karsilagtirma o6lglitii/esik deger
gunlik getiri farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giinlik getiri orani ile karsilastirma olglitti/esik deder glnlik getiri farklarinin performans dénemi
boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarl bilgi rasyosu hedeflenir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu 0.025
olarak gergeklesmistir (1 Ocak - 31 Aralik 2018: 0.307)

5) Yonetim (icretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2019 - 31/12/2019 déneminde : ;‘::lf:’{oz;ege"“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.002604% 175,624.55
Denetim Ucreti Giderleri 0.000030% 2,005.64
Saklama Ucreti Giderleri 0.000269% 18,140.59
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000173% 11,671.80
Kurul Kayit Ucreti 0.000068% 4,618.75
Diger Faaliyet Giderleri 0.000166% 11,211.99
Toplam Faaliyet Giderleri 223,273.32

Ortalama Fon Toplam Dederi 18,480,548.93

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.208153%

6) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

7) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke kararina (Yatiim Fonlarina iliskin Rehber-EK/2) gére hazirlanan briit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak - 31 Aralik 2019 Déneminde briit fon getirisi

01/01/2019 - 31/12/2019 déneminde : “

Net Basit Getiri 24.38%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani* 1.21%
Azami Toplam Gider Orani 3.65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani** 0.00%
Net Gider Orani 1.21%
Briit Getiri 25.59%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan donem sonunu takip eden 5 is giinii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlk
degderine oranini ifade etmektedir.

05/12/2018-... %20 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %35 BIST-KYD OSBA Sabit + %35 BIST-KYD OSBA Degisken

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunumun 5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirm
fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari. Gelir Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca. %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilagtirma élgitiiniin birikimli getiri orani

05/12/2018 - 31/12/2018 1.95% 1.43% 0.52%
02/01/2019 - 31/12/2019 24.38% 23.74% 0.65%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Standart Standart Standart Standart
o rtal
Donemler Ortalama Sapma Ortalama e — Ortalama Sapma Ortalama -

05/12/2018 - 31/12/2018 -0.09% 0.59% -0.05% 0.41% -0.09% 0.60% 0.05% 0.55%

02/01/2019 - 31/12/2019 0.05% 0.80% 0.04% 0.77% 0.06% 0.85% 0.06% 0.89%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olglimleri

05/12/2018 - 31/12/2018 0.0155 -0.0741

02/01/2019 - 31/12/2019 0.0135 0.0393

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

01/01/2019 - 31/12/2019 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 29.68%
BIST 30 ENDEKSI 25.89%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 22.70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 22.00%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 23.72%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 26.78%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 30.31%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 31.43%
BIST-KYD DIiBS UZUN ENDEKSI 39.11%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 22.00%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26.80%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 28.82%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 21.22%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 19.45%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 15.84%
Katim 50 Endeksi 60.98%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 33.83%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 28.45%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 20.65%
Dolar Kuru 12.48%

Euro Kuru 10.26%



