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MARMARA CAPITAL PORTFOY HiSSE SENEDi FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKIN RAPOR

Marmara Capital Portf6y Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun (“Fon) 1 Ocak —
31 Aralik 2019 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluslarmm Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig™) yer
alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir,
Bunun diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve g6rls olusturulmamigtir,

Goriigtimiize gore Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunug raporu
Marmara Capital Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun performansini
ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.
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MARMARA CAPITAL PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAFORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

NG s T (08 01 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
|Fon Toplam Degeri | 112.225.496 Haydar Acun
Birim Pay Degeri (TRL) 9031000 En Az Alinabilir Pay Adedi : 100.000 Adet Tiirkay Oner
“Yatinmal Sayist 103
Tedaviil Orani (%) 36,20%
Yatinim Stratejisi

Paylar 94,52%

- Gayrimenkul Yatinm Ort. 23,11%

Fon toplam degerinin en az %801 devamli olarak yerli ortaklik paylanina yatrlir. Fonun hisse senedi yogun fon
- Bankacilik 15,45% olmasi nedeniyle Fon toplam dederinin en az %80' devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklari paylar harig
olmak (izere BISTte islem géren ihragg paylar, ihraggi paylarina ve ihragg pay! endekslerine dayali olarak yapilan

- Demir, Celik Temel 13,30%  \agell islem stzlesmelerinin nakit teminatlan, ihracg paylarina ve ihrag! payina dayali opsiyon stzlesmelerinin
- Holding 12,099 Primleriile borsada islem géren ihraggl paylarina yatirilir. Fon Tirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarligi tarafindan
£ ihrag edilen Tirk Lirasi borglanma araglari, Takasbank Para Piyasasi ve Ters repo islemlerine ve portfoyii riskten

-Cimento 7,51%  koruma amaciyla, fonun tirline ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde VIOP sézlesmelerine de yatirim
yapilabilir, Ote yandan, fon yabanc yatinm araglarina ve borsa digindan hig bir varlifja yatinm yapmayacaktrr.

- Saglik 4,13%

- Gida 4,12%

- Demir, Gelik Dékiim 3,97%

- Cam 3,74%
Fonun mevcut durumdaki yatinm stratejisi asagidaki gibidir:

- Biraalik ve Megrubat 3,66%

- Perakende 3,45%

Takasbank Para Piyasasi Islemleri 5,48% Pay Senetleri %80-%100

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakiik paylaninin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayall tiirev
stzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik payi fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. 56z konusu risklerin detaylarina asafiida yer verilmektedir: a- Falz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borclanma araa, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, stz konus varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Ortakiik Payi Fiyat Riski: Fon
portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag
2arar olasiiini ifade etmektedir. 2) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varlikiarn istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déniistiirlilememesi halinde ortaya
glkan zarar olasiigidir.3) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika
‘dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve digier herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile
baslangig yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasii@i kaldirag riskini ifade eder.4) Operasyonel
Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siirelerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiiini ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum digi etkenler de olabilir.5) Younlasma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye yofiun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin ierdigi risklere maruz
kalmasidir.6) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak,
en az ki farkli finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.7) Yasal Risk: Fonun halka arz
edildigi/katiima paylaninin satildi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedgisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.8)
Risk tamimlani Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gdzden gegirilir ve énemli gelismelere paralel olarak giincellenir,



B. PERFORMANS BiLGISI

PERFORMANS BIiLGISI

i Karsilastirma | Enflasyon |Portfoyun Zaman Icinde|Karsilastirma Olcutunin Bl Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR GetiI:i Olciitiiniin Getirisi Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Rt ?)su Portfoyiin Toplam Degeri /
) *x Y Net Aktif Dederi

2014 26,95% 27,97% 8,17% 1,31% 1,29% -0,31% 8.577.633,42

2015 14,83% -17,06% 8,81% 1,34% 1,40% 13,57% 16.071.818,72
2016 20,40% 7,84% 8,53% 1,28% 1,34% 5,66% 35.692.420,59
2017 20,23% 44,80% 11,92% 0,77% 1,04% -5,23% 41,685.599,14
2018 0,02% -20,84% 20,30% 1,31% 1,44% 8,01% 54.609.429,07
2019 74,05% 20,02% 11,84% 1,26% 1,40% 18,87% 112,225.496,33

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfylin ve karsilastirma dlclitiinlin standart sapmasi dénemindeki ginliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir,

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




c' DIPNOTLAR
1) MARMARA CAPITAL PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON) (MAC)MAC Fonu, Marmara Capital Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetiimektedir.

Marmara Capital Portfdy Yénetimi A.S. ("Sirket"”) 07.05.2015 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Ortaklan arasinda iskandinav yatnmalann da
bulundugu girket, ana hissedan Haydar Acun tarafindan ynetilmektedir, Sirket'in amaai, Sermaye Piyasasi Kanunu lle Tigili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfiyleri miisterilerle portfiy yonetim sizlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yinetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir, Sirket
ayrica Portftly yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanai yatinm fonlari, yatiim ortakiiklar ile yerli ve yabana ézel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri
girigimlerin portféylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde yénetmektedir. Sirket, 31.12.2019 tarihi itibariyle 1 adet Yatinm Fonu yonetmektedir. Toplam yonetilen varlk
blyliklugi 31.12,2019 tarihl ltbariyle 112.225.496,33 TL'dir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amac), yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler” bblimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde net %74,05 oraninda getiri saglarken, kargilagtrma 8lglitiniin getirisi ayni dénemde %20,02 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi 954,03 olarak gergeklesmistir,

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olglitiintin Getirisi : Fonun kargilagtirma @lgiitiinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir,

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfty getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiindn getiri orar arasindaki fark ifade etmektedir,
4) Yénetim Ucretleri, vergi, saklama Gcretleri ve digier faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degierine oramimin agjirlikli ortalamasi agadidaki gibidir.

T I
Portfoy Degerine |

01.01.2019- 31,12,2019 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ocreti 0,004787% 1.169.411,98
‘Denetim Ucreti Giderleri 0,000024% 5.900,00
|Saklama Ucreti Giderleri 0,000253% 61.685,74
Araclik Komisyonu Giderleri 0,000199% 48.551,16
‘Kurul Kaytt Ocreti 0,000062% 15.153,18
Differ Faaliyet Giderleri 0,000043% 10.610,59
Toplam Faaliyet Giderleri 1.311.312,65

Ortalama Fon Portféy Dederi 66.922.118,00

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1,959461%

5) Performans sunum dineminde 1 defa strateji degjigimi gergekle.;m‘gtir. Tigili dénemlerdeki yatinm stratejileri asa§idaki tabloda gasterilmektedir.

Strateji Dénemi Strateji Bilgisi

101,10,2013 - 11.10.2015 Pay Senetleri %75-%100
12.10.2015 - 31.12.2015 Pay Senetleri %80-%100
04.01.2016 - 30.12.2016 Pay Senetleri %80-%100
01.01.2017 - 29,12,2017 Pay Senetleri %80-%100
01.01.2018 - 31.12.2018 Pay Senetleri %80-%100
01,01.2019-31.12.2019 Pay Senetleri %80-%100

02,01,2014 - 11,10.2015 %100 BIST 100 Endeksi

12,10.2015 - 31.12.2015 %100 MSCI Tirkiye Endeksi (TL)

04.,01.2016 - 30.12.2016 %100 MSCI Tiirkiye Endeksi (TL)

01.01.2017 - 29.12.2017 %100 MSCI Tiirkiye Endeks] (TL)

01.01.2018 - 31.12.2018 %100 MSCI Tiirkiye Endeksi (TL)

01.01.2019-31.12,2019 %100 MSCI Tiirkiye Endeksi (TL)

6) Yatinm fonlannin portfdy isletmedilifinden dodjan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



0. 1LAVE BILGILER VE A

1) Tism dénemler icin portfiy ve karglasirma Glglitlindn birikimil getil orani

Danemler Portfiy Net Getiri Portfiy Brilt Getiri Kargilagtima Olgiiti
02.01.2014 - 31.12.2014 26,95% 29,19% 27,97%
02.01.2015 - 11,10.2015 19,17% 20,80% <7,59%
12.10.2015 - 31.12.2015 -3,64% -3,25% -10,25%
04.01.2016 - 30.12.2016 20,40% 22,53% 784%
02.01.2017 - 29.12.2017 20,23% 23,35% 44,80%
02.01.2018 - 31.12.2018 0,02% 1,79% -20,84%
02.01.2019- 31.12.2019 74,05% 77,12% 20,02%

2) Dowlz Kurlanndak Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Standart St
s S BT
Sapma Sapma

02.01.2014 - 31.12.2014 0,04% 0,67% -0,01% -0,01% 0,83%
02.01.2015 - 11.10.2015 0,12% 0,80% 0,08% 0,11% 0,84%
12.10.2015 - 31.12.2015 0,02% 0,79% -0,05% 0,01% 0,81%
04.01.2016 - 30.12.2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,09% 0,95%
02.01.2017 - 29.12.2017 0,03% | 0,69% 0,08% 0,05% 0,76%
02.01,2018 - 31,12.2018 0,15% 1,76% 0,13% 0,16% 1,81%
02.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
3) Portfdy ve Kargilagtrma igiitil / Egik Deder igin Risk Olglimleri
Dénemler Takip
02.01.2014 - 31.12.2014 0,1460 0,7640
02.01.2015 - 11.10.2015 0,1308 0,7226
12.10.2015 - 31.12.2015 0,2066 0,7442
04.01.2016 - 30.12.2016 0,1219 0,7976
02,01.2017 - 29,12.2017 0,2313 -0,2000
02.01.2018 - 31.12.2018 10,1816 0,5986
02.01.2019 - 31.12.2019 0,1267 .0.?493
4) Performans bilgisi tablosunda rapor danemi portfdy ve kargilaghrma Slgitl / egik deferi standart sap yer (Gilinlik h )

N S =

T Sapma
2014 26,95% 1,31% 27,97% 1,20%
2015 14,83% 1,34% -17,06% 1,40%
2016 20,40% 1,28% 7,84% 1,34%
2017 20,23% 0,77% 44,80% 1,04%
2018 0,02% 1,31% -20,84% 1,44%
2019 74,05% 1,26% 20,02% 1,40%

5) Yatinm Fonu Endeksleri Karsilagtirma Tablosu

Danemiber Yabnm Fonu
et | Endelslen

02.01.2014 - 31.12.2014 26,95% 9,48%
02.01,2015 - 11.10.2015 19,17% 6,74%
12.10.2015 - 31.12.2015 -3,64% 1,97%
04.01.2016 - 30.12,2016 20,40% 16,17%
02.01.2017 - 29.12.2017 20,23% 12,66%
02.01.2018 - 31.12,2018 0,02% 16,40%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullan

31.12.2018 - 31.12.2019 Dbnem Getirls]

BIST 100 ENDEKSE 29,68%
BIST 30 ENDEXSI 25,89%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKS! 22,70%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 22,00%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKS] 23,72%
BIST-KYD DIBS 365 GOUN ENDEKSE 26,78%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSE 30,31%
BIST-KYD DI8S TUM ENDEKSE 31,43%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 39,11%
BIST-KYD SBA SABIT ENDEKS] 22,00%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 26,80%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi 28,82%
BIST-KYD {izel Sekttir Kira Sertifikalan Endeksl 21,22%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 19,45%
BIST-KYD 1 Aylk Giisterge Kar Payi TL Endeksi 15,84%
Kabdm 50 Endeksi 60,98%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLT ORTALAMA 33,83%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 28,45%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 20,65%
Dolar Kuru 12,48%
Euro Kuru 10,26%
58 75 A e TR
Net Dasit Getiri 74,05%
Gergeklesen Fon Toplam Giderler! Oram 0,82%
Azami Toplam Gider Orans 3,65%
Kurucu Tarafindan Kargilanan Gidererin Oram 0,00%
Net Gider Oran 0,82%

Brilt Getlri 74,87%



