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Deniz Portfdy Ecem Serbest (Doviz) Ozel Fon'u
Yatinm performansi konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Deniz Portidy Ecem Serbest (Déviz) Ozel Fon'u (“Fon”) 1 Qcak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
ekieki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Porttdylerin
ve Kolektit Yatinm Kuruluglannin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunug standartlarina iligkin dizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukanda belitilen déneme ait pedormans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmami$ ve goris olusturulmamisgtir.

Gorlgumize gbre 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait performans sunug raporu Deniz Portfdy
Ecem Serbest {Déviz) Ozel Fon'u performansini ilgili Tebli§'in pedformans sunug standartlanina iligkin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denelgi
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Deniz £
FORTFOY FOMETIM

Deniz Portfoy Ecem Serbest (Doviz) Ozel Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Kurulug Tarihi : 24.11.2017

31.12.2019 tarihi itibarniyla

Fon Toplam Degeri 52,911,430
Birim Pay Degeri (TRL) 1.502397
Yatinmar Sayisi 2
Tedavil Orani (%) 3.20%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 81.69%

- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 81.69%
Vadeli Mevduat 8.18%
Fon 7.21%
Ters Repo 2.84%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0.19%
Forward -0.07%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

0Ozel fon olmasindan dolayi Fon izahnamesinde belirtilen kisiler tarafindan alim
satim yapilabilmektedir.

Portfdy Yoneticileri

SERKAN TURK

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinim Stratejisi

Fon portféyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve izahnamesinde belirtilen
esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Yatirim Riskleri

Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler sebebiyle olusan risktir.Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihrag eden
kuruluglarin anapara ve faiz geri édemelerinde yiikiuimliliklerini kargilayamamalari sonucunda olusan risktir. Likidite
Riski: Fon portféytinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustriilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiligi riskidir.Doviz Kuru Riski: Déviz kurlardaki ani dalgalanma nedeniyle olusan risktir.Kaldirag
Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatiriminin
{izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde

Esik Degerin Standart Bilgi
Sapmasi (%) (**) Rasyosu

Toplam Esik Deger

YILLAR Getiri (%) Getirisi (%)

Orani (%) | Standart Sapmasi (%)
(TUFE) (*) (**)

2017 1.103% 1.301% 0.984% 0.143% 0.0829% -0.0051
PRIZESS 6.111% 0.337% 0.0449% -0.0493
06.06.2018 13.154% 20.302%

07.06.2018 - ' % ' 5.195% 5.5107% 0.0309
31.12.2018 16.996% . o . o -0.
2019 31.089% 16.371% 11.836% 1.203% 1.3685% 0.1724

PERFORMANS BiLGiSi USD

Enflasyon |Portfoyiin Zaman Icinde LELELE k)

Sunuma Dahil Donem Sonu
Portféyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

28,105,454.81

38,446,746.17

52,911,429.52

Sunuma Dahil D6nem Sonu

Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

YILLAR Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Olvgu .. un / Esik Bilgi
(TUFE) (¥) (*%) Degerinin Standart Rasyosu
Sapmasi (%) (**)
2018 -6.874% 2.460% 20.302% 8.996% 0.0193% 0.0147
2019 16.546% 3.462% 11.836% 1.309% 0.0147% 0.1785

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki guinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.
(*¥*¥***) 07.06.2018 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baslamistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

7,280,201.89

8,907,648.07
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C. DIPNOTLAR

1) Deniz Portfoy hedeflenen getirinin yaninda destek hizmet ve biitiinciil yaklagim ile yatinmci nezdinde giivenilir ve seffaf yonetim yapan kurum anlayisini Snemsemektedir.
Stratejilere yatinm alternatifleri lizerinde temel ve nicel analizlere gére yatirnm komitesinin ortak goriis birligine gore karar verilir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde net %31.09 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %16.37 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%14.72 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde : g‘r’:‘f?zoz)egeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.000687% 112,387.51
Denetim Ucreti Giderleri 0.000034% 5,508.24
Saklama Ucreti Giderleri 0.000265% 43,406.44
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000016% 2,618.60
Kurul Kayit Ucreti 0.000057% 9,262.54
Diger Faaliyet Giderleri 0.000049% 7,995.64
Toplam Faaliyet Giderleri 181,178.97

Ortalama Fon Toplam Degeri 44,805,508.21

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.404368%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Fon B grubu usd cinsi halka arz edilmeye baglanmis, min. %80 Tirkiye'de kurulu sirketlerin doviz cinsi borglanma araglarina yatinm yapilmasi karari alinmis ve SPK izniyle
yatinm stratejisi dedisikligi ve Doviz fon dontisimi gergeklestirilmistir.

Fon A ve B pay grubu olarak halka arz edilmesine karar verilmis ve de Yatirim Stratejisi degistirilmistir.

24.11.2017-06.06.2018 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TL) + %2
07.06.2018-01.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi + %1.0 (07/06/2018)
02.01.2019-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (31/12/2018)

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGiLER VE AGIKLAMALAR

1) Tum donemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

24.11.2017 - 29.12.2017 1.10% 1.13% 1.30% -0.20%
02.01.2018 - 06.06.2018 6.06% 6.33% 6.11% -0.06%
07.06.2018 - 31.12.2018 6.69% 6.84% 17.00% -10.30%
02.01.2019 - 31.12.2019 31.09% 31.42% 16.37% 14.72%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Donemler Ortalama K= Ortala S alam: Sk rtala SENEER
Sapm Sapm: Sapm Sapma

24.11.2017 - 29.12.2017 -0.14% 0.47% -0.10% 0.50% -0.09% 0.66% -0.19% 0.55%
02.01.2018 - 06.06.2018 0.19% 1.01% 0.17% 0.95% 0.18% 0.96% 0.21% 1.09%
07.06.2018 - 31.12.2018 0.12% 2.17% 0.10% 2.09% 0.08% 2.16% 0.12% 2.22%
02.01.2019 - 31.12.2019 0.05% 0.80% 0.04% 0.77% 0.06% 0.85% 0.06% 0.89%

3) Portféy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

24.11.2017 - 29.12.2017 0.0089 0.7855
02.01.2018 - 06.06.2018 0.0526 1.5658
07.06.2018 - 31.12.2018 1.6109 -0.7495
02.01.2019 - 31.12.2019 0.2090 0.4370

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtirma 6lgiitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Giinliik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2017 1.10% 0.14% 1.30% 0.08%

02.01.2018 - 06.06.2018 0.34% 6.11% 0.04%
13.15%

07.06.2018 - 31.12.2018 5.19% 17.00% 5.51%

2019 31.09% 1.20% 16.37% 1.37%

5) Yatinm Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

=

24.11.2017 - 29.12.2017 1.10% 1.35%
02.01.2018 - 06.06.2018 6.06% 5.78%
07.06.2018 - 31.12.2018 6.69% 10.09%
02.01.2019 - 31.12.2019 31.09% 22.77%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2018 - 31.12.2019 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 29.68%
BIST 30 ENDEKSI 25.89%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 22.70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 22.00%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 23.72%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 26.78%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 30.31%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 31.43%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 39.11%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 22.00%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSE 26.80%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 28.82%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 21.22%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 19.45%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 15.84%
Katiim 50 Endeksi 60.98%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 33.83%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 28.45%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 20.65%
Dolar Kuru 12.48%

Euro Kuru 10.26%



