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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Birinci Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu’nun
yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligskin rapor

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik
2019 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Vil-128.5
sayill Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayall Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine

lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig’) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemeleri ¢cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemiler i¢in inceleme yapilmamis ve goéris olugturulmamistir.

Gorastimize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait performans sunus raporu Anadolu Hayat
Emeklilik A.S. Birinci Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini ilgili Tebli§'in performans
sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus
Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak uUzere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar Gzerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz hentiz tamamianmamis olup; s6z konusu finansal

tablolara iliskin bagimsiz denetim calismalarimizin tamamlanmasina muteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. BIRINCI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz
tarihi:

27.10.2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Ali Emrah Yiicel - Ozgiir

02.01.2020 tarihi itibariyla Yatinm Stratejisi
Sungu
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
Net Varlik Degeri 610.091.755
Birim Pay Degeri 0,082881 Fon aQII“IIIEII olarak, TUr'I'( kamu ve 6.zel sek.tt')r borglanma
araglarina, Tirk kamu ve 6zel sektor sirketleri tarafindan ihrag
Yatinimei Sayisi 108.289  ggilen Eurobondlara, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
Tedavil Orani 7.36%| nisse senedi piyasalarina, yabanci borclanma araglarina
yatirrm yapmaktadir. Fon portféy degerinin en fazla %50’si
yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir. Yerli
ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve
Portféy Dagihimi sermaye piyasas! araglarina yapilan yatirim tutari fon porfoy
degerinin %80’ ve Uzerinde olamaz. Fon portfdyunin yabanci
menkul kiymetler arasinda dagitiimasinda yonetici, fonun
yatirim amaci dogrultusunda global ekonomiyi ve hisse
Tabhvil - senedi borsalarini yakindan takip edip portféy dagihimini
Bono 0,21% periyodik olarak revize eder. Boylece farkli ekonomik
konjonkturlerde farkli gelismis ve gelismekte olan ulke
gruplarini 6ne ¢ikararak yatirnmcinin potansiyel kazancini
Eurobond 30,17% yiikseltmektedir.
Tirk Ozel
Sektor
Borglanma i
Araclari
Fon Katilma 521% )
belgesi ' Fonun karsilastirma 6lguti %15 BIST-KYD DIBS 365 Gin
BIST Paylari 15,93% Endeksi + %15 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL)
Katilma Endeksi +%15 BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) Endeksi
Hesabi ) + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %22,5 S&P 500
Kamu Kira Getiri Endeksi (TL) + %22,5 Eurostoxx 50 Getiri Endeksi
Sertifikas! i (TL)dir.
Altin -
Tirk Ozel
Sektor Kira - Yatirim Riskleri
Sertifikasi
VIOE’ Nakit 0,75%
Teminat
Takasbank En Az Alinabilir Pay Adeti:
Para 0.59% 0,001 Adet
Piyasasi ’
Islemleri
Hisse Senedi Sektorel
Ters Repo 3,66% Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirag yaratan Dagilim
islem riski, operasyonel risk, yogunlagma riski, korelasyon
Varliga riski, yasal risk, ihragg! riski, baz riski, teminat riski, opsiyon
Dayali duyarlilik riskleri ve yapilandiriimig borglanma araglari riskini )
Menkul - tagimaktadir. Mali 17,45%
Kiymetler
\l\;ae‘\’/‘;';at 0,05% Sinai  24,80%
Yabanci
Sirket 43,43% Hizmet 57,75%
Paylari




B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Fon

Getirisinin | Karsilagtirma Bilai Sunuma Dahil

Toplam FonBrat | Karsiastrma | cpqaqvon Zaman Olgutiiniin 1ot Dénem Sonu

YILLAR A . Olgiitiiniin c Rasyosu

Getiri* (%) Getirisi (%) Getirisi (%) Orani (%) Iginde Standart r Fon Net Varlik

Standart Sapmasi (%) Degeri (TL)

Sapmasi (%)
2019 31,19 33,34 33,53 7,36 (**) 0,61 0,57 -0,02 610.091.755
1,87 (c) 5,39 (c) ok

2018 16,83 (d) 21,17 11,28 (d) 33,64 (**) 1,18 0,76 0,01 461.449.922
2017 23,14 25,31 28,74 15,47 0,70 0,74 -0,05 345.054.015
2016 26,24 28,46 24,07 9,94 0,71 0,73 0,01 204.383.689
2015 17,44 19,63 18,72 571 0,88 0,89 -0,01 153.440.628

(*):Portféyiin gecmis performansi gelecek dénem performansi igin bir gdsterge olamaz.

(**):Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE oranidir.

(***):Performans sunumlarinda riske goére diizeltiimis getirinin hesaplanmasinda "Bilgi Rasyosu" (Information Ratio) kullanilacaktir. Bilgi

rasyosu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17/12/2013 tarih ve 28854 sayili “Performans Sunus Tebligi” nde belirtildigi sekilde
hesaplanmaktadir.

(****):Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Bireysel Portféylerin Ve Kolektif Yatinnm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendiriimesine Ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (V11-128.5)
uyarinca fonun izahnamesinde belirtilen esik deger getirisi, gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen
bilesik getirisinden diisiik oldugu igin esik deger olarak O/N TRLIBOR getirisi kullanilmistir.
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AH6 Karstlastirma Olgiiti UFE

* (31.12.2018-31.12.2019)
** Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE oranidir.
GEGMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin faaliyet kapsami:

Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu, Sigortacilik Kanunu, Turk Ticaret kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ile diger
ilgili tim mevzuatlarda 6ngérilen esas ve kurallara uygun hareket etmek kaydiyla, hayat grubu sigortalari, kaza sigortalari, hastalik
sigortalari gibi mevzuatin izin verdigi tim sigortacilik ve reasurans iglemlerini yurtitmek, bireysel emeklilik faaliyetlerinde bulunmak, bu
konulara iligkin aracilik hizmeti almaktir. Sirket ayrica; Emeklilik fonlarina yonelik mevzuatta belirlenen yikimlilGklerini yerine getirmek
kaydiyla, emeklilik yatinm fonu kurmak, isletmek, birlestirmek, devretmek ve istirak etmek gibi hususlarda tasarrufta bulunabilir.

2. Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]
31,19 - 33,53 = -2,34




3. Asagida 01.01.2019-31.12.2019 dénemine ait faaliyet giderlerinin ortalama net varlik degerine orani yer almaktadir.

Dénem lgi Ortalama Fon

Fon Gider Bilgileri Toplam Degerine Orani (%)

lhrag Izni Giderleri 0,00%

Tescil ve llan Giderleri 0,00%
Sigorta Giderleri 0,00%

Noter Ucretleri 0,00%

Bagimsiz Denetim Ucreti 0,00%
Alinan Kredi Faizleri 0,00%
Saklama Ucretleri 0,03%

Fon Yonetim Ucreti 2,01%

Hisse Senedi Komisyonu 0,00%
Tahvil Bono Komisyonu 0,00%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0,00%
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0,00%
TPP Komisyonu 0,00%

Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0,03%
Vergi ve Diger Giderler 0,00%
Tiirev Araglari Komisyonu 0,03%
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Komisyonlar 0,00%
Diger Giderler 0,04%

TOPLAM GIDERLER 2,14%

4. 01.01.2019-31.12.2019 tarihleri arasinda;

Fonun karsilastirma 6lgiiti %15 BIST-KYD DIBS 365 Giin Endeksi + %15 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi +%15 BIST-
KYD Kamu Eurobond EUR (TL) Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi + %22,5 S&P 500 Getiri Endeksi (TL) + %22,5
Eurostoxx 50 Getiri Endeksi (TL)dir.

5. Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

6. Fon Gider Bilgileri

01.01.2019-31.12.2019 D6nemi

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirnm Fonlari Fon Toplam Gider Kesintisi

Azami Fon Gergeklesen | Gergeklesen | Gergeklesen .
; . P -2 Fon Toplam Gider
Fon Kodu Fon Igletme Toplam Gider Fon Igletim Diger Fon Fon Toplam Ortalama Fon Net Varlik Kesintisi Asim
Adi Kesintisi Orani | Gider Kesintisi| Giderlerinin | Gider Kesintisi Degeri Tutar $
(%)* Orani (%)** | Orani (%)*** | Orani (%)****
AHE Birinci
AH6 Degisken 2,28000 2,00750 0,14624 2,15374 541.890.510,42 -
EYF

* Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Ydénetmeligin Il numarali ekinde belirtilen, fon tirlerine gére fondan yil igerisinde kesilebilecek en

fazla gider oranlarinin rapor tarihine denk gelen karsiligini ifade etmektedir.

** DOnem igerisinde gerceklesen fon isletim gideri kesintisi tutarinin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

*** Fona iliskin bagimsiz denetim gideri, saklama gideri, aracilik komisyonlari, v.b. giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranini ifade

etmektedir.

**** Doénem igerisinde gerceklesen fon isletim gideri kesintisi tutarlari ve fona iliskin diger giderlerin tutarlarinin, ortalama fon net varlik
degerine oranini ifade etmektedir.
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