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Is Portféy BIST Teknoloji Agirlik Sinirlamali Endeksi Hisse Senedi Fonu’nun
yatinm performansi konusunda

kamuya ac¢iklanan bilgilere iligskin rapor

is Portfdy BIST Teknoloji Agirlik Sinirlamali Endeksi Hisse Senedi Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik

-2019 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasl Kurulu'nun VII1-128.5
sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemeleri gergcevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtien déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve goris olusturuimamistir.,

Gorusumiize gére 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait performans sunus is Portféy BIST
Teknoloji Agirlik Sinirlamali Endeksi Hisse Senedi Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans
sunus standartlanina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya acgiklanmak (zere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar Gzerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz henliz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim galigsmalarimizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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iS PORTFOY

iS PORTFOY BiST TEKNOLOJI AGIRLIK SINIRLAMALI ENDEKSI HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI
YOGUN FON) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 7.02.2001

31.12.2019 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 97,112,419
Birim Pay Degeri (TRL) 0.064986
Yatinme Sayisi 2,318
Tedavil Orani 42.70%

Portfoy Dagilim

Pay Senetleri 95.26%
- Tletisim Cihazlar 39.47%
- Teknoloji 37.64%
- Bilgisayar Toptanciligi 15,20%
- Tletigim 2.95%
Takasbank Para Piyasasi 8.28%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak BIST Teknoloji Agirlik Sinirlamali Ayse Tufice Akyazia Sahin

Fiyat Endeksinde yer alan ortaklik paylarina yatinm yaparak, endekste yer alan hisse Hiiseyin Gayde
senetlerinin getirisini yatinmcisina sunmayi amaglamaktadir.

En Az Alinabilir Pay Adedi :5000 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80 devamli olarak TL Bazli BIST Teknoloji Adirlik Sinirlamali Getiri Endeksinde yer alan yerli ortaklik paylarina yatirilir.
Fon yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglar fon izahnamesinin 2.10. maddesinde yer alan formule uygun olarak yapilan hesaplama
cergevesinde baz alinan endeksin dederi ile fonun birim pay dederi arasindaki korelasyon katsayisi en az %90 olacak sekilde, endeks kapsamindaki
menkul kiymetlerden drnekleme yoluyla segilir. Baz alinan endeks TL Bazl BIST Teknoloji Adirlik Sinirlamali getiri endeksidir. Ayrica, Fon'un hisse
senedi yodun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy dederinin en az %80'i devamii olarak menkul kiymet yatinim ortakliklan paylari harig olmak izere
BIAS'ta islem géren ihragg paylarina, pay endekslerine ve ihraggi paylarina dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit teminatiarina,
ihracci paylarina ve pay endekslerine dayall opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayali
arac kurulug varantlanna yatinhir. Fon, piyasa kosullarini ve kargilastirma dlgUtind dikkate alarak varlik dagilimini, fon izahnamesinin 2.4
maddesinde verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portféylinin yénetiminde, madde 2.4'te belirtilen fon portféyine
alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Tebli§'de yer alan ve madde 2.4'te belirtiimeyen diger ilgili portfoy sinirlamalan ve Kurul dizenlemeleri
de dikkate alinir,

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetierin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayall turev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlar, ortaklik payi
fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Sz konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayall varliklarin (borglanma araa, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféylne yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad zarar olasiligini ifade
etmektedir. ¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoylne ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek defjisiklikler nedeniyle portfoyun maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yukumluliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donusturilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoylne turev arag (vadeli islem
ve opsiyon sozlesmelert), sakli turev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorly tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatinmi ile baglangic yatinminin Uzerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangig yatnmindan daha yUksek zarar kaydedebilme olasilid kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk,
fonun operasyonel sureglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullan,
politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogun yatinm yapimasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.?) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn| anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonli iligkileri nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para
gegirme, hirsiziik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon‘un itibarini olumsuz etkileyecek suclarin (6rnegin, kara para
aklanmast) islenmesi riskidir. 10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari dederi ile konu olan ilgili finansal enstriman spot fiyatnin aldigi deger
arasindaki fiyat farkliigi dedisimini ifade etmektedir. Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyl igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile
spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deder’in sézlesme vadesi boyunca gosterecedi dedisim riskini ifade
etmektedir. 11) Teminat Riski: Tlrev araglar lzerinden alinan bir pozisyonun glvencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle
likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dodrudan, teminatin nitelidi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiiginin ortaya gikmasi durumudur, 12) Opsiyon Duyarllik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarllikian
arasinda, isleme konu olan spot finansal Uriin fiyat dedisiminde gok farkl miktarda risk duyarlilik dedisimleri yasanabilmektedir, Delta; opsiyonun
yazildigi ilgili finansal varligin fiyaundaki bir birim dedismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varh@in fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdidi dedisimi digmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu dedisimdir. Theta; risk digumlerinde biylk 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade
eden gbsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gdre dedisiminin 8lgUsiidiir. Rho ise faiz oranlanndaki yuzdesel dedisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu dedisimin dlglisudur. 13) Yapilandiriimis Yatrim/Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandinimis Yatirim/Borclanma Araglarinin dederi ve
dénem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak varlidin piyasa perfermansina baglidir, Yapilandirimis Yatnm/Borglanma Araclaninin dayanak
varliklan Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin iigili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinimci vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecedi
gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diistik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandinlmig
‘Yatinm/Borclanma Araclanimin gunlik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinimig Yatinm/Borclanma Araclarinin glnluk
degerlemesini etkileyebilmektedir, Fonun Riske Maruz Deder (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte Yapilandiriimig Yatirim/Bor¢lanma
Araclarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandinimig Yatinim/Borglanma Araglan yatinmi yapilmasi halinde kars) taraf riski de
mevcuttur. Karsi taraf riski, ihragg kurumun Yatinm/Borclanma Aracindan kaynaklanan yiikumliilklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandirimis Yatinm/Borglanma Araglan yatinmlarinda ihracginin ve/veya varsa yatirim aracinin
Fon Teblidi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.



iS PORTFOY BiST TEKNOLOJI AGIRLIK SINIRLAMALI ENDEKSi HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI
YOGUN FON) PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BILGiSI

PERFORMANS BILGISI

Toplam Karsilastirma Enflasyon | Portféyiin Zaman Iginde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Getil:i ) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfoyiin Toplam Dedgeri /
> / Esik Deger (%) | (TUFE) (*) (**) (**) (**x) Net Aktif Degeri

2015 40.74% 41,59% 8.81% 25.53% 25.60% -0.04 26,257,816.98
2016 24,82% 27.35% 8.53% 19.30% 19.47% -0.13 33,226,413.12
2017 63.29% 63.00% 11.92% 18.39% 18.49% 0.01 86,380,640.63
2018 -37.43% -36.72% 20.30% 25.65% 25.80% -0.06 39,522,846.21
2019 77.70% 87.16% 11.84% 25.55% 25.32% -0.23 97,112,419.43

(*) Enflasyon oran TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve kargilastirma 6lglitin{in standart sapmasi dénemindeki gtnliik getiriler (izerinden hesaplanmistir,

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans ddnemindeki ortalama nispi(karsilastirma &lgiitiine gére olan) getirisi ile giinliik getiriler tizerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigyi aktif riske gore daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

PERFORMANS GRAFIGI
87.16%
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



iS PORTFOY BiST TEKNOLOJI 5é1RL1K SINIRLAMALI ENDEKSI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI
YOGUN FON) PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yonetimi yatinm darismanligi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatirim Grlinleri ve &zel portfdy yénetimi
alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portféy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat
cergevesinde, fonlar Sermaye Piyasas Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portféyii'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01,2019 - 31.12.2019 déneminde net %77.7 oraninda getiri sadlarken, kargilagtirma &lglitlindin getirisi ayni dénemde %87.16 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-9.46 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay deerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olglitin{in Getirisi : Fonun kargilagtirma dlgiitinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimiar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama icretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik brit portfoy dederine oraninin agirlikh ortalamasi agagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2019 - 31.12.2019 doneminde: Degerine Orani
(%)

Fon Yonetim Ucreti 1.898001% 834,347.56
Denetim Ucreti Giderleri 0.025974% 11,417.87
Saklama Ucreti Giderleri 0.061669% 27,109.44
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.157340% 69,165.50
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.181637% 79,846.37
Toplam Faaliyet Giderleri 1,021,886.74
Ortalama Fon Toplam Dederi 43,959,275.95
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2.32%

5) Performans sunum déneminde 2 defa kargilagtirma 8lgiitli degisimi gergeklesmistir. Ilgili dénemlerdeki karsilastirma &lglitleri asagidaki tabloda gésterilmektedir.

psrem [kariastima isuta Bigis

2.01.2014 - 1.01.2017 %95 BIST TEKNOLOJI + %5 BIST-KYD Repo (Briit)
2.01.2017 - 30.12.2017 %95 BIST TEKNOLOJI AGIRLIK SINIRLAMALI + %5 BIST-KYD Repo (Briit)
31.12.2017 - ... %95 BIST TEKNOLOJ! AGIRLIK SINIRLAMALI GETIRI + %5 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Yatim fonlarinin portfoy isletmesinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Tiirkiye hisse senedi piyasasi 2019 yilini, énceki yil bozulan makro dengelerin bankalar ve sirketler (izerindeki olumsuz etkilerini yoneterek gegirdi. Ulke bazinda bakildiginda
ise gelismis llke endekslerinin, gelismekte olan {lke endekslerine gore daha iyi performans gésterdigi goriildi. Merkez Bankasinin faiz indirim siirecinde oldugu 2019 vili icinde
kiiresel piyasalarda ki destekleyici para politikalarinin kiiresel risk istahina olumlu yansidiii goriildii. Turkiye hisse senedi piyasasi ise gelismekte olan Ulkeler endeksinin gerisinde
ancak pozitif getiriyle seneyi tamamladi.TTE fonunda fon toplam dederinin en az %80'i devamli olarak TL Bazli BIST Teknoloji Agirlik Sinirlamali Getiri Endeksinde yer alan yerli
ortaklik paylarina yatinlir. Fon ydnetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglar yapilan hesaplama gercevesinde baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degeri
arasindaki korelasyon katsayisi en az %90 olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden érnekleme yoluyla segilir. Baz alinan endeks TL Bazli BIST Teknoloji Agirlik
Sinirlamall getiri endeksidir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 77.70%
Gergeklesen Gider Orani 2.32%
Azami Gider Orani 2.20%
Briit Getiri * 79.89%

* Fonun gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranim asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum ddnemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 29.68%
BIST 30 Endeksi 25.89%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 22.00%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 23.72%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 26.78%
Bist-Kyd Dibs 547 Glin 30.31%
Bist-Kyd Dibs Tim 31.43%
Bist-Kyd Osba Sabit 22.00%
Bist-Kyd Osba Dedisken 26.80%
Bist-Kyd Repo (Briit) 22.70%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 33.83%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 28.45%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 20.65%
usb 12.48%

EUR 10.26%



