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Is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’nun
yatirim performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Is Portfdy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2019
-hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goris olusturulmamistir.

Goérugimiize gére 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait performans sunus raporu is Portféy
Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun performansini ilgili Teblig’in performans
sunus standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan uzerindeki bagimsiz denetim galismalarimiz hentiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim galismalarimizin tamamlanmasina muteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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iS PORTFOY

iS PORTFOY MAKSIMUM HESAP KISA VADELI BORGLANMA ARACLARI FONU PERFORMANS SUNUM

A. TANITICI BILGILER

RAPORU

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 28.03.2005

31.12.2019 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 2,338,659,024

Birim Pay Degeri (TRL) 0.038728
Yatirimci Sayisi 93,856
Tedavil Orani 30.19%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 86.46%
- Kamu 60.81%
- Ozel Sektsr 25.65%
Ters Repo 10.36%
Takasbank Para Piyasasi 2.41%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BiLGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Senem Ugurlu

Fon, kisa vadeli faiz getirisine yatinm yapmayi ayni zamanda giinliik likidite ihtiyacini
karsilamay amaglayan yatinmaya portfoydeki varliklan farklilastirarak katma deder

yaratmay hedeflemektedir. Doruk Ergun

En Az Alinabilir Pay Adedi :1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %801, devamh olarak yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglarina yatinilacak ve portfoylnin
aylik agirlikl ortalama vadesi en az 25 en fazia 90 guin olacaktr, Fon portféyu yonetilirken olusturulacak strateji kapsaminda likiditesi yuksek, kisa
vadeli kamu ve/veya zel sektor borglanma araglan tercih edilecektir. Fon yonetim stratejisi, kisa vadeli faiz getirisine yatinm yapmay: ayni zamanda
gunlik likidite intiyacini karsilamay! amaglayan yatinmciya portféydeki varliklar farklilastirarak katma deger yaratmayi hedeflemektedir. Fon
portféyiine vadesi hesaplanamayan varliklar dahil edilmez. Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglannin seiminde, risk/getiri degierlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde déniistimi kolay olanlar tercih edilir. Portfaye dahil edilecek tim varliklar borsa kanali ile dahil edilecektir. Fon,
piyasa kosullarini ve karsilastirma élgltiini dikkate alarak varlik dagilimini, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde verilen asgari ve azami sinirlamalar
dahilinde belirleyebilir. Fon portféyiinin yonetiminde, madde 2.4'te belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig'de
yer alan ve madde 2.4'te belirtiimeyen diger ilgili portféy sinirlamalan ve Kurul dizenlemeleri de dikkate alinir,

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglanin, diger menkul kiymetlerin, déviz
ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlar ve doviz kurlarnindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfdyiine faize dayali varliklanin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan dedisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan ylkumlliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda tdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildidi anda piyasa
fiyatindan nakde donusturiilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizlidi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogial afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisiklidi gibi kurum
disi etkenler de olabilir. 5) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yodun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varlidin ve vadenin icerdigi
risklere maruz kalmasidir. 6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varhdin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle
dodgabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 8) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme,
hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglanin (6medin, kara para aklanmasi)
islenmesi riskidir. 9) Ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklanin ihraggisinin yilkiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Yapilandiriimig Yatinim Araci Riski: Yapilandinimig yatinm araclarina yapilan
yatinmia yatinmalarin anaparasinin %100'intn yatinm dénemi sonunda geri 6denmesi amaclanmaktadir, Yapilandinimig yatirim araclarinin dayanak
varliklar Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde yatinmc vade sonunda dayanak varlik Uzerine olusturulan
stratejilerden sadece %1001k anapara koruma hedefi saglayacak olup, dayanak varlik Uzerine olugturulan stratejilerden elde edilecek ekstra
getiriden yararlanamama riski ile kargi karsiya kalabilmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGiSi

Karsilastirma Enflasyon | Portfoyiin Zaman icinde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil D6nem Sonu

YILLAR Getiri (% Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
°) / Esik Deger (%) | (TUFE) (*) [5) **) (***) Net Aktif Degeri
2015 7.98% 9.72% 8.81% 0.31% 0.40% -0.20 1,783,800,037.70
2016 8.40% 9.93% 8.53% 0.34% 0.36% -0.61 2,037,996,762.50
2017 10.03% 11.53% 11.92% 0.47% 0.41% -0.15 2,032,034,317.20
2018 16.11% 17.53% 20.30% 0.95% 0.76% -0.08 1,604,560,957.26
2019 19.73% 22.11% 11.84% 0.88% 0.78% -0.13 2,338,659,024.10

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyln ve karsilastirma dlgltiniin standart sapmasi donemindeki glinliik getiriler Uzerinden hesaplanmistir,

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans donemindeki ortalama nispi(karsilastirma olgiitiine gore olan) getirisi ile glinliik getiriler tizerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettidini gosterir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) I Portféy Yonetimi yatirim danismanhi§i ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir, Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlar, alternatif yatinm driinleri ve ézel portféy yénetimi
alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portféy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat
cercevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyl'nlin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitic Bilgiler" boliminde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2019 - 31.12.2019 déneminde net %19.73 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma &lglitiintin getirisi ayni dénemde %22.11 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-2.38 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitliniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgiitiindn ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdese! getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim icretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy degerine oranimin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2019 - 31,12.2019 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 2.344532% 45,515,772.01
Denetim Ucreti Giderleri 0.001131% 21,958.01
Saklama Ucreti Giderleri 0.082053% 1,592,951.63
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.031449% 610,542.17
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.019723% 382,898.54
Toplam Faalivet Giderleri 48,124,122.36
Ortalama Fon Toplam Degeri 1,941,358,125.59
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2.48%

5) Performans sunum déneminde 1 defa kargilastirma 8lciitli dedisimi gerceklesmistir. ilgili dénemlerdeki karsilastirma dlgiitleri asadidaki tabloda gésterilmektedir.

m Karsilastirma Olciitii Bilgisi

2.01.2015 - 1.01.2017 %355 BIST-KYD DIBS 91 Glin + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD OSBA Sabit
2.01.2017 - ... %35 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %50 BIST-KYD OSBA Sabit

6) Yatirim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon portfoyi yonetilirken yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde déniistimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon toplam degerinin en az %80'i,
devamli olarak yerli vefveya yabanc kamu ve/veya dzel sektor borglanma araglarina yatirilacak ve portfoyiin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 gln olacak
sekilde aktif ynetilmektedir. Merkez Bankasinin faiz indirim strecinde oldugu 2019 yili iginde Tiirkiye Hazine tahvili piyasasi getiri egrisindeki asagi hareketten faydalanabilmek
igin, kisa vadeli tahvillerin portféydeki varliklan dinamik olarak farklilastirarak katma deger yaratmayi hedeflemistir. Fon yénetimi bu sekilde kisa vadeli rekabetci olan bir getiriyi
yatinmaisina varhgini guinlik olarak nakde cevirebilme olanadiyla sunmayi calismaktadir. Repo piyasasindaki yliksek faizden faydalanabilmek icin azami oranda yatinm
yapilmaktadir. Takasbank Borsa Para Piyasasinda olusan repo piyasasina gére goreceli yiiksek para piyasasi faiz oranlarindan yine teblig sinirlanna uyumlu olacak sekilde
yararlanilmaya galisiimaktadir. Portféylin olusumunda mevduat ve &zel sektdr bonolarina da yer verilerek enstriiman cesitlendirilmesi de yapilarak en yiiksek i verim

hedeflenmistir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum ddnemine ait Briit Getiri hesabi asadida sunulmaktadir

Net Getiri 19.73%
Gergeklesen Gider Orani 2.48%
Azami Gider Orani 2.52%
Briit Getiri * 22.21%

* Fonun gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, agan
kusim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asadida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 29.68%
BIST 30 Endeksi 25.89%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 22.00%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 23.72%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 26.78%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 30.31%
Bist-Kyd Dibs Tiim 31.43%
Bist-Kyd Osba Sabit 22.00%
Bist-Kyd Osba Degigken 26.80%
Bist-Kyd Repo (Briit) 22.70%
Bist-Kyd Altin Fiyat Adirlikli Ortalama 33.83%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 28.45%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 20.65%
usb 12.48%
EUR 10.26%

3) Yonetici Degisimi Nedeni: Fon raporlamanin kapsadigi 5 senelik performans dénemi icerisinde likit fondan, kisa vadeli tahvil bono fonuna déniigmiistiir.



