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Is Portféy Kira Sertifikalari Katiim Fonu’nun
yatinm performansi konusunda

kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Is Portféy Kira Sertifikalari Katihm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait ekteki
performans sunusg raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belitilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler icin inceleme yapiimamig ve géris olusturulmamistir.

Gorugumuze gére 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait performans sunus raporu Is Portféy Kira
Sertifikalari Katihm Fonu'nun performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yillik finansal
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iS PORTFOY

IS PORTFOY KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.03.2006

31.12.2019 tarih

Fon Toplam Degeri 33,992,496
Birim Pay Degeri (TRL) 0.036508
Yatinmcr Sayisi 919
Tedavdil Orani 6.21%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araclari 90.42%
- Ozel Sektor 49.09%
- Kamu 41.33%
Katilim Hesabi 8.68%
Doviz 0.05%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirhm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon portfdylinin tamami devamli olarak; ortaklik paylar, kira sertifikalari, katiima Baris Keskin
hesaplari, altin ve diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun goriilen diger faize dayali

olmayan para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Doruk Ergun

En Az Alinabilir Pay Adedi :1 Adet All Emrah Ydicel

Yatirim Stratejisi

Fon portféyiinin tamami devamli olarak; BIST tarafindan hesaplanan Katilim Endeksinde yer alan ortaklik paylari, kira sertifikalari, katilma
hesaplari, altin ve diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun gériilen diger faize dayali olmayan para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon
portféyiiniin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ve 6zel sektor kira sertifikalarina
yatirilir. Fon kamu/6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina, gelir ortakligi senetlerine, katiim finans ilkelerine uygun ipotek ve varlik
teminatl menkul kiymetler ile ipotek ve varliga dayali menkul kiymetlere, Kurulca uygun goriilen diger faize dayali olmayan para ve sermaye
piyasasl araglarina yatinm yaparak yatinmcilarina diizenli gelir paylasimi yaratmayi hedefler. Fon faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.Fon,
piyasa kosullarini ve karsilagtirma 6lgtitiinu dikkate alarak varlik dagilimini, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde verilen asgari ve azami sinirlamalar
dahilinde belirleyebilir. Fon portféylinin ydnetiminde, madde 2.4'te belirtilen fon portféyline alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig'de
yer alan ve madde 2.4'de belirtilmeyen diger ilgili portféy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin ve dovizin degerinde, ortaklik payi
fiyatlar ve d6viz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir: a- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiigini ifade etmektedir. b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik pay dahil
edilmesi halinde, Fon portfoytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi
zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Kargi Taraf Riski: Kars tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski:
Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. 5) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye
yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. 6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.8) Etik
Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini
olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir. 9) Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon
portféytinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deger kaybetme olasiligini
ifade etmektedir.
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B. PERFORMANS BILGiSi

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma

Toplam ol Enflasyon | Portfdyiin Zaman iginde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunu|_1_1a“DahiI DénemvSopu
YILLAR Getiri (%) Getirisi / Esik (0;3:; )(';/:; Standart (Sg))masn (%) | Standart (S:f)maﬂ (%) R?:zgju Portfc:\}/eutnA':'(:i;;I;:gI::gerl /
Deger (%)

2015 *¥k* 0.29% 0.37% 0.09% 0.45% 0.39% -0.20 5,429,012.87
2016 5.43% 8.57% 8.53% 1.16% 1.03% -0.32 3,770,614.53
2017 7.29% 8.08% 11.92% 0.89% 0.91% -0.05 3,396,727.47
2018 17.19% 10.88% 20.30% 1.26% 2.27% 0.16 11,394,267.58
2019 18.60% 24.69% 11.84% 0.87% 1.51% -0.20 33,992,495.66

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma &lgitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilastirma 6lgitiine gore olan) getirisi ile glinliik getiriler Gizerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigi aktif riske gore daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

(*¥**x) Tlgili veriler 17.12.2015 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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B oplam Getivi [ Karslastrma Sleitinin Getirisi

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatinm danismanhigi ve portféy ydnetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatirim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatirim (riinleri ve 6zel portféy ydnetimi
alanlarinda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portféy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat
gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2019 - 31.12.2019 déneminde net %18.6 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lgutiiniin getirisi ayni donemde %24.69 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-6.09 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olglitinlin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgiitinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2019 - 31.12.2019 déneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yoénetim Ucreti 1.752004% 291,919.00
Denetim Ucreti Giderleri 0.009748% 1,624.23
Saklama Ucreti Giderleri 0.082648% 13,770.86
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.012427% 2,070.60
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.095253% 15,871.00
Toplam Faaliyet Giderleri 325,255.69
Ortalama Fon Toplam Degeri 16,662,005.53
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.95%

5) Performans sunum déneminde 1 defa karsilastirma 6lgiitii degisimi gerceklesmistir. Ilgili dénemlerdeki karsilastirma élcitleri asagidaki tabloda gésterilmektedir.

m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

17.12.2015 - 1.01.2019 %90 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari + %5 BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL

2.01.2019 - ... %50 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari + %45 BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon temel olarak kamu ve &zel sektor kira sertifikalarina yatirim yapmaktadir. Yiiksek kira getirisi olan 6zel sektor kira sertifikalarina yatirm yapilarak fonun ig verimi
artinlmaktadir. Piyasa beklentilerine bagli olarak kamu kira sertifikalarinda da pozisyon alinmaktadir. Kira sertifikalar da piyasada diger borglanma araclar gibi islem gérdiigu igin
piyasa hareketlerinden bir 6lglide etkilenmektedir. Bu sebeple getirilerdeki oynakliktan yararlanmak igin pozisyon alinmaktadir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 18.60%
Gergeklesen Gider Orani 1.95%
Azami Gider Orani 3.66%
Briit Getiri * 20.55%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum doénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 25.37%
BIST 30 Endeksi 21.42%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 22.00%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 23.72%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 26.78%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 30.31%
Bist-Kyd Dibs Tim 31.43%
Bist-Kyd Osba Sabit 22.00%
Bist-Kyd Osba Degisken 26.80%
Bist-Kyd Repo (Briit) 22.70%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 33.83%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 28.45%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 20.65%
usbD 12.48%
EUR 10.26%

3) Yonetici Degisimi Nedeni: Fon kurucu devri



