ARD GRUP BILiSIM TEKNOLOJILERI ANONIM SiRKETI
Sermaye Piyasasi Araci Notu

. Bu sermaye  piyasast aract notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
1%.7.91../2020 tarihinde onaylannistir.

Ortakligimizin  ¢ikarilmis  sermayesinin  18.000.000 TL’den 22.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 4.000.000 TE ve mevecut ortak Ard Grup Helding
A.S.’nin sahip oldugu 3.500.000 TL olmak iizere toplam 7.500.600 TL nominal degerli
paylarmmn halka arzina iliskin sermaye piyasast araci notudur.

Bu sermaye piyasas: araci notu kapsaminda halka arz edilecek paylarin yam sira
ayrica halka arz edilecek paylarin nominal degerinin yiizde yirmi besine tekabiil eden
1.875.000 TL nominal degerli paylar da satisa hazir bekletilmek iizere olusturulmus olup,
bu paylar bu sermaye piyasast aract notunun KAP’ta ilan cdilmesinden itibaren 1 vl
siireyle paylarin borsa fiyatinin halka arz fiyatinin yiizde yirmi bes fazlasindan daha
yiiksek seviyede kaldigr miiddetce borsada tkincil pivasada satisa sunulabilecektir,

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugurun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi ara¢larina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek
paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay vetkisi
voktur.

Bu sermaye piyasass araci notu ihragg: bilgi dokiimani ve dzet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan
ihrace1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci netu ile birlikte incelenmesi gereken ihragqr bilgi
dokitmani ve dzet, ortakhigimizin www.ardbilisim.com.tr ve halka arzda satisa aracihk
edecek Metro Yatirnim Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin www.metrovatirim.com.tr
adresli internet siteleri He Kamuyu Aydiniatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr)

oo eeenn /2020 tarihinde yaymmlanmustir, Ayrica basvura yerlerinde incelemeye acik
tutulmaktadar.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhsg, yamitica ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihra¢ci sorumludur. Zararin ihracgtdan tazmin cdilememesi
veya edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kuruius, varsa garantor ve ithragcinin ybnetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikietilebildigi dl¢iide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerieme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, \dnlltltl ve cl\sm bilgilerden SPKn hiikiimleri

¢ercevesinde sorumludur, N
E D( 7.,»" _\ }1«' o, \';\"
Kurulea \%...2.0% /2020 tarihinde onayfanan i} rage! bli«‘q\ dokiimani kapsamnda
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS.

Anonim Sirket

ABD Dolari, Dolar veya USD

Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

Ar-Ge

Arastirma ve Gelistirme

Bagimsiz Denetim Sirkett

Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM Anonim Sirketi

Borsa, Borsa Istanbul, BIAS veya
BIST

Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
|GVK 193 Sayili Gelir Vergist Kanunu
ISIN Uluslararast Menkul Kiymet Tanimlama Kodu

Thraget, Ortakhk, Sirket, Ard Bilisim

Ard Grup Bilisim Teknolojileri Anonim Sirketi

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul veya SPK

Sermaye Piyasasi Kurulu

KVK 5520 Sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu
Pay pivasasmda alinip satilabilecek enaz pay miktariu
Lot tanunjamada  kullanilan islem birimi (1Lot=1 TL
nominal dederli pay)
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
SPKn 6362 Sayth Sermaye Pivasast Kanunu

Startup, Start-up

Hem bitylime hem de gelisme dzelliklerini tasiyan
yeni girigim.

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A S.

TL Tiirk Lirast

TSPB Ttirkiye Sermaye Piyasas: Kuruluslar Birligi
TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu
USA Amerika Birlesik Devletleri o
TEYDEP '}gz;i{taall;]éfknoloji ve Yenilik Destek Programlari
TIK 6102 Sayil Tirk Ticaret Kanunu )

Yetkili Kurulug, Aract Kurum veya
Metro Yalirim

Metro Yaturim Menkul Degerler Anonim Sirket:
o
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1. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasas: Kurulu’nu muhatap 14.01.2020 tarih ve 305 sayili
yazisinda;

“Sirket paylarvun Borsanuzda islem gormesi talebi ile ilgili olarak yapilan degerlendirme
sonucunda; Sirket'in halka arz izahnamesinde yer alacak Borsa goriisii olarak "Kotasyon
Yonergesi'nin 8 inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki ' Halka
arz edilen paylarm piyvasa degeri” ve “Halka arz edilen paviarin nominal degerinin sermayeye
oran ” sartlarim halka arzdan sonra saglamast kosuluyla Sivket paylarmmm Ana Pazar 'da islem
gorvebilecegi”

ifade edilmistir.

“Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriisti, Borsa Istanbul A.S.’nin verecegi karara déniik herhangi
bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’min goriis talebine cevap
vermek amaciyla smurli olmak iizere meveut bilgi ve belgeler dikkate ahmarak hazirlanmustir,
[sbu Borsa Istanbul A.S. ebriisiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar
nedeniyle Borsa {stanbul A.$. nin herhangi bir sorumiulugu bulunmamaktadir,”
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Bu sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler ¢cercevesinde, gercege uygun oldufunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu
bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir cksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makutl
Ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

lhrdgg:l
Ard Grup Bilisim Teknolojileri Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim

Arda ODEMIS
Yinetim Kurulu Baskan:

SERMAYE PiYASASI
ARACI NOTUNUN
TAMAMI

24.01.2020

Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu Kisim

Ard Grup Holding A.S.
(Arda ODEMIS)

SERMAYE PIYASASI
Y ; ARACI NOTUNUN
s TAMAMI

ARD GR
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24.01.2020

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

Metro Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Yetkilileri Sorumlu Oldugu Kism
Cigdem OZTURK Fatma OZ rURK
PULATOGLU

Yoénetim Kurul .
SERMAYELE PIYASASI

ARACI NOTUNUN
TAMAMI

Sermaye piyasasi araci notunun bir parcast olan bu raporda ver alan bilgilerin, sahip
oldugumuz tiim bilgiler ¢er¢evesinde, ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgiierin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamass i¢in her tiirlii mdkul u?enm gmtel llnm
oldugunu beyan ederiz, :
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ilgili Fiyat Tespit Raporunu Hazirlayan Kurulus . .
Metro Yaurnm Menkul Degerler Anonim Sivketi Yetkiliferi Sorumtiu Oldugu Kisim

Fatma OZTURK GOMUSSU Serhan ICER iLGILI RAPOR
Ydnetim Kurulu Bsk. Yrd. Yonetim Kur, Uyesi& Genel Mdr

Ilgiti Bagimsiz Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulus -
Mercek Bagumsiz Denefim ve YMM Anonim Sirketi Serumlu Oldugu Kisim

Mehmet Ferruh OZGUC LGILI RAPOR

Sorumlu Denetgi

2. RISK FAKTORLERI
ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

2.1. ihracernin paylari ilk kez halka aqik bir pivasada islem gireceginden fiyat ve hacim
dalgalanmasi yasanabilir.

Sirket paylan yurt i¢inde veya yurt disinda herhangi bir teskilatlanmis piyasada islem gormiiyor
olup, itk defa Borsa Istanbul’da halka arz edilecektir. Satilan paylarin halka arz fiyat, arz
sonrast Borsa Istanbul’da olusacak fiyatian farklilik gdsterebilir. Ayrica paylar ihra¢ edildikten
sonra, ckonomideki, piyasalardaki ve/veya Sirket’in finansal yapisindaki gelismelere bagh
olarak, bu paylarin fiyat: piyasada olusan arz ve talebe bagh olarak belirlenecektir.

Yurtigi ve yurtdisimnda genel ekonomiye veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdre iligkin
olumsuz gelismeler olmasy, Sirket’in ciro, faaliyet karhihgi gibi finansal performans
parametrelerinin piyasa dngdriilerinin altinda kalmasy gibi durumlarda Sirket paylarinin degeri
diisebilir veya sert dalgalanmalar gosterebilir. Sirket’ in finansal performansi olumlu bir seyir
izlese dahi faiz oranlan, déviz kurlar gibi genel pivasa kosullarint etkileyen faktdrlerde sert
dalgalanmalar yasanmasi, sermaye piyasasi araglarina olan talebi etkileyecek global, bélgesel,
yerel capta savag, dogal felaket, siyasi kriz veya tiim bu etkenlere 1ligkin ciddi belirsizlik olmasi,
tim finansal varlik ve sermaye piyasast araclanmn fiyatlanm genel olarak olumsuz
etkileyebilir, bu gelisme Sirket’in pay fiyatlarina da yansiyabilir. Ayrica bu paylarin ak(if bir
pivasast olugmayabilir veya olusmast halinde dahi bu durum siirdiriilebilir olmayabilir ve
yatirimeilarin paylara iliskin iglem yapma kabilivetlerini olumsuz etkileyebilir.

Tiim bunlar, halka arz kapsaminda Sirket paylarini satin alan yatinmeilarin yapmis olduklan
yatirimlarin bir Kismint veya tamamini kaybetmelerine neden olabilir.

2.2. Ihragermin meveut durumdaki ana pay sahipleri, Sirket paylarmm itk halka arz
sonrasinda da Sirket sermayesinin 6nemli bir boliimiine sahip oimaya devam edecek
olmasmndan dolayy, ana pay sahiplerinin menfaatieri ifk halka arzda yatirim yapan pay
sahiplerinin menfaatleri tle ¢catisabilir. Ayrica, ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil
pivasadan pay alacak/yatirim yapacak pay sahiplerinin menfaatleri ile de catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasini takiben A grubu imtiyazh paylara sahipolan meveut hissedarlarmn,
Sirket’in Esas Sozlesmesi’nde belirtilen yonetim kuruluna: add\ 1‘:ostermé ve Genel Kurul'da
oy hakkl lm‘n}d/l nedemylc Snkcl fizerinde konimi h‘ai\n}n}eh devam cdeceklu Bu redenle A
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cikarifmast gibi pay sahiplerinin onayin gerektiren islemleri kontrol edebileceklerdir. Halka
arz edilecek I3 Grubu paylara ise herhangi bir imtivaz taninmamstir.

A grubu pay sahibi hissedarlarin gikarlarinin azinlik hisse sahiplerinin ¢ikarlaniyla celismest
durumunda verecegi kararlar azinhk hisse sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir. Ortaklar
arasinda ileride olusabilecek ¢ikar ¢atigmalar Sirket’ in faaliyetlerini ve pay degerini olumsuz
ctkileyebilir.

2.3. ihragel, ana sozlesmesi ve sermaye piyasas1 mevzuati ¢ercevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar payr 6demeyebilir veya pay sahiplerinin kar payr beklentilerini
karsilamayabilir.

SPKn’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarii genel kurullar tarafindan belirlenecek
kar dagitimu politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar.
Thraggimin gelecekte yatirnmeilara kar dagitacagima iliskin bir garanti bulunmadigy gibi kar elde
edecegine dair bir taahhiidi de bulunmamaktadir. Ortakhgin  kar payr  dagitimi
gerceklestirebilmesi igin 6neelikle Thraggi’nin varsa geemis yil zararlarinin kapatilmas: ve ilgili
yilt kar ile tamamlamasi gerekmektedir. lhrage ilgili vili kar ile tamamlasa dahi Yonetim
Kurulu'nun karin ne sekilde kullanilacag yontinde karar alarak Genel Kurul’a teklif etmesi
gerekmekte olup, kar dagitinu Genel Kurulun onayindan sonra gerceklesebilmektedir. Bu
baglamda, zarar edilen yillarda Thraggi’nin donem karindan kar payr dagitmast zaten miimkiin
olmayacaktr. Ancak gegmis yillar karlarinn dagitima konu edebilir yada etmeyebilir. Ayrnica,
thragg’min yeterli kari olmayabilir veya Thraggi karini sirket biinyesinde tutup dagitmama karari
verebilir.

2.4. Ihrager ve ana pay sahipleri tarafindan yapilacak pay satislar pay fiyat iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

ihraggi’nin paylarimin borsada islem gdrmeye basladigy tarihten itibaren 1 yil siireyle SPK’nin
VII-128.1 saytht Pay Tebligi'nin 9. maddesi 1. fikrasi1 kapsaminda toplam nominal degeri
1.875.000 TL olan paylar da satiga hazir bekletilmekte olup, mevzuatta vazili sartlarin olusmasi
halinde bunlann da satilabilecegi thtimali paylarin fiyat tizerinde baski olusturabilir. Aym
Teblig maddesinin 3. fikras: geregit satisa hazir bekletilen paylar tamamen satilmadify siirece,
izahnamenin onay tarihi itibariyla meveut sermayede yiizde on ve {izeri pay sahibi olan ortaklar
ile pay sahipligi oranma bagl olmaksizin yonetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklar sahip
olduklar1 paylari izahnamenin KAP ta tlan edildigi tarihten itibaren bir yil boyunca borsada
satamazlar ve bu paylari borsada satilinas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutamazlar. Ancak sattisa hazir bekletilen paylar tamamen satildiktan sonra, ortaklarin
yapabilecekleri pay satislars Sirket pay fiyati tizerinde baski olusturabilir,

SPK’ nun VI1-128.1 sayihh Pay Tebligi'nin 8. Maddesi geredi, meveut sermayede yiizde on ve
lizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagh olmaksizin ydnetim kontroliinii
elinde bulunduran ortaklar sahip olduklar paylan, ortakhik paylarinin borsada islem gérmeye
baglamasindan ittibaren bir yil siireyle halka arz fiyatmn altindaki bir fivattan borsada
satamazlar ve bu paylan halka arz fivatinin altinda borsada satilmast sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutamazlar. Ancak bu siire¢ sona erince meveut ortaklarin pay
satiglart glindeme gelebilecektir. S6z konusu islemler dolayisixla pay fiyatlart olumsuz
etkilenebilir. A B

o e u N,
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Halka arz sirasinda satilamayan paylar, satis siiresi sméunda‘bal\lyey{ 3ui\lemm gsasiarina gire
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saylt Pay Tebligi'nin 5. Maddesinin 8. bendi geregi paylarn borsa ikincil piyasasinda islem
gormeye baslamasindan itibaren ait ay siireyle halka arz tivatinmn altindaki bir fivattan borsada
satamayacaktir. Alu ayhk stirenin bitimini takiben paylarn halka arz fiyatinin altinda satilmasi
pay fiyatii olumsuz etkileyebilir.

2.5. Ihrager paylarmm halka arzindan sonra pay fiyatinda dalgalanmalar yasanabilir.

thrag edilen paylarda sermaye kazanct riski vardir. Sirket’ in paylari ilk defa halka arz edilecek
ve Borsa’ da iglem gérecektir. Satilacak paylarin halka arz fiyati [hrages tarafindan belirlenmis
olup, bu fivat halka arz sonrasi BIST de olusacak fiyattan farklihk gdsterebilir. Sirket’in
finansal performansinm beklentilerin altinda kalmasina neden olabilir veya global ekonomik
kosullara bagh olarak, pay fiyatinda dalgalanmalar olusabilecektir.

2.6. Tiirk Lirasinin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir.

Sirket paylan T1. cinsinden borsada islem gorecek ve kar payi édemesi yapilmasi durumunda
bu kar paylar1t TL cinsinden 6denecektir. Dolayisiyla TL nin diger para birimlerine gore
degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarn degerint ve Tlrkiye disindaki yatirimeilar igin
bagka para binimlerine déniistlirlilecek kar pay1 6demelerinin degerini olumsuz etkileyebilir.

2.7. Muhasebe politikalari Sirket paylarin fivatini olumsuz etkileyebilir.

Sirket yazihm fireten bir sirket olmasi nedeniyle tiretim faaliyetleri Arastirma ve Gelistirme
{Ar-Ge) faaliyeti olarak tamimlanmaktadir. Yeni teknolojik bilgi veya bulgu elde etmek
amaciyla yapilan planli faaliyetler arastirma olarak tanumlanmakia ve bu sathada katlanilan
arastirma giderleri gergeklestiginde gider kaydedilmektedir. Arastirma bulgularmin veya diger
bilgilerin, yeni veya énemli derecede gelistirilimis; Griinler, stiregler, sistemler veya hizmetler
tiretmek i¢in hazirlanmus bir plana uygulanmasi, gelistirme olarak tammlanmakta ve gerekli
kosullarin tamamimn varhgr halinde gelistirmeden kaynaklanan Maddi Olmayan Varliklar
olarak finansal tablolara alinmaktadur.

Genel olarak Ar-Ge harcamalarimm aktiflestirilmesindeki amag, Ar-Ge faaliyetlerinden sadece
cari yilda degil gelecek yillarda firmanin fayda saglama beklentisidir. Bu yoniiyle Ar-Ge
faaliyetlert sonucu elde edilen bilgi ve teknoloji de isletmenin bir varhg haline gelmektedir.
Bu nedenle Yazthm gelistirme faaliyetler kapsaminda olusan maliyetler aktifiestirilerek
faydah olduklan dénem i¢inde amortisman yoluyla itfa edilirler,

Sirket’in gliniimiiz teknolojist ile ileriye yonelik olarak gelistirdigi ve gelistirmeye devam ettigi
projelerinin, ilerleyen yillarda piyasada olusacak teknolojik olumsuzluklar ve teknolojik altyapi
degisikliklen sonrasinda, kullamlamaz hale gelme olasilifin vardir. Gelistirilmis ve gelistirme
sathasinda bulunan tim trinlerin tamamiyla kullantamaz hale gelmesi sonucunda Sirketin
adina olusacak: yonetim kurulunca driinler i¢in belirlenen muhtemel kullamm dmriiniin
gergeklesmemest, aktiflestirilen kisimlarin belli bir hesap doneminde deger diisiikliigiine
ugrayarak giderlestirilmesi vb. risk unsurlar gergeklesmesi durumunda, sirket karhiliginin ve
pay fivatinm olumsuz etkilenmesi mimkiindiir.

2.8. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.

Thrag edilen paylarin ikincil piyasa fivatinda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olugabilir. Gerek global ekonomik konjonktiir, gerekse Ttrkiye-ekonomisindeki olasi olumsuz
eelismeler, Sirket’in faalivetlerinden bcklumlu;m l\aa;.ﬂayamamasma »ebuna baglh olarak da
pa) in ikincil p1\, asa h}almm dllfp[l]LS]l}E, neden olabliu Sukti m- t,l\()l"l())'ﬂﬂ\ kgMyonktiirden
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2.9, Sirket faaliyctlerinden kaynaklanan riskler pay fiyatint olumsuz etkileyebilir.

Pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfive edilmesi
sonucunda bakiye kalmas halinde, s6z konusu bakiyeye payi oraninda istirak eder. Sirket’in
tasfiyest halinde diger tlim alacakhilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra geriye mal varhg
kalmasr durumunda ancak pay sahiplerine bir ddeme yapilabilir. Sirket’in ticari ve ekonomik

anlamda zor duruma diismesi durumunda Sirket ortaklaninin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir.

2.10. Sirket’in halka a¢ikhk oram simrhidir ve paylarin likiditesi ve fiyat: iizerinde bunun
olumsuz ctkisi olabilecektir.

Halka arz tamamlandiktan sonra, 7.500.000 T1. nominal degerli B grubu pay, BIST te islem
gorecektir. Ayrica VII-128.1 sayily Teblig kapsaminda toplam nominal degeri 1.875.000 TL olan
B grubu paylar da satisa hazu bekletilecek olup, bunlar da satilabilecektir. Bu simirlt halka
agikhk oramn paylarm likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylann alim satim hacminin diisiik
olmasina neden olabilecek ve sonug olarak paymn ikineil piyasa fiyati tizerinde olumsuz etki
yaratabilecektir. Ayrica paylar Borsa’da islem gormeye basladiktan sonra paylara iliskin likidite
olusmamasi durumunda pay sahipleri istediklert miktar, zaman ve fiyat tizerinden paylarim
satamayabilirler.

2.11. Fiyat Tespit Raporuna [liskin Riskler

lhrager’ min halka arz edece@i paylara iliskin yapilan Sirket Fiyat Tespit Raporu galismasinda
“Piyasa Carpanlart” ilc “Indirgenmis Nakit Akim:” yontemleri kullamlnustir. Piyasa
Carpanlan yontemi ile yapilan hesaplamalarda baz alman sirketler arasinda finansal biiytikliik
ve faaliyet konusu agisindan Thraggi ile farkhihk gdsterenler de bulunmaktadir. Ayrica,
kullanulan piyasa garpanlart oranlar igerisinde ortalama degerden pozitif olarak ve 26100°den
fazla bir oranda ayrisan veriler de kullanlmistir. Uluslararas: alanda kabul gérmiis ve sirketlerin
orta-uzun vadeli degerlerini yansitan Indirgenmis Nakit Akimlar (INA) Analizi® ne gére firma
degeri veya sirket paylarmun de@eri, Sirket’in faaliyet gosterdigi siire igerisinde yaratmasi
muhtemel nakit akimlannin bugiine indirgenmis degeri olarak kabul edilir. INA analizi dogasi
gerepi  varsayimlar igermektedir.  Sirket’in  planlanan  yatinmlarimin  ve  satiglannm
gergceklesmemesi durumunda, halka arz fiyat tespit raporundaki varsayumlarin gerceklesmeme
riski olusabilir. Bu durumda Sirket’in finansal performansi beklentilerin altinda kalabilir. Fiyat
tespit raporundaki varsayimlann gerceklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi Sirket pay
fiyatimin halka arz sonrasinda seyrini etkileyeceginden hareketle, yatinmeilar tarafindan yatirun
kararlaninin séz konusu varsayunlarin detayh sekilde incelenmesinin ardindan alinmasi
gerckmektedir.

2.12. Sermayenin Sulanma Riski

Sirket esas stzlesmesinin 6. maddesine gore; Yonetim Kurulu, 2019-2023 yillan arasinda
Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gérdiigli zamanlarda kayith
sermaye tavamina kadar veni pay thrag ederek ¢ikarimis sermayeyi arttirmaya, imtivazh pay
sahiplerinin haklarnmn kisttlanmas: ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirtlmasi
le primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir.
Sirketin sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye Plyasasrmewuatl hikiimleri
cergevesinde artiritabilic veya azalulabilir. Dolavisivla, gelecekte: vaplacak. bedelli sermaye
artirnmlarinda, yatinmeilarin yeni pay alma haklarinn tamamen veya kismen kigytlanmag veya
bu hdl\Eaun kyflaniimamast durumlarinda; [hracer nin serh
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olduklan pay adedi artmayacafmdan yatinmcilarin payuun  toplam  scrmayeye  orani
azalabilecektir. Ayrica tiizel kisi ortak konumunda bulunan Ard Grup Holding A.S. sahip
olduklars paylan satmak istemelert durumunda, pivasada pay arzi tazlasi olabilecek ve bu
durum sirket degert ile pay fiyatim asadr yonlii etkileyebilecekiir,

2.13. Mevzuat Uygulamalari Kaynakh Riskler

Pay Piyasasinda islemlerin adil ve diirtist bir sekilde ger¢eklesmesinin saglanmas: amaciyla
yirtirliige sokulan mevzuat uygulamalar: kapsaminda tedbirlerin uygulanmas siiresince Sirket
paylarimn iglem swrast gegici veya siireklt olarak kapatilabilir, hatta daha ileriki durumlarda
borsa kotundan ¢ikarilmasi gibi tedbirler yiiriirliige alinabilir. Bu durumlarda pay sirasy igin
etkin bir piyasa olusmayabileceginden paylann el degistirmesi kistth veya imkansiz hale
gclebilir.

3. IHRACCI’ YA ILISKIN TEMEL BiLGILER
3.1. isletme sermayesi beyani:

Sirket’in 30.09.2019 tarihi itibariyle donen varliklar 25.414.122 T1., kisa vadeh yiikiimliiliik
toplamy i1se 10.425.805 TL seviyesindedir. Buna gore Sirket’in donen varliklardan kisa vadeli
yiiktimliiliiklerin ¢ikarilmasiyla hesaplanan net isletme sermayesi 14.988.317 TL. dir. Thraggr’
nin elindeki nakit kaynaklar, potansiyel halka arz gelirleri ve faaliyetlerinden nakit yaratma
kapasitesi goz éniinde bulunduruidu@unda, bu sermaye piyasast aract notu tarihinden itibaren
12 ay i¢inde ortaya ¢ikacak ihtiyaglart i¢in yeterli isletme sermayesine sahiptir. (31.12.2018:
13.593.097 11, 31.12.2017: 4.638.580 TL, 31.12.2016: 1.162.898)

Sirket’in ana maliyet unsuru personel gideridir. Sirket bu giderleri 30 giin i¢inde ddemektedir.
Diger tarafian, misterilerden yapilan tahsilatlarda gecikmeler olabilmektedir. Dolayistyta
alacaklar ve borc¢lar/giderler arasinda vade uyumsuziugu olusabilmektedir. Misteriye verilen
hizmetin bedelinin tahsilatinin yapilmast, maas ddemelerinden daha sonra gerceklesmesi
durumunda ihrager’nin ek likidite gereksinimi ihtiyaci dogmaktadir. Bu isleyisten dogan fon
thtiyacinun bir kism isletme sermayest thtiyacimn karsilanmasina yonelik olarak kullamian
banka kredileri yolu ile finanse edilmektedir

Sirket, gelistirecegi yeni yazilimlar ve yeni yatinimlar icin isletme sermayesinin yetersiz kaldig
durumlarda ilave kredi kullanmak zorunda kalabilir. Sirket’in kred: kullanmasi durumunda
finansal giderlerin artinasiyla karlilik orami disebilir. 2018 yili itibariyle Sirketin ortalama
tahsilat stiresi 177 giindiir, ddemelerin zamaninda yapilmas: i¢in Sirket yabanci kaynak
kullanabilir. Ayrica Sirket porsonel maas 6demeleri i¢in de yabanci kaynak kullanmaktadir.
Sirket ¢esitli sebeplerle kredi bulamayabilir, kullanamayabilir. 1htiyag duyulan dis kaynak
finansmaninn saglanamamast ya da istenilen kosullarda saglanamamas: Strket” in kdrhilik ve
finansal durumunun olumsuz etkilenmesine sehep olabilir.

Meveut durumda yeterli isletme sermayest bulunan Sirket’in, sektdriinde tanmirh@inin
artirtlmasi, yeni ig ortakliklarinin saglanmasi, pazarlama c¢alismalanna hiz verilmesi ve yeni
yazilimlarm gelistirilebilmesi i¢in kaynak girisine ihtiyag duyaca@ éngoriilmektedir. Sirket’in
Diinya’da hizla gelismiekte olan ve global rekabet agik bilisim ve teknolopi alanlarinda Pazar
dlastumalan 1§ geligtirme faaliyetleri ile gelecekte Sirket bilylimesine katk: saglayacak “Start-
up” seklindeki yatirimlara yénelik firsatlar kagirmamak igin Uu:;lu bir, isletme sermayesine
gerek buiunnnl\tadn Bunun lc;m hail\a audan eidL kaviagm- bit k:smmm isk
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asamasinda yiksck malivetlere maruz kalimmas: ancak bunun karsilifinda getirilerinin uzun
dénemde elde edilmesi durumunda ihtiyag duvulabilecektiv, Bu kaynak ayrica firma satis
pazarlama faalivetlerinin artinlmasi, kurumsallasmanin hizlandirilmast icin gerekli dis ahm,
kaynak ve personel yapisiun olusturulmas: igin de kullanilabilecektir. Bu amagla Sirket,
biinyesinde devamli olarak yeterli isletme sermayesit bulundurulmasim hedeflemektedir.

Dénen Varliklar 25.414.122 30.372.576 22.566.920 10.305.759
Kisa Vadeli 10.425.805 16.779.479 17.928.340 9.142.861
Yikiimlitikler

Net [sletme 14.988.317 13.593.097 4.638.580 1.162.898
Sermayesi

3.2. Ihracer’ nin son durum itibariyle finansman yapisi ve bor¢luluk durumu:

Kisa vadcll viikéimliiHikler 10.425.805
Garantili -
Teminatli -
Garantisiz/Teminatsiz 10.425.805
Uzun Yavdell yukumlylukler (uzun vadeli bor¢larin Kisa 3.862.075
vadeli kisimiar: harig)

Garantili -
Teminath -
Garantisiz/ Teminatsiz 3.862.075
Kisa ve Uzun Vadeli Yiakiimliiliikler Toplam 14.287.880
Ozkaynaklar 57.115.262
Odenmis/cikarilmis sermaye 18.000.000
Yasal vedekler -
Digcr yedekler -
TOPLAM NAKLAR 71.403.142

Boreluluk Durumu utal
A. Nakit 1.717.398
B. Nakit Benzerleri -
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar -
D. Likidite (A+B+C) 1.717.398
E. Kisa Vadceli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 1.173.625
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismu 5.397.205
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar 52.505
1. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 6.623.335
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (I-E-D) 4.905.937
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 1.667.586
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler . 164.821
N, Uzun Vadeli Finansal Borcluluk (K+L+M}.§ g - 1.832.407

0. Net Finansal Borcluluk (J+N)
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Sermaye piyasast araci notunun imza tarthi itibariyle Sirket’in, son finansal tablo tarthinden
(30.09.2019) 1ubaren, finansman yapist ve bor¢luluk durumunda 6nemli bir de@isim
olmanustir,

Sonug olarak Sirket” in net finansal yukiimlilagil yaklagik 6,7 Milyon TL olup, bu tutar 14,3
milyon TL olan toplam yiikiumlilliklerin % 47 si ve toplam varliklanin ise % 9" u
seviyesindedir.

3.3. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatieri:

Halka arza konu olan toplam 7.500.000 TL nominal degerli paylarin sermaye artirimi suretiyie
satilacak 4.000.000 TL nominal degerli paylardan, Ard Bilisim, sermaye ve emisyon primi elde
edecektir. Thraget’nin 18.000.000 TL olan ¢cikanlmis sermayesinin yeni pay alma haklarimn
kisitlanarak 22.000.000 TL na artiriimasmndan yaklasik 21.120.000 TL brit, 20.051.360 TL
tutarinda net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arz ile paylarini halka arz edecek ortak; Ard Grup Holding A.S. halka arz gelini elde
edecekur. Ard Grup Holding A.S. 3.500.000 TL nomunal degerli pay arz edecek olup, yaklasik
18.550.000 TL briit, 17.753.122 TL tutarinda net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza aracihk eden Metro Yatirim ise halka arza aracihk komisyon geliri elde edecektir.
Metro Yatirim'in Sirket’ten elde edecefi komisyon, halka arzdan elde edilecek gelirin % 4 +
BSMV’ si oranindadir (TL + BSMV).

Bagimsiz denetim sirketi Mercek Bagunsiz Denetim ve YMM A.S. bagimsiz denetim raporu
ticrett olarak 100.000 TL ticrete anlasilmig ve tamami ddenmistir.

Bagimsiz hukuk¢u raporunu hazifayan Avukat Hamit Ugurhan Karaca, 20.000 TL hukuki
damgmanlik Gicreti elde edecektir.

Halka arzin taraflar arasinda herhangi bir menfaat ¢atismas: bulunmamalkitadir, Aract kurumun,
halka arz aracilik satis ve damgmanhk komisyonu disinda, halka arz bagarnisina baglanms bir
ekonomik cikart bulunmamaktadir. Metro Yatirim ve Ard Bilisim’ in %35 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleriyle arasinda “Halka Arza Aracilik ve Yiiklenim Sozlesmesi” ve * Fiyat [stikrart
Sozlesmesi” disinda herhangi bir anlasma yvoktur,

Ard Bilisim ile hukukgu goriisiini olusturan Avukat Hamit Ugurhan Karaca arasinda herhangi
bir menfaat catismast bulunmamaktadir. Avukat Hamit Ugurhan Karaca ve Ard Bilisim arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Avukat Hamit Ugurhan Karaca’ nun dogrudan ya da dolayl:
olarak halka arz basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Avukat Hamit
Ugurhan Karaca’nin Ard Bilisim’in % 5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda
herhangi bir anlagma yoktur. Avukat Hamit Ugurhan Karaca halka arza iliskin sunulan bagimsiz
hukukcu raporu hazirfanmasi hizmetleri i¢in hukuki damgmanhk ficreti elde edecektir.

Ard Bilisim ve finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan Mercek Bagimsiz Denetim ve
YMM AS. arasinda ¢ikar ¢atismast veya herhangi bir menfaat ¢atigmast bulunmamaktadir.,
Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM ALS. ve Ard Bilisim arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.” nin dogrudan ya da dolaylt olarak halka arz
basarisia baglanmis bir ekonomik gikart bulunmamaktadu: Ard Bih l$j111 ile Mercek Bagimsiz
Denetim ve YMM ALS. arasinda Ard Bilisim” in bagunsiz denetim gahgﬂndlm min yiirtitilmesine
tliskin yapmis oldugu s6zlesme haricinde, herhangi blr 5011;;111@ buiunmdm sadir. Mercek
Bagimsiz Denetim ve YMM AS. Ard 1%1112 g Ofi%suzﬁz .
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3.4. Halka arzin gerckeesi ve halka arz gelirterinin kullanim yerleri:
Halka Arz Gerekeeleri:

a) Sirket’in bliylime hedeflerinin devam,

b) Planlanan yatirnmlann finansmant,

¢) Kurumsal yapinin giiclendirilmesi,

d) Seffatlik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,

e) Sirket bilimlirliginin artiriimas,

f) Rekabet giictintin artimlmasi,

g) Potansiyel miisteriler ve is ortaklart nezdinde meveut giivenilirligin ve sayginligin
artirilmasi,

Halka Arz Gelirinin Kallammm Yerleri:

Sirket 08.10.2019 tarihli ve 2019/08 sayilt Yénetim Kurulu karari ile halka arzdan elde edilecek
fonun kullamm yerlerine iligkin rapor kabul edilerek karara baglammisur (Ek-1). Sermaye
artirimindan elde edilecek fonun kullanum amacma iliskin rapor asagidadir:

Ihiraggr’nin 18.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin yeni pay alma haklannin kisitlanarak
22.000.000 TL na artirtlmasindan yaklasik 21.200.000 TL briit, 20.051.360 TL tutarinda net
gelir elde etmesi beklenmektedir Sermaye artirimi seklinde gergeklestirilecek halka arzdan
saglanmasi beklenen net gelir ile;

Sirket satinalma firsatiarinin degerlendirilmesi

Halka arzdan elde edilecek fon gelirleri ile yazilin sektoriinde faaliyet gésteren, gelisme
potansiyeli yiiksek bir veya birden fazia sirketin satin alinmasinda kullamilacak olup,
satin alinmasi diisiintilen firmanin yazihm ya da hizmet ihracati yapabilme kapasitesine
sahip olmast, yeni teknolojilere ve metodolojilere hakim olmasi, farkh miisteri
potansiyeline sahip olmasi gibi kriterler aranacaktir. Halka arzdan elde edilecek gelirin
vaklasik %307una kadar sirket satin alma ve biiylime stratejileri icin kullanilmas
planlanmaktadir.

2- Ar-Ge Faaliyetlerinin iyilestirilmesi ve yeni bir Ar-Ge merkezinin karulmasi

Yazihm sektdriiniin yurt i¢i ve ywt disinda rekabete agik olmasindan dolay
sitrdiiriilebilir biiylimenin saglanmasi ve sektdr payinin arttirilmasi icin devamh olarak
yeni projelerin piyasaya sunulmasi, gelistirilmesi, ilgili ar-ge ¢aligmalarinin yapilmasi
gerekmektedir. Bu ¢ahigmalar i¢in nitelikli isglicti ve yeni bir ar-ge binasma ihtiyag
duyulacaktir. Halka arzdan elde edilecek net gelirin yaklasik %30’una kadar ar-ge
calismalar i¢in veri merkezi olusturulmast ve mevcut sistem altyapisinin iyilestirilmesi
ve yeni bina satin alinarak ar-ge merkezi yapihmast i¢in kullaniimas planlanmaktadir.

3- Mevcut ofisleri biiyiitme ve yeni ofis acma

Sirket’in. Dubai ve Londra’da bulunan ofislert sayesinde yapnus oldugu pazar
arastirmalan ve ar-ge calismalari sonucu yeni plO}CELf )urutmek amaciyla yurt disi

ofislere yatinim yapiimasi planlanmaktadir. Nitelikli pdsonel istiidami ve }eni ar-ge
calismalan icin ofis alanmi genisletmek amauvia }61’1_1 bn ohq lmalﬁx
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alinmast ile sirketin hem Ortadogu hem de Avrupa pazarinda daha aktif rol oynayacag
planlanmaktadir.

Teknolojinin merkezi olan USA, San Francisco Silikon Vadisi'nde yeni bir ofis
kiralayarak wveya satin alarak  yazilim  sektériindeki  twiinlerin pazara  girmesi
planlanmaktadir. Ayni zamanda yeni ar-ge ¢alismalar 1¢in yatinimlar yaparak bolgesel
ihtivaglara  yonelik  bilisim  faaliyetleri  yiiriiterek  pazar gliciinin -~ artinlmasi
planlanmaktadir. Bu nedenle halka arzdan elde edilecek net gelirin yaklagik %20 sine
kadar, ofis yatirimi igin kullamlimasi planlanmaktadir.

4 Isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi

Sirketin stirekli genisiemektc olan kadrosu, sektdr igindeki pazar payinr artirma planlari
ve stirekli degisim/gelisim igindeki teknolojiler; pazara uyumluluk i¢in organizasyonel
degisim, egittim ve sertifikasyon ihtiyaglanim yaratmaktadir. Ard Bilisim agisindan diger
onemli bir faktor, daha vzun soluklu ve maliyetli projelere girebilme imkanidir. Bu ise
vattrim dongilerinin daha vzun soluklu ve maliyetli projelere girebilme imkamdir. Bu
1se yaurim donglilerinin daha uzun déneme yayilmasina ve karsihifinda projelerinin
daha uzun siireli ve karh olmalarina olanak saglamaktadir, Biitiin bu faaliyetler 6zellikle
nitelikli is glicli gereksinimi ve bundan dolay: da yeni, bir isletme sermaye ihtiyacinmn
dogmasina neden olacaktir. Bu nedenle halka arzdan elde edilecek net gelirin yaklagik
%20’sine kadar, isletme sermayest thtivact i¢in kullamilmas planlanmaktadir.

Halka arzda 3.500.000 TL nominal degerli pay ihrac ederek halka arz geliri elde edecek olan
ortak Ard Grup Holding A.S, 04.12.2019 tarih 2019/03 sayih yonetim kurulu karari ile halka
arzdan elde edecefi gelir ile ARD Bilisim® e olan bor¢larini 6deyecegini karara baglamistir,
3.5. Depo sertifikasini ihrag¢ eden hakkindaki bilgiler:

Yokiur.

4. JTHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BILGILER

4.1. ihra¢ edilecek ve/veya borsada istem gorecek paylarmm ISIN (uiuslararasi menkul
kiymet tammmlama numarasi) veya baska benzer tamimiama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

B Hamiline | Yoktur 7.500.600 39,47* 1,00 7.500.000 34,09

TOPLAM | 7.500.000 34,09

*Halka Arz sonrasmda Sivketin Sermayesi 22.000.000 TL, B Gr ub pa} aa’edi ise 19.000.000 ader
olacaktr. Oranlar bu rakamlar iizerinden hesaplanmustir. - :

pd}ldldll Halka arz edltcd\ 7.500.000 TL nommﬁ] dgg}.ﬂl lpzfylann halk arz sonras
2.000.000 TL hk Sirket sermayesine orant % 34,09 \{?ac*amr :l’hzzcw ve, hai ; \
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paylarin tamamunm di¢linell kisilere devri TTK gergevesinde hicbir kosula bagh olmadan
tamamen serbesttir.

Sirket esas sozlesmesinin 6. maddesine gdre; Sirket’in ¢ikarilnms sermayesi 18.000.000 TL
olup, s6z konusu ¢ikarninus sermaye muvazaadan ari sekilde tamamen ve nakden ddenmistir.
Bu sermaye her biri 1,00 (bir) Ttrk Lirast degerinde, 3.000.000 (Uc¢milyon) adedi A grubu
nama yazili, 15.000.000 (Onbesmilyon) adedi B grubu hamiline yazihi paylardan olusmaktadir.
A grubu paylar is bu Sermaye Piyasast Aract Notu, Thrace: Bilgt Dokiimani ve Ozet’ te belirtilen
imtiyazlara sahiptirler. (B) Grubu paylar hamiline yazihidir ve bu paylara imtiyaz tantnmamstir,

Sirket esas sozlesmesinin 7. maddesine gore; Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan
Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimlen dairesinde secilen ve en az 5, en fazla 9 kisiden olusan Ydénetim
Kurulu tarafindan yliriitiitiir. Yonetim kurulunun bes tiyeden olusmasi durumunda, iki yénetim
kurulu {iyesi; altr veya yedi tiyeden olusmast halinde ¢ yonetim kurulu tiyesi, sekiz veya dokuz
tiyeden olusmast halinde ise dort yonetim kurulu tiyesi (A) grubu pay sahipleri tarafindan
belirlenecek adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir, Diger yonetim kurulu tyeleri;
genel kurul tarafindan, genel hitkiimlere gore secilir.

Sirket esas sdzlegmesinin 10. Maddesine gore; Sirket’in vapilacak olagan ve olagantistii genel
kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahipleri her bir pay i¢in 5 oy hakkina, {B) grubu pay
sahipleri her bir pay i¢in | oy hakkina sahiptirler.

Halka arz edilecek (B) grubu paylar Kurulun halka arz izahnamesini onaylamasini takiben
MKK nezdinde kaydilestiriiecektir. Bu ¢ercevede MKK ya bagvuru yapilacaktir. MKK” nin
adresi Resitpagsa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4, 34467 Sariyer/ISTANBUL dur.

Satisa Hazir Hale Getirilen Paylar ile Tigili Bilgi:

Halka arz edilecek toplam 7.500.000 TL nominal degerli paylarin % 25’ine tekabiii eden
1.875.000 TL nominal bedelli paylar ortaklarn yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi
suretiyle Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi kapsaminda satisa hazir
hale getirilmistir. Sirket’in halka arz edilen ve borsada islem géren paylannin fiyatiun, halka
arz fiyatimn % 25’inden fazla yiikselmesi durumunda satisa hazir hale getirilen paylar,
izahnamenin yayim tarihinden itibaren 1 yu igerisinde borsada satilabilir. Satisa hazir bekletilen
paylarin satig1 bir yillik siireyi gegmemek fizere paylarin borsa fiyatinin halka arz fiyvatinm %
25 fazlasindan yiiksek seviyede kaldigr miiddetce miimkiindiir. Sermaye artirimi yoluyla satisa
hazir bekletilen paylardan bir yilin sonunda satilamayan paylar iptal edilir.

Satisa Hazir Bekletilen Paylar

B Hamiline | Yok | 1.875.000| 8.98% 1,00 | 1.875.000 7.85%
STOPLAM: {1.875.000 7,85
* Hualka arz sonrasmda B grubu paviar 19.000. ()()9 TL ye;vgoplam sermaye 22.000.000 TL ye
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Ikincil pivasada satisa sunulacak paylar ile ilgili bilgiler:

Ihracer nin paylarinn halka arzinda ek satis sézkonusu degildir,

Paylarin 1ISIN kodu SPK onayinm ardindan temin edilecektir.

Ortakligin halka arz 6ncest 18.000.000 TL olan sermayesini temsil eden paylarm 3.000.000 TL
nominal degerli kisnu A grubu, 15.000.000 TL nominal degerli kisnu B grubu paylardir. Halka
arz edilecek 7.500.000 TL nominal degerli pay B grubu olacaktir. A grubu paylar satisa konu
edilmeyecektir. Buna gbre halka arz edilecek 7.500.000 TL nominal degerli paylarin durumu
yukarida 4.1 maddesindeki ilk tabloda gosterilmistir. Ayrica, A grubu paylara Thragcinin Esas
Sozlesmesinde taninan imtiyazlar hakkinda bilgi, ilgili madde atiflanyla birlikte Thracct Bilgi
Doktimantnin 21.15 numarah baglig altinda verilmektedir. Buna gire A grubu paylar yénetim
kurulu tiyelerinin belirlenmest ve genel kurulda oy hakkr kullaniminda imtiyaza sahiptir. B
grubu paylar icin ise herhangi bir imtiyaz tanmmanustir.

4.2. Paylarin hangi mevzuata giére olusturuldugu:

Ihraggr’ nin paylar sermaye pivasast mevzuali kapsaminda olusturulmustur.

4.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi;

Sirket paylan kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
4.4. Paylarin hangi para birimine gére ihrac¢ edildigi hakkimda bilgi:

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. Kisittamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklari kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satist yapilacak paylar, ilgih mevzuat uyarinca pay saliplerine asagidaki haklan saglamaktadir.
¢ Kardan pay alma hakki (SPKn Madde 19 ve TTK Madde 507)

Her pay sahibi, kanun ve esas sozlesme hilkimlerine gore; pay sahiplerine dagitilmasi
kararfastirimis net donem karina, payr oraninda katiima hakkinm haizdir. Kardan pay alma
hakki, Sirket genel kuruhu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkini ifade eder. SPKn’nun 19 uncu
maddesi hitkmii ve SPK’nin II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi (“Kar Payr Tebligi”) uyarinca;

o Halka acik ortakhklar, kdrlanni genel kurullan tarafindan belirlenecek kir dagitun
politikalan ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka
acik ortakhklarn kir dagitimi politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikieki ortakliklar
bazinda farkl esaslar belirleyebilir. Sirket’in su an itibariyle belirlenmis bir kar dagitim
politikast olmamakia beraber, halka arzi takiben itk genel kurulda SPK ve TTK
diizeniemelerine uygun olarak Kar Dagitim Politikas) hazirlanarak sirket pay sahiplerinin
onayina sunulacaktir.

o Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas stzlesmede pay sahipleri igin belitlenen
kér pay ayrilmadikea bagka yedek akge ayrilmasina, ertgsi'yla kar aktariimasina ve intifa
senedi sahiplerine, vyonetim kurulu {ivelerine ve -ﬂrlakIﬁ\ (;ah:;anlal na l\cndan pay
dagitilmasma karar verilemeyece@i gibi, belirlenen i\d[’pd)d ) éﬂnﬂ&d;kg,c bu ifilere kardan
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o alka agik ortakliklarda kar payr, dagitim tarihi itibarsyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin
thrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagilir.

o Kar Payi Tebligi’nde 6ngoriilen esaslara uyulmak sartyla; kar pay1, dagitimina karar verilen
genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkly tutarl: taksitlerle
ddenebilir.

fhraggr, meveut durum itibariyle, Sirket esas sdzlesmesinin 17. maddesinde yer alan kar
dagitimuna iligkin hikiimlerini uygulamaktadir. Buna gére Sirketin faaliyet dénemi sonunda
tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirketce ddenmesi
veya ayrilmas: zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan ddenmesi zorunlu
vergiler digiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen dénem kan, varsa gecmis
yil zararlarmm diisilmesinden sonra, sirasiyla asadida gosterilen sekilde tevzi olunur.

a) %35’1 sermayenin %20’ sine ulagincaya kadar kanuni yedek akceye aynihir.

b) Kalandan, varsa yil iginde yaptlan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag
lizerinden, Sirketin kar dagitim politikas: ¢ergevesinde Tiwrk Ticaret Kanunu ve sermaye
pryasast mevzuatina uygun olarak birinei kar pay aynhr.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payinin, ydnetim kurulu
liyelerine, ortaklik calisanlarina pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir,

d) Net donem kanndan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblagtar diistiikten sonra
kalan kismu, genel kurul, kismen veya tamamen ikinei kar payr olarak dagitmaya veya Tirk
Ticaret Kanunu'nun 521 inci maddest uyarmca kendi istedi ile ayirdifn yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir,

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitibmast kararlastirihms olan
kisimdan, sermayenin %5t oraninda kar payt disiilditkten sonra bulunan tutann yiizde onu,
Tiirk Ticaret Kanunw’nun 519’uncu maddesinin 2'nei fikrast uyarinca genel kanuni yedek
ak¢eye eklenir.

fhracermmn karindan pay alma hakks ve hakkmn dogdugu Kesin tarih(ier) ile 6deme
zamani:

Ihrag edilen paylar, herhangi bir kar payr dagitm tarihi itibariyle, ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak kar pay: alma hakki elde ederler. fhrac
edilen paylar, kar clde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulea karar verilmis olmast halinde,
1lk kez 31 Aralik 2018 tarthinde sona eren mali yil karindan ve kanunen bir sakinca olmamasi
halinde olaganiistii yedeklerden yapilabilecek bir kar dagitimindan kar pay; alma hakk: elde
eder.

Yatirumcetlar kar payr dagitmama riskinin farkinda olarak yatinim karart almalidir.

Kar pay1 hakkimn zaman asimina ugradig: tarih:

Ortaklar ve kara katifan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsil edilmeyen kar payr avansi bedelleri, kar dagitim karart ahnan Genel Kurul
kararmda belirtilen tarthten itibaren beg yilda zaman agimuna ugrar. Bedelsiz pay olarak

dagitslan kar paylarinda zaman asim bulunmamaktadir.

Zaman asiminin kimin lehine sonug dofruraca“)Z: 4 Deak 202@

Zamanasimina ugrayan kar payit ve kar pay1 avansi bedel 16,:1 ha&l‘\ nd 108 S
’\/Iumru /dmdnd Ugravan Kupon ”iah\ilc ve Pay edc!lemmx 1
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Kanun Hitkéimlerinin 1. Maddesi uyarinca zaman aginiina ugrayan kar payi bedelleri Tiirkiye
Cumhuriyeti Devieti” nin Hazine hesaplarina aktarilur.

Kar payi hakkimin kutlanimina iliskin simriamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri icin
prosediir:

Hak kullamimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kultanim prosediirii, yurt
disinda ve yurt icinde yerlegik pay sahipleri i¢in aymidir.

Paylari MKK nezdinde ve yatinm kuruluglan altindaki yatinmer hesaplarinda kayvden
saklamada bulunan ortaklarin kar payr 6demeleri MKK araciligs ile yatirmmeilarin hesaplarina
aktaniimaktadir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyle meveut paylarnin tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarthlert dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Hakkin kullanimina iliskin herhangi
bir siurlama yoktur.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar payr almak iizere yapacaklar miracaatta miikellefiyet
bilgileri ibraz etmekle yikimlidirler. Kar dagiuminda, sermaye piyasast mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kar Payi Tebligi uyarinca, kar pay: dagitim islemlerine en geg
dagitem karan verilen genel kurul toplantisimin yapildigi hesap dénemi sonu itibariyle
baslanmasi gerekmektedir.

Kar payi orani veya hesaplama yéntemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadig:

Esas sdzlesme hitkiimlerine uygun olarak sermaye piyasast mevzuat, TTK ve ilgili diger yasal
mevzual hitkiimlerine gore tespit edilir ve dagitthr. Dagiilmasina karar verilen karin dagitim
sekll ve zaman, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulea kararlastirihr.

+ Oy Hakk: (TTK Madde 434, SPKn Madde 30):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkint haizdir. Pay sahipleri, oy
haklarint genel kurulda, paylarmin toplam itibart degeriyle orantili olarak kullanir,

* Yeni Pay Alma Hakki (TTK Madde 461, SPK’ nin Seri 11-18.1 nolu Kayith
Sermaye Sistemi Tebligi, SPK’ min Seri VII-128.1 nolu Pay Tebligi):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylar, meveul paylarinin sermaye oranma gére alma hakkun
haizdir. Kayuth sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce
veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikanlamaz. Halka acik olmayan
ortakliklar, yapacaklari sermaye artinmliarinda, ortakfarin yeni pay alma haklarini kismen veya
tamamen Kisttlayarak paylarin hatka arz edebilirler. Sirket esas sézlesmesinin 7 nei Maddesi
uyarinca yonetim kurulu sermaye artinnu kararinda yeni pay alma haklaruu kismen veya
tamamen simrlandirmaya yetkilidir. Yeni pay almaya iliskin haklarin kullamm islemleri MKK
tarafindan ger¢eklestiriiecektir.

e Tasfiveden Pay Alma Hakk: {TTK Madde 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas stzlegined¢ $ona egii:sirketin mal varliginin

kulanitmasina iligskin bagka bir hitkiim bulunmadig tzikdiri}ﬁ,\ﬁsgﬁ;f Sonugunda Jelan tutara
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+ Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn Madde 19, SPK’ min Seri VII-128.1 nolu Pay
Tebligi):

Sirketin sermaye artirimlarinda, bedeisiz paylar artinm tarihindeki meveut paylara dagitilir.

¢ Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn Madde 29,30, SPK’ mn Seri 11-30.1
nolu Vekaleten Oy Kullamilmas: ve Cagri Yoluyla Vekaleten Toplanmasi Tebligi,
TTK Madde 414, 415, 419, 425, 1527):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarni herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar kayden izlenen halka a¢ik ortakliklarin genel
kurul toplantilarina, yénetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listest dikkate
alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri kaulabilir. Bu listede
ad1 bulunan hak sahipleri kimlik géstererck genel kurula katilirtar.

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakk:t (SPKn Madde 14, SPK’ nin Seri 11-14.1 nolu
Sermaye Piyasasi Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi, TTK Madde 437):

Finansal raporlar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetim raporlari ve yonetim
kurulunun kar dagitim dnerisi, sermaye piyasast mevzuati uyarinca kamuya ilan edilir ve genel
kurul toplantisindan en az iig hafta once sirketin merkez ve gubelerinde pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgt edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait
olmak iizere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir. Pay sahibi, genel kurulda, yénetim
kurulundan sirketin igleri: denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuclart hakkinda bilgi
1steyebilir. Bilgi verme yukiimi sirketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap
verme ve diiriistlik ilkeleri bakimindan ézenli ve gercegie uygun olmalidir.

« Iptal Davasi Agma Hakks (TTK Madde 445-451, SPKn Madde 18/6, 20/2):

Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar ¢er¢evesinde aldigi kararlar
aleyhine genel kurul kararlarimn iptaline iligkin hiikiimler ¢er¢evesinde yénetim kurulu fiyeleri
veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik
merkezinin bulundugu yerin ticaret mahkemesinde iptal davas1 agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi élgiide
yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklan raporlarla simrh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolaninin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitifan kar payt
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakhga, pay sahiplerine, ortakhik
alacakhilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak fizere kar payr avansinm kararlastirildig veya
ddendigi hesap donemi i¢inde pay tktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumiudurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varligi halinde, pay sahipleri ve yvonetim kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde, iptal davasi agitabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasm, olumsuz oy I\Ld!dnml; olsun ya da
olmasm; ¢agrinn usulline gore yapitmadigim, giindemin GCICUL gibi ilan Cdllmtdlgllll genel
kurula katilma yetkist bulunmayan kisilerin veya icnmlukeumn toplanuya ka[111p oy
kullandiklarinit, genel kurula katilmasia ve oy kullanmasina hak;ﬂz olardk izin ;

ve yukarnida savilan avkiriliklanin genel kurul kararinin ahmmmn\d? 611\1 Loidug i i
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pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme hiitkiimlerine ve dzellikle diictistliik kuralina aykirn olan
genel kurul kararlan alevhine, karar tarthinden 1tibaren Gg ay icinde iptal davasi agabilirler.

o Azmlik Haklan (TTK Madde 411, 412, 420, 439, 531, 559):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yénetim kurulundan, yazih olarak
gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, genel kurulu toplantiva ¢agirmasim veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulan giindeme koymasiu
istevebilitler. Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasma iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi 1§ giinii i¢inde olumlu cevap
verttmedi@i takdirde, aymt pay sahiplerinin basvurusu Gzerine genel kurulun toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yverdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kuruiun dzel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degert toplami en az bir milyon Tiirk Lirast olan
pay sahipleri ¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer ashye ticaret mahkemesinden 6zel
denetci atamasini isteyebilir.

Hakl sebeplerin varhiginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
sitketin merkezinin bulundugu verdeki asliye ticaret mahkemesinden sirket feshine karar
verilmesini isteyebilirler.

Kurueular, yénetim kurulu tyelerinin, denetcilerin, sirketin kurulusundan ve sermaye

artirtnundan dogan sorumiuluklan, sirketin tescili tarthinden itibaren dort yil gecmedikee suth
ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu stirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun
onayiyla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, ¢ikarilmis sermayenin yirmide birint temsil eden
pay sahipleri suth ve tbranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin onda birine, hatka agik
sirketlerde yirmide birine sahip pay sahipierinin istemi tizerine, genel kurulun bir karar
almasina gerek olmaksizin, toplanti baskaninin karariyla bir ay sonraya birakidir. Azhifm
istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal tablolarin mizakeresinin tekrar geri
birakilmasinin istenebiimesi, finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga gecmis bulunan
nokialar hakkinda, ilgililer tarafindan, diirlist hesap verme odletisti ilkeleri uyarinca cevap
verilmemis olmasi sarttir.

¢ Ozcl Denctim Isteme Hakki (TKK Madde 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklanmn kulanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakk: daha dnce kullanilnussa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasinig, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu verdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir dzel denetgi atanmasim isteyebilir,

¢  Ortakhktan Ayritma Hakki (SPKn Madde 24, SPK’ min Seri 11-23.1 nolu Onemli
Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ay rlima Hal\kl Tebtigi):

SPKn” nun 23, 24 ve 25 inci maddelerine dd}dnl]dl@k lgamidnan 11:23.1 sayih “Onemli
Nitelikteki Islemiere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayniffma Hakka. Tebligi” uyarmga onemii

nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina kat i1 5 da oﬁlinsw O) l\ul anan
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serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylanni sirkete satma yolu ile ayriima hakkina
sahiptir.

¢  Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakks { SPKn Madde 27, SPK’ nin Seri H-27.1
nolu Ortakhktan Chikarma ve Satma Haklari Tebligi):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin, Sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veva daha fazlasina
ulasmasi durumunda, bu paya sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta kalan pay sahiplerini
Sirketten ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire icinde azinlikta kalan
ortaklarin paylarimn iptalini ve bunlar karsihigi ¢ikarifacak yeni paylarin kendilerine satiimasim
talep edebilirler. Ortakhiktan ¢ikarma hakkinmn dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay
sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri, Kurulca belirlenen stire iginde
paylarmin ilgili mevzuat gergevesinde belirlenen adil bir bedef kargiliginda satin alinmasi oy
haklarinin Kurulca belirfenen orana veya daha fazlasma sahip ofan gergek ve tiizel kisilerden
ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

¢ Diniistiirme Hakki (TTK Madde 485):

TTK Madde 485 uyannca, Sirket esas stzlesmesinde aksi dngoriilmemisse, payin tiirii
doniistiirme yolu ile degistirilebilir. Doniistiirme esas sozlegmenin degistirilmesiyle yapihi.
Doniigtiirmenin kanunen ongdriildiigii hallerde yonetim kurulu gerekli karar alarak derhal
uygular ve bunun esas sdzlesmeye yansitilmast girisimini hemen baglatir. Nama yazili pay
senetlerimin hamiline yazih pay senetlerine doniistiiriitebilmesi icin paylarin bedellerinin
tamamen Gdenmis olmasi sarttir.

4.6. Paylarmn ibracina iliskin yetkili organ kararlar:

Sirket halka arzina iliskin olarak 08.10.2019 tarihinde 2019/07 sayili Yénetim Kurulu karart ile
asapidaki kararlar almastir:

1. Sirketimizin 80.000.000 TL olan kayith sermaye tavani igerisinde olmak tizere 18.000.000.-
TL nominal degerli ¢ikaritnug  sermayesinin - 4.000.000.-TL.  tutarinda  arturifarak
22.000.000.-TL ye ¢ikartilmasina,

2. Arttinlmasina karar verilen 4.000.000.-TL nominal degerli B grubu hamiline yazih paylarin
mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmas) suretiyle Borsa [stanbul
A.S. Binncil Pazarinda, Sermaye Piyvasast Kanunu, SPK Tebliglert ve tlgili mevzuat
cercevesinde halka arz edilmesine,

3. Sirketimizin ortagy olan Ard Grup Holding A.S. nin sahip oldugu 15.000.000.-TL nominal
degetli B Grubu hamiline yazih paylardan 3.500.000.-TL nominal degerli payin, Sermaye
Piyasast Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili teblig hitkiimleri dogrultusunda
ortak satist voluyla halka arz edilmesine,

4. Halka arzin Borsa Istanbul A.S. Ana Pazarinda, Sermaye Piyasas1 Kanunu, SPK Tebligleri

ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Saus

Yontemi™ ile gerceklestirilmesine,

Sermaye Piyasast Kurulunun VII-128.1 sayilr Teblig kapsaminda yer alan, paylann ilk

halka arzindan sonra uygulanacak esaslar baglikli b bendiniy 3 3. . Maddesi uyarinca halka arz

edilecek 7.500.000 TL nominal degerli paylarm %23 ine t;l_\abu cden 1.875.000 T1.
nommdi deLnl pa)l'm 01tc1!\ldl1n veni pay alma hak]»armm 12 ia r%ﬁ Llsltianm
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6. Yukanidaki maddelerde agiklandifgi fizere SPK diizenlemeleri kapsaminda halka arz
edilecek olan toplam 7.500.000.- TL nominal degerli paylarin Borsa Istanbul A.S.'de halka
arzina aracihik i¢in Metro Yaturun Menkul Degerler A.S. nin yetkilendiriimesine ve gerekli
stzlesmenin imzalanmasina,

7. Sermaye Piyasast Kurulu ve Borsa Istanbul A.S’nin ilgili diizenlemeleri kapsaminda
Sirketimizin paylarmn halka arzi igcin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S.,
Merkezi Kayut Kurulusu AS. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli basvurularin
yapilmasina,

8. Gerekli diger islemlerin yapilmast, beyanlarin ve sézlesmelerin imzalanmasi igin Sirket
yonetiminin yetkilendirilmesine, katilanlarin oybirhigi ile karar verildi.

4.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayicr veya pay
sahibinin haklariny kullanmasina engel olacak kayttlarin bulunup bulunmadigna iliskin
bilgi:

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek beheri 1 TL nominal degerli (B} grubu hamiline
yazil1 7.500.000 TL. nominal tutardaki paylar izerinde, paylarnn devir ve tedaviliini kisitlayici
veya pay sahibinin haklari kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamakta ve ayrica paylar
tizerinde intifa hakkr bulunmamaktadir.

4.8. ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarimin iktisap
edilmesi halinde diger ortaklarin paylaru satin almak izere teklif yapilmasi zorunlu olup,
halka agik anonim ortaklhiklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar
Kurul’un pay alim teklifine iliskin ditzenlemelerinde yer alimaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte harcket etmek de dahil olmak {izere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin hatka acik ortakligin oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmast durumunda, sz konusu paylara sahip olan bu kisiler a¢isindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakhktan ¢ikarma hakkr dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarimin iptalini ve bunlar karsiligi ¢ikaritacak yeni paylarin
kendilerine satitmasu ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn nun 24 {incii maddesi
gergevesinde belirlentr.

Yukarida yer alan sartlar ¢ergevesinde ortakliktan g¢ikarma hakkinin dogdugu durumiarda,
azinlikta kalan pay sahiplerti agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire i¢inde, paylarinm adil bir bedel karsth@inda satin alinmasim oy haklariin Kurulca
belirlenen orana veva daha fazlasina sahip olan gergek veya tlizel kisilerden ve bunlarla birlikte
harcket edenlerden talep edebilirler. TTKmin 208 inci maddest halka acik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn'nun 23 fincii maddesinde yer alan énemlii nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katihp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina igleten pay
sahipleri, paylarint halka actk ortakhga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka acik ortaklik bu
paylari pay sahibinin talebi tizerine, s6z konusu 8nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandigi
tarithten oneeki otuz giin iginde borsada otusan agirlikle 01ta}ama 11\ a{lai in ortalamasindan satin
almakla yviukiimladii, Lo Ty
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usulline uygun davet yapilmamasi veya glindemin usuliine uygun bir bicimde ilan edilmemesi
hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme
sartt aranmaksizin bir dneeki paragrafiaki agiklama gecerlidir,

Onemli nitelikteki islemlerin goriisiilecegi genel kurul toplantisimn giindeminde, bu kararlara
muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu ile
bu hakkm kullanmlmasi durumunda paylann ortaklik tarafindan satin alinacag bedel yer alw.

4.9. Cari y11 ve bir onceki yilda Sirket paylar iizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu teklifierin fiyat ve sonuglart hakkinda
bilgi:

Yoktur,

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenier

5.1.1. Haika arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baslamast éncesinde SPK haricinde, halka arz edilen Sirket paylarinin BiIAS’da
islem gorebilmesi i¢in, Borsa’min uygun goriisiiniin alinmas: gerekmektedir. BIAS n Sirket
paylarmin halka arz sonrasinda islem goriip goremeyecegine iligkin gériislerine isbu Sermaye
Piyasasi Aract Notu'nun ‘l. Borsa Gériisti’bolimiinde yer verilmigtir. Halka arzin basglamasi
oncesinde SPK ve BIAS disinda diger resmi makamlardan izin alinmas) peregi
bulunmamaktadir.

5.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin toplam nominal degeri 7.500.000 TL olup, halka arz sonrasi ¢ikarihns
sermayeye orani ise % 34,09 olacaktir. Halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda
sunulmaktachr.

B | Hamiline 1,00 ~ 7.500.000 34,090

TOPLAM 7.500.000 34,09
*Halka arz edilen 7.300.000 TL nominda degerli paylarm halka arz sonrast ¢rkarimg sermave olan
22.000.000 TL' ve oranichr.

Sirket Yonetim Kurulu 08.10.2019 tarih ve 2019/07 sayihi karan ile SPK” nun VII-128.1 no’lu
Pay Tebligi” nin 9. maddesi uyarinca, halka arz edilmesi ongériilen toplam 7.500.000 TL
nominal degerli paylarin % 257 ine kargilik gelen 1.875.000 TL nominal degerli nama yazili
paylarm da ortaklarnn yem pay alma haklan tamamen kisitlanmak suretiyle sermaye artirimi
yontemiyle borsada satifabilir hale getiriimesine karar vermustir. Sail§a hazir bekletilen paylarin
satisinin yapilmast halinde ¢ikaribmis sermaye 23.875.000 TL Ve Vukselewk ve halka agik
0/ 3¢
paylarin orani % 39,26 olacaktr. & Ocak 202ﬂ

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bxllgl

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahkmini halka arz takvimi:




Sirket paylarinm halka arzi Metro Yatrim tarafindan “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” ile BIAS Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla
yapilacak talep toplamanin siiresi 2 ig giinii olacakur. Talep toplamann ikinei giinii sonunda
satis yapihp, dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Satisin 2020 yih
Ocak ayinda gergeklestirilmesi planfanmakta olup, kesin satis baslangig ve siirenin baglangic
ve bitis tarihlert SPK ve BIST’in uygun gdriisleri sonrasinda Tasarruf Sahiplerine Sats
Duyurusu ile KAP” ta ilan editecektir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayilt Pay Tebligi’ne gore, halka arz edilecek toplam
7.500.000 TL. nominal degerli paylarin %235 me tekabiil eden 1.875.000 TL nominal degerli
ortakhk pays, “satisa hazir bekletilen pay” kapsaminda olusturubmustur. Bu paylara iliskin satis
istemi, 1zahnamenin KAPta ilan edildigi tarithten itibaren bir yil boyunca paylarm borsa
fiyatinin halka arz fiyatinin yiizde yirmibes fazlasindan daha yiiksek sevivede kaldigr miiddetce
miimkiindiir. Sézkonusu paylarin durumu ve fiyati bu sartlan sagladigy takdirde satis islemi bir
va da birden fazla seferde gergeklestirilebilir. Satisa hazir bekletilen paylarin satisi zorunlu
olmayip Sirket yonetiminin verece@i karara baghidir. Sermaye artinnu yoluyla satisa hazir
bekletilen paylardan bir yilin sonunda satilamayan paylar iptal edilir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satis Metro Yatirum tarafindan “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yontemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da gerceklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak
tatep toplamamn siiresi 2 is gtinii olacaktir. Talep toplamann ikinci ginii sonunda satis yapilip,
dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Borsada satis asamasinda, yatirimcilarin ahg emirleri, birincil pivasa islem saatleri igerisinde,
paylarni arz edilen sirket tarafindan belirlenen ve duyurulan tek fiyat sevivesinden, Borsa
Istanbul Pay Senetleri Bilgisayarli Ahm Satim Sistemine gonderilir. Paylarm ihracina iliskin
sézkonusu fiyat Sistem’de tanumhdir ve baska bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi karti tle 6deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir, Halka arz satis siiresince
ATM, internet bankacthgr ve telefon bankaciligs yoluyla talepler iletilmeyecek olup, blokaj
yoluyla da talepte bulunulmayacaktir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatuimcilann, Borsada iglem yapmaya yetkili yatirum
kuruluslarina basvuruda bulunmasi gerekmektedir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 —~ 13:00tiir.
Dagitim saati ise 13:10°dur.

Sabit fiyat ydnteminde tek fiyat girilebilecegi igin dagitimda fiyat 6neeligi sz konusu oimayip,
zaman onceligi kurali gecerlidir.

b) Pay bedecllerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

“Borsada Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile paylar satisa sunulacagi
icin BIAS tiyesi Yatmim Kuruluglar araciligi ile halka arza katlan yatinmeilarin, hesaplarinda
bulunan bakiye ile alim yapmalart gerekmektedir. Halka arza katilan yatinmeilanin ddedikleri
pay bedelleri, tahsilati yapan yatinm kuruluslart tarafindan Metro Yatmm’in Takasbank
hesabina aktarifacaktir. Halka arz edilen paylarin bedeller: lahsii'fz.' 1L' i giin veya en geg ertesi

is giind halka arz i¢in agtimig olan 6zel banka hesaplarina yatir Haeaktrs T
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Hesap Sahibi : | Ard Grup Bilisim Teknolojpileri A.S, —J
Banka : | Ziraat Bankas ]
Sube . | Bilkent Plaza/Ankara Subesi 5
IBAN No : | TR260001001762627145395042 [

Pay bedellerinin yatinilacag ortaga ait banka hesap numaralan asafida belirtitmistir.

Hesap Sahibi : | Ard Grup Holding A.S. |
' Banka . | Ziraat Bankas1 B

Sube .+ Bilkent Plaza/Ankara Subesi

IBAN No : L TRI00001001762756738295005

¢) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi icerisinde BIST te islem
yapmaya yetkili yatwnm kuruluglarindan birine bagvurmasi gerekmektedir. BIST® te islem
yapmaya yetkili yatrim kuruluslarinm listesi BIST” in internet (www. borsaistanbul.com)
sttesinde, BIST” in aylik biiltenlerinde, TSPB (www.tspb.ore.tr) ve SPK nimn (www.spk.gov.tr)
internet sitesinde yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Dagitim, talep toplamanin 2. giindi, birincil piyasa islem sitresinin bitisini takiben Borsa
tarafindan behrlenen zamanda, otomatik olarak yapilir,

Halka arzdan pay alan ortaklannuzin stz konusu paylann sermaye piyasasi mevzuall
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

5.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebifecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigia dair
aciklama:

Ard Bilisim ve Aract Kurum arasinda 08.10.2019 tarthinde “Halka Arza Aracilik ve Yiklenim
Stzlesmesi” imzalannustir. Bu soézlesme, SPK  tarafindan paylarmn halka arzia izin
verilmemesi veya BIAS kotuna alinamamast halinde veya Sirket’ in halka arza konu paylar
SPK kaydina ahnmadan Once halka arzdan vazgecmesi ile kendiliginden sona erer.

Aract Kurum’un isbu sdzlesmeden veya mevzuattan kaynaklanan yiikimliliklerini, tebligat
adresine noter kanahiyla bildirilmesine ragmen, makul siire icerisinde yerine getirmemesi
halinde, herhangt bir ihiara gerek kalmaksizin isbu soézlesme sona ermis sayilir. Bu durumda,
Sirket’ 1n, yikimliliglini yerine getirmeyen Aract Kurum’ dan tazminat talep etme hakki
dogar.

Ard Bilisim ve Araci Kurum arasinda imzalanan “Hatka Arza Aracihk ve Yiklenim
Sozlesmest” cercevesinde; paylarin satig stirecinin baslangicindan 6nce veva sats tarihleri
icerisinde asagidaki durumlann ortaya ¢ikmasi durumunda, Aract Kurum ve/veya lhrager,
paylarin halka arzini erteleme veya iptal etme hakkina sahiptir.

a) Yasama, ylriitme veya sermaye piyasalan ile ilgils# Ld{ar ¢ !mdya vetkili organlar
tarafindan  yapilan  diizenlemeler nedenivle “bu ..sozk@meden kaynaklanan
yliktimliltiklerin Sirket, Ortak ve Aract Kurum ldtiﬁndﬂwbeﬁne\ogtmlmesu | tmkansiz
kilacak veya onemli dlgiide gliglestirecek hukuki db?etaiw\slcr% ﬁtlma‘;l
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b) Halka arzi esashi olarak olumsuz etkileyecek olgiide savas hali, yangm, deprem, su
baskmi, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enetji kithg, hitkiimet darbesi ve/veya
halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararas: ihtilaflann meydana gelmesi,

¢) Lkonomik ve sivasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalanndaki gelismelerin Aract
Kurum’un halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmas)
nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarm durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin dngdritimest,

d) Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasatari, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali binyesini ciddi etkileyerek halka arzin
basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmast,

¢) Sirket’in ydnetici ve ortaklart ile Sirket hakkinda paylarin  pazarlanmasint
ctkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmast ve Sirket ve/veya Ortak
aleyhine, halka arzi énemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir
sorusturma, dava ve icra takibi agilmas.

Sizlesmenin feshi veya yukandaki Madde a,b,c,d ve e’de belirtilen nedenlerle halka arzim
gerceklesmemesi halinde Halka Arza Aracilik ve Yiiklenim Sozlesmesi Madde 107 da belirtilen
“aracilik yiklenimi ve satig” komisyonu Sirket aleyhine tahakkuk ettirilmeyecek, Sirket ve
Aract Kurum birbirlerinden herhangi bir ticret talebinde bulunmayacaktir.

Halka Arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile
gergeklestiriteceginden yatnmetlarin dnceden para yatirmast sdz konusu olmayacak ve bu
nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda yatinmecilara yonelik herhangi bir zarar
s6z konusu olmayacaktir. Sadece yatirimeilar tarafindan girilen talepler, Borsa tarafindan iptal
edilecek ve yatinmeinin kendi hesabinda bekleyen nakit degerleri yatirmeinin kendi
tasarrufunda olacaktir.

5.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatimmallar tarafindan satig fiyatinin
iizerinde édenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

“Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satg Yontemi” ile paylar satisa sunulacagi
icin, karsilanamayan bir talebin bulunmasi veya yatinmeilarin nihai satis {iyatr izerinde ddeme
yapmas! durumu ortaya gikmayacaktir.

5.1.6. Talep ediicbilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Talep miktarimn 1 (bir) adet pay/lot ve katlar seklinde olmasi gerekmektedir. Talep edilecek
azami pay miktart halka arz edilen toplam pay miktari ile sinirhdir. Sirket’in islem sirasina
gonderilecek emirlerde kullanilabilecek en yiiksek lot miktari satis baglamadan dnce Borsa
tarafindan yayimnlanacak olan islem duyurusunda belirtilecektir.

5.1.7. Yatirimeilarin satin alim taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn'nun § inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan 6nce veya saug siliresi iginde yatnmeiann yatwum kararmi etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde durum Sirket veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasivia derhal Kurula bildiritir,

Degisiklik serektiren veya yeni hususlarin ortaya ctkmasi hdlinde, satis stirect durdurulabilir.
g & Y

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihind¢h %ﬁ-b??@n yedi is glinil iginde
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Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnee pay satin almak 1¢in talepte bulunmus
olan yatnmecilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki i
giinil i1ginde taleplerini geri alum hakkina sahiptirler.

Aynca, vatirimetlar satis stivesi icerisinde taleplerini degistinme veya gen alim hakkina
sahiptirler.

5.1.8. Paylarn teslim yontemi ve siiresi:

[hrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan ¢ercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitimin
kesinlestigi glinii takip eden azami (2) is giinii i¢erisinde hak sahiplerine teslim edilecektir.

5.1.9. Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, SPK’ nin sermaye piyasast araglarmin satisina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinti takip eden iki is giinii igerisinde
SPK'nm 6zel durumlann kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

5.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

Yeni pay alma haklarimn kisitlamip kisitlanmadigs, kisitlanchysa Kisetlanma nedenlerine
iliskin bilgi:
Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklan 08/10/2019 tarith ve 2019/07 sayili yénetim kurulu

karariyla sermaye artinnmu yoluyla ilk halka arz gergeklestiriimesi amactyla (iimilyle
kisitlanmusgtir.

5.1.11. Satin alim taahhiidiinde bulunan gerg¢ek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve
bir payin satin alim fiyati ile bu kisilerin Sirket ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 5. Maddesinin 5. fikrasi
¢ercevesinde halka arza aracibik eden Yetkili Kurulus Metro Yatirim, halka arz stiresi sonunda
satilamayan paylart halka arz fiyatt iizerinden 32.169.800 T1." ye kadar olan kismin tamamini,
bu tutarin tzerindeki kismm ise %507 sini satin alma taahhiidi vermistir. Metro Yaturim,
satilamayan paylan halka arz fiyat: tizerinden alacak ve pay bedellerint Sirket’e ddeyecektir.

I adet paym satis fiyatt 5,30 TL olarak belirlenmistir.
Metro Yatirtm'm Ihrager ile halka arza aracilik haricinde baska bir iliskisi bulunmamaktadir,

yonetim organlarinda gérev yapmamaktadir ve Thraggi’nin yénetim kontroliine sahip ortag
degildir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulug Metro Yatirim Menkul Degerler AS
Biiyiikdere Caddesi Metrocity A Blok No: 171 Kat: 17

Adresi 34330 1.Levent - Istanbul o
Telefon 212 344 09 00
Fax 212 3440913

internet Adresi




5.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihip nemalandimlmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

5.1.14, Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Arda ODEMIS Ard Bilisim Y8netim Kurulu Bagkani / Genel Mildiir
Dogan ODEMIS Ard Bilisim Yénetim Kurulu Baskan Vekili

Giirkan BILGIN Ard Bilisim Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Midiir Yrd.
Sabri Cagrni CAKIR Ard Bilisim Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir Yrd.
Aytekin DOGAN Ard Bilisim Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Nitkhet DOGAN Ard Bilisim Yanetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

Seval KARAKOC Ard Bilisim Mali Isler Miidirii

Feride AYDOGAN Ard Bilisim Insan Kaynaklari

Selde Ovgiim DUNDAR Ard Bilisim Satis ve Pazarlama

Onur CEKIC Ard Bilisim Ar-Ge Satig Midiirit

Ender OCAL Ard Bilisim Ar-Ge Miihendis

Sultan BILGIN Ard Bilisim Ar-Ge Mithendis

Cigdem OZTURK Metro Yatinim Ydnetim Kurulu Baskam

Fatma OZTURK GUMUSSU Metro Yatimm Yénetim Kuralu Bagkan Yardimes
Yagmur OZTURK Metro Yatirnn Yonetim Kurubu Uyesi '
Serhan ICER Metro Yatirim Yonetim Kuruls Uyesi ve Genel Miidiir
Ozgecan FIRILDAK Metro Yatirim Genel Miidiir Yardimcist

Yunus Polat YAMAN Metro Yatirim Arastirma ve Is Gelistinme Miidiirii
Bulu¢ DEMIREL Metro Yatium Kurumsal Finansman Uzmam

Mehmet Ferruh OZGUC Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Denetgi
Abdiilkadir PAFDALI Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM ALS. Denetgi
Sevim MAYDA GOKSU Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Denetci
Hamit Ugurhan KARACA Avukat

5.2. Dagstim ve tahsis plam

5.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

5.2.2. ihracer’nin bildigi dlgiide, Sirket’ in ana hissedarlars veya yonetim Kurulu éyeleri
ile yénetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma

nivetinin olup olmadig veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyeth olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
5.2.3. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslarn:

“Borsa Istanbul Birincil Piyasada “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Saus
Yontemi” ne gdre paylar satisa suaulacagl igin herhangi bu.,yatmmcl\mubuna tahsisat ve
dagitim yapihmayacakur. . X,

2 & Ocak 20200
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Yatirimcilann ger¢eklesen islemlerinin takast (142) seklinde, isiemi 1zleyen ikinei is glintidiir,
Islem gorme; halka arz edilen paylarin satig tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatinn ilgili
hitkiimleri ¢ercevesinde Borsa Genel Mildirligii niin verecedi olumlu karara baghdir.

Yatirimer grubu bazinda tahsisat oranlari:

Yoktur.

a) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yokiur.

b} Bireysel yatirimeilar ve ihracginin ¢ahisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis ediien
nominal deferden daha fazia talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yoktur.

¢) Tahsisatta belirli yatinmea gruplarina veya belirli diger gruplara tammmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:
Yoktur,
d) Tek bir bireysel yatinnmeiya dagitilmasi ongoriilen asgari pay tutary

Yoktur.

e) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
Yoktur.

f) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullant ve erken sonlandirilabilecek
taribler:

Yoktur

g) Halka arz edilecck paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, isiemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili
kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin ofup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile yapilacaktir.
Yatirimeilar pay alim emirlerini kendi araci kurumlan vasitasiyla BIAS sistemine kendileri
gondereceklerdir. Yatiruncilara paylarnnn tahsisat ve dagitimi, satigin gercgeklesecegi giin,
Birincil piyasa islem siiresinin bitigini takiben, Borsa yénetimi tarafindan saat 13:10°da
ofomatik olarak vapilacaktir. Dolayisiyla halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak
tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, 1slemi yapan veya
yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi mitmkiin degildir

5.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme stireci hakkinda bilgi:

Halka arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Sattg Yontemi” ile yapilacakur.
Yatirimctlarin alim emirleri aract kurumlar vasitasiyia BIA$ ‘sistemine  gonderilecekdtir.
Dagium, talep toplamanin son glinii Birincil piyasa iglem su(e%mm bltmm takiben, Borsa
yonetimi tarafindan saat 13:107da otomatik olarak \’ap;laaal\tu Yallrlmulgu alim emirlerinin
gerceklesip gergeklesmedigini pay alim emurlerini igondu!phkic;f\ lgcnch araci

vasitasiyla dgrenebileceklerdir. 24 Deak 2@28 ) u‘g’/g bl }1

by ydierd Ca¥ et ny A Blok
34020 Lk e WhTanGiL

kurumlar

Uni.fucl eler Mah 16 - .
1 Arge Binas+ ‘




Yatirimeilann gerceklesen islemlerinin takast (T+2), dagitm islemi ise izleyen ikinci is
pliniidir. Halka arz sonuglarn, Sermaye Pivasast Kurulu'nun [1-53.2 sayih Sermaye Pivasast
Araclariin Saust Tebligi'nde yer alan esaslar cergevesinde dagitimin kesinlestigi gind takip
eden 1ki 15 giinii icerisinde Kurul'un ozel durumlarm kamuya agiklanmasma iliskin
diizenlemeleri uyarmea kamuya duyurulur.

Halka arz edilen paylann Borsa’da isleme baglamast icin pay swasmm agilma tarihi ise
vatinmetlann halka arzdan aldiklarr kesinlesmis pay miktarinin kendilerine bildirilme siireci
tamamlandiktan sonra BIST tarafindan kamuya duyurulacaktir.

5.2.5. Ek satig islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.
5.3. Paylarn fivatinin tespitine iligkin bilgi

5.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyati ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacag: maliyetier hakkinda bilgi:

I TL nominal degerdeki 1 adet B grubu hamiline payin satis fiyati 5,30 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa birineil
pazannda gerceklestiritecek olup, Metro Yatinm halka arz i¢in yatinimeilara yent hesap agmaya
ve pay alim satim islemine ydnelik olarak ayrica bir komisyon almayacak, her yatinmceinn
kendi hesabina ait olan “pay alim satim komisyonu™ bu halka arzda gergeklesecek alunlarina
da uygulanacaktir. Bu “pay alim sattm komisyonu™ orami her bir vatirimer i¢in farklilik
arzetmekte olup, aract kurumlar arasinda da farkliliklar meveuttur. Halka arza istirak eden
yatinnmeilardan, thra¢ edilen paylarm bedeli disinda, alum taleplerine aracihik eden yetkili araci
kurumlar tarafindan islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yamsira, hesap acilist ile para
va da pay transferinc dair ticret talep edilebilecektir. Bu konuda halka arza istirak eden
yvatirnmctlar Metro Yatirin “dan degil bagka kurumlardan talep girecekler 1se dogrudan o arac
kurumlardan bilgi almalidirtar,

5.3.2. Halka arz fiyvatinin tespitinde kulianmilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimin Kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

I TL nominal degerli payin satis fiyatt 5,30 TL olarak belirlenmuistir. S6z konusu fiyatin
tespitine ihigkin Metro Yatinm tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporunda, halka arz fivatinin
hesaplanmasinda Ard Bilisim igin yapilan degerleme ¢alismasinda “Piyasa Carpanlar” ile
“Indirgenmis Nakit Akimy” yontemleri kullanidnustir. Piyasa Carpanlan Yontemi; Sirketin
islem gérecedt pazar ve sektdrdeki benzer tirmalarin bazi finansal oranlarint esas alarak firma
degerini tespit etmeye ¢alisan bir yéntemdir. Uluslararast alanda kabul gérmis ve sirketlerin
orta-uzun vadeli degerlerini yansitan Indirgenmis Nakit Akimlan (INA) Analizi’ ne gore ise
firma degeri veya sirket paylaninim degert, Sirket’in faaliyet gosterdigi siire igerisinde yaratmast
muhtemel nakit akimlarinin bugiine indirgenmis degeri olarak kabul edilir. Yéntemlere ve
hesaplamada kullamlan varsayimlara iligkin ayrintili bilgi yetklh kmulu;un hazirladig ve Ek-
2 de yer alan Fiyat Tespit Raporunda belirtilmektedir.
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Halka Arz Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baslangic tarthinden en az tic giin 6nce Kamuyu
Aydintatma  Platformunda  (www.kap.orgtr),  Yetkili  kurulus  internet  sitesinde
(www.metroyatirim.com.tir)  ve Sirket’'in  internet  sitesinde  (www.ardbilisim.com.tr)
yvayimlanacaktir.

5.3.3. Yeni pay alma hakki kisitianmissa yeni pay alma hakkinn kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesinin 6. maddesi uyarinca ortaklarin yent pay alma haklarinm kisitlanmasi,
Yonetim Kurulu yetkisindedir. Ard Bilisim 08/10/2019 tarihli 2019/07 sayil1 ydnetim kurulu
karari ile yeni pay alma haklarmm tamamen kisitlanmasi yoniinde karar almistie. Bu kapsamda
halka arz asamasinda tiim pay gruplannt temsil eden ortaklarin yenl pay alma hakki
kisitlanmistir,

Halka arz edilen paylar karsih@inda Sirket ve satis yapacak ortaklar dofrudan fon elde
edecektir. Meveut ortaklar ayrica dofayli yoldan da menfaat elde edebilir. Zira Siket’in elde
ettigi fonu kullanma sonucunda faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan ortaklar hem kar
payi hem de mevcut paylannin da deger kazanmasi yoluyla kazang saglayabilirier. Ayrica halka
arz edilen paylarm ikincil piyasadaki borsa fiyati mevecut paylarnin degerinin belirlenmesi
acisindan bir 6l¢iit olmast da mevcut ortaklar bakimindan dolayli bir menfaat sayilabilir.

Yeni pay alma haklan kisitlanmasi nedeniyle halka arzdan sonra satilamayip kalan paylarin
olmast durumunda ise 08.10.2019 tarihli “Halka Arza Aracihik ve Yiklenim Sozlesmesi” geregs
Metro Yatirim satis siiresi iginde satilamayan paylar icin SPK VIL.128.1 sayili Pay Tebligi 5.
Maddest ¢ergevesinde 32.169.800 TL. ye kadar tamamini, bu tutan agan kisnun ise %350° sini
satm alacaktir.

5.3.4. Ihracer’ min yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi kisilerin veya iliskili
Kisilerin (bunlarimn csleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlars) gecmis vil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklari ihrace:
paylari i¢in ddedikleri veya édeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin karsilagtirilmasi:

Yoktir.

5.4. Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kurulusiar hakkinda bilgi:

Sirket paylarinin halka arzina aracilik edecek yetkilt kurulus Metro Yatirim’ dir.

Adrest : Biiyitkdere Cad. Metrocity A Blok No:171 Kat 17 1.Levent/IST.
Telefon 1(212) 344 09 00

Fax (212344 09 13

Internet Adresi D www.metroyatirim.com. (r

Yurt disinda herhangi bir satis yapilmayacaktir.

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer aian saklama vi me kuruluslarnin isimleri:

Halka arz sadece Ttirkive Cumhuriyeti'nde gergeklestir ilcuﬂg ndén,-paylarin saklama, takas ve
ddeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan ougeklewllltcektu )




5.4.3. Aracihik tiirii hakkinda bilgi:

Metro Yatirim, SPK nun VII-128.1 %aylh Pay Tebligi’ nin 5. Maddesi ¢ergevesinde, Thrage ve
Metro Yatirnm arasinda imzalanan “Halka Arza Aracihik ve Yiklemim Soézlesmest” nin
aracthfmn tird ve kapsamm diizenleyen 4. Maddesi uyarinca, satifamayan kisnmnim Pay
Tebligi’ nin 5. Maddesinde belirtilen gergevede beher pay bedeli 5,30 TL olan halka arz
{iyatindan viiklenimde bulunmustur.

) ) Eak:ycyl
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*Bakiyeyi yiiklenim yontemine give, halka arz snasimda satilamayan paylar, satis sivesi sorunda Pay
Tebligi’ nin 5. Maddesi bakiveyi yiiklenim esaslarina gore 32.169.800 TL ' ye kadar olan kismun tamamu,
bu tutart asan kisnun ise %350 si Metro Yatwrim tarafindan satin alinacakor. Halka arza aracilik eden
Metro Yatirum bakiyeyi yiiklenim neticesinde portfoyiine aldig paylary, paylarin borsada islem gormeye
baslamasindan itibaren altr ay stireyle halke arz fivatunn altindaki bir fivattan borsada satamayacakitr.
Metro Yatirim' i yiiklenim sebebiyle alacaklart paylart borsa disimda satmalart durumunda borsa
disinda satacagt paylart alanlar da bu smrlamaya tabidir.

5.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Araciltk ve yitklenim sdzlesmesi ile satisa hazir bekletilen paylarin satisina iliskin sozlesme
08.10.2019 tarihinde taraflarca imzalanmistir.

Aracithk ve yiiklenim sozlesmesinin konusu 7.500.000 adet paym “Borsa’da Satis — Sabit
Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi™ ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da halka arz ve
satistna aracilik edilmesidir.

Satisa hazir bekletilen paylarin satigina iliskin sdzlesmenin konusu ise SPK” nin VII-128.1
sayil Tebligi uyarinca satisa hazir bekletilen toplam 7.500.000 TL nominal degerli paylarn %
25" ine karsilik gelen 1.875.000 TL nominal degerli paylarnin gerekli kosullar olugtugu takdirde
Sirket tarafindan uygun goriildiigii takdirde borsada satisina aracihik edilmesidir.

Sozlesme kapsaminda Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Metro Yatrim tarafindan hazirlanngtir.

Paylarin satis siirecinin baslangicindan dnce veya satig tarihlert igerisinde i§ bu Sermaye
Piyasasi Araci Notunun 5.1.4. numarali maddesinde belirtilen durumlarin ortaya gikmass
durumunda Metro Yatinm ve/veya Sirket, paylann halka arzint erteleme ve/veya satis fivatinin
degistirilmesini talep etme ya da sézlesmeyi feshetme hakkina sahiptir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1. Paylarin Borsada islem gdérmesi icin basvuru yapithp yapilmadi@t ve biliniyorsa en
erken islem gérme tavihleri:

Sirket paylar heniiz borsada iglemn gdrmemektedir. Halka arzda ihtaq: edilen paylann borsada
istem gormesi BIAS Genel Midirligi'nin bu konuda verecei Ulumlu karara baglidir.
Paylarin kota ahnmasi ve Ana Pazar'da islem gdrmgsi ﬁmau s BIA$ a bdsvutu ustur. Séz
konusu kargs alinmadikga halka arz edilen a)l;m Oﬁé‘,ddddiiuﬂ mlsmc mxl\am

ARD GRUBR HOLD)I 5

LHNEi'Mleic! Mah ‘,{!

1A 25l /70

299 2

?Z“lt Ut‘ak 2132[1

AL/ 25 65




Dolayisiyla, 1zahnamenin  onaylanmast  paylarin - Borsa’da islem  gorecefilt  anlanuna
gelmemektedir. BIAS yonetim kurulunun alacags karar sonucu paylarin Borsa’da islem gérme
tarihu belirlenebilecektir. Birincil piyasada satis sonrast ikincil piyasa islem srassmin agiimast,
Borsa'nin Sirket’in KAP sayfasida vapacagr duyuruyu takip eden is glinit gergeklesir.

6.2. thragcer’ mim aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadigma/borsada islem gériip
girmedigine veya bu hususlara iliskin bir bagsvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

6.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanls olarak;

- Sz konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimetlara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmest veya,

- {hracer’min bagka bir grup payimmn veya sermaye piyasasi araclarinin tahsisli/nitelikii
yatirimellara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda,

bu islemlerin mahiyceti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarinin sayisy,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrinti: bilgi:

Yoktur.
0.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslar:
Yoktur.

6.5. Fiyat istikrari islemlcrinin planlamip planlanmadig:

Sirket paylarinin, BIST te islem gérmeye baslamasini takiben 30 giin stireyle Pay Tebligi (VII-
128.1) Madde 11 c¢ergevesinde fiyat istikrarm saglayicr islemler uygulanabilecektir. Bu
cercevede Metro Yatirim ile paylarint halka arz edecek ortak; Ard Grup Holding A.S. arasinda
08.10.2019 tarihinde “Fiyat istikrari Sozlesmesi” imzalannustir. “Fiyat Istikrar” islemlerinde
kullanidacak fon, Sirket paylarmin halka arz voluyla satiging takiben, paylarini halka arz edecek
ortagin 350.000 TL nominal paylarin net satis tutan ile suurh olacakur. Bu islemlerin amac
Sirket pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diigmest durumunda alim yapilarak borsa fiyatin
desteklemektir. Ancak fiyat istikrarim saglayic: islemlerin yapilacagina tligskin herhangi bir
garanti veritmemekte olup, “Fiyat Istikrarn™ iglemlerine baslansa bile bu islemler belirlenen
siireden 6nce durdurulabilir.

6.5.1. Fiyat istikrari islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iliskin aciklama:

Paylarim halka arz edecek ortak Ard Grup Holding A.S., lhraget paylarina ysnelik olarak fiyat
istikran islemlerinde pay satist sonucunda elde edecekieri fonun kullamibmasina muvaftakat
etmektedir. Metro Yatmim tarafindan yerine getirtlecek bu iglemier, paylarin borsa fiyatini
destekleme amaclt olup. Hiyat istikrarimu saglayier iglemlerin yapilacagina iliskin herhangi bir
garanti bulunmamaktadir. Ayrica iglemler belirlenen stireden énce durdurulabiliy.

rEETE R
. . . . .. . . . A
6.5.2. Fiyat istikrari islemlerinin gergeklestlrllebllegggtz@p‘?g arahgn

Paylarin borsada islem gdrmeye baslamasmdan itibaren 30 giid{ir. =
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6.53.3. Fiyat istikrarma iliskin islemleri gerceklestirebilecek aract kurumun ticaret
unvani

Metro Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirket:

6.5.4. Fiyat istikrarma iliskin siirenin bifiminden sonra pay fivatlarmin
diisebilecegine iliskin a¢iklama:

Fiyat istikrarina saglayict iglemler en fazla 6.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle sinirlidar.
Pay fiyat, fiyat istikrarine saflayier iglemler sonucunda yikselmis olsa bile, bu siirenin
bitiminden sonra tekrar diisebulir.

6.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarim saglayicr islemlerde halka arz fiyatimin fizerinde alim emri verilemez. Fiyat
istikrarint saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin hatka arz fiyatimin altina diismesi halinde
alimda bulunarak fivat istikrarina belli bir stireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu iglem,
herhangi bir fiyat taahhiidd niteliginde degildir ve fiyat istikran islemlerinin gergeklestirildigi
donemde payin piyasa fiyati, piyasa kosullarina gére olmasi gereken fiyata gbre yliksek
olabilmekiedir. Fiyat istikrarim saglayict islemlerde halka arz fiyatin {izerinde emir
verilemez.

6.5.6. Fiyat istikrari islemlerinde sorumluiuk ve bu islemlerde kullamlacak
kaynagin niteligi:

Metro Yatirim ile paylarini halka arz edecek ortak; Ard Grup Holding A.S. arasinda 08.10.2019
tarihinde “Fiyat [stikrari Sozlesmesi” imzalannustir. Buna gore; Sirket paytarint halka arz eden
sirket ortagt, 350.000 TL nominal degere sahip paylardan elde edece@i net halka arz gelirini,
Sirket® in halka arza konu tiim paylarmin BIAS ta islem gérmeye baglamasindan itibaren 30
giin ile sinirli kalmak kaydiyla fiyat istikvarme saglayicr iglemler igin kullantlmak iizere Metro
Yatinm nezdinde agitacak (“Fon Hesabt™) na koyacagim taahhiit etimis ve hesap tzerinde fiyat
istikrarinin  teminini saglayici islemleri yapma konusunda Metro Yatuim’t tam olarak
yetkilendirmistir.

6.5.7. Yatinmalarm karar verme siirecinde etkili ofabilecek diger bilgiler:

Yoktur.
7. MEVCUT PAYLARIN SATISINA IiLISKiN BILGILER ILE TAAHHUTLER

7.1. Paylarini halka arz edecek ortaklar hakkinda bilgi:

_ liciligki
Ard Biligim - Yonetim Kurul
ODEMIS)

u B.E.E§kéyi.m ~ Genel Miidir (Arda

Ard Grup Holding A.S.

7.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundug Jarin nominal degeri:
% i,

aki tabloda gosterilmistir.
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Ard Grup Holding A.S. 13 Hamiline Yok 1,00 3.300.000 | 3.500.000

Paylarini halka arz edecek ortaklarin halka arz 6ncesi ve sonrass pay gruplar bazinda sahip
olacaklarn paylar asagidaki tabloda gosterilmigtir.

Ard Grup Holding A 3.000.000 16,67 A 3.000.000 13,6i
AS. B 15.000.000 83,33 B 11.500.000 52,27

7.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimm artirllmamasina iliskin taahhiitler:

a) Thrace tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, Yonetim Kurubu'nun 69.10.2019 tarihhi karar ile $irket paylarinin birineil halka arzim
takiben, Sirket paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle, satisa
hazir bekletilen paylar harig olmak {izere; herhangi bir bedelli sermaye artirimi yaprimamasini
ve dolagimdaki pay miktarmin bu suretle artirimamasing, yeni bir satis veya halka arz
yapiimasina ya da dolagundaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir
karar alinmamasini, yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair va da dolasundaki pay
miktannin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir acgiklamada bulunulmamasini
taahhiit etmistir.

b} Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuat kapsanunda verilen taahhiitler:
Sirket’in meveut sermayesinin tamaminin sahibi Ard Grup Holding A.S.° dir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayilh Pay Tebliginin 8. Maddesinin 1. fikrasi
uyarinca; meveut sermayede % 10 ve {izeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina
bagh olimaksizin yonetim kontroliinti elinde bulunduran ortaklar izahnamenin onay tarihi
itibariyle sahip olduklari paylan, Sirket paylarimin Borsada islem gérmeye baglamasindan
itibaren bir yil stireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satamaziar, bu paylan
halka arz fiyatnin altinda borsada satilmast sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme
tabl tutamazlar ve borsa disinda yapilacak satislarda da satisa konu paylar bu smirlamaya
tabidir.

Ard Grup Holding A.S., 09.10.2019 tarihli Yénetim Kurulu karart ile; SPK'nun VIH-128.1
sayih Pay tebliginin 8. maddesinin 1. fikrasi ¢ergevesinde; Ard Bilisim paylarinin halka arzina
iliskin izahnamenin onaylandigs tarih itibariyla meveuwt sermayede sahip olduklar paylar,
O:‘lak 1k pavlarmm borqdda i$iem Uiirmuc ba$]dmasmd' i aten-bir yil sireyle halka arz
pak tﬁ‘qndmlm arz hya nn dlimda
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kismen veva tamamen bu teblig hitknmiine uygun olarak satiimasi veya devredilmesi durumunda
Kurulun ézel durumlarin kamuya agiklanmasina thiskin diizenlemeteri ¢er¢evesinde dzel durum
agtklamasi yapmay1, borsa disinda satacaklar: paylan alanlarm da bu sinirlamaya tabi olacagin
kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun VH-128.1 sayilt Pay Tebliginin 9. maddesinin 3. fikrasi uyarimea;
satisa hazir bekletilen paylar tamamen satilmadi@n siirece, izahnamenin onay tarihi itibariyla
meveut sermayede ylizde on ve lizeri pay sahibt olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagh
olmaksizin yonetim kontroliini elinde bulunduran ortaklar sahip olduklan paylan izahnamenin
KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yil boyunca borsada satamazlar ve bu paylan borsada
satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutamazlar.

Ard Grup Holding A.S, 09.10.2019 tarihli Yonetim Kurulu karar ile; Ard Bilisim’in paylarinin
ilk defa halka arzi kapsanunda; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayih Pay tebliginin
9. maddesinin 3. fikrasi cergevesinde; Ard Bilisim’ in halka arzinda satisa hazir bekletilecek
paylar tamamen satilmadifii siirece, halka arz izahnamesinin onay tarihi itibartyla Ard Bilisim’
de sahip oldugu paylar, izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yil boyunca
borsada satmamay:, bu paylarin borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabl tutmamayr ve borsa disinda yaptlacak satiglarda satiga konu paylarm da bu
sinirlamaya tabi olacagini taahhiit etmistir.

S6z konusu Ortaklar™ 1n sahip olduklar: paylarimin nominal degerleri toplami, grubu, Sirket” in
meveut ve hatka arz sonrast sermayesine oramna iliskin bilgilere asagidaki tabloda yer
verilmektedir.

Ard Grup Holding A.S A 3.000.000 16,67 3.000.000 13.64
Ard Grup Holding A.S B3 15.000.000 83,33 ! 1:500.000 52,27
Halka Agik B - - 7.500.000 34,09
TOPLAM: 18.000.000 100.00 ‘;2“.000.000 100.00

d) Yetkili kurulus tarafindan verilen taahhiitler:
Metro Yatirim 09.10.2019 tarihli beyani ile;

Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 5. maddesinin 7. ve 8.
fikrast ve Kurul” un 1-SPK.128. 11 (27.11.2015 tarth ve 32/1494 s.k.) sayili ilke kararina gore;
halka arzda satlamayan paylarin Metro Yatinm tarafindan bakiye yiiklenim neticesinde
alinmast va da birincil pivasadaki halka arz islemi stiresince Metro Yatirim portidyiine pay satin
alinmasi halinde; Pay Tebligi’nin 5’inci Maddesinin sekizinci fikrasi kapsaninda halka arz
sonrast Metro Yatiim porfoyiine alinan paylart, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baslamasindan itibaren alti ay siireyle halka arz fiyatinin alunda bir fiyattan Borsa’da
satmayacagini, bu paylari halka arz fiyatinin altnda Borsa® dgt,aanlmam sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutmavacagin, \Lllxlunnpglﬁ"’(édgllgl‘e"\,adcl birmeil piyasadaki
halka arz isleminde portféyiine satin alacags Ard lel;. n pa)faj,lnm boriga d mda Sdllfma%l
halinde, borsa disinda satilan paylari alanlarin da bu 51111; amrﬂ{@{2 Vg[‘és,aom la
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¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 25.04.2019 tarih ve 24/555 sayili karari uyarinca Sirket
paylarinin halka arzina iliskin izahnamenin onaylandigi tarih ttibariyla meveul sermayede
yiizde on ve {izeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahiphigt oranina bagh olmaksizin yénetim
kontroliinii elinde bulunduran ortaklarin sahip olduklari paylar i¢in, Sirket paylariin borsada
islem gorimeye baslamasindan iibaren 1 (bir) yillik siire boyunca borsada satis kisiy
getirilmesine ve s6z konusu paylarnin borsa disinda satilmasy durumunda ise bu paylan satin
alanlarin da bu sintrlamaya tabi tutulmalarina karar verilmistir.

8. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

8.1. Halka arza iliskin ihra¢ginin elde edecegi net gelir ile katlanaca@i tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Sermaye artinumt ve orlak satist yoluyla ihraca tligkin toplam maliyetin 1.945.518 TL olacag
tahmin edilmekte ve pay bagina maliyetin 0,26 TL ohmasi ongoriilmelktedir.

Thrager nin 18.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin yeni pay alma haklarimin kisitlanarak
22.000.000 TL na artirilmasindan yaklasik 21.200.000 TL briu, 20.051.360 TL tutarinda net
gelir elde etmesi ve halka arzin Ard Bilisim i¢in maliyetinin 1.148.640 TL olmas
beklenmekiedir.

Katlamlacak maliyetlerin tahmini tutarlarinin agagidaki gibi olmasi beklenmektedir.

SPK Kurul Kayit Ucreti 50.547 39.522 11.025
BIST Kotasyon 144711 7718 6.753
MKXK Kayit Ucreti 18.000 18.000 )
Aracilik Komisyonu-+Bsmv [.669.500]  890.400 779.100
Ticaret Sicili 3.000 3.000 ]
Reklam [lan PR 50.000 50.000 )
Bagimsiz Denetim 100.000 100.000

Bagimsiz Hukuk Gorisii 20.000 20.000 -
Diger ( Noter vb) 20.000 20.000

Toplam Maliyet 1.945.518 1.148.640 796.878
Toplam Hisse Nominal 7.500.000

Pay Basina Maliyet 0,26

Halka Arz Tutar 36.750.000; 21.200.000| 18.550.000
Net Gelir 37.804.4821 20.051.360) 17.753.122

9. SULANMA ETKISI

Halka arzlar, bedelsiz pay ihraglar, yatirimetlar tarafindan sahip olunan pay opsiyonlarinim
kullanilmasi, paya déntistiiriilebilir tahvillerin paya donu;uuulmem yb. 1slemier pay thracina
neden olmakta ve dolag,lmdai\t pd} saylsit ﬁlttarn}afxmdu *J—Idil\a \aulaida vatirinceilar




edilecek olan pay basina defter degert (Gzkaynak toplami/pay sayis1} arasinda bir fark olmasi
muhtemeldir. Halka arzin gergeklesecegdi birim pay fiyvatn ile halka arz sonrasindaki pay basma
defler degert arasindaki {ark, pay basina sulanma ethist olarak ifade ediimektedir. Buna gore
sulanma etkisinin miktar ve ytizdesinin hesaplanmast agagida sunulmaktadir.

Ozkaynaklar (Defter Degeri) 57.115.262 77.166.622
Cikarihinis Sermaye 18.000.000 22.000.000 |
Artirilan Sermaye 4.000.600
Pay Basina Defter Degeri 317 3,51
lHatka Arz Fiyati " ﬁ__ o 5,30
Sirket icin Tahmini Halka Arz Maliyeti 1.148.640
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) 0,33 TL
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) 10,54%
Yeni Ortaklar f¢in Sulanma Etkisi (TL) 1,79 TL
Yeni Ortaklarmi(;in Sulanma Etkisi (%) 33,82%

Halka arz oncesi pay basina Defter Degeri= Halka arz ncesi Defter Degeri / Halka arz éncesi
Odenmis Sermaye = 57.115.262/ 18.000.000 = 3,17 TL

Halka arz sonrast pay basina Defter Degeri = (Halka arz 6ncesi Defter Degeri -+ Halka Arzdan
Elde Edilen Fon Girisi ~ Halka Arz Masraflan) / Halka arz sonrast Odenmis Sermaye =
(57.115.262+ 21.200.000 -1.148.640) / 22.000.000 = 3,51 TL

Meveut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkist = Halka Arz Sonras: Pay Bagna Defter Degeri -
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri = 3.51-3,17= 0,33 TL (% 10,54)

Yeni ortaklar i¢in (negatif) sulanma etkisi = llalka Arz Fiyatt - Halka Arz Sonrasi Pay Basina
Defler Degeri = 5,30 -- 3,51 = 1,79 TL/pay (% 33,82)

Hesaplamalar belli varsayimlar ile beklenen veriler 1siginda yapilmis olup, gergek verilerin
ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazt farkhliklar olabilecektir. Ayrnica,
[hracer’ mn uygun gérmesi durumunda; ikincil halka arz, sermaye artirimi, bu halka arzdan
sonra thrag edilebtlecek pay, opsiyonlar, tahviller, vb... dier araglar gibi nedenlerle pivasa
fivatt diigebilecektir.

9.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Halka arz, mevcut ortaklarin riichan haklan kisitlanarak gergeklestirilecektir. Halka arzdan pay
alacak yeni ortaklar i¢in 1,79 TL tutarinda ve % 33.82 oraninda negatif sulanma etkisi olacaktir.

9.2, Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay aimamalars durumunda (yeni pay alma
haklarim kulianmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi pozitif 0,33 TL ve % 10,54 oraninda ofacaktir.

10. DIGER BILGILER
10.1. Halka arz siirecinde ihracciya damsmanlik sdpanl,u h‘akkmdd bilgiler:

Halka arz siirecinde Ihracer ile imzalanan “Halka Arza }i\lh’lcs\hk Ve Yul\lcm b Sozlegmesi™
cercevesinde damsmanhk veren yetkihi kurulus Metro; Yatmm &11 %Y 50zlc:§m hih konusu; Ard
Bilisim® in fdkit karsihigr artrilacak ota 7.500.00 T, %éﬁi@ &ggl"; ayfaminied halka arz
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voluyla satisina aracilik edilmesidir. Ayrica Metro Yatirim, satisa hazir hale getirilen paylarin
satist ile tlgili olarak miinhasir aract kurum olarak tayin edilmis ve bu sifatla tek ve tam yetkih
olarak hareket etmeyi kabul ctmistiz.

10.2. Uzman ve bagimsiz denctim raporlari ile ficiincii kisilerden alinan bilgiler:

Sermaye Pivasast Araci Notu'nda {iglincti sahis bilgilerinin kullamldig) yerlerde, o bilgilerin
kaynag belirtilmistir. Bu gibi Giclinct sahis bilgilerinin Sermaye Piyasast Aract Notu’na dogru
bir bicimde akiarilmis oldugunu teyit ederiz.

fhrager bildigi ve ilgili Giciincii sahsm yayimladigr bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla,
agtklanan bilgileri yanhis ve yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifin ve
stzkonusu bilgilerin aynen alindigi beyan eder.

Halka arz fiyat tespit raporu Metro Yatirim tarafindan hazirlanmis olup, isbu sermaye piyasas:
araci notunun ekinde (Ek-2) yer almaktadir.

Metro Yatinim ¢ahsanlar, daha dnce [hraggr biinyesinde istihdam edilmemis olup, lhrager® nim
yonetimt ve denetim organlarinda herhangi bir séz sahipliginde bulunmamislardir. Metro
Yatrim’'nin, lhrager” mm 30.09.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihli
karsilastirmali finansal tablolarimi denetleyen bagunsiz denctim girketleri ile herhangi bir
baglantist bulunmamaktadir.

Sirket’in 31.12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018 ve 30.09.2019 tarthli finansal tablolarna iligkin
bagimsiz denetim raporu bagimsiz denetim firmasi Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
tarafindan hazirlanmustir. Denetgi Mchmet Ferruh  Ozgiic® tiir. Bagimsiz Denctgi'nin
sorumluluk beyani thraggr Bilgi Dokitimam ekinde yer almaktadir.

Denetgi Mehmet Ferruh OZGUC

ades Hiirrtyet Mahallesi Dr. Cemil Bengii Cad. Hak Is Merkezi,
No.2, Kat 4 Caglayan, Istanbul

Telefon +90 21229122 40

Fax +90 212291 98 02

Internet Adresi hitp://www.mercekdenetim.com

Denetim Goriisieri

Ard Bilisim’in 30 Lyliil 2019, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli finansal
durum tablolari ile aynt tarihlerde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ile dnemii muhasebe
politikalarimin dzeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olugan {inansal tablofar
Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM A LS. tarafindan denetlemistir.

Mercek Bagunsiz Denetim ve YMM A nin 21.11.2019 tarihli &zel bagimsiz denetgi
raporunun goris bolimiinde; rapordaki finansal tablolarin, Sirketin 30 Eviil 3019, 31 Aralik
2018, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarint itibariyla finansal durumunu ve aynt tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansine ve nakit akislariny, Tirkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tim dnemli yon etl,,yle .gergege uygun bir bigimde
sundugu belirtilmistir. ” i
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a) Ortakhk tarafindan ihra¢ edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da Ibrager”
ain menku! kiymetlerini elde etme hakks veren va da taahhiit eden opsiyonlara sahip degillerdir.
b) Ortaklik tarafindan daha dnce istihdam edilmemis ya da ortakliktan herhangi bir lcret
almanuslardr.

¢) Ortaklik yonetim ve denetim organlarinin herhangi birinde tiye degillerdir

11. PAYLARILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Pay sahipler: iki tiiv vergilendirme ile kargilasabilirler. Bunlar;
a. Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmast karsilifida saglanan deger artis kazanclarinin
vergilendiriimest,
b. Hisse senetleri kar paylarinin ve kar pay1 avanslannn vergilendiriimesidir,
Vergilendirme pay sahibinin gergek va da tiizel kisi olmasina gére, tam veya dar miikellef
olmasma gore farklilik gosterebilmektedir.

11.1 Hisse senetlerinin elden ¢karilmasit  karsihginda  saglanan  kazanclann
vergilendirilmesi

11.1.1. Paylarm eiden ¢ikarilmast karsihiginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi.

GVIK’nim Gecici 67. Maddesinin (1) numarah fikrasina gore; 31.12.2020 tarihine kadar
uygulanmak tizere, sermaye piyasalarinda bankatar ve aract kurumlar vasitasiyla yapitan pay
alim-satim islemlerinden dogan kazanclar, tam ve dar mitkellef gercek kisi ve kurumlar igin %0
oraminda tevkifat seklinde vergilendirtimektedir. (2010/926 sayily Bakanlar Kurulu Karan ile
degisik, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Kararn md. 1/a)

Tevkifat sorumlusu, durumuna gore igleme aracibik eden bankalar, araci kurumlar veya
saklamaci kuruluglar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilinin G¢er ayhik donemleri ttibariyla
yapilmaktadir.

Paylarin farkh tarihlerde ahnmalarr akabinde, séz konusu paylann bir kismuinin elden
cikarilmast halinde tevkifat matrahmin  tespitinde dikkate alinacak ahs bedelinin
belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir, Paylarin alimindan 6nce elden
¢ikariimast durumunda, elden ¢ikarihma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak
tizerinden tevkifat yaptlacak tutar tespit edilir.

Ayni giin iginde birden fazla ahim satim yapilmasi halinde, o giin i¢indeki alis maliyetinin
tespitinde agirhikll ortalama maliyet yontemi uygulanabilecektir. Alg ve satig islemleri
dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“"BSMV™) tevkifat
matrahimin tespitinde dikkate alinir.

Ucer aylik dénem i¢erisinde birden fazla pay ahm satim islemi yapilmas: halinde, tevkifatin
gerceklestiriimesinde bu igtemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Diger bir deyisle, Gg ayltk
donem sonunda, dénem boyunca aynm tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan kazang ve zararlar,
topluca dikkate alinmaktadir. Pay alim satimindan dogan zararlar takvim yih asilmamak
kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan paylarin elden ¢ikartlmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica tam miikellef kurumlara ait
olup, BIST’te islem géren ve 1 (bir) vildan fazla siireyle elde tutulan paylarin eiden

e SRR

cikarilmasindan elde edifen gelirler igin GVK™ nin mukg;,u,& §0~ Maddesi  hiikiimteni
uygulanmayacaktir. 2 5o *,

P

vevi !1]1!0111 bc\anﬁ%m, \'enimc:/

] ﬁ nl 7 Unwsrsilefe: M3
1) £




beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde cdilen gelirler ticari
kazang hilkiimieri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate ahinir ve tevkif suretiyle ddenmis
olan vergiler, GVK Madde 94 kapsaminda tevkit edilen vergilerin tabi oldugu hitkiimler
cergevesinde tevkifata tabt kazanglarin beyan edildigt beyannamelerde hesaplanan vergilerden
mahsup edilir. Ayni sekilde, kurumlar vergisi mitkelleflerince elde edilen alim-satim kazanglar
da kurumlar vergisi matrahina dahil edilecek ve kesinti yoluyla 6denen vergiler mahsup
edilebilecektir.

Dar miikellef kurumlarm Tirkiye‘deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin
aracthigl olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nct maddest kapsanunda
kesinti yapilmis kazanglari ite bu kurumlarin tam miitkellef kurumlara ait olup Borsa Istanbul’da
iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden cikarilmasindan
saglanan ve ge¢ict 67 nei maddenin (1) numaral fikrasinin altinet paragrafi kapsammda vergi
kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarim daimi temsilcileri aracih@ryla elde
ettikleri tamami gecici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari i¢in
yillik veya dzel beyanname verilmez. (KVK,Gg. MD.1/3)

11.1.2. Hisse Senetierinin Kar Paylarinin ve Kar pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi
11.1.2.1. Gergek Kkisiler
e  Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nin 94. Maddesinin 1. Fikrasmm (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayils
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmast asamasina birakthmigtir. Bu kapsamda
GVEK’'nin 4842 sayili Kanun ile degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
tam miikellel gergek kigilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar muikellet gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylari tizerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen orantarda tevkitat yapilacaktir. Bu oran halihazirda %157tir. Ancak KVK Madde 5/1-
d’de kurumlar vergisinden istisna edilnng olan ve yine KVK Madde 15/3 uyarinca dagitifsin
veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagitimi
halinde, kar payt dagitimina bagh tevkifat yapiimayacaktir (Kurumlar Vergisi Genel Tebligi —
Seri No:1, Béliim 15.3.9).

GVK’ya 4842 sayilt Kanun’la eklenen Madde 22/2°ye gore tam miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK Madde 75/2 (1), (2} ve (3) numaral bentlerde yazih “kar paylarimn yarist” gelir
vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi asmis olmas: halinde (2018
yili i¢in bu had 34.000 T1.’dir.), bu kar paylannin yitlik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa
kar payinn tamanu tizerinden kesinti yoluyla ddenmis olan vergilerin beyvanname tizerinden
hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine ddenmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, kurum kazanclannin sermayeye cklenmest nedeniyle ger¢ek kisi ortaklara
bedelsiz pay vertlmesi kar dagiinu sayilimadigs i¢in tevkifata tabi olimadigr gibi, bedelsiz hisse
edinimi gergek kist ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlanin beyan
edilmest s6z konusu degildir. Kar payr avanslann da kar paylan tle aym esaslarda
vergilendiriimektedir.

e Dar Miikellef Gereek Kisiler
Dar miikellef gercek kisilere yaprlan kar paye 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendiriimesi,
tam miikellef gercek kisiler igin yapilan agiklamalar gﬁ"f’_é'smdex:\/umiulmektcdu Dar
mikellet ger¢ek kisilerin tevkifat yoluyla \cw1ig,ng{111ﬁ1¢ erkulsermgye  iratlarinim

Tiirkiye'de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (f,r\fI\,mﬁ: 861’7) VCI“’I >vkif Surctiylc

1Arge Binasi N &
Tel 0312 2822




alinmamis menkul sermaye iratlanmin ise miinferit beyanname ile §5 {on bes) giin iginde verg:
dairesine bildirilmesi gerekmektedir (GVK md. 101/3).

11.1.2.2. Kurumlar

¢ Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki bir Isyeri veya Daimi
Temsileisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellet Kurumlar
Adi gegen kurumlara, diger bir tam mitkellef kurum tarafindan yapilan kar payr ddemeleri
tevkifata tabt degildir (KVK md. 15/2 ve 30/3).

Bu kurumlanin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklan kar paylan, istirak kazanci olarak
kurumlar vergisinden istisnadir (KVK md. 5/1-a-1). Ancak, istirak kazanct istisnasy, yatinim
fon ve ortaklarindan ahnan kar paylan i¢in gecerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim
fon ve ortakhiklan dahil olmak tizere yatinm fon ve ortaklarindan alinan kar paylarinimn kurum
kazancma dahil edilerck kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi
matrahina dahil edilen bu kar paylari igin, dagitimi yapan yatinm fon ve ortaklig biinyesinde
ddenmis olan vergi, alman kar payina isabet ettigl tutarda, yillik beyannamede hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim
fon veya ortakligindan alinan net kar paymin gegerli kesinti orani kullanilarak briitlestirilmesi
suretiyle hesaplanmalidir.

¢ Diger Dar Miikellef Kurumlar

Paylarin Tirkiye’de bir igyeri veya daimi temstleisi vasitasiyla olmaksizin elinde bulunduran
dar mitkellef kurumlara yaptlan kar pay1 6demeleri, tam miikellet gercek kisilere tdenen kar
paylarina iliskin yapilan agiklamalar ¢ergevesinde tevkifat uygulamasina konu olacaktir.
Menkul sermaye iratlan tzerinden tevkifat suretiyle alinnms vergiler, dar mikellef kurumiar
agisindan nihai vergi olup (KVK madde 30/9), vergi tevkif yoluyla alimmamis menkul sermaye
iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmest gerekmektedir.

11.2. Vergi Tevkifatimn [hracer Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna iliskin A¢iklama

Vergi mevzuati uyarinca 01.01.2006 - 31.12.2020 doneminde ise paylarin elden ¢ikanlmasi
karsihiginda clde edilen kazancglar igin tevkifal bankalar, araci kurumlarca veya saklamaci
kuruluslarea, kar paylan icin tevkifat tse Sirket tarafindan kesilecektir,

12. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIiN
HAKKINDA BiLGI

12.1. ihragei veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasma iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kuliandi@ izahnamenin iceriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlar:

Yoktur.
12.2. Izahnamenin kullanimina izin verilen siive hakkinda bilgi:

Yoktur,

12.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan teyar sag La\unulablletegl dinem hakkinda
bilgi: (i‘ ;

Yoktur.




12.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan fekrar satisga sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

12.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkmda bilgi:

Yoktur.

12.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekear satisimin  gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
vatirmmenara sunulacagima dair koyu harflerle yazilmis uyar: notu:

Yoktur.

12A IZAHNAME KULLANIM {ZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESE DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

12A.1 izahname kullantm izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

12A.2 Izahname, arz programi izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasit duyurulaca@
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.

12B iZAHNAME KULLANIM IZNININ TOM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER

Izabnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarma dair beyvanlarima yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyvari:

Yoktur.

13. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Hacettepe Universitesi Teknokent 1. ARGE Binast No:20 Cankaya / Ankara
adresindeki Ihraggl’ mm merkezi ve basvuru vyerleri ile fhrage’ nm internet sitesi
(www.ardbilisim.com.tr) ile Kamuyu Aydintatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine acik tutuimaktadir:

Sermaye piyasast aract notunda yer alan bilgilerin dayanagun olusturan her tiirld rapor ya da
belge ile degerleme ve gorister (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

14. EKLER
I:k-1 Sermaye artinmindan elde edilecek Fonun Kullanim Yuleu R“iporu ve Yonetim Kurulu
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