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BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU
Koc¢ Finansman A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Koc¢ Finansman A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, 24 Aralik 2013 tarih
ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig ve
genelgeler ve yapilan aciklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 hiikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig:

Finansman kredilerilerine iliskin deger
diisiikliigii

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosunda takipteki alacaklar dahil olmak
iizere toplam 2.443.458 bin TL finansman
kredisi bulunmakta olup; Sirket tarafindan
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati gergevesinde finansman kredileri ile
ilgili ayirmis oldugu deger diisiikliigi
karsiliklarina iligkin agiklamalar 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla diizenlenmis olan ilisikteki
finansal tablolarin 2.3.2, 2.4, 6 ve 18 no’lu
dipnotlarinda yer almaktadir.

Denetimimiz kapsaminda bu alana
odaklanmamizin nedeni; finansal durum
tablosunda yer alan finansman kredilerinin ve
ilgili deger diisiikliigii karsiliklarinin tutarsal
biiyiikliigii ile, s6z konusu finansman
kredilerinin ilgili mevzuata gore
smiflandirilarak deger diisiikliigii
karsiliklarinin bu siniflandirmalara uygun
olacak sekilde belirlenmesinin 6nemidir.

S6z konusu finansman kredilerinin temerriit
halinin zamaninda belirlenmesinde ve uygun
deger diisiikliigi karsiliklarinin ayrilmasinda
yonetim tarafindan yapilan yarg: ve tahminler
finansal durum tablosunda taginan karsilik
tutarim1 6nemli derecede etkileyebileceginden,
soz konusu alan kilit denetim konusu olarak
ele alinmigtir.

Yiiriitmiis oldugumuz denetim ¢alismalarimiz
cercevesinde, finansman kredilerine iliskin deger
disiikliigiiniin tespiti ve deger diisiikliigii karsilig
hesaplamalarinin ilgili mevzuat cergevesinde
yapilmasina iligkin olarak uygulamakta oldugu
kontrollerden 6nemli gérdiiklerimiz icin s6z konusu
kontrollerin tasarim ve igleyis etkinligini
degerlendirdik ve test ettik.

Denetim caligmalarimiz kapsaminda finansman
kredilerinin deger diisiikliigiine ugrayip
ugramadiginin tespiti ve finansman kredilerinin deger
disiikliigii karsiliginin zamaninda ve mevzuata uygun
olarak tesis edilip edilmedigini belirlemek i¢in
finansman kredileri icin se¢tigimiz bir 6rneklem
kiimesini test ettik.

Deger diisiikliigline ugramis finansman kredileri i¢in
ayrilan 6zel karsiliklarin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hesaplanip
hesaplanmadigini test ettik.

Ilgili mevzuat cercevesinde genel kredi karsilik
hesaplamasina tabi finansman kredileri i¢in ayrilan
genel kargiliklarin ilgili hiikiimlere uygunlugunu test
ettik.

Sirket yonetimi ile yapilan goriismeler gercevesinde
deger diisiikliigii hesaplamalarina baz tegkil eden
temel varsayim ve diger yargilarin makul olup
olmadiginmi degerlendirdik.




4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanligshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighig: tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.



. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularin belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracag: kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas

sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2, TTK’nin 402. maddesi’nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Mert Tiiten, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 12 Subat 2020
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KOC FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2019 TARIiHI iTIBARIYLA BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Dénem Onceki Donem
AKTIiF KALEMLER 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Dipnot TP YP  Toplam TP YP Toplam

I. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 316.349 1.837 318.186 368.479 250.137 618.616
1. GERCEGE UYGUN EGER FARKI KAR/ZARARA

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
1. TUREV FINANSAL VARLIKLAR 48 - - - 1.994  153.020 155.014
v GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI

GELIRE YANSITILAN FiNANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
V. iTFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLCULEN

FINANSAL VARLIKLAR (Net) 2.351.245 12.831 2.364.076| 3.223.632 - 3.223.632
51 Faktoring Alacaklar: - - - - - -
51.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) - - - - - -
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklar: - - - - - -
5.2 Finansman Kredileri 6 2.290.185 12.831 2.303.016| 3.147.970 - 3.147.970
5.2.1 Tketici Kredileri 1.057.510 - 1.057.510| 1.558.162 - 1.558.162
522 Kredi Kartlart - - -
5.2.3 Taksitli Ticari Krediler 1.232.675 12.831 1.245.506| 1.589.808 - 1.589.808
5.3 Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
53.1 Finansal Kiralama Alacaklart - - - - - -
5.3.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - - - - -
5.3.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
5.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varhklar - - - - - -
55 Takipteki Alacaklar 7 140.442 - 140.442 159.150 - 159.150
5.6 Beklenen Zarar Karsihklari / Ozel Karsihklar (-) (79.382) - (79.382)| (83.488) - (83.488)
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI 9 13 - 13 13 - 13
6.1 istirakler (Net) 13 - 13 13 - 13
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari) (Net) - - - - - -
VII. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 10 8.686 - 8.686 3.632 - 3.632
VIIIL. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 11 4.844 - 4.844 3.075 - 3.075
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI 12 1.523 - 1.523 - - -
XI. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 8.870 - 8.870 - - -
XIl. DiGER AKTIFLER 13 11.983 71 12.054 15.672 - 15.672

ARA TOPLAM 2.703.513 14.739 2.718.252| 3.616.497 403.157 4.019.654
XIII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIiYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net) 14 251 - 251 569 - 569
13.1 Satig Amagl 251 - 251 569 - 569
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

AKTIiF TOPLAMI 2.703.764 14.739 2.718.503 | 3.617.066 403.157 4.020.223

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



KOC FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2019 TARIiHI iTIBARIYLA BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
PASIF KALEMLER 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Dipnot TP YP  Toplam TP YP  Toplam

1. ALINAN KREDIiLER 15 1.842.578 57.311 1.899.889 | 2.189.172 766.751 2.955.923
1. FAKTORING BORCLARI - - - - - -
1. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR (Net) 6.314 - 6.314 - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 16 278.029 - 278.029 513.725 - 513.725
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA

YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 438 17.630 - 17630 92 - 92
VII. KARSILIKLAR 18 64.753 - 64.753 75.810 - 75.810
7.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
7.2 Calisan Haklan Yiikiimliligi Karsiligt 5.371 - 5371 4.634 - 4.634
7.3 Genel Karsiliklar 57.390 - 57.390 69.647 - 69.647
7.4 Diger Karsiliklar 1.992 - 1.992 1.529 - 1529
VIII. | CARI VERGI BORCU 12 - - - 18.663 - 18.663
IX. ERTELENMIiS VERGi BORCU 12 - - - 24.018 - 24.018
X. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XI. DiGER YUKUMLULUKLER 17 71527 646 72173 114.815 - 114.815

ARA TOPLAM 2.280.831 57.957 2338788 | 2.936.295 766.751 3.703.046
XI1. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI

(Net) - - - - - -
121 Satis Amagh - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iligskin - - - - - -
X1, OZKAYNAKLAR 19 379.715 - 379.715 317.177 - 317.177
131 Odenmis Sermaye 100.000 - 100.000 100.000 - 100.000
13.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1 | Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2 | Hisse Senedi iptal Karlar1 - - - - - -
13.2.3 | Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
133 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (785) - (785) (587) - (587)
13.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (13.207) - (13.207) 11.497 - 11.497
135 Kar Yedekleri 206.267 - 206.267 126.501 - 126.501
135.1 | Yasal Yedekler 30.023 - 30.023 30.023 - 30.023
13.5.2 | Statli Yedekleri - - - - - -
13.5.3 | Olaganiistii Yedekler 176.244 - 176.244 96.478 - 96.478
13.5.4 | Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6 Kar veya Zarar 87.440 - 87.440 79.766 - 79.766
136.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari - - - - - -
13.6.2 | Dénem Net Kar veya Zarar1 87.440 - 87.440 79.766 - 79.766

PASiF TOPLAMI 2.660.546 57.957 2718503 | 3.253.472  766.751 4.020.223

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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KOC FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2019 TARiIHi ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e, Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem

Baglmm_; Denetimden Ge¢mis
Onceki Donem

NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Dipnot
TP YP Toplam TP YP Toplam

1 RiSKi USTLENIiLEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
1. ALINAN TEMINATLAR 6,20 10.425.394 516.167 10.941.561| 10.940.231  495.703 11.435.934
Iv. VERILEN TEMINATLAR 21 364 - 364 206 - 206
V. TAAHHUTLER 22 1.076.922 213.156 1.290.078| 1.232.852 1.188.180 2.421.032
5.1 Cayilamaz Taahhitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler 1.076.922 213.156 1.290.078| 1.232.852 1.188.180 2.421.032
5.2.1 | Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.
1 Finansal Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.1.
2 Faaliyet Kiralama Taahhtitleri - - - - - -
5.2.2 | Diger Cayilabilir Taahhiitler 1.076.922 213.156 1.290.078| 1.232.852 1.188.180 2.421.032
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR 23 170.000 - 170.000 779.120  882.724 1.661.844
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar 170.000 - 170.000 549.894  664.700 1.214.594
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.2 | Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler 170.000 - 170.000 549.894  664.700 1.214.594

Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglh
6.1.3 | Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - 229.226  218.024 447.250
6.2.1 | Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - 1.089 1.016 2.105
6.2.2 | Swap Alm Satim islemleri - - - 228.137  217.008 445.145
6.2.3 | Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 | Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 | Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 24 9.048 1.035 10.083 24.719 - 24.719

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 11.681.728 730.358 12.412.086| 12.977.128 2.566.607 15.543.735

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir
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KOC FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecgmis

Cari Donem Onceki Donem

1 Ocak - 1 Ocak -

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 31 Aralik 2019 31 Arahik 2018

I ESAS FAALIYET GELIRLERI 583.988 709.735
FAKTORING GELIRLERI - -

11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - -
L1.1 iskontolu - -
1.1.2 Diger - -
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.2.1 | iskontolu - -
1.2.2 Diger - -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 25 583.988 709.735

13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler 551.096 673.758
14 Finansman Kredilerinden Alian Ucret ve Komisyonlar 32.892 35.977
KiRALAMA GELIRLERi - -

15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
16 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
17 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FiNANSMAN GiDERLERI (-) (524.994) (560.824)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (465.710) (469.121)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Kiralama Islemlerine iliskin Faiz Giderleri (1.223) -
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (48.523) (76.263)
25 Diger Faiz Giderleri 3) -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (9.535) (15.440)
1. BRUT K/Z (I1+11) 58.994 148.911
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 26 (64.503) (60.286)
4.1 Personel Giderleri (31.692) (28.559)
42 Kidem Tazminati Karsiligi1 Gideri (401) (781)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri (241) -
4.4 Genel Isletme Giderleri (25.934) (27.135)
45 Diger (6.235) (3.811)
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) (5.509) 88.625
VI DiGER FAALIYET GELiRLERI 169.015 162.519
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 142.760 49.656
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temettl Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasasi Islemleri Kart - -
6.5 Tiirev Finansal Islemler Kart 1.516 6.548
6.6 Kambiyo Islemleri Kart 12.081 104.681
6.7 Diger 27 12.658 1.634
VII. KARSILIK GIDERLERI (39.716) (37.275)
7.1 Ozel Karsiliklar (39.705) (23.116)
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklart - -
7.3 Genel Karsiliklar - (14.139)
7.4 Diger (11) (20)
VIII. | DIGER FAALIYET GiDERLERI (-) (11.112) (107.635)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Sermaye Piyasasi Islemleri Zarari - -
8.4 Tirev Finansal islemlerden Zarar - (103)
85 Kambiyo Islemleri Zarart (11.112) (107.532)
8.6 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 112.678 106.234
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XII. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X1, | SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI+XII) 112.678 106.234
XIV. | SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 12 (25.238) (26.468)
14.1 Cari Vergi Karsihgi (47.226) (31.937)
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
143 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 21.988 5.469
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII£XIV) 87.440 79.766
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
16.1 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 istirak,Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar1 (is Ort.) Satis Karlar1 - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVII. | DURDURULAN FAALiYETLERDEN GiDERLER (-) - -
17.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 istirak,Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklari (is Ort.) Satis Zararlari - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIIL. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - -
XIX. | DURDURULAN FAALIiYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
19.1 Cari Vergi Karsihgi - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII£XIX) - -
XXI. DONEM NET KARI/ZARARI (XV+XX) 87.440 79.766
Hisse Bagina Kazang / Zarar 0,8744 0,7976

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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KOC FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis | Denetimden Ge¢mis
Dipnot 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
1. Dénem (Zarari)/Kari 87.440 79.766
1. Diger Kapsamh Giderler (24.902) (3.798)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacaklar (198) 154
2.1.1  Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar/Azalislart - -
2.1.2  Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
2.1.3  Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari Kar/Zarar (247) 192
2.1.4  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - -
2.1.5  Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsaml Gelire iliskin Vergiler 49 (38)
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar (24.704) (3.952)
2.21  Yabanci Para Cevirim Farklari - -
222 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin -
Degerleme ve/veya Siiflandirma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.3  Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri (35.555) (5.069)
2.2.4  Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.25 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - -
2.2.6  Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 10.851 1.117
111 Toplam Kap I Gider (I+1I) 62.538 75.968

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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KOC FINANSMAN A

31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEM

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NLERINE AiT

Kar veya Zararda Yeniden
Simflandiriimayacak Birikmis Diger

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilacak Birikmis Diger

Kapsamh Gelir ve Giderler Kapsamh Gelir ve Giderler
Hisse Senedi Donem Net
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis ihrag Hisse Senedi | Diger Sermaye Gegmis Dénem Kar veya
DEGISIKLIKLER Sermaye Primleri iptal Karlan Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Kar Yedekleri Kari/(Zararn) Zaran Toplam Ozkaynak
ONCEKIi DONEM (1 Ocak - 31 Aralik 2018)
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2017) 100.000 N N - - (741) N - - 15.449 89.037 N 77.464 281.209
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarn Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politi: Yapilan Degisil - - - - - - - - - - - - - -
m Yeni Bakiye (I+11) 100.000 - - - - (741) - - - 15.449 89.037 - 77.464 281.209
Iv. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - 79.766 79.766
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirim - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
Arttirim - - - - - - - - - - - - - -
VIL. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki N N N - - N N - - - - N N N
VIIl.  Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller N N N - - N N - - - - N N N
1X. Sermaye Benzeri Borglanma Araglari - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azahs - - - - - 154 - - - (3.952) - - - (3.798)
XI.  Kar Dagitim - - - - - - - - - - 37.464 - (77.464) (40.000)
1.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - (40.000) (40.000)
1.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 37.464 - (37.464) -
113 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Dinem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2018) 100.000 - - - - (587) - - - 11.497 126.501 - 79.766 317.177
Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Simflandiriimayacak Birikmis Diger Simflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelir ve Giderler Kapsamh Gelir ve Giderler
Hisse Senedi Donem Net
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis ihrac Hisse Senedi | Diger Sermaye Gegmis Dénem Kar veya
DEGISIKLIKLER Sermaye Primleri iptal Karlan Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Kar Yedekleri Kari/(Zararn) Zaran Toplam Ozkaynak
ONCEKIi DONEM (1 Ocak - 31 Aralik 2019)
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2018) 100.000 - - - - (587) - - - 11.497 126.501 - 79.766 317.177
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 hasebe Politikasinda Yapilan Degisi - - - - - - - - - - - - - -
. Yeni Bakiye (I+11) 100.000 - - - - (587) - - - 11.497 126.501 - 79.766 317.177
IV.  Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - 87.440 87.440
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirim - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
Arttirmm - - - - - - - - - - - - - -
VIl Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
Vil Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araclar: - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig/Azalis - - - - - (198) - - - (24.704) - - - (24.902)
XI.  Kar Dagitim - - - - - - - - - - 79.766 - (79.766) -
111 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
1.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 79.766 - (79.766) -
113 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2019) 100.000 - - - - (785) - - - (13.207) 206.267 - 87.440 379.715

Yabanct para gevirim farklari,

Sk~ wN P

Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,
Tamimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6lgiim kazanglari/kayiplari,
Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandiriimayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlart)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya simiflandirma kazanglari/kayiplari,
Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglarv/kayplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda simiflandirilacak paylar ve diger kar veya zarar olarak yeniden siiflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr)ifade eder.

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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KOC FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
A ESAS FAALIYETLERE iLiSKIiN NAKIiT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Varhk ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar1 133.872 206.140
111 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 670.980 718.203
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (392.878) (451.052)
113 Kiralama giderleri (1.223) -
114 Alinan Temettiiler - -
115 Alman Ucret ve Komisyonlar 32.893 35.977
116 Elde Edilen Diger Kazanglar 1.293 106.315
117 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 30.766 13.817
118 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (31.692) (28.559)
119 Odenen Vergiler (117.888) (8.129)
1110 Diger (58.379) (180.432)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varhk ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim (146.640) 352.237
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig)/Azalis - -
122 Finansman Kredilerindeki Net (Artig)/Azalig 907.546 660.928
123 Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis)/Azalis 6.314 -
124 Diger Aktiflerde Net (Artis)/Azalis 178.014 54,931
125 Faktoring Borglarindaki Net Artis/(Azalis) - -
1.2.6 Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis/(Azalis) - -
1.2.7 Alman Kredilerdeki Net Artig/(Azalis) (1.183.088) (380.829)
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig/(Azalis) - -
129 Diger Borglarda Net Artig/(Azalis) (55.426) 17.207
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (12.768) 558.377
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve I Ortakliklart - -
2.2 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve istirakler ve I Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (11.716) (2.546)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 430 1.229
Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
25 Varliklar - -
Elden Cikarilan Ger¢ege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
2.6 Varliklar - -
2.7 Satin Alinan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.8 Satilan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.9 Diger - -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (11.286) (1.317)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 16 170.000 190.000
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist 16 (400.000) (151.962)
33 fhrag Edilen Sermaye Araglart - -
3.4 Temettii Odemeleri - (40.000)
35 Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (230.000) (1.962)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki
V. Etkisi 78 (26.954)
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis (253.976) 528.144
VI. Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 554.504 26.360
VII. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 5 300.528 554.504

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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KOC FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Onceki Dénem
31 Aralik 2019(*) 31 Arahk 2018

I DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 112.678 106.234
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (25.238) (26.468)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (47.226) (31.937)
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliliikler (**) 21.988 5.469
A NET DONEM KARI (1.1 -1.2) 87.440 79.766
13 GECMIiS$ DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) (**) (21.988) (5.469)
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] 65.452 74.297
16 ORTAKLARA BIiRINCi TEMETTU (-) - -
16.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2  imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4  Kara istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
17 Personele Temettii(-) - -
18 Yonetim Kuruluna Temetti (-) - -
1.9 Ortaklara Ikinci Temettii(-) - -
1.9.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3  Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4  Kara istirakli Tahvillere - -
195  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 Ikinci Tertip Yedek Yasal Akge (-) - -
111  STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
113  DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
I1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
21 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3  Katilma intifa Senetlerine - -
234 Kara [stirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HISSE BASINA KAR - -
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) 0,6545 0,7977
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) 0,6545 0,0080
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
3.4 IMTiYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
V. HiSSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTiYAZLI HiSSE SENEDi SAHIPLERINE ( % ) - -

(@) Cari doneme ait karin dagitimi hakkinda Sirket’in yetkili organ1 Genel Kurul’dur. Bu finansal tablolarin diizenlendigi tarih itibariyla
Sirket’in yillik Olagan Genel Kurul toplantist heniiz yapilmamustir.
(**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarma iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak

olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karnin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye
artirmmina konu edilmemesi gerektigi miitalaa edilmistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan
kaynaklanan 21.988 TL ertelenmis vergi geliri bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 5.469 TL ertelenmis vergi geliri).

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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KOC FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kog Finansman A.S. (“Sirket” veya “Kog Finans”) 3 Ocak 1995 tarihinde Istanbul’da Kog Tiiketici
Finansmani A.S. ad1 altinda kurulmus, 30 Mart 1995 tarihinde, Bagbakanlik Hazine Miistesarligi’ndan
Tiirkiye’deki ilk “Finansman Sirketi Faaliyet [zin Belgesini almis olup, Kog Sirketler Toplulugu (“Kog
Grubu”)’nun bir lyesidir. Finansman Sirketleri, Hazine Miistesarligi’nin diizenleme ve denetleme
yetkisine tabi iken Resmi Gazete’nin 1 Kasim 2005 tarih ve 25983 miikerrer sayisinda yayimlanan
Bankacilik Kanunu ile bu yetki Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)’ya
devredilmistir. Sirket’in faaliyet izin belgesi BDDK tarafindan 22 Kasim 2007 tarihinde yenilenmistir.

Sirket, BDDK’dan alinan izin dogrultusunda Ocak 2008’de kredilendirdigi iiriinlerle ilgili sigorta
araciligi faaliyetine, Aralik 2008’de ise konut finansman1 faaliyetine baglamigtir.

Miisterilere satis noktasinda ve aninda finansman alternatifleri sunmak tizere kurulan Kogfinans, basta
otomotiv sektorii olmak lizere beyaz egya, egitim, motosiklet, ev gelistirme ve konut finansmani
alanlarinda kredi faaliyetinde bulunmaktadir. Kogfinans, krediye konu olan {iriin veya hizmetin satigini
yapan satis noktalar1 kanaliyla, subesiz bir yapida finansal ¢oziimler sunmaktadir. Tiizel kisiligi 3 Ocak
1995°te tescil edilen Kogfinans, 30 Mart 1995 tarihinde, Basbakanhk Hazine Miistesarlifi’ndan
Tiirkiye’deki ilk “Finansman Sirketi Faaliyet Izin Belgesi”ni almigtir. Sirketin faaliyet izin belgesi
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan 22 Kasim 2007 tarihinde
yenilenmigtir. BDDK’dan alinan izin dogrultusunda, Ocak 2008’de kredilendirdigi iiriinlerle ilgili
sigorta araciligi faaliyetine, Aralik 2008’de ise konut finansmani1 faaliyetine baglamistir. 13 Aralik
2012 tarihinde ylirlirlige giren 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu ile Sirket, faaliyetlerini daha genis bir yelpazede siirdiirme imkanina kavugmustur. Sirket sektor
faaliyetlerini, 6361 sayili kanun ile yasal bir ¢er¢eveye kavusmus olan, Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Birligi (FKB) catis1 altinda siirdiirmektedir.

Sirket, Kog Tiiketici Finansmani A.S. olan iinvanini Kog¢ Finansman A.S olarak degistirmis, degisiklik
22 Mart 2013 tarihli ve 8284 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmustir.

31 Aralik 2019 itibariyla Sirket’in biinyesinde c¢alisan personel sayist 108’dir (31 Aralik 2018: 121).
Sirket’in bu finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibariyla tescil edilmis adresi asagidaki gibidir:

Kog¢ Finansman A.S.
Ticaret Sicil No:323299
Mersis No: 0570002664400015

Unalan Mahallesi Ayazma Caddesi
Kog¢ Camlica Is Merkezi A Blok
34700 Uskiidar-Istanbul

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve
hisse oranlar1 agagidaki gibidir :
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Argelik A.S. %47,00 %47,00
Kog¢ Holding A.S. %44,50 %44,50
Diger ortaklar 28,50 %38,50
Odenmis sermaye toplami %100,00 %100,00

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren déneme ait finansal tablolar, 12 Subat 2020
tarihinde onaylanmis ve Yonetim Kurulu adima Yonetim Kurulu iiyesi ve Genel Miidiir Yesim Pinar
Kitap¢1 ve Finansal Raporlamadan Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi Nevzat Tiifekcioglu tarafindan
imzalanmigtir. Genel Kurul’un ve bazi diizenleyici organlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar1 tashih etme hakki vardir.



KOC FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar

Sirket, bu finansal tablolarmi Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig ve
genelgeler ve yapilan agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 hiikiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak
hazirlamistir.

Finansal tablolar, gercege uygun degeri ile dl¢iilen tiirev finansal enstriimanlar diginda, maliyet esasina
gore hazirlanmigtir.

2.1.2 Kullamilan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

2.1.3 Netlestirme/mahsup

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal yiikiimliiliigii netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara
alimmasimi aym zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve yiikiimliiliikk
netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlari ile gosterilir.

2.1.4 Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

2.2.1 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
bilangosunu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap
dénemine ait gelir tablosu, 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablosu,
nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir. TFRS 16’nin ge¢is hiikiimleri uyarinca 6nceki donem finansal tablo
ve dipnotlar1 yeniden diizenlenmemistir. TFRS 16'nin gegisine yonelik uygulama ve etkiler 2.7 nolu
dipnotta agiklanmistir. Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari {le Finansal Tablolar1 hakkinda yonetmelikte 1 Subat 2019 tarihinde yapilan degisiklige
istinaden cari dénem &zet finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali
sunulan 6nceki donem finansal tablolarda siniflandirmalar yapilmistir.
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KOC FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devami)

2.2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarlt olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin varsa Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmugtir.

31 Aralik 2019 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir:
bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate
alimirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislari olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile olgiilen finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayal
nakit akislart ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglari arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan émrii boyunca
yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki  yatirnmlar’daki  degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarii, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sézlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar a¢isindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar igin bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimin1 degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasidaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore
bir s6zlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o
varlig1 kontrol etme hakkini iceriyorsa o sézlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama
islemi igermektedir. “TFRS 16 Kiralamalar” Standardi 31 Aralik 2018 tarihinden sonra baglayan
hesap donemlerinde uygulanmak iizere 16 Nisan tarihli ve 29826 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanmistir. Sirket 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini
uygulamaya baglamistir. (Dipnot: 2.7)
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KOC FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamuy):

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
mubhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gecerlidir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir.
Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden Olger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aym sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Caliganlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine getirme
ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir.
Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrasi donem i¢in; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devamui)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

. TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulugu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanim1 kullanimi
i)  6nemlilik tantminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

. TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tammmi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagsik oldugu diigiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri tamminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

. TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gdsterge faiz orami reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazh
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz Oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

. TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

1 Ocak 2020 tarihi itibartyla gegerli olacak yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlarin, Sirket’in
finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

2.2.3 Finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 ve Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelige uygun olarak hazirlanmasi:

Sirket, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37°nci maddesi uyarinca, kurulug birliklerinin ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu’nun goriigii alinmak suretiyle Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan uluslararasi standartlar esas alinarak belirlenecek usul ve
esaslara uygun olarak muhasebe sistemlerinde tekdiizeni uygulamak; tiim islemlerini gergek
mabhiyetlerine uygun surette muhasebelestirmek; finansal raporlarii bilgi edinme ihtiyacim
karsilayabilecek bi¢cim ve igerikte, anlasilir, giivenilir ve Kkarsilastirilabilir, denetime, analize ve
yorumlamaya elverisli, zamaninda ve dogru sekilde diizenlemek zorundadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
2.3.1 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca g¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlar igermektedir (Dipnot 3).

2.3.2 Finansman kredileri ve deger diisiikliigii karsihg:

Sirket tarafindan miisterilere verilen krediler ve avanslar iskonto edilmis maliyet bedelinden deger
disiikligii karsihigr diisiilerek kaydedilir.

Sirket, kullandirilan kredi tutarlarinin tahsil edilmeyecek oldugunu gosteren objektif bir bulgu oldugu
takdirde verilen krediler ve avanslar i¢in bir kredi deger diistikliigii karsiligi ayirmaktadir. Karsilik tutari,
kredinin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dikkate alinmak tizere tiim nakit akislarinin, kredinin
olustugu zamanki orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Sirket, yonetimin degerlendirmeleri ve tahminleri dogrultusunda herhangi bir kredinin veya alacagin tahsil
imkanmin smirli veya siipheli hale gelmesi durumunda ve/veya zarar niteligindeki krediler ve diger
alacaklar icin BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve
¢esitli zamanlarda {izerinde degisiklik yapilan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik’in 6. maddesine uygun olarak 6zel
ve genel karsilik ayirmaktadir.

24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmeligin 6 nci
maddesinin 6’nci fikrasi 27 Eyliil 2016 tarihinde yapilan degisiklik ile Finansman sirketleri Mart, Haziran,
Eyliil ve Aralik donemleri itibariyla konut kredisi disindaki tiiketici kredileri igin kredi tutarinin yiizde biri
(%1) oraninda, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde 30 giinden fazla ancak 90 giinden az gecikme olan
nitelikteki krediler i¢in kredi tutarmin ylizde ikisi (%2) oraninda genel karsihik aywrirlar seklinde
degistirilmistir.

Donem iginde ayrilan genel karsiliklar o donem gelirinden diisiilmektedir, gelir ve gider kalemlerindeki
“Esas Faaliyet Giderleri / Diger” hesabina gider, pasif kalemlerdeki “Bor¢ ve Gider Karsiliklari / Diger”
hesabina bor¢ kaydedilmektedir. Karsilik ayrilan alacaklar tahsil edildiginde ise “Kredi ve diger alacaklar
deger diisiis karsilig1” hesabindan diigiilmektedir.

Takipteki alacaklarin aktiften silinmesinde Sirket’in genel politikasi, hukuki takip siirecinde tahsilinin
miimkiin bulunmadig1 belgelenen alacaklarin aktiften silinmesi yoniindedir (Dipnot 7).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

2.3.3 iliskili taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(i)  Sirket tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giictine sahip olmasi durumunda,
(if)  Sirket izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iii) ~ Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmast durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iligkili sayilir:

(i)  Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde, Isletme’nin, diger isletmenin (veya diger
isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) igtiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde,

(if)  her iki isletmenin de ayn1 bir Giglincii tarafin ig ortakligi olmasi halinde,

(iii)  isletmelerden birinin ti¢iincii bir igletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
iglincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

(iv) Isletme’nin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket’in kendisinin bdyle bir
planinm olmas1 halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iliskilidir),

(v) Isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vi) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tizerinde 6nemli etkisinin ulunmasi
veya s0z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi halinde.

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iligkisinde
bulunan kuruluglardan Ko¢ Grup sirketleri, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri
ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar”
olarak kabul edilir (Dipnot 28).

2.3.4 Tdurev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Sirket, yabanci para pozisyon riskini ve faiz riskini azaltmak ve doviz likiditesini yonetmek amaciyla swap
ve forward iglemleri yapabilmektedir. Bu tiir tiirev finansal araglar tiirev kontratina girildigi tarihteki rayi¢
degerleri ile ilk kayda alinmakta ve daha sonraki donemlerde rayi¢ degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit
akis riskinden korunma araci olarak degerlendirilen swap ve forward islemleri ile finansal riskten korunma
konusu olan finansal borglar riskten korunma muhasebesine gore kayitlara alinmaktadir. Sirket uzun vadeli
sabit faizli TL kredi portfoyiinii uluslararasi piyasalardan sagladigi uzun vadeli yabanci para kaynak ile
fonlamaktadir. Sirket uluslararasi piyasalardan sagladigi fon ile yarattigi yabanci para likiditeyi uzun
vadeli swap islemleriyle TL likiditeye doniistiirmektedir. Bu sayede uzun vadeli sabit faizli kredileri i¢in
hem TL fonlama kaynagi olusturmakta hem de faiz ve kur riskinden korunmaktadir.

Sirket, finansal riskten korunma isleminin baglangicinda, finansal riskten korunma iligkisi ile Sirket’in
finansal riskten korunma isleminde bulunmasina neden olan risk yonetimi hedef ve stratejisinin resmi bir
tanimini yapmakta ve bunlari resmi bir belgeye dayandirmaktadir. S6z konusu belgeleme, finansal riskten
korunma aracinin belirlenmesini, finansal riskten korunma konusu finansal yiikiimliiliigiin tanimini ve
Sirket’in ilgili finansal riskten korunma aracinin, riskten korunma konusu finansal varligin nakit
akiglarinda meydana gelen ve korunulan finansal riskle iligkilendirilebilen degisiklikleri dengelemedeki
etkinligini nasil degerlendirecegini igerir.

Sirket, Finansal Istikrar Kurulu’nun Temmuz 2014 tarihli “Baslica Gosterge Faiz Oranlar1 Reformu”

raporuna istinaden bir gosterge faiz oranina iligkin piyasa genelinde yapilan reformu ifade eden “Gosterge
Faiz Oran1 Reformu” kapsaminda riskten korunma iglemlerine iliskin gegis etkilerini degerlendirmektedir.
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Sirket, finansal riskten korunma araci olarak belirledigi swap islemlerinin faiz ve anapara 6deme vadeleri
finansal riskten korunma konusu olan finansal bor¢larminki ile uyumlu olacak sekilde riskten korunma
islemine girmistir.

Finansal riskten korunma isleminin etkinligi her finansal raporlama doneminde siirekli olarak
degerlendirilmektedir ve finansal riskten korunma igleminin, korunulan risk ile iliskilendirilebilen nakit
akiglarindaki degisiklikleri dengelemede etkin olmasi, ilgili finansal riskten korunma iliskisine iligskin
belgelendirilmis risk yonetim stratejisi ile tutarl oldugunu gostermektedir.

Sirket nakit akis riskinden korunma amagh olusturdugu swap islemlerini benzer yatirim araglarinin cari
piyasa degerlerine veya yakin zamanda piyasada olugmus fiyatlara dayanarak iskonto edilmis nakit akis
yontemiyle degerlendirmekte ve olusan net kar veya zararin etkin kismini 6zkaynaklar altinda “Riskten
korunma degerleme farklari” hesabinda muhasebelestirmekte, etkin olmayan kismini ise gelir tablosunda
yansitmaktadir. Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen kar veya zararlar, riskten korunma konusu
finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin finansal gelir ve giderlerin kar zarara yansitildigi donemlerde
gelir tablosuna transfer edilir.

Nakit akis riskinden korunma amagli igleme baz olan yabanci para ve degisken faizli kredilere iligkin kur
farki degerlemesi kambiyo islemleri kar zarar1 hesabi altinda ve tiirev islemlerin degerlemesi sonucu
olusan kar zarar tiirev finansal iglemlerden kar/zarar hesaplar altinda muhasebelestirilmektedir. S6z
konusu hesaplar altinda muhasebelestirilen tutarlar Sirket’in nakit akig riskinden korunma amagli isleme
girme sonucunda olusan finansman maliyetini ifade etmektedir.

Sirket, gergeklestirmis oldugu TR Libor’a endeksli 6zel sektor tahvil ihraglarindan dogabilecek olan degisken faiz

borcunu ise faiz swap (IRS) islemleri ile hedge etmis olup, degisken faizli menkul kiymetlere iliskin nakit
akiglarindan dogacak faiz riskinden faiz swap islemleri ile korunmaktadir.

2.3.5 Maddi duran varhklar
Maddi duran varliklar, birikmis amortisman diigiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali Omiirleri {izerinden dogrusal ve

hizlandirilmig amortisman yontemleri kullanilarak ayrilmaktadir (Dipnot 10).

Tahmini Ekonomik

Omiir (Y1)
Biiro makineleri 3-10
Mobilya ve mefrusat 5
Nakil vasitalari 5
Diger 2-15

Maddi duran varliklarin satig1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.
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2.3.6 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti lizerinden
kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur (Dipnot 11).

Tahmini.!Ekonomik
Omiir (Y1)

Haklar 3-10

Deger diislikliigiiniin olmasi1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

2.3.7 Borg¢lanma maliyeti

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligski kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢glanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢glanma maliyetleri, olustuklart donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
2.3.8 Ihrac edilen menkul kiymetler ve alinan krediler

Sirket tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetler, finansal borglar olarak siniflandirilir, ilk kayitlart elde
etme maliyetleri dahil olmak iizere ger¢cege uygun degerleri ile yapilir ve miiteakiben etkin faiz oram
yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir (Dipnot 15).

2.3.9 Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin iligikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
varliklarin ve yiikiimliiliikklerin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farklarin vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya
yukiimliliiklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmasi beklenilen vergi oranlarn iizerinden
hesaplanir ve kar veya zarar tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Ertelenmis vergi yiikiimliiligii
vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanitken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmas1 gbz dniinde bulundurularak hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve
ertelenmis vergi yikiimliligli, yasal olarak vergi varliklart ve vergi yiikiimliiliikklerinin
mahsuplagtirilmasina iligkin bir hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayn1 mali otoriteye bagli olmasi
durumunda mahsuplagtirilabilmektedir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil i¢in gegerli vergi oran1 %22 olarak degistigi i¢in, Sirket bu
kapsamda ertelenmis vergi hesaplanmasinda, ertelenmis vergi varliklarin gergeklestigi veya ertelenmis
vergi yukiimliiliiklerin yerine getirildigi donemleri dikkate alarak %20 ya da %22 vergi oranini
kullanmaktadir.
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TMS 12 “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi
yikiimliligi veya varligi, séz konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde 6denecek
vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajnin saglanmasi olasi
durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara onceki donemlerde yansitilmig olan ertelenmis vergi
varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanamayacagi anlagildig: takdirde s6z konusu
tutar aktiften silinir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilenler
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir
(Dipnot 12).

2.3.10 Gelir ve giderlerin kaydedilmesi
a) Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri, tahakkuk esasmna gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri yonetimin
miisterilere verilen krediler ve avanslarin geri 6denemeyecegi kararina vardiklar1 andan itibaren kat edilir
ve o tarihe kadar kaydedilmis olan reeskont tutarlari iptal edilerek tahsilat gerceklesene kadar gelir olarak
kaydedilmez. Faiz gelirleri “Finansman kredilerineden gelirler” hesabinda, faiz giderleri ise “finansman
giderleri” hesabinda gosterilmektedir.

b)  Distribiitor/Satic1 katki payr gelirleri

Alman katk1 paylari, Sirket’in kampanya diizenleyen sirketlerin kampanya donemlerinde, kampanyada
uygulanan faiz oranlari ile ilgili donemlerin cari faiz oranlar arasindaki farki giderebilmek amaciyla s6z
konusu sirketlerden aldiklar1 katki paylarmi ifade etmektedir. S6z konusu katki paylari, kredilerin
ayrilmaz bir pargasi olarak elde edilmelerinden dolay1 kredi sdzlesme siiresi izerinden tahakkuk esasina
gore kaydedilir.

C) Kredi istihbarat gelirleri ve diger gelirler

Kredi istihbarat gelirleri, Sirket’in miisterilere verilen kredilerin agilisinda tahsil ettigi kredi acilis
iicretlerinden olugsmakta ve hak edildigine dair tiim kosullarin gerceklestigi donemde ilgili gelir hesaplarina
yansitilmaktadir.

2.3.11 Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliilikklere liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi iizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in, Sirket’in ge¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliliigiin bulunmasi, bu
yukimliliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal tablolara
iligkin agiklayict notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari, yiikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit
¢ikiglarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yiikiimliliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gergeklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
(Dipnot 18).
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2.3.12 Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yiikiimliiliiklerini finansal durum tablosunda
“Caligsan Haklar1 Karsilig1” hesabinda siiflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
ylkiimlidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel yiikiimliiligiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 18).

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Tiirkiye Muhasebe Standard1”; sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olast yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasin
ongormektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan aktiieryal varsayimlar kullanilarak hesaplanmustir.

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018

Iskonto orani (%) 4,67 5,65
Emeklilik olasiliginin tahmini igin devir hizi orani (%) 83,56 85,67

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimnin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
oran1 gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsilifi, kidem tazminati tavani yilda bir ayarlandig igin,
raporlama donemi sonu itibariyla gegerli olan tavan lizerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde aktiieryal farklar diger
kapsamli gelirler altinda muhasebelestirilmistir.

Izin karsilig

Tiirkiye’de gegerli Is Kanunu’na gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait {icreti, sdzlesmenin sona erdigi
tarihteki Ucreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yikimltdir (Dipnot 18).

2.3.13 Yabanci para islemler

Donem iginde gergeklesen yabanci para islemleri, islem tarihlerinde gegerli olan yabanci para kurlar
iizerinden ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varliklar ve yiikiimliiliikkler donem sonunda T.C.
Merkez Bankasi’nca belirlenen doviz alis kurlart {izerinden gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yilikiimliliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna
yansitimistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

ABD Dolari 5.9402 5.2609
AvVro 6.6506 6.0280
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
2.3.14 Satis amach elde tutulan duran varhklar

Bir duran varligin defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasiyla geri
kazanilacak olmas1 durumunda Sirket, s6z konusu duran varlig1 satig amacli olarak siniflandirir. Sirket
satis amacl elde tutulan varlik olarak simiflandirilan bir duran varligi; defter degeri ile satis maliyeti
diisiilmiis gercege uygun degerinden diigiik olani ile dlger.

Satis amacli elde tutulan varlik olarak smiflandirilan varliklara iligkin deger diisiikliigii kayiplar ve
miiteakip degerlemeler sonucunda olugan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

2.3.15 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. TMS 10, “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylara iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi” hiikiimleri uyarinca raporlama tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iligkin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni
duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir (Dipnot 29).

2.4  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yikiimlilik tutarlarmi etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugmasi muhtemel yiikiimlilik ve
taahhiitleri ile raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere
iligkin en 1iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir.
Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
doénem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli degerlendirmeler, tahminler ve varsayimlar
asagida agiklanmigtir:

Sirket’in karsilik politikasi, yonetimin degerlendirmeleri ve tahminleri dogrultusunda herhangi bir
kredinin veya alacagin tahsil imkanmnin smirli veya siipheli hale gelmesi durumunda ve/veya zarar
niteligindeki krediler ve diger alacaklar icin BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan ve degisiklik Yonetmelikleri ile giincellenen Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik dikkate
alarak 6zel ve genel karsilik ayirmaktadir. Donem iginde ayrilan genel karsiliklar o donem gelirinden
diisiilmektedir, gelir ve gider kalemlerindeki “Esas Faaliyet Giderleri/Diger” hesabina gider, pasif
kalemlerdeki “Bor¢ ve Gider Karsiliklari/Diger” hesabina bor¢ kaydedilmektedir. Karsilik ayrilan
alacaklar tahsil edildiginde ise “Kredi ve diger alacaklar deger diisiis karsiligi” hesabindan diisiilmektedir.
Tahmin edilen zararlar ile ger¢eklesen zararlar arasinda olusabilecek farklar 6nlemek amaciyla, kargilik
hesaplamasinda kullanilan yontem ve tahminler diizenli olarak gézden ge¢irilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlari (Devami)

Sirket yonetimi, verilen krediler iizerinde yapilan degerlendirmeler sonucunda tahsili siipheli goriilen
alacaklardan dogabilecek zararlar i¢in belli bir karsilik ayirmaktadir. Karsilik tutari, Sirket’in kredi risk
politikasi, mevcut kredi portfoyiiniin yapisi, miisterilerinin mali yapilar1 ve ekonomik konjoktiire bagl
olarak belirlenmekte ve varsa ilgili teminatlarin rayi¢ degerleri de goz niine alinarak hesaplanmaktadir.
Deger diigiikliigii ve tahsil edilememe riski, bireysel olarak her bir kredi igin ayr1, bireysel bazda deger
diisiikliigii tespit edilmemis krediler dahil tiim krediler i¢in toplam portfoy bazinda hesaplanir. Sirket,
BDDK ’nin karsilik diizenlemeleri dogrultusunda, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla 57.390 TL tutarinda
genel kredi karsiligt (31 Aralik 2018: 69.647 TL) ve 79.382 TL tutarinda 6zel kredi karsiligi (31 Aralik
2018: 83.488 TL) ayirmistir.

Aktiften silme politikasina iliskin aciklamalar:

Sirket, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelige eklenen Madde 4/A geregince, “Zarar Niteligindeki
Alacaklar” hesabinda izlenen ve bor¢lunun temerriidii nedeniyle 6zel karsilik ayrilan
alacaklarin geri kazanilmasina iligkin makul beklentiler bulunmayan kismini, bu alacaklarin
“Zarar Niteligindeki Alacaklar” hesabina aktarilmalarini takip eden ilk raporlama déneminden
(ara donem veya yil sonuraporlama donemi) itibaren Sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanan kayittan diisme politikasi ¢cer¢evesinde kayitlardan diismektedir.

Donem igerisinde aktiften silinen/kayittan diisiilen tutarlar ve bunun takibe doniisiim oranina olan etkisi
finansal tablolarin 7 numarali dipnotunda agiklanmstir.

2.5  Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Bir faaliyet boliimii, Sirket’in faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet boliimleri ile yapilan
islemlerden dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yo6netim
Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuglar1 diizenli bir sekilde gdzden
gecirilen, performansi 6l¢iilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasidir.

Sirket’in biitiin faaliyetleri tek bir cografi bolgede, Tiirkiye’de gerceklesmekte ve tek bir ticari alanda
(tiiketici finansmani) yliriitiilmektedir. Bu nedenle cografi boliimlere ve faaliyet boliimlerine gore
raporlama yapilmamistir.

2.6 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik yapilmamigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.7 TFRS 16 Standardinin Gegisine Yonelik Uygulama ve Etkiler
TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi

Sirket 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardin1 uygulamaya baglamistir.
TFRS 16, kiracilar igin tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak Sirket, bir kiract
olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve kira &demekle
yiikiimligii oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarina almistir. Kiraya
veren agisindan muhasebelestirme, dnceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 TFRS 16 Standardinin Gegisine Yonelik Uygulama ve Etkiler (Devami)
Kiralama Tanim

Daha once, Sirket tarafindan sozlesmenin baslangicinda bir sézlesmenin kiralama islemi igerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin kiralama iglemi igerip igermediginin belirlenmesi “ne
gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir soézlesmenin kiralama islemi icerip igermedigini yeni
kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sézlegsme uyarinca tanimlanan
varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu s6zlesme bir
kiralama sozlesmesidir ya da bir kiralama iglemini igermektedir.

TFRS 16'ya gegiste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak siniflandirilmasiyla ilgili olan kolaylastirici
uygulamay1 kullanarak, kiralama olarak tanimlanma i¢in eski haliyle uygulamay1 se¢mistir. Dolayisiyla,
TFRS 16’y1 sadece daha Once kira sozlesmeleri olarak tanimlanan sézlesmelere uygulamistir. TMS 17
ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama igermeyen sézlesmelerin, bir kiralama islemi igerip icermedigi
yeniden degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak
2019°da veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan s6zlesmelere uygulanmastir.

Sirket, bir kiralama bilesenini igeren bir s6zlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sozlesme
baslangicinda, her bir kiralama s6zlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kiract oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama dis1 bilesenleri ayirmamayi ve
kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi
secmistir.

Sirket - kiraci olarak:

Sirket, bir s6zlesmenin basglangicinda, sdzlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama
islemi icerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varhigin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sézlesme kiralama
niteligi tasimaktadir ya da bir kiralama islemi icermektedir. Sirket, kiralamanin fiilen basladig tarihte
finansal tablolarna bir kullanim hakk1 varlig1 ve bir kira ylikiimliiliigii yansitir.

Kullamm hakki varligi:

Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

b)  Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) birikmig amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diistilmiis ve
b) kira yiikiimliiliigliniin yeniden 6l¢limiine gore diizeltilmis maliyeti lizerinden Slger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda
yer alan amortisman hukimlerini uygular.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 TFRS 16 Standardinin Gegisine Yonelik Uygulama ve Etkiler (Devami)
Kira yiikiimliiltigii:

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, Sirket kira ylikimliliiglini o tarihte 6denmemis olan kira
O0demelerinin bugilinkii degeri iizerinden Olcer. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢glanma faiz oranini1 kullanir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 61¢iimiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte
0denmemis olan 6demelerden olusur.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliliigiinii asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira ylikiimliiliiglindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da
revize edilmis 6zl itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden Slger.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira ylikiimliiligiine iliskin faiz, kira yiikiimliiligiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz oran1 uygulanarak bulunan tutardir.

Gegis etkisi

“TFRS 16 Kiralamalar” Standardi 31 Aralik 2018 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinde
uygulanmak tizere 16 Nisan 2018 tarihli ve 29826 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Sirket, TMS
17 “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini ilk uygulama tarihi olan 1
Ocak 2019 tarihi itibartyla uygulamigtir.

Cari donem etkisi

TFRS 16 kapsamindaki kira sozlesmeleriyle ilgili olarak, Sirket faaliyet kiralamasi gideri yerine
amortisman ve faiz giderleri muhasebelestirmistir. 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemin
boyunca, 1.873 TL amortisman gideri ve 1.223 TL faiz gideri muhasebelestirmistir.

S6z konusu gecisin 6zkaynak etkisi bulunmamaktadir.

IIk uygulama sirasinda, Sirket daha once TMS 17’ye uygun olarak operasyonel kiralama olarak
siniflandirilan kiralamalarina iliskin kiralama yiikiimliiligii kaydetmistir. Bu yiikiimliiliikler kalan kira
O0demelerinin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla Sirket’in ortalama bor¢lanma faiz oranlari kullanilarak
iskonto edilmis bugiinkii degerinden Sl¢iilmiistiir (Dipnot 31).

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla TFRS 16’nin finansal tablolara etkisi asagida sunulmustur:

Kiralama islemlerinden yiikiimliiliiklere

iliskin bilgiler: 1 Ocak 2019

Operasyonel kiralama taahhditleri

TFRS 16 kapsaminda toplam kiralama yiikimligi 9.740
(bor¢lanma oramni ile iskonto edilmis) 6.163
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 TFRS 16 Standardinin Gegisine Yonelik Uygulama ve Etkiler (Devami)

Muhasebelestirilen varlik kullanim hakkina iligkin amortisman tutarlar1 varlik bazinda detaylar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019(*) 1 Ocak 2019
Gayrimenkuller 4.727 5.909
Menkuller 1.063 1.754
Toplam varhk kullanim hakki 5.790 7.663

(*) 1.873 TL tutarinda amortisman giderini igermektedir.

2.8 Cari Déonemde Gecerli Olmayan Onceki Dénem Muhasebe Politikalar

Kiralama islemleri - Kiralayan olarak

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama islemine konu olan varliklar, Sirket’in finansal kiralama islemine konu olan varlik ile
ilgili tiim risk ve getirilere sahip olmasi durumunda, ilgili varligin makul degeri ile asgari kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olan1 {izerinden varliklarda “maddi duran varliklar” hesabinda, s6z konusu
kiralama iglemlerinden kaynaklanan borglar ise yiikiimliiliiklerde “finansal kiralama borglar1” hesabinda
gosterilmektedir.

Finansal kiralama borglar, ilgili maddi duran varligmn satin alma degeri iizerinden finansal tablolara
yansitilir. Kira s6zlesmesinden dogan faiz 6demeleri ise, kira dénemi boyunca gelir tablosunda gider
olarak gosterilir.

Operasyonel kiralamalar

Operasyonel kiralama islemleri olustuklar1 dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Operasyonel
kiralamada kira bedelleri kira kontrati siiresince esit olarak gider kaydedilir.

3 - NAKIT DEGERLER

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Bankalar (Dipnot 5) 318.186 585.774
T.C. Merkez Bankasi (*) - 32.842
Toplam 318.186 618.616

(*) 25 Aralik 2013 tarihli ve 28862 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig
Sayr: 2013/15’in 6 inc1 maddesi, 28 Mayis 2019 tarihli 30787 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan teblig
degisikligi ile 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket Zorunlu Karsilik orant sifirlanmigtir.
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4- GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FiNANSAL

VARLIKLAR (NET)

Nakit Akis Riskinden Korunma Amach Islemler

Gercege Uygun Deger

Nominal
31 Aralik 2019 Tutar Varliklar Yukumlulikler
Vadeli d6éviz alim-satim islemleri - - -
Yabanci1 para swap alim-satim islemleri - - -
Faiz swap islemleri 170.000 - (17.630)
Toplam 170.000 - (17.630)

Nakit Akis Riskinden Korunma Amach Islemler

Gercege Uygun Deger

Nominal
31 Aralik 2018 Tutar Varliklar Yukumlulikler
Vadeli déviz alim-satim islemleri 99.394 12.670 -
Yabanci para swap alim-satim islemleri 1.115.200 140.350 -
Toplam 1.214.594 153.020 -

Alim satim amagcl elde tutulan tiirev finansal varliklar ve yiikiimliiliiklere iligkin bilgiler Tiirk parasi ve

yabanci para ayrimlari ile birlikte agagidaki verilmistir:

Riskten Korunma Amach Tiirev Finansal Varliklar

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

TP TP YP

Nakit akig riskinden korunma
amagl islemler - 153.020 -
- 153.020 -

Riskten Korunma Amach Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018
TP YP

TP
Nakit akig riskinden korunma
amach iglemler (17.630)
(17.630)
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5 - BANKALAR
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Yurtici bankalar

- Vadesiz mevduat 17.128 30.166

- Vadeli mevduat 300.793 555.056
317.921 585.222

Vadeli mevduat faiz tahakkuklar 265 552
318.186 585.774

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yurt i¢i bankalardaki 299.902 TL tutarindaki TL vadeli mevduatin orijinal
vadesi 3 aydan kisadir ve etkin faiz oran1 ortalama %0,11dir.

31 Aralik 2019 itibariyla yabanci para mevduat detay1 TL karsiligi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

ABD dolan AVro ABD dolan Avro

Yurtici bankalar
- Vadesiz mevduat 85 861 104 171
- Vadeli mevduat 891 - - 239.800
976 861 104 239.971
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari - - - 373
Toplam 976 861 104 240.344

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla yurt i¢i bankalardaki 891 TL tutarindaki ABD Dolar1 vadeli mevduatin
orijinal vadesi 3 aydan kisadir ve etkin faiz oran1 %0,20°dir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yurt i¢i bankalardaki 30.140 TL tutarindaki Avro vadeli mevduatin orijinal
vadelesi 3 aydan uzundur ve etkin faiz oran1 %0,27’dir. 209.660 TL tutarindaki Avro vadeli mevduatin
orijinal vadesi 3 aydan kisadir ve etkin faiz oran1 %0,24’tiir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla sona eren donemlere ait nakit akis tablosunda yer alan nakit ve
nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Bankalar 300.793 555.056
Eksi: vadeli mevduat faiz tahakkuklar (265) (552)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 300.528 554.504
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6 - FINANSMAN KREDILERIi

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

TL krediler 2.201.605 3.019.004
YP krediler 12.810 -
Ddovize endeksli krediler 53.725 71.214

2.268.140 3.090.218
TL kredilerden tahakkuk eden faiz geliri 26.126 40.106
YP kredilerden tahakkuk eden faiz geliri 21 -
Dovize endeksli kredilerden tahakkuk eden faiz geliri 8.729 17.646
Finansman kredileri toplam 2.303.016 3.147.970

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla kredilerin faiz oran1 aylik TL krediler igin %0 ile %3,65, Avro krediler
i¢in %0,33 ile %0,90 arasinda degismekte olup ABD Dolar1 krediler igin faiz oran1 %0,65°tir. 31 Aralik
2018 tarihi itibaryla kredilerin faiz oram aylik TL krediler igin %0 ile %41,4, Avro krediler igin %0,33
ile  %0,67, ABD Dolann krediler i¢in %0,49 ile %0,65 arasinda degigsmektedir.

(*)  Katki payl kredileri ifade etmektedir.
Vadelere gore finansman kredilerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018

1 yila kadar 1.367.545 1.902.411
1-2 y1l aras1 621.757 875.603
2-3 yil arasi 254.807 315.523
3 yil ve lizeri 58.907 54.433
Finansman kredileri toplam 2.303.016 3.147.970

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla verilen kredilere karsilik alinan teminatlarin taginan degerinin
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Sahsi kefaletler 5.832.632 5.356.982
Tasit rehni 2.748.457 3.537.794
Teminat ¢ek ve senetleri 1.833.755 1.886.929
Bayi garantorliigii olarak alinan taahhiitler 381.876 539.034
Alman ipotekler 56.823 64.328
Temlik 84.030 46.257
Teminat mektuplari 3.571 4,572
Nakdi teminatlar 417 38

10.941.561 11.435.934

31 Aralik 2019 itibariyla kullandirilan kredilerin rayi¢ degeri otomotiv kredileri i¢in 2.171.227 TL
(31 Aralik 2018: 3.088.075 TL), dayamikli tiketim {irlinleri kredileri igin 52.655 TL
(31 Aralik 2018: 64.813 TL) ve konut kredileri i¢in 7.449 TL (31 Aralik 2018: 4.894 TL) olarak
hesaplanmistir.
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7 - TAKIPTEKI ALACAKLAR
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Takipteki finansman kredileri 140.442 159.150
Eksi: Ozel karsiliklar (79.382) (83.488)
Takipteki alacaklar, net 61.060 75.662

Takipteki finansman kredilerinin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

3-6 ay arasi 27.326 47.179
6-12 ay arasi 34.939 39.848
1 y1l ve iistii 78.177 72.123
Takipteki finansman kredileri 140.442 159.150

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait takipteki krediler deger diisiikliigii 6zel karsilig
hareket tablolari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

1 Ocak 83.488 60.373
Y1l igerisinde deger kaybina ugramis

krediler i¢in ayrilan karsiliklar 73.663 36.932
Gegmis donemlerde karsilik ayrilan

kredilerden donem i¢inde gelir yazilanlar (30.946) (13.817)
Varlik satigina konu olanlar (*) (39.029) -
Donem iginde kayittan diisiilen (**) (7.794) -
31 Arahk 79.382 83.488

(*) 2019 yilinda bir varlik yonetimi sirketine tiim risk ve haklarinin devri yoluyla 39.029 TL degerinde
takipteki alacak portfoyii satilmistir.
(**) 2019 yilinda 7.794 TL tutarinda kayittan diisme ger¢eklesmistir.

8 - RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
Nakit akis riskinden korunma amachlar

Sirket uzun vadeli sabit faizli TL kredi portfoyiinii uluslararasi piyasalardan sagladigi uzun vadeli
degisken faizli yabanci para kaynak ile fonlamaktadir. Sirket uluslararasi piyasalardan sagladigi fon ile
yaratti§1 yabanci para likiditeyi uzun vadeli swap islemleriyle TL likiditeye doniistirmektedir. Bu
sayede uzun vadeli sabit faizli kredileri i¢in hem TL fonlama kaynagi olusturmakta hem de faiz ve kur
riskinden korunmaktadir.

Sirket, kullanmis oldugu kredilerine iligkin nakit akiglarindan dogacak kur ve faiz riskini her faiz
O0demesi ve vade sonu anapara 6demesi ig¢in swap ve vadeli doviz kontratlar ile finansal koruma altina
almaktadir. 2019 yilsonu itibariyle finansal koruma altina almasi gereken finansal varlig
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018 : 116 milyon ABD Dolar ). Sirket, ger¢eklestirmis oldugu TR
Libor’a endeksli 6zel sektor tahvil ihraglarindan dogabilecek olan degisken faiz borcunu ise faiz swap
(IRS) islemleri ile hedge etmis olup, degisken faizli menkul kiymetlere iligkin nakit akiglarindan
dogacak faiz riskinden faiz swap iglemleri ile korunmaktadir.
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8 - RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
(Devami)

Swap ve forward kontratlarinin vade, 6deme, faiz degisim tarihleri gibi kritik sartlar1 finansal korunma
konusu olan yabanci para kredilerin kritik sartlart ile aynidir. S6z konusu finansal korunma araci olan
swap ve forward islemlerinin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hesaplanan rayi¢ degeri pasif taraf i¢in
17.630 TL tutarindadir (31 Aralik 2018: 153.020 TL aktif). Finansal tablolarda aktif i¢in “Tiirev
Finansal Varliklar” ve pasifigin de “Tiirev Finansal Yiikiimliilikler” kalemleri altinda siniflanmaktadir.

Sirket’in nakit akig koruma amagli swap ve forward islemlerine iligskin olarak donem sonu itibariyla kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki zarar 35.555 TL olup (31 Aralik 2018: 5.069 TL kar),
ertelenmis vergi diisiildiikten sonra net zarar 24.704 TL tutarindadir (31 Aralik 2018: 3.952 TL kar) 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in tlirev finansal araglari rayi¢ deger hiyerarsi
tablosunda ikinci seviye olarak siniflandirilmaktadir.

Riskten Korunma Amach Tiirev Finansal Aracglar

Gercege Uygun Deger

Nominal
31 Aralik 2019 Tutar Varliklar Yukamlulukler
Nakit Akug Riskinden Korunma Amagli:
Vadeli d6viz alim-satim islemleri - - -
Yabanci para swap alim-satim iglemleri - - -
Faiz swap iglemleri 170.000 - (17.630)
Toplam 170.000 - (17.630)
Gercege Uygun Deger
Nominal
31 Aralik 2018 Tutar Varliklar Yuakamlulikler
Nakit Akis Riskinden Korunma Amach:
Vadeli doviz alim-satim iglemleri 99.394 12.670 -
Yabanc1 para swap alim-satim islemleri 1.115.200 140.350 -
Faiz swap iglemleri - - -
Toplam 1.214.594 153.020 -

Riskten korunma amagh tiirev finansal varliklar ve yiikiimliliiklere iliskin bilgiler Tiirk parasi ve
yabanci para ayrimlari ile birlikte asagidaki verilmigtir:

Riskten korunma amach tiirev finansal varhklar

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Nakit Akis Riskinden
Korunma Amagli - - - 153.020
- - - 153.020
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8 - RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR YUKUMLULUKLER

(Devami)
Riskten korunma amach tiirev finansal yiikiimliiliikler

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

TP YP TP YP

Nakit Akis Riskinden
Korunma Amagli - 17.630 - -
- 17.630 - -

9 - ISTIRAKLER (NET)

) 31 Arahk 2019
Istirak orani (%) Tutar

31 Arahk 2018

Istirak oram (%) Tutar

Ko¢ Kiltur Sanat ve
Tanitim Hizmetleri A.S. 49 13

10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

49 13

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen

hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Aralik 2019
Maliyet:
Buro makineleri 8.931 179 (430) 8.680
Mobilya ve mefrugat 768 4 - 772
Nakil vasitalari - - - -
Ozel maliyetler 3.714 188 - 3.902
Kullanim Hakki Olan
Menkuller/Gayrimenkuller - 7.663 - 7.663
Diger 16 18 - 34
13.429 8.052 (430) 21.051
Birikmis amortisman:
Biiro makineleri (8.531) (218) 426 (8.323)
Mobilya ve mefrusat (396) (154) - (550)
Nakil vasitalari - - - -
Ozel maliyetler (858) (747) - (1.605)
Kullanim Hakki Olan
Menkuller/Gayrimenkuller - (1.873) - (1.873)
Diger (12) (2 - (19
(9.797) (2.994) 426 (12.365)
Net kayith deger 3.632 8.686
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10 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen
hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Arahk 2018
Maliyet:
Biiro makineleri 10.062 119 (1.250) 8.931
Mobilya ve mefrugat 755 13 - 768
Nakil vasitalari - - - -
Ozel maliyetler 3.596 118 - 3.714
Diger 16 - - 16
14.429 250 (1.250) 13.429
Birikmis amortisman:
Biiro makineleri (9.539) (235) 1.244 (8.530)
Mobilya ve mefrusat (135) (261) - (396)
Nakil vasitalari - - - -
Ozel maliyetler (119) (739) - (858)
Diger (13) - - (13)
(9.806) (1.235) 1.244 (9.797)
Net kayith deger 4.623 3.632

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait amortisman giderlerinin tamami diger esas
faaliyet giderlerine dahil edilmistir (Dipnot 26).

11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis itfa
paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Arahk 2019
Maliyet:
Haklar 14.562 3.665 - 18.227
Birikmis itfa paylar:
Haklar (11.487) (1.896) - (13.383)
Net kayith deger 3.075 4.844
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11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Aralik 2018
Maliyet:
Haklar 12.266 2.296 - 14.562
Birikmis itfa paylar:
Haklar (10.107) (1.380) - (11.487)
Net kayith deger 2.159 3.075

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait itfa paylarinin tamami diger esas faaliyet
giderleri altindaki diger kalemine dahil edilmistir (Dipnot 26).

12 - VERGILER

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Odenecek kurumlar vergisi 47.226 31.937
Eksi: Pesin 0denen vergi (48.749) (13.274)
Cari donem vergi borcu /(alacagr) (1.523) 18.663

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
say1l1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu esasen 21 Haziran 2006 tarihi itibariyla yliriirliige girmekle beraber,
pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirliige girmistir. 7061 Sayili “Baz1 Vergi
Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261
sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir. 5520 sayili Kanun 32. maddesine birinci fikrasina eklenen gegici
madde ile, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen
kurumlar i¢in ilgili y1l i¢inde baglayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglari i¢in, kurumlar vergisi
orani %22 olarak belirlenmistir.

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi
istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (Gelir Vergisi Kanunu Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari {izerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilign ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj 6denmez. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi
kar dagitim1 sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 iizerinden %20 (2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme dénemleri igin
%?22) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayim 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17
inci giinii aksamima kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba
ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan
herhangi bir bagka finansal borca da mahsup edilebilir.
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12 - VERGILER (Devam)

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayi 25 inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 y1li agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’e iligkin olanlar1 asagida agiklanmistir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen kar
paylart hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riigchan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan kazanglarmm %75°1 kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
stire ile igletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim
yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hilkmiinde belirtilen indirimler
de dikkate alinr.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri asagida
Ozetlenmistir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Cari yil vergi gideri (-) (47.226) (31.937)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 21.988 5.469
Toplam vergi gideri (-) (25.238) (26.468)

Vergi dncesi donem karimnin, vergi gideri ile mutabakati asagida sunulmustur:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Vergi dncesi donem kar1 112.678 106.234
%22 vergi orant ile olusan teorik vergi gideri (24.790) (23.372)
Indirim ve ilavelerin net etkisi (448) (3.096)
Cari yil vergi gideri (25.238) (26.468)
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12 - VERGILER (Devam)
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve
ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii

asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gegici varhklary/
farklar (yikamlalikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2019 2018 2019 2018
Ertelenmis vergi varhklar
Ozel karsiliklar 16.741 50.885 3.683 11.195
Kidem tazminat1 karsilig 4.970 4.321 994 864
Turev finansal araclar rayic
deger kari/zarar1 17.632 91 3.879 20
Bayi tegvik karsiligi 1.709 1.329 376 292
Kredi faiz geliri reeskont farki 259 369 57 81
Izin karsilig1 254 167 56 37
Diger 4.650 4.282 1.023 942
46.215 61.444 10.068 13.431
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Ertelenmis finansman gideri, (net) (3.473) (13.546) (764) (2.980)
Turev finansal araclar rayic
deger kari/zarar1 - (155.013) - (34.013)
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin kayith degerleri
ile vergi matrahlar arasindaki fark (1.973) (1.664) (434) (366)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (5.446) (170.223) (1.198) (37.449)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, net 8.870 (24.018)

Ertelenmis vergi ylikiimliiligii vergilendirilebilir gecici farklarn tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi g6z 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Dénem bagt - 1 Ocak (24.018) (30.566)
Cari y1l ertelenen vergi geliri / gideri (-) 21.988 5.469
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen

ertelenmis vergi geliri / (gideri) 10.900 1.079
Doénem sonu - 31 Arahk 8.870 (24.018)
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13 - DIGER AKTIiFLER

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Pesin 6denmis giderler 3.918 1.655
[liskili taraflardan katki pay alacaklar1 (Dipnot 28) 2.861 8.883
Bayilerden alacaklar 2.717 895
Vekaleten takip edilen alacaklar 806 1.467
Finansman kredileri vergi ve masraflar 727 1.402
Diger 1.025 1.370

12.054 15.672

14 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN
VARLIKLAR (NET)

Satis amach elde tutulan varhklar:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Satis amaglh elde tutulan duran varliklar 251 569

251 569

Sirket, yasal takipteki kredilerin tahsilatin1 arttirmak amaciyla, kredi konusu olan binek araglart ve
gayrimenkulleri, icra kanali ile alinip kar amaci giidiilmeksizin anlasmali saticilar aracilifi ile 3. sahislara
satmaktadir. Satig amagh elde tutulan varliklar, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla icra kanali ile alinmig ve
heniiz satis1 yapilmamis olan araglar ve gayrimenkullerdir.

Satig amagli elde tutulan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Donem basgi - 1 Ocak 569 149
Cari donem girisleri 10.986 1.466
Cari donem ¢ikiglar (11.304) (1.046)
Donem sonu - 31 Arahk 251 569
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15 - ALINAN KREDILER

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Kisa vadeli banka kredileri:
Kisa vadeli banka kredileri 63.253 141.987
Uzun vadeli kredilerin kisa donem taksitleri 865.277 1.772.778
Faiz gider tahakkuklar 121.359 239.158
Toplam kisa vadeli banka kredileri 1.049.889 2.153.923
Uzun vadeli banka kredileri:
Uzun vadeli banka kredileri 850.000 802.000
Toplam banka kredileri 1.899.889 2.955.923

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla banka kredilerinin yabanci para detaylar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Orijinal ~ Orijinal para TL Orijinal para TL

para birimi tutari karsihigi tutari karsihg

- Yurti¢i bankalardan alinan krediler TL 1.477.000 1.477.000 1.587.000  1.587.000
ABD Dolar1®” - - 116.000 610.264

Avro® 8.500 56.530 11.700 70.528

- Yurtdisi bankalardan alinan krediler TL - - - -
ABD Dolan® - - - -

Avro® - - - -

- Iliskili taraflardan alinan krediler TL 245.000 245.000 406.777 406.777
ABD Dolar1®” - - - -

Avro® - - 7.000 42.196

1.730.500  1.778.530

2.128.477 2.716.765

Faiz gider tahakkuklari TL 120.577 195.395
ABD Dolar1® - 41.037

Avro® 782 2.726

121.359 239.158

Toplam banka kredileri 1.899.889 2.955.923

(*)  Doviz cinsinden kredilerin orijinal para tutarlari, aksi belirtilmedikge Bin ABD D
ifade edilmistir.
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15 - ALINAN KREDILER (Devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla banka kredilerinin kalan vadeye gore analizi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 1 aya kadar 1-6 ay 6-12 ay 1 yil ve iizeri Toplam
Mliskili taraflardan alman krediler 75.000 90.000 30.000 50.000 245.000
Yurtici bankalardan alinan krediler 340.954 54.299 820.000 318.277 1.533.530

415.954 144.299 850.000 368.277 1.778.530
31 Aralk 2018 1 aya kadar 1-6 ay 6-12ay 1 yil ve iizeri Toplam
Mliskili taraflardan alman krediler 1.777 72.304 134.892 240.000 448.973
Yurti¢i bankalardan alinan krediler 122.609 730.038 853.145 562.000 2.267.792

124.386 802.342 988.037 802.000 2.716.765

31 Aralik 2019 itibartyla etkin faiz oranlar1 TL kredileri i¢in %11,50 ile %33,50 arasinda; Avro krediler
icin %2,00 ile %2,95 arasinda degismektedir (31 Aralik 2018 - TL kredileri igin %12,13 ile %35,18
arasimnda; ABD Dolar1 kredileri i¢in %4,98 ile %6,03 arasinda, Avro krediler i¢in %3,68 ile %7,77 arasinda
degismektedir).

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla alman kredilerin kayith degerleri ve rayi¢ bedelleri agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Kayith deger Rayic deger Kayith deger Rayic deger
TL krediler 1.842.578 1.804.498 2.189.172 2.247.511
Avro krediler 57.311 57.286 115.450 116.307
ABD dolar krediler - - 651.301 664.858
1.899.889 1.861.784 2.955.923 3.028.676

16 - IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Cikarilms tahviller:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Uzun vadeli tahvillerin kisa vadeli kisimlar1 100.000 396.435
Uzun vadeli tahviller 170.000 100.000
Tahvillerin faiz gider tahakkuklar 8.029 17.290

278.029 513.725

Sirket, 17 Haziran 2019 tarihinde 70.000 TL nominal tutarda, 14 Haziran 2021 vadeli %27,45 yillik
basit faiz orani ile tahvil ihraci gergeklestirmistir.

Kog¢ Finansman, 100.000 TL nominal degerde, 728 giin vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli ve vade
sonunda anapara ve kupon 6demeli tahvil ihracin1 17 Temmuz 2019 tarihinde tamamlamastir.

Sirket, 16 Ocak 2019 tarihinde 50.000 TL nominal, 26 Subat 2019 tarihinde 85.000 TL nominal,
11 Mart 2019 tarihinde 50.000 TL nominal, 11 Nisan 2019 tarihinde 50.000 TL nominal, 24 Nisan 2019
tarihinde 75.000 TL nominal ve 16 Temmuz 2019 tarihinde 90.000 TL nominal degerde olmak iizere
toplamda 400.000 TL tahvil itfas1 gergeklestirmistir.
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17 - DIGER YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Ertelenmis gelirler (*) 34.814 65.653
Diger borglar 17.724 16.152
Odenecek vergi ve yikimlilikler 8.547 10.092
Diger yabanci kaynaklar 3.098 14.807
Diger karsiliklar 4.580 4.079
Diger 3.410 4.032
72.173 114.815

(*)  Gelecek donemlere ait gelirleri, distribiitérlerin ve saticilarin kampanya donemlerinde, sdz konusu
kampanyalarda uygulanan faiz oranlart ile ilgili donemlerin cari faiz oranlar1 arasindaki farki giderebilmek
amaciyla distribiitorlerden alinan katki pay1 gelirlerinin gelecek donemlere ait kisimlarini ifade etmektedir.

Diger bor¢lar
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Mliskili taraflar diger yiikiimliiliikler (Dipnot 28) 8.597 5.555
Miisteri erken veya fazla 6demeleri 5.654 8.345
Personele borglar 3.055 2.213
Nakdi teminatlar 418 39
17.724 16.152
18 - KARSILIKLAR
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Finansman kredileri igin ayrilan
genel karsiliklar (Dipnot 7) 57.390 69.647
Kidem tazminat1 karsilig 5.115 4.467
Tesvik giderleri kargilig1 1.992 1.529
Kullanilmamusg izin karsiligi 256 167
64.753 75.810

Finansman kredileri i¢in ayrilan genel karsiliklarin y1l i¢cindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Donem basi - 1 Ocak 69.647 55.508
Iptal edilen karsilik (12.257) -
Y1l iginde ayrilan kargilik - 14.139
Doénem sonu - 31 Arahk 57.390 69.647
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18 - KARSILIKLAR (Devami)

Sirket, tiiketici ve ticari finansman kredileri igcin BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan ve degisiklik Yonetmelikleri ile giincellenen Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik’i
dikkate alarak genel karsilik ayirmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Kidem tazminati karsiligi 5.115 4.467
Kullanilmamus izin karsilig 256 167
5.371 4.634

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
mukelleftir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek i¢in aktiier degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam ylikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmistir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Net iskonto orani (%) 4,67 5,65
Emeklilik olma olasiligina iligkin devir hiz1 orani (%) 83,56 85,67

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan net iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
oran1 gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig
icin, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli tutar 6.379,86 (tam TL)’dir.

Kidem tazminat1 karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

1 Ocak 4.467 3.878
Hizmet maliyeti 1.035 348
Faiz maliyeti 536 649
Aktiieryal (kazang)/kayip 247 (192)
Y1l iginde yapilan 6demeler (1.170) (216)
31 Aralik 5.115 4.467
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19 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 Kurus (31 Aralik 2018: 1 Kurus) olan nama
yazili 10.000.000.000 adet (31 Aralik 2018: 10.000.000.000 adet) hisseden olugmaktadir. Sirket’in
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylar tarihi degerlerle asagidaki
gibidir:

Ortakhk Ortakhk

pay1 pay1

31 Arahk 2019 (%) 31 Arahk 2018 (%)

Argelik A.S. 47.000 47,00 47.000 47,00
Kog Holding A.S. 44,500 44,50 44,500 44,50
Diger ortaklar 8.500 8,50 8.500 8,50
Odenmis sermaye toplami 100.000 100,00 100.000 100,00

Sirket, kayith sermaye tavanina tabidir. Sirketin kayith sermayesi 150.000 TL, cikarilmis sermayesi
100.000 TL'dir. Ayrica sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir.

Kar yedekleri ve gecmis yillar karlari:

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, agagida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Sirketin Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemelerine uygun olarak hazirladig: finansal tablolarinda yer alan
net donem karindan varsa bilangodaki ge¢mis yil zararlar diigiildiikten sonra ulagilan tutar {izerinden;

a) Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesi uyarinca, toplam genel kanuni yedek akge tutari 6denmis
sermayenin %20’sine ulasincaya kadar %5 genel kanuni yedek akge ayrilir,

b)  Kanunu’nun 519’uncu maddesinin ikinci fikrasimin (c) bendine uygun olarak %35 oraninda birinci
temettii ayrilir.

c) Bakiye kistm Genel Kurul’un tespit edecegi sekilde dagitilir veya olaganiistii yedek akge olarak
ayrilarak gegmis yil karlarina ilave edilir.

d)  Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesinin ikinci fikrasinin (c) bendi uyarinca, pay sahiplerine
ylizde bes oraninda kar pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam
tutarin yiizde onu, genel kanuni yedek akceye eklenir. Kar paymin ve/veya bilangodaki
dagitilmamig karlarin sermaye artirnmi suretiyle pay senedi olarak dagitilmasi durumunda genel
kanuni yedek ak¢e ayrilmaz.

Kanuni yedek akgeler toplaminin ¢ikarilmis sermayenin yarisini agmis olmasi durumunda, Genel Kurul,
¢ikarilmig sermayenin yarisini agan kanuni yedek akgelerin ne sekilde kullanilacagi hususunu serbestce

karara baglayacaktir.

Sirket, 2019 y1l1 igerisinde temettii dagitim1 yapmamustir (31 Aralik 2018: 40.000 TL).
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19 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kair veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla nakit akis riskinden korunma araci olan swaplara iligkin
13.207 TL (31 Aralik 2018: 11.497 TL tutarinda kar1) tutarindaki zarar1 6zkaynaklar altinda “Kar veya
Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler” hesabi altinda
muhasebelestirmistir.

20 - ALINAN TEMINATLAR

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in 10.425.394 TL, 76.328 bin Avro karsilig1 507.624 TL ve 1.438
bin ABD Dolari karsilig1 8.543 TL tutarinda orjinal degerlerinden degerleme giintindeki ilgili kurlardan
Tiirk Lirasina doniilmiig halleriyle kayitlara alinan teminati bulunmaktadir
(31 Aralik 2018: 10.940.231 TL, 80.709 bin Avro karsiligi 486.513 TL ve 1.747 bin ABD Dolari
karsilig1 9.190 TL).

21 - VERILEN TEMINATLAR

Teminat mektuplar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, yasal mercilere ve alinan kredilere iligkin bankalara verilmis teminat
mektuplarinin toplami 364 TL dir (31 Aralik 2018 : 206 TL).

Sirket aleyhine davalar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmis ve bilango tarihi itibariyla sonu¢lanmamis davasi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

22 - TAAHHUTLER

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in 1.076.922 TL, 22.639 bin Avro karsiligi 177.168 TL ve 6.058
bin ABD Dolari karsilig1 35.988 TL tutarinda orjinal degerlerinden degerleme giiniindeki ilgili kurlardan
Tiurk Lirasmma doniilmiis halleriyle kayitlara alinan cayilabilir taahhiitleri bulunmaktadir.
(31 Aralik 2018:1.232.852 TL, 81.636 bin Avro karsiligr 492.104 TL ve 132.311 bin ABD Dolan
karsilig1 696.076 TL).

31 Arallk 2019 tarihi itibariye  Sirket’in  cayillamaz taahhiitleri  bulunmamaktadir
(31 Aralik 2018 : Bulunmamaktadir).
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23 - TUREV FINANSAL ARACLAR

Nakit akis riskinden korunma amach islemler

Sirket kullanmis oldugu kredilerin kur ve degisken faiz nedeniyle olusan nakit akiglarini vadeli d6viz ve swap
islemleriyle finansal korumaya tabi tutmamaktadir. (31 Aralik 2018: 126.347 bin ABD Dolari karsilig1 664.700
TL olan toplam 664.700 TL tutarinda alis ve 549.894 TL tutarinda satig). Ancak sirket, gergeklestirmis oldugu
TR Libor’a endeksli 6zel sektor tahvil ihraglarindan dogan degisken faiz borcunu, gergeklestirdigi faiz swap

islemleri ile hedge etmis olup, faiz riskinden korunmaktadir.

Alim satim amach islemler

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla alim satim amagli tiirev finansal enstriimani bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2018: 218.024 TL karsilig1 36.168 bin ABD Dolari olan toplam 229.226 TL tutarinda alis ve
218.024 TL tutarinda satig olmak iizere orjinal degerlerinden degerleme giiniindeki ilgili kurlardan
TL’ye doniilmiis halleriyle kayitlara alinan alim satim amagl tiirev finansal enstriimani bulunmaktadir).

24 - EMANET KIYMETLER

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in 10.083 TL tutarinda emanet kiymetleri bulunmaktadir.

(31 Aralik 2018: 24.719 TL).

25 - ESAS FAALIYET GELIiRLERI

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Miisterilere verilen kredilerden faiz gelirleri 509.445 566.002
Distribiitor/Satict katki payi gelirleri 41.651 107.756
Finansman kredilerinden alinan faizler 551.096 673.758
Finansman kredilerinden alinan iicret ve komisyonlar 22.662 23.991
Sigorta aracilik gelirleri 10.202 11.622
Rehin kaldirma 21 139
Distribiitor/Satict katki pay gelirleri 7 225
Finansman kredilerinden alinan iicret ve komisyonlar 32.892 35.977
Esas faaliyet gelirleri 583.988 709.735
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26 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet giderlerinin niteliklerine gore

dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Maaslar 19.153 15.733
Ikramiye ve primler 9.540 9.832
Hizmet alim giderleri 8.365 9.110
Bilgi teknolojileri ve inovasyon giderleri 4.557 4.228
Dava ve mahkeme giderleri 5.341 3.682
Idari giderler 1.879 2.973
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Dipnot 10,11) 4.889 2.615
Personel yemek ve tasima giderleri 1.727 1.866
Diger sosyal giderler 1.272 1.128
Vergi resim ve harg giderleri 1.257 1.197
Kidem tazminati karsiligi gideri 401 781
Hukuki masraflar 264 502
Aragtirma giderleri 241 -
Diger 5.617 6.639
Toplam 64.503 60.286
27 - DIGER FAALIYETLERDEN GELiRLER
Diger faaliyet gelirleri
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Konusu kalmayan diger karsilik gelirleri 86 434
Kanuni takip vekalet geliri 41 110
Diger 274 1.090
401 1.634
28 - ILiISKiLi TARAFLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR
iliskili taraflarla bakiyeler
Iliskili bankalarda tutulan mevduatlar
31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (““Yap1 Kredi Bankas1”) 7.029 223.431
7.029 223.431
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28 - ILISKILI TARAFLARA ILISKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Mliskili taraflardan katki pay: alacaklar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Ford Otomotiv Sanayi A.S. (“Ford Otosan”) 2.759 8.456
Otokog¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. (“Otokoc¢”) 101 -
Argelik A.S. (“Arcelik”) - 405
Diger 1 22
2.861 8.883

iliskili taraflardan alinan krediler

31 Aralk 2019

31 Aralik 2018

Yap1 ve Kredi Bankasi 245.000 406.777
YapiKredi Nederland N.V. (“Yap1 Kredi Nederland”) - 42.196
245.000 448.973

iliskili taraflarla yapilan tiirev islemler

31 Aralik 2019

Gercege Uvgun Deger

Nominal Tutar

Varhiklar

Yukumlulukler

Yap1 ve Kredi Bankasi

50.000

(5.337)

Toplam

50.000

(5.337)

31 Aralik 2018

Gercege Uvgun Deger

Nominal Tutar

Varhiklar

Yukumlulukler

Yap1 ve Kredi Bankasi

30.809

(92)

Toplam

30.809

(92)
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28 - ILISKILI TARAFLARA ILISKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Iliskili taraflara borclar

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
- Ana ortaklar:
Zer Ticaret (“Zer Ticaret”) 85 78
Kog Holding (“Kog¢ Holding™) 3.869 4.773
- Diger iliskili taraflar:
Kog Sistem (“Kog Sistem”) 3.971 404
Otokog (*) 322 231
Setur (“Setur”) 56 85
Opet Petrolctlik (“Opet Petrolculik’) 11 11
Diger 513 112
Iliskili taraflara toplam borclar 8.827 5.694

(*) 216 TL kredi tesvik primi kaynaklidir (31 Aralik 2018 : 139 TL).

Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan 6demeler

31 Arahk 2019

Yonetim kurulu ve Ust diizey
yoneticilere 6denen (cret ve benzeri menfaatler 5.370

iliskili taraflardan maddi ve maddi olmayan duran varhk alimlari

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

7.125

31 Aralik 2018

Kog Sistem 987 1.069
Zer Ticaret - 9
987 1.078

iliskili taraflardan alinan katki paylar
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Ford Otosan 43.498 69.605
Otokog 3.037 4.383
Arcelik 630 2.727
Kog Universitesi 287 232
Diger 54 7
47.506 76.954
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28 - ILISKILI TARAFLARA ILISKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Iligkili taraflardan alman katki paylari donem icinde acilan krediler ile ilgili olarak tahsilat:
gergeklestirilen katki paylarini ifade etmektedir. S6z konusu katki paylari finansal tablolarda ilgili

kredilerin sézlesme siiresi boyunca tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.

Iliskili taraflara alinan/6denen faiz giderleri, tiirev ve kur farki (gelir)/giderleri, (net):

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

- Diger iliskili taraflar:
Yap1 Kredi Bankasi 41.645 64.462
Yap1 Kredi Nederland 1.015 -
42.660 64.462

iliskili taraflardan alinan faiz ve temerriitler:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

- Diger iliskili taraflar:
Otokog 48 736
Kog Universitesi - -
48 736

iliskili taraflardan diger alimlar:
31 Arahk 2019

- Ana ortaklar:

31 Arahk 2018

Kog Holding 6.408 6.148
Zer Ticaret 1.472 2.153
Argelik Pazarlama A.S. 119 1.138
- Diger iliskili taraflar:
Otokog 2.223 2.754
Kog Sistem 6.060 3.147
Ingage 985 432
Setur 563 1.231
Vehbi Kog Vakfi - 500
Opet Petrolctliuk 276 271
Diger 659 436
18.765 18.210
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28 - ILISKILI TARAFLARA ILISKiN ACIKLAMALAR (Devami)

iliskili taraflara 6denen banka ve komisyon giderleri

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Ford Otosan 2.390 3.330
Yap1 Kredi Bankasi 24 13
2.414 3.343

iliskili taraflar tiirev (gelir)/giderleri(net)
31 Arahk 2019

Yap1 Kredi Bankasi 644

31 Arahk 2018

3.822

644

3.822

iliskili taraflara 6denen kira giderleri

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Kog Ailesi 1.462 1.111
Temel Ticaret 474 371
1.936 1.482

Iliskili taraflardan ahnan aracihk hizmetleri
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Yapt Kredi Menkul”) 147 698
147 698

29 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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30 - HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim
hisse basina kazang hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Donem bagindaki hisse senedi (Bin) 10.000.000 10.000.000
Donem sonundaki hisse adedi 10.000.000 10.000.000
Cari dénem net kar1 87.440 79.766
Beheri 1 kr nominal degerli

Hisselerin agirlikl ortalama adedi (Bin) 10.000.000 10.000.000
Hisse Basina Kar (Bin TL) 0,0087 0,0080

31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

Sirket, faaliyetlerinen dolayr bor¢ ve sermaye piyasasindaki doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmustir. Sirket, risk yonetimi programi
ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi olasi olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini, Sirket’in
likidite, faiz haddi ve doviz kuru risklerine karsi agik pozisyonunu dengelemeyi ve net faiz gelirini
maksimize etmeyi amaglamistir.

Sirket risk yonetimini Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ile ytiriitmektedir. Genel risk
yonetimi i¢in Sirket Yonetim Kurulu doviz kuru, faiz haddi, kredi riski ve tiirev enstriimanlarin
kullanim1 konusunda yazili prensip ve politikalar diizenlemektedir.

Kredi riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket’in kredi riski genel olarak Tiirkiye’de yogunlagmistir. Bu risk miisterilerin kredi
risk derecelendirmelerinin degerlendirilmesi ve her anlagmada bulunan kars1 taraf i¢in ortalama riskin
kisitlanmasi ile yonetilmektedir. Sirket, cesitli kredi degerlendirme, verme ve takip prosediirleri
uygulamakta ve s6z konusu prosediirler iist yonetim tarafindan kontrol edilmektedir. Kredi riski genel
olarak ¢ok sayida bireysel miigteriye dagilmistir. Tahsil edilememesi muhtemel alacaklar i¢in toplam
136.772 TL (31 Aralik 2018: 153.135 TL) tutarinda karsilik ayrilmistir.

Kredi riski miisteriler ve potansiyel miisterilerin anapara ve faiz geri 6deme ylikiimliiliiklerini
gergeklestirebilme potansiyellerinin - diizenli olarak analiz edilmesi ve gerekli goriildiigiinde
kredilendirme limitlerinin degistirilmesi ile yonetilmektedir. Bunun yaninda kredi riski, teminat ve
kefalet alinmak suretiyle de kontrol edilmektedir.

Giglii, yiiksek kalitede, siirdiiriilebilir sekilde biiyliyen bir kredi portfoyii saglamak Sirket’in kredi
politikalar1 arasinda bulunmaktadir.

Sirket kredi miisterilerinin performansini yaslandirma raporlari, ger¢eklesen zarar hesaplamalarini da

igeren ileri diizey risk analiz programlar ile diizenli sekilde takip etmektedir. Vadesi ge¢mis bulunan
krediler Kanuni Takip Departmani tarafindan takip edilmektedir.
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31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kredi riski, karsiliklt iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak ytikiimliiligiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini
belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli
degerlendirerek yonetmeye ¢aligmaktadir. Sirket prosediirleri uyarinca tiim miisteriler kredi inceleme
asamalarindan gecirilmekte ve gerekli teminatlar almmaktadir. Ayrica krediler siirekli incelenerek
Sirket’in siipheli kredi riski minimize edilmektedir.

Kredi riski yogunlugu belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi
bolgede yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek
degisikliklerden benzer sekilde etkilenmelerine bagli olarak olugur. Kredi riski yogunlugu, Sirket’in
belirli bir sanayi kolunu veya cografi bolgeyi etkileyen gelismelere olan duyarliligini gostermektedir.

Sirket’in kredi riskine iliskin sektorel bazda bir yogunlagmasi bulunmamaktadir. Sirket, kredilerini
Tirkiye igerisinde yerlesik gercek ve tiizel kisilere kullandirmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla yasayan krediler altinda siniflanan vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigline ugramamis kredilere iliskin detaylar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019
Otomotiv Dayamikh tiiketim Konut ve konut
kredileri Urunleri kredileri  teminath krediler Toplam
Vadesi gecmis 47.628 1.229 81 48.938
(deger diisiikliigline ugramamis)
Teminatin degeri 47.628 165 81 47.874
31 Arahk 2018
Otomotiv Dayamikh tiiketim Konut ve konut
kredileri Grunleri kredileri  teminath krediler Toplam
Vadesi gecmis 85.207 3.419 115 88.741
(deger diislikliigline ugramamis)
Teminatin degeri 85.207 230 115 85.552

Tahsilat veya idari takip siirecinde kredi yeniden yapilandirmasi nadiren yasanan bir durum olmakla
birlikte kanuni takip sirasinda geri 6deme plani miisterinin geri 6deme kabiliyeti géz Onilinde
bulundurularak kanuni takip departmaninin onayi ile yeniden yapilandirilabilir.

Deger diisiikliigii ve deger diisiikliigii karsilig politikalar

Krediler i¢in ayrilmis olan 136.772 TL (31 Aralik 2018: 153.135 TL) tutarindaki toplam deger
disiikligi karsihigi, 79.382 TL (31 Aralik 2018: 83.488 TL) tutarinda 6zel karsilik ve 57.390 TL
(31 Aralik 2018: 69.647 TL) tutarinda genel karsilik tutarindan olugsmaktadir.

Sirket, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring

ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik
6.madde hiikiimleri uyarinca genel ve 6zel kredi karsilig1 ayirmaktadir.
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31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kanuni takipteki krediler olarak siniflandirilan deger diisiikliigline ugramis kredilerin detay1 asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Deger diisiikliigline ugramis krediler 140.442 159.150
Alinan teminatin makul degeri 61.222 75.861
Piyasa riski:

Sirket doviz kuru ve faiz haddi risklerini piyasa riskinin en 6nemli unsurlari olarak gérmektedir. Doviz
kuru ve faiz haddi riskleri portfdy ve {irlin bazinda ayr1 ayr1 degerlendirilmektedir.

Kur riski

Sirket, yabanci para pozisyon riskini ve faiz riskini azaltmak ve doviz likiditesini yonetmek amaciyla swap
ve forward islemlerine girmektedir. Bu tiir tiirev finansal araglar tiirev kontratina girildigi tarihteki rayi¢
degerleri ile ilk kayda alinmakta ve daha sonraki donemlerde rayi¢ degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit
akis riskinden korunma araci olarak degerlendirilen swap ve forward iglemleri ile finansal riskten korunma
konusu olan finansal borglar riskten korunma muhasebesine gore kayitlara alinmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla, dovize endeksli finansman kredileri net bilango yabanci para
pozisyonunun hesaplamasina dahil edilirken finansal tablolarda yabanci para olarak sunulmamastir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla sahip oldugu varlik ve yiikiimliiliikklerin yabanci
para degerleri ve TL cinsinden karsiliklari asagidaki gibidir:

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018

Varliklar 64.292 338.998
Yukdmlalikler (63.679) (773.277)
Net bilanco yabanci para pozisyonu 613 (434.279)
Turev finansal araclardan alacaklar - 446.676
Net yabanci para pozisyonu 613 12.397

50



KOC FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla varlik ve yilikiimliliiklerde yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla
¢evrilmistir: 1 ABD Dolar1 =5,9402 TL ve 1 Avro=6,6506 TL (31 Aralik 2018: 1 ABD Dolar1 =5,2609
TL ve 1 Avro =6,0280 TL).

31 Arahlik 2019 31 Arahik 2018
ABD Dolar AVro ABD Dolari AVro
(bin TL) (bin TL) (bin TL) (bin TL)
Varhklar:
- Bankalar 976 861 110 250.027
- Dévize endeksli finansman kredileri 329 62.126 592 88.269
- Takipteki ddvize endeksli krediler - - - -
1.305 62.987 702 338.296
Yukiamlalikler:
- Kisa vadeli banka kredileri - 34.034 - -
- Uzun vadeli banka kredilerinin
kisa vadeli taksitleri - 23.277 610.264 67.514
- Faiz gider tahakkuklari - - 41.037 47.936
- Uzun vadeli banka kredileri - - - -
- Genel kredi karsilig1 7 5.444 11 6.515
-Kira yukamlultkleri - 917 - -
7 63.672 651.312 121.965
Net bilango yabanci para pozisyonu 1.298 (685) (650.610) 216.331
Bilanco dis1 pozisyonlar:
- Tirev finansal enstiirmanlar - - 446.676 -
Net yabanci para pozisyonu 1.298 (685) (203.934) 216.331

31 Aralik 2019 tarihi itibartyyla TL’nin, ABD dolart karsisinda %10 oraninda deger
kazanmasi/kaybetmesi, diger tiim degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, bu para biriminde olan finansal
yiikiimliiliklerden, hazir degerlerden ve dovize endeksli kredilerden olusan kur farki kari/zarar1 sonucu
vergi oncesi kar1 129 TL daha yiiksek/diisiik (31 Aralik 2018: 20.393 TL daha yiiksek/diisiik) olmasina
sebep olacakti.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla TL nin, Avro karsisinda %10 oraninda deger kazanmasi/kaybetmesi,
diger tiim degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla bu para biriminde olan finansal yiikiimliiliiklerden, hazir
degerlerden ve dovize endeksli kredilerden olusan kur farki kari/zarar1 sonucu vergi 6ncesi kar1 68 TL
daha yiiksek/diislik (31 Aralik 2018: 21.633 TL daha diisiik/yliksek) olmasina sebep olacakti.
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31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz oram riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz hadlerinin degisiminin etkisinden
dogan faiz haddi riskine maruz kalmaktadir. Tiirkiye’de faiz oranlarimin hareketli olmasi sebebiyle faiz
haddi riski Sirket’in varlik ve yiikiimliiliik yonetiminin 6nemli bir parcasidir. Sirket s6z konusu bu riski,
faiz haddi duyarlilig1 olan varlik ve yiikiimliilikklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle
yonetmektedir. Varlik ve yiikiimliiliklerin vadelerinin dengelenmesine 6zel 6nem gosterilmektedir. S6z
konusu riskin yonetiminde vade ve gap analizleri kullanilan temel yontemlerdir.

Sirket uzun vadeli sabit faizli TL kredi portfoyiinii uluslararasi piyasalardan sagladigi uzun vadeli
degisken faizli yabanci para kaynak ile fonlamaktadir. Sirket uluslararasi piyasalardan sagladigi fon ile
yarattif1 yabanci para likiditeyi uzun vadeli swap islemleriyle TL likiditeye doniigtiirmektedir. Bu
sayede uzun vadeli sabit faizli kredileri i¢in hem TL fonlama kaynagi olusturmakta hem de faiz ve kur
riskinden korunmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla finansal enstriimanlarin yillik ortalama etkin faiz oranlar1 %
olarak asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
ABD ABD

Dolan AVro TL Dolan AVro TL
Varhklar
Bankalar 2,54 0,70 18,60 2,54 0,70 18,60
Finansman Kredileri
- Otomotiv kredileri 7,80 7,47 19,82 7,79 6,97 20,75
- Dayanikl tiiketim iiriinleri
Kredileri - - 21,67 - - 26,57
- Konut - - 13,82 - - 14,04
Yukiamlalikler
Alinan Krediler 5,22 3,44 17,17 4,68 3,12 14,16
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler - - 14,19 - - 12,31
Kira Yukumlulikleri - 3,50 24,50 - - -

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in faiz riskine maruz degisken faizli varlig1 bulunmamakta olup
degisken faizli ylikiimliiliikleri alinan krediler ve ihrag edilen menkul kiymetlerden olugsmaktadir. Sirket
degisken faizli yiikiimliiliiklerinin bir kismini faiz swap islemleri ile faiz riskinden korumaktadir.

Likidite riski
Ihtiyath likidite riski ydnetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlari yoluyla fonlamayr miimkin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden

olugmaktadir. Profesyonel nakit akis yonetimini saglayabilmek i¢in Sirket’in Finans Departmani diizenli
nakit akig tablolar1 ve tahmini nakit akig projeksiyonlar1 hazirlamaktadir.
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31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Asagidaki tablo Sirket’in bilango tarihi itibariyla kalan vadelerine goére bilango i¢i finansal
yiikiimliiliikleri i¢in 6deyecegi nakit ¢ikiglarini gostermektedir. Tabloda gdsterilen tutarlar s6zlesmede
gosterilen indirgenmemis nakit akig tutarlari olup, Sirket, likidite riskini beklenen indirgenmemis nakit

akiglarma gore yonetmektedir.

1 aya 1-6 6-12 1 yildan
31 Aralik 2019 kadar ay ay uzun Toplam
Alnan krediler 188.261 911.948 574.648 464.407  2.139.264
Ihrag edilen menkul kiymetler 4.256 12.919 21.158 196.946 235.279
Toplam yikumlalikler
(Sozlesme vade tarihlerine gore) 192.517 924.867 595.806 661.353  2.374.543
1 aya 1-6 6-12 1 yildan
31 Aralik 2018 kadar ay ay uzun Toplam
Alinan krediler 117.344 862.182  1.179.863  1.007.954  3.167.343
Ihrag edilen menkul kiymetler 60.116 276.301 104.547 107.680 548.644
Toplam yukumlalikler
(Sozlesme vade tarihlerine gore) 177.460 1.138.483 1.284.410 1.115.634  3.715.987
Turev finansal enstrimanlar:
1 aya 1-6 6-12 1 yildan
31 Aralik 2019 kadar ay ay uzun Toplam
Tiirev finansal enstriimanlar - Alim 4.590 12.078 21.258 12.079 54.595
Tiirev finansal enstriimanlar - Satim - - - - -
Toplam yukumlalikler
(Sozlesme vade tarihlerine gore) 4.590 12.078 21.258 12.079 54.595
1 aya 1-6 6-12 1 yildan
31 Aralik 2018 kadar ay ay uzun Toplam
Tiirev finansal enstriimanlar - Alim 57.247 666.295 170.384 - 893.926
Tiirev finansal enstriimanlar - Satim (44.685)  (569.370)  (153.864) - (767.919)
Toplam yikumlalikler
(Sozlesme vade tarihlerine gore) 12.562 96.925 16.520 - 126.007

Beklenen yeniden fiyatlandirma ve vade tarihleri aliman krediler disindaki finansal varliklar ve
yikiimliliikler i¢in s6zlesme vade tarihlerinden farkli olmadigindan ek bir tablo ile sunulmamigtir.

53



KOC FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sermaye risk yonetimi:
Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarna getiri, diger hissedarlara fayda saglamak igin
Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun

sermaye yapisini siirdiirmektir.

Sirket, sermaye yapisini koruyabilmek i¢in hissedarlara 6denen temettii tutarini degistirebilir, yeni hisse
ihrag edebilir veya borglarini azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Sirket, sermaye yoOnetimini bor¢/sermaye oranimi kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(alinan kredileri ve ihra¢ edilen menkul kiymetleri igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynaklar net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla bor¢/sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Toplam borglar 2.184.232 3.469.648
Eksi: Bankalar (Dipnot 5) (318.186) (618.616)
Net borg 1.866.046 2.851.032
Toplam dzkaynak (*) 408.502 357.472
Bor¢/Ozsermaye oram (%) 4,57 7,98

(*) 26 Haziran 2015 tarih 29398 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Y6netmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yénetmelik ile; genel karsiliklarin kullandirilan krediler toplaminin %1,25ine kadar olan kism1 Ozkaynak
unsuru olarak kabul edilmistir. Bu diizenlemeye istinaden 6zkaynak toplamina genel kredi karsilik tutar1 da
eklenmistir.

Finansal arac¢larin makul degeri

Gercege uygun (rayic) deger, piyasa katihmcilar1 arasinda 6lciim tarihinde olagan bir islemde, bir
varhigin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna goére, burada sunulan tahminler, her
zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.
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31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar agsagidaki gibidir:
Parasal varhiklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiiriirliikteki yabanci para kurlar1 kullamlarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitli degere yakin oldugu dngdriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar itfa edilmis maliyet degerleri
ile taginirlar ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit
oldugu 6ngoriilmektedir.

Finansman kredilerinin makul degerlerine iligkin agiklamalara 6 no’lu dipnotta yer verilmistir.

Parasal yukumlulikler

Banka kredilerinin tahmini makul degeri gelecekte elde edilmesi beklenen nakit akiglarimin mevcut
piyasa oranlar1 kullanilarak iskonto edilmesi ile bulunmustur.

Gercege uygun deger olciimleri
Sirket’in gercege uygun degere iliskin siniflandirmalan agagidaki sekildeki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, 6zdes varlik ve yiikiimliilikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Finansal ara¢larin gercege uygun deger seviyeleri asagidaki gibidir:

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Tirev finansal ensturmanlar :
Alim satim amagl tiirev finansal varliklar - - -
Riskten korunma amacl tiirev finansal varliklar - - -
Riskten korunma amagh tiirev finansal yiikiimliiliikler - 17.362 -
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Turev finansal enstirmanlar :
Riskten korunma amagli tiirev finansal varliklar - - -
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1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Turev finansal enstirmanlar :
Alim satim amagch tiirev finansal varliklar - 1.994 -
Riskten korunma amach tiirev finansal varliklar - - -
Riskten korunma amagcl tiirev finansal yiikiimliiliikkler - 153.020 -
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Turev finansal enstirmanlar :
Riskten korunma amacl tiirev finansal varliklar - 92 -

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yil igerisinde Sirket, ikinci seviye ile birinci seviye arasinda ve
iicilincii seviyeye ya da iiclincii seviyeden herhangi bir transfer yapmamastir.

32 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Oransal simirlara uygunluk

24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik’in Standart Oran baglikli
12.maddesi geregince Sirketin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde ii¢ olarak

tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunludur.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Ozkaynaklar (*) 408.502 357.472
Aktif Toplami 2.718.503 4.020.223
%015,03 %08,89

(*) 26 Haziran 2015 tarih 29398 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Y 6netmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yénetmelik ile; genel karsiliklarin kullandirilan krediler toplaminin %1,25ine kadar olan kism1 Ozkaynak
unsuru olarak kabul edilmistir. Bu diizenlemeye istinaden 6zkaynak toplamina genel kredi karsilik tutar1 da
eklenmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarinda ilgili kredi sinirlar1 agilmamaktadir.
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