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Sicili Gazetesi’nde ilan edil ]nv%%rgde Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii

ve bu izahname hiikiiml neﬂ'giire A netlmkek iizere olusturulacak Investrade Portféy Birinci

Katihm Serbest Fon'ug kalw# pajarnm ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
iy (&a ylanmlstn' ' .

e oy a“’g
Izahnamenin onaylanmasr, ﬁnamed 1 alan bilgilerin dogru oldugunwun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, ua'ii’ﬁtﬁeye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatnom Kararlarn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Investrade Portféy Yonetimi A.$.’nin (www.investrade-ti.com) adresli

resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatmma Platformu (KAP)’'nda www.kap. org.tr internet
sitesinde yayumlanmugtr,

Fon’un yatiwmm stratejisi dogrultusunda agirlikli olarak yurtdigmda ihrac edilen faizsiz finans
prensiplerine uygun olarak yabanc kira sertifikalan, gayrimenkul sertifikalar, yabanci
borsalarda islem géren ortakhk paylarl, yabanc1 fon katlma paylar, doviz cinsinden
varliklara tiirev iiriinlere yatirnm yapti1 dénemlerde yatirnmenlar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu jzahname katilma paylarmm ahm satmunm yapildigi ortamlarda, semsiye fon

ictiiziifd ve yatramex bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmailara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiizigd, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.$.
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MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Portfoy Saklayicist T. Valkafiar Bankas1 T.A.O.
Rehber Yatinm Fonlarma Dliskin Rehber
ittt | 7 Ty s v B
Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankast AS.
Teblig - m-52.1 sayﬂi.Yam Fonlarma itiskin Esaslar Tebligi
“TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Al Satim Platformu
__ Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
TMS/TERS tarafindan yuriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe

Standartlan/Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Vadeli alum/satim iglemlerinin maksimum tek tarafin verdigi soz
ile tek tarafi baglayic1 tercihi ile yapilmas

Investrade Portfdy Yonetimi A.S.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihiginda toplanan

- nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarna gore igbu izahnamenin IT. boliminde

belirlenen varhk ve haklardan olugan portfdyi isletmek amacryla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
For’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam: Investrade Poxtfoy Birinci Katilun Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvant: | Investrade Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon '

Baglh Oklugu Semsiye Fonun Tiri: Serbest Semsiye Fon

Siirest: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’tin :
Unvam: Investrade Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yaneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
_ Tarih; 14,08.2018
. No :PYS/PY.51/937
Portfoy Saklayictsi’mn :
Unvani: T, Vakaflax Bankas1 T.A.O,
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015
Tigkin Kurul Karar Tatihi ve Numaras1 | No  : 10/470

1.2.2. Iletigim Bilgileri

| Kurucu ve Yonetici Investrade Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Giirsel Mah. Imrahor Cad. No: 23 Polat Ofis A Blok
Kat:4 Xagithane 34400 Istanbul
www.investrade-tr.com

Telefon numarasi; (212) 222 01 30

Portfoy Saklayicisy T. Vakiflar Bankast T.A.O.’nun _
Saray Mahallesi Dr. Adnan Bityiikdeniz Caddesi
No:7/A-B 34768 Umraniye/fstanbul

16) 7241000
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1.3. Kurnen Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Ad Soyada Girevi Son 5 Yilda Yaptih lgler (Y ll-Sirket- Tecriibesi
Girev)

Hamid Abdullah | Yénetim Kurulu | 2017-Devam Investrade Portfoy Yonetmn 30

Hussein Al- Bagkam A.S. Yonetim Kurulu Bagkam

AHMAR 2017-Devam TREND Gayrimenkul Yatirim

Ortaklif1 A.S. Yoénetim Kurulu Bagkam
2012-Devam Investrade Company B.S.C.
Yénetim Kurulu Bagkan

Amer ALSHAVA | Yonetim Kurulu | 2017-Devam Investrade Portfoy Yonetimi | 30
| Uyesi : A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

2017-2019 TREND Gayrimenkul Yatirmm
Ortakligi A.S. Genel Miidiir

Hakan Yonetim Kurulu | Ekim 2017-Devam, Investrade Portféy 28
BEROOGLU Uyesi / Genel | Yonetimi A.$. Yonetim Kurulu ﬂyesif
- | Midiir Genel Miidiir
May1s 2017 — Ekim 2017 TMSF Istirakler
ve Gayrimenkul Daire Bagkam

2016 - Mayis 2017 Stanbouli Damgmanlik
ve Tic.A.8. Yonetim Kurulu Bagkam
2014~ 2016 Maspo Enerji A.S. Genel
Miidiir

2006 — 2014 Giirmen Group Operasyon
Direktorii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Is Bankas1 A.S. nezdmde olugturulmug olup, hlzmet bmmmde gorevli
fon miidiirtine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

AdiSoyadr Gérevi Son 5 Yilda Yapt@ Isler | Tecriibesi
(Y11-Sirket-Gérev)
Aydin CELIKDELEN | Sermaye Piyasalan 2014 — Devam, T. Ig Bankas1 | 20
Boliimii Midir Yard. | A.S. Sermaye Piyasalari
Bolimid Midiir Yard
2007-2014 T. i Bavkast A.S.
Sermaye Piyasalar: Bofimi
< pikMidis
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1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligmn, fonun yatirim stratejisi dofrultusunda, fonun yatnm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az beg yillik tecrilbeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimes ¢rkanm gdzetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokéimanlart ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP*ta
yer alan siicekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) vlagilmasi miimktindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimmsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi T. Is Bankas: A.S.

f¢ kontrol sistemi Investrade Portfoy Yonetimi A.S. :
Risk Yonetim sistemi Risk Active Damgmanlik Eitim ve Yazilun Sanayi Ltd. $ti.
Teftig birimi Investrade Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Is Yatiron Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal rapotlarmun bagimsiz denetimi Aday Baénﬁmz Denetim A.S. tarafindan
yapilmaktadur.

II. FONPORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarm koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmest ile faaliyetlerinin igtizik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak’
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziie uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiiitiilmesi esnasmda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digandan hizmet almmast, Kurucunun sorambutugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portféyil, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY§ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smarlamalar
cergevesinde yonetilir. .

2 3. Fon, Teblig’in 6. maddesinde belirtilen semsiye fon tiirlerinden “Serbest Semsiye Fon™
de g up, fon yonetlmmde ka’ﬂhm prens,lplenne uygunluk tercih edllecektlr :
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Fonun likidite veya vade agismdan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfSyiine alinacak
varliklar ve iglemler Teblig’in 4. maddesinde belirtilen faize dayali olmayan varliklardan segilir ve
s6z konusu varbk ve iglemlere iligkin olarak Tebli ve Kurul’un ilgili diizenlemelerine ve
izahnamede yer alan esaslara uyulur.

Fon un, katilim serbest fon olmas1 dolayisiyla, yatirim dngoriisti dogrultusunda faize dayal
olmayan TL ve Doviz cinsinden para ve yerli/yabanci kamu ve Gzel sektdr sermaye piyasast
araclarmna, taraf olunacak sézlesmelere, finansal iglemlere, menkul kiymetlere ve kurulca uygun
goriilen diger yatirmm araglarmna yatirim yaparak sermaye kazanct saglamak ve portfdy degerini
artirmayi amaglamaktadir,

Fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi yerli ve/veya yabanci ihraggilarm yabaner para
cinsinden para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilamaz. Fon, doviz cinsi veya divize dayah
sermaye piyasasi araciarma yapilacak yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir.

Fon portfoyi Tebli’in 4. maddesinde belirtilen faize dayali olmayan varliklar ve iglemlerden
olugur. Bu baglamda Fon portfSyline altin ve giimils; borsada pegin (aym giin valdrli) olarak, borsa
digmda ise vaad yontemi ile vadeli (ileri valorlil) olarak dahil edilebilir.

Fon, kisa, orta ve uzun vadeli yerli'yabanct ihraggilarin ihi'aq ettikler1 kamu ve 6zel sektor,
TL ve ddviz cinsi yatitim araglannda degisik vadeler arasmda gegitlendirilmig faize dayah olmayan
bir portfoy olusturmayr hedeflemektedir. Fon, s6z konusy iglemleri Borsa Istanbul A.S. nezdindeki
Borglanma Araglan Piyasas1 (kira sertifikasi), baokalar arasi piyasalar ile yurtdign borsalarda
gerceklestirilebilir. Bu gergevede; fon yOneticisi kamu yatirim araglan (TL, Ddviz) ve/veya ozel
sektor yatim araglarim (TL, Ddviz) kullanarak verim efrisi tizerine yayilmig ya da belli bir vadeye
odaklannug bir portfdy yapis: olusturabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden korunmak
amacyla ve/veya tamamen yatirum amach olarak vaad yonteml kullamlarak Tiirk Lirasi, yabanci
para ve/veya gapraz kurlarda pozisyon alab111r

Fon portfSyiine dahil edilecek faize dayali olmayan varlik ve islemlerden TL cinsi olarak;,
yatirmm vekaleti sGzlesmeleri (wakala anlagmalar), BIST te katihm endekslerinde yer alan borsada
iglem gdren ortakhik paylari, kamu ve/veya Ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, altin

“ve diger kiymetli madenler (Altmn, Glimiig, Platin ve Paladyum) ile bu madenlere dayali olarak ihrag

edilen sermaye piyasasi araglam, gayrimenkul sertifikalars, varantlar, sertifikalar, tiirev araglar,
(vadeli iglemler, opsiyon, varant ve swap sozlegmeleri) yapilandinlmig yatirim araglari, katilma
hesaplan ile borsa yatirum fonlan, gayrimenkul yatirmm fonlan ve girigim sermayesi yatiim fonlari
dahil olmak tizere yatinm fonu katilma paylari ile her tirli vatinm ortakhg: paylan alinabilir.

Fon portfoyiine dahil edilecek faize dayal olmayan varlik ve islemlerden doviz cinsi olarak
ise; yabanc sirketler ve devletler ile Tiirk Devleti, 11 Ozel Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet
eftigi diger kuruluglar tarafindan yurt digmda ihrag edilen kiva sertifikasi, Tiitk ve yabanc: Gzel
sirketlerin yurt d:1$1nda vefveya yurt i¢inde ihrag: ettigi ortaklik paylar ve kira sertifikalari(Sukuk),
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Kira sertifikalan, doviz, gayrimerkul sertifikalan, kiymetli madenler (altin, gliniig, platin ve
paladyum) ve diger faizsiz finans prensiplerine uygun varlddar vaad yonterni ile fon pertfoylne
dahil edilebiliv. Vaad yontemi ile, fon portfdyimde yer alan herhangi bir varlik, taraflardan en gok
karg tarafin tek tarath baglayiet vaadi ile belli bir siire sonunda tnceden tespit edilmig sartlatla geri
alma taahhiidiinde bulunarak satilabilir. Ayrica fon portfSyiine alinabilecek varlil taraflardan en cok
kargt tarafin tek tarafli baglayici vaadi ile belki bir siire sonunda dnceden tespit ediimis sartlarla geri
satma taabhiidd ile Fon portfoyiine almabilir.

Portfsye riskten korunma ve/veya yatirum amactyla fonun tiiriine ve yatirim siratejisine
uygun olacak sekilde, Kurnlca belirlenecek esaslar gergevesinde tezgahisti piyasalarda (OTC) tek
tarafly olarak verilen s6z (vaad) ile Teblig’in 4. maddesi yer alan faize dayah olmayan, katihm
prensiplerine uygun varhklara ve/veya islemlere dayali olarak futures, forward swap, opsiyon, varant
ve sertifika yatirrmlan fon portfSytine dahil edilebilir. Fon bu ydatem!e vadeli altin, doviz ve glimiis
iglemleri gergeklogtirebilecefi gibi Islami finans prensiplerine uygun diger ybntemierle kredi
saglayarak kaldirag yaratan benzeri iglemleri de'yapabilir.

Kaldirag kullanimy;

» Vadeli islemler gibi belirli bir teminat, pirim ya da 6deme karsihg nispi iglem yapilabilmesine
imkan tamyan kaldiragh iglemlere yatium yapilacak

» Foi hesabina olmasi sartiyla, Islami finans prensiplérine uygon alinan kredi kultanilarak kredili
menkul kiymet alm ve diger yatrm yéntemleri ile gergeklestirilebilir, '

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldif riskleri de artirabilir, Kaldiwrag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullaramu sonrasinda olugabilecek rigklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan smurlamalar dahilinde kullamlmas: hususu da gdz dniinde bulundurutur.

Kaldirag yaratan iglemlere ili;;kih pozisyon hesaplamasi, yapilirken dayanak varlifn piyasa
fiyat olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen fiyat esas
aluy. '

Fon hesabma olmas: gartiyla, islami finans pren31plerme uygun kredi alabilir ve kredili
menkul kiymet islemleri gergeklestirebilir.

~Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yapacafi para ve sermaye
plyasast ya da diger finansal varliklar1 teminat olarak gsterebilir.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami ve asgari bir simrlama’
gctirllmcmls olup, chhg in 4 madd?smm 2'nei Dkrasinda maddesinde yer alan faize dayali olmayan, tim
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2.6. Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak gekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar cercevesinde tezgahiistii piyasalarda (OTC)
tek tarafls olarak verilen s6z (vaad) ile doviz, emtia, kiymetli madenler, kira sertifikalar, ortaklik
paylar1 ve Fon’un yatirim yapabilecegi diger varliklara dayalt vadeli iglem szlesmeleri (VIOP
sozlesmeleri ve forward sézlegmeleri), swap sdzlesmeleri, opsiyon sézlegmeleri, varant ve sertifika
maksimum tek tarafi baglayici tercihi ile déhil edilebilir.

Altmn, giimiig ve d6viz iglemlerinde (altin, giimils ve dévize dayah iiriinler de dahil) kaldirag
etkisi ancak Islami finans prensiplerine wygun yéntemlerle nakit / likit olugturarak saglanabilir.

Bunlarin disindaki varhiklar ise vadeli olarak almabilir, Dolayisiyla fon degerinin tizerinde
olsa bile bu varliklar vadeli olarak alinabilir. .

2.7. Portfoye borsa disindan vaad sbzlegmesi ile tivev arag sdzlesmeleri dahil edilebilir,

Fon uygulayacag: stratejide, beklenen getiriyi artirmak, 'yatmm ve/veya riskten koruma
saflama amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir. Kaldira¢ yaratan islem; fon

portfoyiine vaad yontemi ile vadeli iglem, sakh tivev arag, swap sdzlesmesi, sertifika dahil

edilmesini, vaad yontemi ile altm islemlerini, yapilandinlmmg yatirun araglanm ve dayanak varhigi
hisse senedi, endeksleri, Islami finans prensiplerine uygun yontemlerle ihrag edilen menkul
kiymetler ve endeksleri, déviz olan tirev {iriinleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan
benzeri iglemleri ifade eder. Vaad ydntemi 11e yapilan vadeli 1$1emler tezgahiistli piyasalar aracilif
ile yapilabilecektir, '

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kargt
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi (Borsa dig1 s6zlesmenin dzelliklerinden

"

Otiirll “piyasaya gbre ayatlama™) ySnteminin kullamlamadi durumlarda, borsa dis1 sézlegmeden

kaynaklanacak uygun bagka bir yéntemle maksimum kaybin Siciilmesi suretiyle karg: tavaf riski
hesaplanabilir. 36z konusu hesaplama giinliik olarak yapihir ve hesaplamada sadece pozitif degetler
dikkate alinur.) ile hesaplanir. Hesaplama ySntemi 3.2 maddesinde belirlenmistir.

Nakit ihtiyact duyan fonun, ihtiyag duydugu nakdi kargilamak i¢in borsa diginda,
portfoyiinde yer alan herhangi bir varli, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayicr vaadi ile
belli bir siire sonunda dnceden tespit edilinis gartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmast
miimkiindiir.

Nakit fazlahfim degerlendirmek isteyen fon elindeki nakitlerle nakit ihtiyaca duyan
kurumlardan borsa diginda, portfoyiine alabilecek varhgi, taraflardan en cok birinin tek tarafh
baglayic1 vaadi ile belli bir sire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidii ile
alarak nakit fazlahklarim degerlendirebilir,

i

e, glivenir”
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o 2.8. Fon hesabma Islami finans prenéipleﬂne uygun yontemterle kredi alinmasi mismkiindiir.

| 2.9. Fon portfdyiine Rehber’in 4.1.6'nct ve 4.1.2.2nci maddelerinde yer alan agagidaki
hususlar ile Islami Finans Prensiplerine uygun olan yabanc: kira sertifikalar, ortaklik paylan
gaynmenkul sertifikalar ve ikraz igtirak senetleri dahil edilebilir .

' Yurt diginda ihrag edilen lﬂra sertifikalarimn, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatmin veri dagitim kanallan vastiasiyla ilan edilmesi
ve fonun fiyat agiklama ddnemierinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gergeBe uygun deferi tizerinden nakde démiistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi
§artlar1y1a, yurtdisinda borsa dlgmdan fon portfoyime dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan yabanm yapﬂandmlmlg. yatirim araglan agagida belirtilen
iki maddedekl mtehklen tagimak zonmdadlr

i Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisia uygun olmasi,
ii. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilnli; bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasy

Fon, bdrsada iglem gbérme sarti harig ‘olmak iizere Rehber’in 4.1.2.1. (A) maddesinde belirtilen
gartlann saglanmam kaydiyla yapﬂandmlmm yatirm araglanna yatirim yapabilir.
&
Buna ﬂaveten, ikraz igtirak senetlenmn '
- 1. Fiyatimn veri dagriim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,
ii, Fonun ﬁyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemelert

gerg:evesmde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte hkldasyona sahip
olmas1 .

zorunludur,

2.10. Portfdjle' asagida belirtilen iilkelere ait faizsiz ve Islami Finans Prensiplerine uygunluk
sartlarim saflanmg yabanci devlet kamu ve 6zel sektOr sermaye piyasas: araglari, yapilandiriimg
yatirim araglan ile agafida belirtilen tlkelerde thrag edilmig portfyiiniin tamamim siirekli olarak

' “falze dayall olmayan varllk ve iglemlere” yatiran fonlarm katilma pa.ylan dahil edilebilir,

ABD, Hindistan Cumhunyetl Inglltere (Birlesik Kralhk), Fransa, Almanya Japonya,
Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvicre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda,
Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,

Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isve¢, Singapur, Yeni .

Zelanda, Macaristan, Cek Camhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya,
Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Bahreyn, Banglades, Bermuda
Adalar, Britanya Virjin Adalari, Brunei, Cayman Adalar, Gambiya, Guetnsey, Jersey, Kazakistan,
Kuveyt, Malezya, Umman, Suudi Arablstan, Birlesik Arap Emirlikleri, Yemen, Pakistan, Katar
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A3

Yatinmellar Fon’a yatmim yapmadan Once Fon'la ilgili ‘temel yatirio  risklerini

degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler

sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatirimlarinin deZerinin baglangie
degerinin altmna diigebilecegini yatimeilar gbz éniinde bulundurmalidr,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler yunlardar;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayr temsil eden ﬁnansal araglarin, ortakhk
paylarinmn, diger menkul kiymetlerin, d6viz ve ddvize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sozlegmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, ortaklik payr fivatlan ve d6viz kurlarmdaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 36z komusu risklerin
detaylarma agafida yer verilmektedir: :

a- Kara Katthm Oram Riski: Fon portféyime kara katihma dayals varhklarin (katshm
hesabr vb.) dahil edilmesi halinde, sz konmusu varliklarm degerinde piyasalarda
yasanabilecek katilim oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanct para cinsinden varhiklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarnda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olastliim ifade etmektedir,

¢ Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyim maruz kalacagi zarar olasithiim ifade etmektedir.. .

2) Karst Taraf Riski: Karg1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiktimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Odemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Tezgah iistii tirev iglemler
(yapdlandinlmug yat:mm/borg:lamna arac;lan dahil) ic;in de karg: taraf riski hesaplanmaktadir,

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarm istenildidi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasshgidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyline tirev ara¢ (vadeli ié.lem s6zlesmeleri),

, sakh tlirev arag, swap sGzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrhi sukuk ve altm alim

iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde,
baglangi¢ yatumm ile baglangie yatirimmn tizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangig
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag niskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyone! slireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmam olamhglm 1fade eder. Operasyonel riskin kaynaklarl aramnda kullamlan
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6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga,sekttre ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas:
sonucu fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkly finansal varhklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda defer kazanmasi1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkhi
finansal varhgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nede.myle dogabilecek zarar

~ ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuaita ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thracex Riski: Fon portfSyiine alman varliklarm ihrageisinm yilkiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thttmalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandmncilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsiziik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarm olumsuz etkileyecek suglarn

(6rnegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

11) Kiymetli Madenlere Yatonm Yapiimasmdan Kaynaklanan Risk: Fon portféyliinde

- bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle

portfé)mm deger kaybetme olasiligim ifade etmektedir. ' i

- 12) itibar Riski: Kamuoyunun olumsuz gériglerinin, Kurucu’nun faaliyet ve gelirleri
tizerindeki meveut ve olasi etkilerini ifade etmektedir.

13) Yapiandilong Yatrim/Borglamma Arxaglarn  Riskleric  Yapilandmibmg
Yatirim/Bor¢lanma Araglarnnin deferi ve donem sonu getirisi kar pay1 6demesinin yamanda dayanak
varhigm piyasa performansma baglidir. Yapilandiibomg Yatmm/Borglanma Araglarmn dayanak
vathiklan {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin 1lgili ddnemde negatif olmas: halinde, yatinme:
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha digik de olabilir, :

" Bumunla birlikte, Yapulandirilomg Yatimmy/Borglanma Araglarmn gimlik fiyat oiugumunda
piyasa. faizlerinde yaganabilecek defisimler ve dayanak varhk fiyat deBigimleri de etkili
olabilmektedir, Piyasa faizlerinde ve dayamak varik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandmiimis Yatirmm/Borglanma Araglarmm giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Marmz Deger (RMD) hesaplamalarmda tirev araglarla birlikte Yapilandirilmig
Yatimm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alimr.

Yapﬂaﬁduﬂnu;s Yatinm/Borglanma Araglart yatirmm yapilmas: halinde karsa taraf riski de
meveuttur, Karsi taraf riski, ihragen kuromun Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan

. yukm’nlul&enm yerine getirememe riskini ifade eder, Karg taraf riskini minimum seviyede

apllandmlm1§ YatzmnfBorg]amna Araq,larx yatmnﬂann darihraggmin ve/veya
acin getlendirme notuna sahip
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanmilan yémtemler sunlardar:

‘Fonun yatirim stratejisi ile yatim yapilan varhiklarn yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmugtur. Risklerin Slgiimiinde wuluslararasi kabul gdrmiis,
diizenlemelerde yer verilen standart ve geligmiy istatistik ydntemler kullamlir, Hesaplamalar izleyen

- giinlere ait risk tahmini igerdifinden, tahminlerin isabetlilifi sonradan gerceklesen degerler ile
kargilagtirlarak giinlik olarak izlenir

Piyasa Riski:
Fon portfoyliniin maruz kaldig: piyasa riski, glinliik olarak R13ke Marvz Deger (RMD)

yontemi ile dlgiiliir.

Riske maruz deger, fon portf6y degerinin normal piyasa kogullan altinda ve belli bir dénem
dahilinde maruz kalabileceZi en yiiksek zarar belli bir giiven araligmmda ifade eden degerdir, RMD
yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, % 99 giiven diizeyinde bir giinliik elde tutma siiresi
varsaymu altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is ginii kapsayacak sekilde gozlem
siiresi belitlenir. Ancak olagan dig1 piyasa kogullarmin varlign halinde gézlem siiresi kasaltilir, RMD
hesaplamalarina fon portfSylinde yer alan tiim varlik ve iglemler dahil edilir, Tiirev araglarindan
kaynaklanan riskler bu kapsamda dikkate alimr.

Ey . . -

Likidite Riski:

Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklann belli bir donemdelq ortalama hacimleri,
piyasamn ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite kat sayis: elde. edilir.

Fonun likidite kat sayisi, fon portfSyiinde yer alan varliklarn likidite katsayilari ve agrliklan
kullamlarak hesaplanur.

~ Likidite riski piyasadaki iglem hacminin daraldigi dénemlerde fondaki pozisyonlarin uygun
fiyat, siire ve tutarlarda kapatilamamas1 sonucu ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade etmektedir. Bir
fonun likidite tutan, fonu olugturan varhklann likiditelerinin toplamina esittir. Fomun likidite orar
ise fonun likidite tutarimn Toplam Portfdy Degeri’ ne bolimii ile bulunmaktadir,

Biitiin aktifler igin varsayilan dogal likidite tutan sifirdir. Likidite tercihleri ile ilgili yapilan
ayarlar ile segilen aktiflere ve/veya aktif ssmflarina yend likidite degerleri atanmaktadir. Birden fazla
likidite degeri atanan aktifler i¢in bu degerlerden hangisinin (maksimum/minimum) aktifin likidite
futar: olarak kullanilacag: belirtilmektedir. Fondaki tiim aktiflerin likidite tutarlan hesaplandiktan

sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde likidite diizeltmelerinden gecerek fon bazinda likidite
diizeltme oram hesaplanmaktadir.

Likidasyon sﬁresi, fonu olugturan varhklarm ka¢ giin igerisinde likide edilebilecegini
gostenlmektedlr Fona atanmg likidite kurallar: uygulandifinda, eger bir pozisyonun bliyiikliigi o
- gk 1mum likidite tutarmda.u kuc;uk ise 0 pomsyon 11k1de olmus,; kabul ed:lhr Ve fon
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aym igleme tabi tutulmaktadir. By iglem fon portfSyiindeki tiim pozisyonlar tamamen likide olana
kadar tekrarlamr. Gegen giin sayisi likidagyon siiresini vermekiedir.

Kargy Taraf Riski:

Fonda firmalarn ihrag etkileri Faizsiz ve Islami finans pren51p1enne uyygun yatirim araglarma
yatinim yapilabileceginden kredi riski dogmaktadir. Kredi rigkinin Sl¢iimiinde ihrac: gergeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulama da
nicel ve nitel kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Yatmm
araglanni ihrag edecek firmalar icin nicel kriterler, firmamn karlth@ borgluluk orani, z sermaye

biiyitkliigi, sektordeki Pazar pay, gibi Olciilebilir deferlerden olugurken, nitel kriterler, firmanimn.

kurumsal yonetigimi, ile bagmsiziik, seffaflik, hesap verilebilirlik, ve profesyonel yometim gibi
olgiilebilir olmaya degerlerden olusmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgari “yatuim yapilabilir
seviyede” olan firmalara Yatiim Komitesinin onayz ile yatirim yapilabilir.

Bunun diginda Fon tezgahiistii piyasalar aracilif ile vaad yontemi ile vadeli iglemler ve swap
stzlegmelerinde iglem yapabileceginden kars: taraf riski mevcuttur. Borsa diginda taraf clunan vaad
yontemi ile vadeli iglemler ve swap sdzlesmelerinin kargt tarafimn denetime ve gﬁzeﬁme tabi
finansal bir kurum (Banka, arac1 kuram) olmast zoruntudur. Ayrica kargi taraf derecelendirme
notunun, derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglarimin derecelendirme sistemine
gore yatirim yapilabilir seviyede oldugu kontrol edilir.

‘ _

Fon igerisinde likidite saglama konusunda sorun olugursa fon likidite riski ile karg1 kargiya
kalmaktadir. Likidite-riski piyasadaki iglem hacminin daraldifa dénemlerde fondaki pozisyonlatin
uygun fiyat, silre ve tutarlarda kapatilamamas1 sonucu ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade etmektedir.

Operasyonel Risk
~ Sirket faaliyetleni igerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmug ve yaratmas: beklenen tiim
konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve riskin

- gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi igin almmasi

gereken tedbirler belirtilir. S6z konusu liste, $irket caliganlarma duyurvlur ve yeni durumlara kargt
devamh giincellenir.

Fonun yasal ‘ve mevzuat riskine konu olmamas: bakemmdan yatirm kisitlanmin ilgili -

mevzuat, tebligler, Yonetim Kurulu, Yatrim Komitesi kararlarna, Yatuumn Karar Alma Siireci ve
Yatirm Ilkeleri Prosediirlerine, Risk Politikas:1 ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve
gbzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlilk olarak yerine getirilir. Ayrica, Fon’un kaldirag limitine
uyguniugunun kontrolii Risk Yonetim Birimi tarafindan giinlitk olarak yerine getirilerek kaldirag
seviyesine ve limitlere uygunluk haftalik bazda raporam.

' 3.3. Kaldwrag Yaratan Islemler
Fon port:fa':')yiine kaldirag yaratan islem]erden Porifye riskten korunma vefveya yattrim

Sayfa 14 /29




altin ve dovize dayal swap, forward, opsiyon olusan tiirev islemleri maksimum tek tarafi baglayict
tercihi ile dahil edilebilir. Fon ayrica Islami finans prensiplerine uygun diger yontemlerle kredi
safilayarak da kaldirag yaratan iglemlerde bulunabilir.

* Kaldira¢ Yaratan Iglemlerin Fonun Risk Profiline Olas1 Etkileri

Maksimum olas: kaybin/kazancin kaldirag yaratan iglemleri gergeklestirmek icin gerekli olan
yatuim oram, kaldirag nedeniyle daha fazladwr. Kaldiragh iglem yapabilmek igin kullamlan teminat,
iglem biiyiikliginin belli bir oranindadir. Diigitk teminat mikiariyla biiyik pozisyonlar almmasina
olanak saglayan kaldiragh iglemler, ters pozisyonda kalmmasi durumunda kayiplara neden olabilir.

Fon portfoyiinde kaldirag yaratan iglemlerde uzun/kisa pozisyon almdigmda, kaldwag etkisinden

dolayi, islem fiyatlarinda bir birimlik asagi/yukar1 yonlii hareket fonda bir birimden daha fazla
oynakhifa neden olur. Kaldirag oram arttik¢a hem getiri hem de risk artar. Riskin kontrol altina

. alinabilmesi igin kaldirag oraminin belirlenen kaldirag limitini agmamas: gerekir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaldanan riskin 61¢timiinde Rehber’ de belirlenen esaslar

gercevesinde Mutlak RMD yéntemi kullamilacaktir, RMD él¢timiine iligkin herhangi bir smmr
bulunmamaktadir,

3.5.Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisycenlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kaldirac” denir. Fonun kaldirag limiti %400°dir.

3.6. Risk Ol¢limiine Iligkin Diger Esaslar

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamada SPK’nin 20.06.2014 tarihli ve
2014/18 sayth Bilteni’nde duyurulmug olan Yatirim Fonlarma iliskin Rehber’de belirtilen genel
ilkelere uyulmaktadir. Portfdye dahil edilen kaldirag yaratan islemlerin degerlemesine iligkin olarak
II-14.2 sayth Yatrmm Fonlarmn Finansal Raporlama Esaslanna Iligkin Tebligi ve Rehber’de
belirtilen esaslara uyularak yapilmaktadir,

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak riskin

- azaltilmas: amaciyla spot piyasada alman pozisyonlar ile dayanak varhga benzer yamda olan

kaldirag yaratan iglemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda
netlestirilir,

Net nzun/kisa pozisyon hesaplamasinda;-

a) Vadest dikkate alinmaksizin, dayanak varh: birebir aym olan kaldlrag; yaratan iglemlerden
kaynaklanan pomsyonlar arasinda netlestirme yapilabilir,

b) Kaldrag yaratan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlarm dayanak varhklarmn spot
plyasadakx pomsyonlan arasinda netlestirme yapilabilir.
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yapilmasim saglayan sermaye piyasasi araglan ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasas: araglari

* olarak simflandinlacak yeni finansal {iriinlerin itibari (national) biiyiiklikleri, opsiyon sézlegmeleri

icin delta, bunlarin dhgindaki enstriimanlar igin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde agikianan
degerleme yontemleri kullamlarak ulagilan degerler dikkate almarak yapilacaktir. Fon’un net
kasa/uzun pozisyon biyiikliisii vadeli iglemlerin (future ve forward sézlegmeleri), swaplarm, yatumm
kurulusu varantlarinim, opsiyon szlesmelerinin ya da benzer yapidaki pirim/teminat/6deme kargihii
bir itibari (notional) degere sahip sermaye piyasas1 araglan ile bu yaplda olan diger sermaye piyasasi
araglan olarak smflandinlacak yeni finansal iiriinlerin (hepsi igin; “Nispi Araclar”) kendi
icerisindeki benzer yapidaki pozisyonlarin net deferi (uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplamr. Nispi

araclarm net deferd fondaki difer uzun pozisyonlar ile toplanarak ve bu toplanan agifa satiglar

¢ikanlarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktir, Fonun net uzun/kisa pozisyonu, hisse
senedi/hisse senedi endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varhk grubu i¢in ayn ayn
hesaplanacaktir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGT

_ 4.1. Fon portfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun porttoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanar,

4.2. Portféy Saklayicisi’min,fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdidi para ve sermaye piyasas araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina aglan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’mn erigimine imlkén saglanr, Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisynm yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder. '

4.3. Fon'un' malvarh@i Kurucw'nun ve Portfoy Saklayicisi'nm malvarhfindan ayndir.
Fon’uyn malvarlig1, fon hesabma olmasi yartiyla Islami finans prensiplerine uygun kredi almak

tiirev arag iglemleri veya fon adma taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde
teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlifi Kurucumun ve Portfoy Saklayicisiun

yonetiminin veya denetiminin kamu kurwmlarna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla
tasarruf edilemez, kamu alacaklarmm tahsili amac1 da dahil olmak fizere haczedilemez, {izerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4. PortfSy saklayicisy; fona ait finansal varhklann saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhklarin aidiyetinin dogmlanmas1 ve takibi, kayitlarmun tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumbudur. Bu kapsamda, portf6y saklayicis;

a) Yatirim fonlar hesabina katilma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigi hitkiimlerine uygunlugunu,

J)} atag fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiziig,
/alﬁiaml cereevesinde belirlenen degerleme esaslarina gdre hesaplanmasim,
). gaxte ile fon igthziigl, izahname lmkumler}e ay]ﬂrx _.

Ly +

Aimatlarinin yerine getirilmesini,
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d) Fon'un varhiklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarimasim,

¢) Fon’un geliderinin mevzuat ile fon ictiizOgi, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullamilinasm,

f) Pon’un vathk ahm satunlarmn, portfSy yapisinmn, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziig,
izahname hiikiimlerine uygunlugunmu

saglamakla yiikimliidiir.

4.5, Portfdy saklayicis;

a) Fona ait varliklarm ayn aym, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklar uhdesinde ve d1ger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikimliliklerini yerine getirmemesi

nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfoy

Saklayicismdan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkGmlerinin ihiali
nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma payt sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk saklidur,

b) Portfoy saklayicis, portfSy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlidliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karg1
sorumludur. ' '

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalanmn diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatmmeilarma agiklanmas:
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alm satimina
aracibk hizmeti ve Kurulca uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir. :

4.8. Portfoy saklayieist her gim itibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakatini, bu
yarhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirmm ortaklign ile yapar.

4.9. Portfoy 'saklay1c131 portféy saklama hizmetini yirttitken kargilagabilecedi ¢ikar
catigmalariun tanmmlanmasim, dnlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklammasim saglayacak
jkalgr olugturmak ve bunlan uygulamakla yukumludur
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4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriten kurulug, yiikiunliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; _Portfdy Saklasncisn da Kuwrucw’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucn veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir,

4.13. Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayil Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimhiliklerini yerine getmnemesl nedeniyle katilma payr sahiplerine kar;
sorumtudur.

4,15, Portféy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicismun Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumiuluklarmin kapsamim daraltic: hiikGmlere yer verilemez.

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
" PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeni", portféydeki variiklann Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeti” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarm diiglilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdlinmesi
surctiyle hesaplanr. Bu defier her haftamin Salh gimii (degerleme giinii) itibariyle Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplamr ve izleyen i giinf fiyat agiklamr.
Katilma paylaninin alimn-satim yerlerinde ilan edilir. Sali giininin tatil olmas1 durumunda degerleme
takip eden iy giiniinde yapilacaktir ve izleyen ig glind fiyat agiklanacaktur.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢fkmesi, portféydeki
varhiklarm ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kaparmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olaganiistl durnmlarin meydana gelmesi halinde, K degerleme esaslanimn tespiti hususunda
Kurucw’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddeds belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gérilmesi halinde, katiima
paylariun birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanma alum satimt durdurulabilir.
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Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetlm kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslari, agagidaki gibidir:

1) Borsa g Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme

Portfoye alimmas1 agamasimda borsa dig tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde
glncel fiyat kullanlir, Opsiyon sozlegmelerinde giincel fiyat, karsi taraftan alman fiyat
kotasyonudur.

Fonun fiyat agaklama dénemlerinde opsiyon stzlegmeleri i¢in; degerlemede kullamlmak iizere
giincel piyasa fiyatiun bulunmadign durumlarda ve kar;i taraftan fiyat kotasyonu almnamadig
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir,

Fon hizmet birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyati, Kumcu nezdindeki portféy
yonetiminden bafimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak izere iletilmektedir. Ilgili fiyat
dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yénetimi Birimi tarafindan genel kabul gomiis Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Catle simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varhiga
uygun olam tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon degerlemede dayanak varlifin spot fiyat1 olarak yukanda
bahsedilen yontemler kullantlacaktir, Spot fiyatin yamnda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluglardan

 veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite

degerleri kullanlacaktir. Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarmdan
degerlemeyve esas varlifa uygun olam tercih edilir. Bunun yamnda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu
nezdinde yukandaki modeller baz alinarak geligtirilen diger hesaplama araglar da kullamlabilir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel prim alig/satis kotasyonu ile hesaplanan ahg (bid)
veya satig (ask) fiyat1 kullamlacaktir. Hesaplamalar Kurucu Risk Yonetimi Politikas: Yonetmeligi
cergevesinde gergeklestirilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan. hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet
Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimine fiyata iligkin uyguniuk

bildiriminde buhumlarak degerlemede bu fiyat kullanilir. Risk Yonetim birimi tarafindan hesaplanan

teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatiin uyumlu olmamasi halinde

‘degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamlr,

Forward sézlesmelerinde giincel fiyat dayanak varhgm spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhgin spot-fiyati olarak; forward sdzlegmenin
konusunun déviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankast déviz kuru iglemin
yoniine gore alig, yada satig, BIST Pay Endeksi igin ilgili endeksin degerleme giinii itibariyle en
giincel kapams seanst degeri, BIST Pay senetleri i¢in, ilgili paym degerleme giinii itibariyle en
giincel kapamsg seans: degeri, yatirim araglan i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel ginlik
agirhkh ortalama fiyat1 kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward iglemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve dGviz piyasa oram ile (dayanak varhim
ddviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek
ve teonk ﬁxata ulagilacaktir. Farkh dayanak varliklarm kuflanihnas: durumunda ise piyasa fiyatim

GGGGG
. ,...-....H..,,

ak yogtemior ku]lamhr Tezgah ustu forward iglemlérinin degerlemesme iligkin Risk
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Swap iglemlerinde giincel fiyatin hesaplanmasinda tahvil fiyatlamas: yontemi veya FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama ydntemleri ile sdzlegmenin
niteligine uygun difer genel kabul gormiig teorik fiyatlama yontemleri kullamlacaktir. Tezgah iisti

piyasada yapilan swap iglemi nitelik agisindan pek ok farkl form altinda yapilabileceginden, genel

olarak bu iglemlerin kara katilun oram, d6viz kurlar1 ya da diger degerleme faktorleri hakkmdaki
bilgiler miimkiin oldugu Sl¢iide belgelendirilecektit.

Bu dogrultuda,

Konusu para(ddviz) olan swap islemlerinde, ; Swap stzlesmesine dayanak “Dviz Cinsi”,

“Vade Sonu Tarihi” ve “Vade Somu Degigim Kuru” bilgileri fon mubasebe sistemine
girilerek Swap sOzlesmesi tammlamr.Tammh swap s6zlesmesine yapilan islemin giriginde ise
iizerine iglem yapilan dévizin “Satm A]ma Kuru” ve “Ddviz Miktar” bilgileri girilerek fon igin swap
pozisyonu almx,

Degerlemede;Swap sozlesmesmde tammli “Vade Sonu Degisim Kuru” ile iizerine islem
yapilan ddvizin “Satin Alma Kuru” arasindaki fark “swap point” degerini olugturur.

S8z konusu “swap point” degeri fon deferlemesine esas baz degere tekabiil etmektedir. Vade
sonunda elde edilecek geliri belirleyen “swap point” degeri; Iglemin vade giin sayisina bolinerek
“oiinliik swap point” degeri bulunur,

Degerleme giiniine bagh olarak, gecen giin sayisina gore lineer ilerletilmiy “gtinlik swap
point” degetinin dévizin “Satin Alma Kuru” na eklenmesi ile “degerleme kuru” belirlenir. Swap
islemi ile portfdye giren ddviz, katilim hesabi veya ahminda kullanﬂdagn faizsiz yatirtm aract TCMB
doviz alig karuyla degerlenir.

2) Kamu ve/veya dzel sektir tarafindan yurt dasinda ihrag edilen kamu ve/veya ozel kira
sertifikalan, ikraz Igtirak Senetleri

Kamu veya Ozel sektér tarafindan yurt diginda ihrag edilen kira sertifikalar’mn borsa
digindan portfoye dahil editmesi durumda s6z konusu varliklarin degerlemesinde; Temiz fiyat olarak
saat 16:30-17:00°daki bloomberg generic price alig fiyati (Bid Price) ve satig fiyat1 (Ask Price)
ortalamasi alir, Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine
kadarki iglemis faizsiz sertifikanin getirisi eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyat: olmayan kamu veya 6zel sektdr tarafindan yurt disinda ihrag edzllen kira sertifikalan
igin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alts fiyat: ve safis fiyati ortalamasr) aliar.
Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin fizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizsiz
sertifikanin getirisi eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam is giinii olmayan gimlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alinan agirlikh ortalama

fiyatlar kullantlur,

Olaganiistii durumlarn meydana gelmesi halinde (Omegin, Bloombérg’den teknik
nedenlegle. fixg] arn alinamamast) Yonetim Kuruhu karan ile degerlendirmede kullamlacak fiyatlar
Bloemlielﬁ,ym Bggitim ekranlarindan 16: 30-17:00 saatleri digmda ya da farkh veri dagmm
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fkraz igtirak senetlerinin degerlemesinde ise veri almacak &ncelikli veri dagitim kanal
Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamas; durumunda Reuters’dan veri alimir. Tiirkiye saati ile
16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatiun ortalamasi almr. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatm tizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degetleme giiniinde alig/satig fiyat: olugmarmus kaymetlerin degerleme fiyati
ise, bir 6nceki degerleme fiyatnm son degerleme tanhmdelﬂ i¢ verim oram (islemds faizin eklenmesi
yoluyla) ile ilerletibmesi yoluyla bulunur.

3) Portfiye yurt disa borsalardan dahil edilecek “Faizsiz Yabaner Ortakhk Paylary” ile
“Yabanc Katthm Fon Paylar”’nm deferleme esaslary;

Fon adma yurtdig1 borsalardan Tiirkiye saati ile (TSY) 17:00’a kadar yapilan islemler o giinkii
fiyat hesaplamasinda portfSye dahil edilecek, TSI 17:00’dan sonraki iglemler bix sonraki is giinii
fiyat hesaplamasinda fon portfoyime dahil edilecektir. Yurtdist borsalardan alwan varhiklar igin
degerlemede, TSI 17:00’a kadar ilgili kiymetin o giinki kapanis fiyatimin bulunmasi halinde sz
konusu fiyat; bulunrmamas: halinde ise Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasmda

alman agtritkh ortalama fiyatlar kullanlacaktw. Tam is gindl olmayan giinlerde, TSI 10:00-11:00

saatleri arasinda alinan afarlikh ortalama fiyatlar kullamlacakis.

4) Fon portfoyiine borsa disi vaad islemlerinin deZerleme esaslari;

Fon portfdyiine borsa digi alin vaadiyle satum / satin vaadiyle ahm 1$1emlen piyasa fiyatim -

en dogru yansttacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

Bu kapsamda; sdzlegmeler iglem giinil, Yatmim Fonlarimn Finansal Raporiama Esaslarma
Iligkin Teblig (II-14.2)° de yer alan degerleme esaslarna nygun olarak portfSye dahil edilir. Séz
konusu varliklarm vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda; fon portfdyine dahil
edildikten sonra; fonun fiyat agiklama dénemlerinde, alun vaadiyle satum / satim vaadiyle alm
islemlerin, iglemin yapildig: kars1 kurum’ un iglem goren benzer yapida ve vade ye sahip iglemler
igin giinlitk olarak agikladig: katilun oranlanmn degerlemede esas alintasi, giince] piyasa katilim
oranin bulunmadig durumlatda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oram ile deJerlenir.

5) fleri Valorlii Altn Islemlerinin Degerleme Esaslar

a) Altm spot iglemlerinde;

i. BIAS n ilgili Giinliik Biilteni’nde (T+0) val6rli USD/ons islemleri igin agiklanan agirhkh
ortalama fiyatin kullamlmast, |

ii. 86z konusu iglemlerin portféye aliminda alig fiyatimp, alim tarthinden baglamak tizere ise
BiAS’ta  deferleme giinii itibariyle olusan fiyatlannmn; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinin birinci fikrasimn (a) bendi uyarinca hesaplarmasy, -
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ii. 86z konusu islemlerin portfoye abminda ahg fiyatiom, alum tarihinden baglamak fizere ise
Borsa Istanbul’da degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinin bitinei fikraspun (2) bendi uyannca hesaplanmas,

iii. Degerlemenin bu Rehbet’in (5.3.) nolu bolimiintin (a) ve (b) bentleri uyaninca yapilmast

gerckmektedir.

5.6. Borsa dismda taraf olunacak sézlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uynlur:

Kurucunun risk yOnetim hizmeti aldifn Risk Active tarafindan borsa dimi tiirev arag
sdzlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip iermedigi; Forward sézlesmeler icin “Black&Scholes modeli,
Binomial mode veya Monte-Carlo simiilasyonu”, ve Swap sdzlegmeleri i¢in ise “Black&Scholes
modeli, Binomial mode veya Monte-Carlo simiilasyonu” yéntemleri kullamlarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlemede kuliamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Opsiyonlar organize olmayan piyasalarda (OTC) piyasalarda iglem gérmeleri nedeni ile aym
nitelikteki opsiyonlar i¢in aym zamanda farkh kuruluglardan farkli fiyatlar ahmabilir. Bunun birden
fazla sebebi vardir. Bu sebepler opsivonlarn organize piyasasiun olmamasi nedeni ile bir fiyat
birliginin olusamamasi, opsiyon satict kurumlarmimn verdikleri ilk fiyatlann indikatif olmas: ancak
iglem gergeklesecefi zaman reel bir fiyat saglamalan ve her bir saticiun birbirinden farkhi
volatilite/piyasa algisi olmasidir, Bundan dolay1 opsiyon igleminin yapilabilmesi admna nihai karara
varmak icin iglem zamammnda birden fazla kurulugtan indikatif teklifier alinacak, Riskactive’in
yapaca teorik fiyat hesaplamasi da gdz omiinde bulundurulup gikan sonuca gore islem karari
vernlecekhr -

‘Borsa digs vaad sdzlegmelerinin getirisinin borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip
sdzlesmelerin getirisine uygun olmas: esastir. Kurucw’nun risk yonetim hizmeti aldin Risk Active’in
Risk Yénetim Birimi tarafindan vaad sozlesmelerinin adil bir fiyat icerip igermedii, borsada iglem
gbren benzer vade yapisina sahip s6zlegmelerin getirisi ile kargilaghnilarak kontrol edilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon’un katilma paylarimn Kurueun’ya tahsisli olarak satig baglangig tarihinde (2?@5‘020)
bir adet payie nominal fiyat: (birim pay deger & *_"’ﬂ]rﬁ Takip eden giinlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam degerinin katilma paylary A A aya oﬁnmesnyle elde edilir.

u?s

Fon’un birim pay degeri her haftye '(Beferleme ghind) itibariyle Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ger s'---\- 1 ap. ve izleyen iy giinil fiyat agiklanar.
Investrade Portfoy Birinci Katilim SerBést: lma payr alm satim emirleri, emrin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay ﬁyatl uzerinden yerine getirilen fon ( ihbarh

~fon) olmast dolaysiyla, katlma payr alm talimat karsibginda tahsil edilen bedelin

nemalandirilmas: esas olmakla birlikte; fon, faizsiz yatwun araglarina yonelik tercihte bulunan
yatrimerlara sapilacak fon olmasi dolayisiyla da katlma payr alun talimati karsihginda
yatmrimcilardan tahsil edilen tutarlar nemalandmlmaz
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6.1. Katilma Pay1 Alm Esaslart |
Yatimmecilarm degerleme giinii olan Salt giinii saat 13.00’a kadar verdikleri katilma pay: alim
talimatlar talimatin verilmesini takip eden itk Sal giinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati

izerinden yerine getirilir, degerleme giinii olan Sal giinii saat 13.00’dan sonra iletilen talimatlar ise, -
ilk pay fiyatt hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen Sali glinii yapilacak

hesaplamada bulunan ve ertesi ig giinii agiklanan pay fiyatt izerinden yine pay fiyatimn aglklandlgl
ig glinii yerine getirilir,

BIST Borglanma arag¢lart Piyasasi’nin kapal oldugu glinlerde iletilen talimatlar, 1zleyen ilk
Sal giinti yapilacak olan ilk hesaplamada bulunacak ve ertesi is glinii aciklanacak i glinii pay ﬁyan
tizerinden yme pay ﬁyatlmn agtklandif ig glinii ig giind gergeklegtmhr

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatmm verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatia
pay says1 olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katiima pay1 bedellerini islem giinil tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata mar)
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. '

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tatara denk
gelen pay sayis1 fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplamr,

<Fonun, faizsiz yatrim araglarma yatirrm yapan bit fon olmasi dolayisiyla, alim talimatinin
karsihginda tahsil edilen tutar, nemalanduiimadan o giin icin yatmmea adina blokeye almmak
suretiyle, katilma payi aluoanda kullanihr. .

6.3. Katilma Payr Satim Esaslari
Yatrmmeilarm degerleme giini olan Sal giinii saat 13.00a kadar verdikleri katilma pay1
satim talimatlan talimatin verilmegini takip eden ilk Sali giinii yapilacak hesaplamada bulunacak ve

ertesi is gimii agiklanacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir. Degerleme giinii olan Sal giinii saat |

13.00’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk Sali giinéi yapilacak fivat hesaplanmasimndan sonra verilmisg
olarak kabul edilir ve izleyen Sah giinii yaplacak hesaplamada bulunan ve ertesi is giinii agiklanacak
pay fiyat: Gizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mun kapah oldugu ginlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
Sali giinti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak ve ertesi ig gimii agiklanacak pay fiyat: Gzerinden
gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn, Sali giinli saat 13.00’a kadar verilmesi halinde,
talimatm verilmesini takip eden ilk degerleme giinii olugacak pay fivat tizerinden degerlemeyi
takip eden ilk is giindnde, iade talimatinn Sal: gilinii saat 13.00°dan sonra verilmesi halinde ise,
ilk degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde bulunan
pay ﬁyagni_iéeﬁnden ilgili degerleme giindinii takip eden is giiniinde Gdenir.
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6.8. Giris Clas Komisyonlary Fon paylanna herhangi bir giris okis komisyonu
uygulanmayacaktur,
6.9. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon vardhgmdan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadar,
1) Saklama hizmetleri i¢in Gdenen her tiirlii ficretler,
* 2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transfennde Gdenen her tiirli vergi, resim ve konusyonlm‘
3) Alman kredilerin faizi,
'4) Portftye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen aracthk koamsyonlan (yab ancﬂpara

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

'5) Portfoy yonetim ticreti, B

6) Fomm miikeliefi oldugu vergi, '

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderlen,

9) Takvim yih esas almarak ficer ayllk donemlerin son ig giinlinde fonun toplam degeri
Dizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma Ol¢iitii glderlen,

11) KAP giderleri,

12) Kurulea uygun giriilecek diger harcamalar,

13) Mali mijgavirlik firmasina 6denen e-beyanname hizmeti ahm ticreti.

. 14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin vetkili meslek mensubu wicreti

15) E-defter (ali miihiir, argivleme ve kullanum) ve E-fatura (argivieme) uygulamalari nedenti
ile 6denen hizmet bedeli

16) Mevzuat uyarmca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onayr giderleri

17) Tiizel kigi kimlik kodu gideri :

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinlik %0,00411 (yilhk %1,5)
olugan bir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucuya
fondan odenegekm

- tfoyiindeki Varhklarm Alim Satimina Aracllxk Eden Kuruluglar ve
0 i 1.9 Odenen Komlsyonlar
o’
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Fon portfdyiinde yer alan varhiklann alim satimma I3 Yatirim Menkul Degerler A.S. aracthk
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadur:

1) Pay komisyonu: % 0,07 (Onbindeyedi) + BMV
2) Sukuk Komisyomu: %0,007 (yilizbindeyerdi) + BMV

3) Opsiyonlar: %0,02 {Ondindeiki}+BMV
4) Diger Kontratlar: %0,07 (Onbindeyedi)

5) Yurt disa pay senetleri ve difer sermaye piyasasi araglan icin 1§lem yapilan iilke ve

araca kuruma gdre belitlenen tarifeler uygulanar.

6) Diger yatirumn enstriimanlarinda ve yurtdigt piyasalarda gergeklegtirilen i§le;min'

komisyon tutar1 fona birebir oraninda yansitilir

7) Karsilik Ayrilan Giderler: Yénetim Ucreti, Bagimsiz denetim iicreti, BIST Bor¢lanma
Araglan, BIST Endeksleri Lisans Ucreti ve mevzuat geregi olabilecek giderler igin giinliik

kargilik ayrilar,

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, ficer aylik ddnemlerin son is gimiinde Fon’un
net varlik degeri fizerinden %0,005 (yuzbmdebeg) oraminda hesaplanacak ve Sdenecek Kurul Ucreti

- Fon portféyiinden kargilamr.

i

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugn Semswe Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarn katilma payrihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas1 gereken tiim
giderler $emsiye Fona bagh fonlarm toplam deZerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarm

portidylerinden karglamr.

7.1.6, Karsihk Aynlacak Difer Giderler ve Tahmini Tatarlar

Fon malvarliindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin guncel bllgﬂer

agagida yer almaktadir.
Fon’dan karsilanan giderler _ %
Yonetim Ucreti (nlhk) (ybnetim iicreti | %1,5
paylasilmayacaktir)
Saklama (y1llik) %0,0065
Tahmini Diger wyillik giderler (Aracihik | %0,08
komisyonu, deneti, KAP, noter, tescil, kurul
kayt, vergi)
Performans Ucreti YOKTUR
Ginig/Cikig Komisyonu YOKTUR
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Asagida tahmini tutarlan gdsterilen katdma paylarmm satigma iliskin giderler kurucu
tarafindan karmilanacaktir,

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderleri 5.000 + BMV
Diger Giderler 5.000 + BMV
TOPLAM 10.000 + BMV

 VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazang:larlmﬁ Vergilendirilmesi

a) Kuarumlar Vergisi Diizenlemesi Acismdan: 5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet yatim fonlanmm
portfoy igletmeciliginden dogan kazanclar kwrumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: Fonlann portfoy igletmeciligi kazahr;lan Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oramnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay1 Satm'Alanlarm Vergilendiritmesi
Gelir Vergisi Kanunw’nin gegici 67. maddesi uyarimca Sermaye Piyasasi Kanununa gore

kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmn katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK o ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamndaki

- miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract getirileri ile defer arhigi

kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gdre kuriulan yatirmm fonlari ve yatmm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Mahye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanur.[!}

Gelir Vergisi Kanumu’nyn gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi wyannca fon katilma
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelixler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsanm disndadur. ' '

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegcici Madde 1 uyarmca dar miikellef kuramiarin Tiirkiye'deki ig
yetlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracthg olmaksizan elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilms kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem gbren ve bir vildan fazla siireyle elde tutulan pay
smeﬂmmgelden Qlkanlmasmdan saglanan ve gegm 67 nci maddenin (1) numarall fikrastmn altinca
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temsilcileri aracihiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayuun sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazmlama yilkimliliglinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son gimil itibaryla haznlanan portfoy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denctime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.

* Finansal tablolartn son bildixim giiniiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii

takip eden ilk is gilinii son bildirim tarihidir.

o b

9.4. Semsiye fon lg:tuzugune, bu lzalmameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte

~ finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iligkin bilgilere,

fonun risk degerine, nygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilexre ve fon tarafindan agklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulagilmas: miimldindiir.,

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarn kamuya agiklanmasina iligkin ydmetim kurulu kararma
baglandig1 tarihi izleyen altincr ig giinti mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr. Finansal
tablolar ayrica sdz konusu agiklamay: miiteakip 10 iy ginii igerisinde katilma payr sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Finansal raporlar kamuya "aanlandlkta_n sonra, Kurucu’nun resmi internet sitesinde

‘yaymmlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil slireyle kamuya agik tutulur, S6z konusu

finansal raporlar aym zamanda kwrucunun merkezmde ve katilma payr satipn yapilan yerlerde,
yatmmcilarm incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7, Yatirtmeilarin yatirmm yapima kararin etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izabnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1., I, I1.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarmna iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
taraﬁnda.n mcelenerek onay]amr ve yapllacak izahname degigiklikleri yururluge gm$ tanhmden en
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9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portitye yaprlandilmig yatirmm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracimin
genel ozelliklerme iligkin b11g11er ve 1gerd1g1 muhtemel riskler aynca KAP’ta ag:ﬂdamr

9.10. Vaad sozlegmesinin olasi kargn taraflan ile sbz konusu taraﬂann derecelendirme
notlarina iliskin bilgiler KAP’ta agiklamir ve agiklanan bilgilerde deBigiklik meydaoa gelmesi
duramunda KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. Séz konusu sbzlegmelerin kar pay1
oram ve vadesine iligkin bilgilere ise aylik dénemter itibariyle hazirlanan portfsy dagilim raporunda

~ yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokumanlannda bir siire ongorulmug. ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurncunun Kurulun nygun gériigiing aldiktan sonra ait1 ay sonrast icin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet gartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun tazahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmem

- veya tasfiye edilmesi, &

- Fonun kendi mali yiikiimlitiklerini karsilayamaz dummda olmas1 ve benzer nedenlerle
fonun devaminn yatirimeilarin yararina olmayacagmm Kurulca tespit edilmig olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varhiklardan borsada islem goremler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde donigtiiriliir.

10.2. Fon mal varlify, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasﬁye.
bakiyesi kahlma pay sahiplerine paylan oraminda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yamlabilir. :

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul*un uygun goriisini aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylanmn bulunmasi halinde, katilma, pays sahiplerinin satrg talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alum satm yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yatirmmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasasi araglannda nemalandiriir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
itlcetige tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisinm mali durumunun taahhiitlerini
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinn Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul”a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katihma payr sahipleri arasindaki iiis}dlerde Kanun, ilgili mevzuat ve

igtizik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tink Borglar -
Kanunu’nun 502 ila 514 tincli maddeleri hiikdimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payiun birim pay degerine yansir. Katilma payt sahipleri, paylarnm Fon’a geri
sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarmi almug olurlar, Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitum s6z konusu degildir.

11.3, Katilina paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucudan veya alun satima aracilik eden yatirin kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

X1I. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yaymmim takiben izahnamede belirtilen usul
“¢saglar cergevesinde nitelikli yatmrimelara sunulur,

16/ 61/ 2020

KURUCU

INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A. s

Dr. Hakan BEROOG Dr/Amer ALSHAVA.
Yonetim Kuralu Uyesi ./ Yénetio Kurulu Uyesi
Genel Miidiir ' '
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