Euro Kapital Yatimm Oriakh@ Anonim Sirketi

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nea ..o /2020 tarihinde
onaylanmstir,

Ovtakbgmyuzmn  Sdenmiy  sermayesinin 20000000 TL' den 50.000.000 T).'ye
grlardmast nedeniyle artmilacak 30.000.000 TL nominal defierti paylrmin ihrag ve
hadkn arnna Hiskin izahnamedir,

izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogra oldugunun
Iurulen teleffilli anlamma gelmeyecei gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabu)
edilemer, Ayrea halka arz edilecek paylarm fiyatmm  Delivlenmesinde  Kurnl’un
herhangi bir takdir ys da onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iliskin yateim kaearlary izahnamenin bir bisttin olarak
degertendiribmesi sonucu verilmehidir,

Bu izabnsme, ortakhmuzm  www.eurokapitalyo,com ve halka arzda satisa
aracthk edecek Metro Yatinm Menkul Dejierler A8 nin www,metroyativim,com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlutma Phtformu (KAP) nda (www Jutp.org.ar)
yaymbmmngtir. Aynea bayvorn yerlerinde incelemeye agile tatodmakiandir,

Sermaye Piyasas Kanunu (SPKn) nun 10’ unca maddesi uyarnen, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhy, yamlieer ve chsik bilgilerden kaynaklanan
zavarlardan  ihrager sorumludur. Zararm  iheagodan  tazmin edilomemesi veya
edilemeyecefiinin agikea belli obmasy halinde; halka arz edenler, thracn aracilik eden
Hider yetdli kuralag, varsa garantiy ve ihragemm yénetim kuruly fiveleri kusarlarms ve
duromun gereklerine give zararvlar kendilerine yiilkletitebildigi dletide sorumludur,
Ancalk, izahn 8 0 ile _birlikie okundugy takdirde dretin yamltr,
hatah veya tutarsiz olmas) duremuy haric olmak tizere, sadece drete baph obaralk iloililere
herhangi b kuki sory ik yilklenemez, Bagamsiz denctinm, derecelendirme ve
degerleme kurubuglan gibi izabnameyi olugturan belgelerde yer almak fizere haznrlanan
raporlars bazrlayan kigi ve kurumlar da hazladildan raporlarda ver alan vanly,
yanter ve eksik bilgilerden SPKn hilkiimleri ¢ercevesinde sorumiudur,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izabname, “digGnilmekeediv”, “planlanmaktadir”, *hedeflenmektedir”,
“tabmin edilmektedir”, “heklenmekiediv” gibi kelimelerde ifade edilen gelecefie yisnelik
apiklamalar igermekiediv. Bu tiir agklamadar bebirsiahik ve risk igermekte olup, sadece
izahnamenin yayun tarihindeki Sngiritleri ve beldentileri pbstermektedir, Bireok falibr,
ibraggmim - gelecegie  yonelik  agklamalarmim  Gogbrilenden ok daha  farkh
sonuglammasia yol acabilecekiir.”




b
2

3)
4 )
5)
65)
7

())

1)
1)
12)
13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)
24)
25)
26)
27)
28)
29)
30)
31)
32)
33)

ICINDERILER

Lealinamenin Sorumbttuguny YOKlenen KIsier ..o o
DML e e
s DIenetgi ey
Segitmiyg Finansal Bilgiler............ ereeee
RASK FakaGrIerie . o i
Ihraggr Hakkinda Bilgiler............
Faahyetler Hakkinda Genel Bilgiler. oo, e
Cirup Hakkenda Bilgilero oo, TR
Maddi Duran Varhklar Hakkinda Bilgiler, ..o
Faaliyetlere ve Finansal Duruma liskin Depertendimelet, e
hragginin Fon Kaynaklar......
BRI Bilgileri. o e
Kar Tahminleri ve Beldemileri. .o,
[dart Yapt, Yonetim Organlan ve Ust Ditzey Yoneticiler..............
Ucrel ve Benzeri Menfaatler.......... e e e e
Yanetin Kurulu Uygubamalar........ e
Personet Halkbanda Bilpiler. oo
Ana Pay Sahipleri............... e e
igkili Taratlar ve figkili Taraflarla ¥ apilan Eslemler Hakkinda !3111 riler....,
Diger Bilgiler ........... e A
Onemli ST2IEMEIEr Lo e s
thragemin Finansal Durumu ve Faaliyel Sonuglar Hakkinda Bilgiler .......
thray ve Halka Arz Edilecek Paylara [ligkin Bilgiler ..ol
Halka Arza Miskin Hususlar ...,
Botsada Islent Gormeye 1ishin Bilgiler ..o,
Meveut Paylarn Satgina igkin Bilgiler ile Taabhotler ,............
Halka Arz Gelirm ve Maliyetlern i
Sulanma Btkisi o P
Utzmuen Raportan ve Ugtinedl Kigilerden Alman Bilgiler ..o,
Paylar ite Jpiti Vergilendirme Esasiar o.oooovionnnrnnn.s
ilrager veys Hadka Arz Bden Tarafindan Verilen Ixin Hakkonda Bilgi ...
Incelemeye Agik Belgeler ..., e

iKler
L T T

3

14
15
16
10
20
20
28
28

65
65
H6
67
67
71
71
71




RISALTMA VIE TANIMLAR

Aract Kurofusg

Arac) Kurumlar ile Bankalay

SPR/Kyrul Hmm.\yu Piyasast Kurulu
_sPKn/Kanun Sermaye Piyasast Kanunu

vVIioPr Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas
BIAS/Borsa Borsa Istanbul Anonim Sivketi
l‘:PH Tilrkiye Sermaye Pmml! an Birlig

Merkezi Kayil Kurulusu A3,

Elekironik Iun Transferi

Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG L Tk Ticarel Sicil Gazelesi

KAP Kamuyu Aydimlatma Platformu
ee _Takashank Para Pivasas

‘_”__":MMM Serbest Muhasebeci Mali Milsavigler
OGVK 1 Gelir Verpisi lxammu

KVEK | Kurumiar Vergisi Kanunu

MKS Merkezi Kayit Sistemi

DT/HDB Devlel l.llWlll/ILmnu Bonosu

QST Ozel Sektdr Tahvili

Ortakhik/Sirkel/
Eukyo/Euro Kapital

Zoro Kapital Yatirim Ortaklf Anonim Sirket

Takushank

Istanbu) Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi

Teblij

ll! 4h 2 mwln “M:,,nkul Kiymel Yatrim Ortakliklanna iln,»km

Bor sada Satis

MEKYO

| Nh‘.‘«ﬁ”]{l.I‘!‘_”!E:“]“\,’Iﬂl;‘:i Ymmm Onrtaklip

SOGMK

Sabit Getirili Menkul Kaymet
BIAS Borglanma Araclart Pivasasi ndaki [slemler

1. BORSA GORUS(:

Y aklur.

IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yaokiur,




1 iZAUNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSiLER

Bu izabname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip olduuwmuz tiim bilgiler
¢ercevesinde, gereege wygun oldugune ve izahmamede bu hilgilerin anlamam degistivecel
nitelikie bir eksildik bulumpamast i¢in her tiirlid makul Szenin ghsterilmis oldufunu

beyan ederiz,

Sorumin Oldugiy

ihrage
Furo Kapital Yatoram Ortalilig AN,
Orkun SAHIN Al ARBLAN
Yonetim Kuruly Bagkam Yonetim Kurulu Bsk, Ynd,

17.01.2020

IZANNAMENIN
TAMAMI

Halka Arven Aracithk Fden

Sorumin Oldugu

Metro Yatirim Metkul Degerler AL, Kisun:
Fatma Oxtiirk GUMIISSU af (CER
Yinelim Kurulo Bsk. Yrd. gyt Kyrulu Oyesi
i faeneF Miidiit
iZAHNAMENIN
TAMAMI

titm bilgiler ¢ereevesinde, gereefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin antamm dediytirecek
nitelikee bir cksiklik bulonmamas: icin her tilell makul dzenin gisterilmis oklopunu

beyan ederiz,

imzal sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir,

ikgili Denctim Raporlarm Hazirtayan Kuayulug

Birlwiml%aﬁumu Denctim ve YMM ALS, Sorumiu (ﬁ)hlui{:u Kisim :

Frgun SENLIK, YMM
sy Denetg

ILGILI RAPOR




2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agiklama Yikiimlibipii
A Girlg ve wyaridar « Bu  dzet  izahmameye  givis  olarak
olkunmahiby,

*  Sermaye piyasasy araglanna iliskin yatiom
kararlary izahmamenin bir  biitlin - olarak
degevlendivibmesi sonuew verilmelidir,

o lzahpamede yer alan  Dbilgilere  iligkin
iddialarn mahkemeye (g mas
durumunda, davao yatramen, hallka arzm
gereeklestigi -+ 0lkenin  yasal  diizenlemeleri
gergevesinde, izahnamenin gevirisine iliskin
maliyetlere  yasal  sicecler  baglatimadan
ince katlanmak zorunda katabilir,

o Ozete bagh olarak (cevirisi dabil olmak
tizere)  ilgililerin hukuki  soruminlufuna
ancak Hzetin izaknapmenin diger kisimlare ile
birlikie okundugu iakdirde yamifes, hatah
veya  (uwtarsiz olmasr veya  yatrimetlarm
yatrmm karavim vermesine yardmer olacak
dnemli  bilgileri  saglamamas:  durumunda

A2 | Lzahnamenin sonraki » fhrages tarafindan zalnamenin pavlarm yeikili
kulkanumma iligkin bilg kurutuglarca  sonradan  tekrar  sabs  igin
kullandmasma dair verilen herhangi bir izin
bulunmamaktadir,
o B—IIRACCY B
B.1 | Thracemin ticaret wnvam Horo Kapital Yatnm Ortakhi Anonim Sirketi
veigleomeady 4 ‘
B.2 | Thraggmm hakuki statitsit, | Hukuki Statistis Anoning Sirkel
tabi olduu meveual, Tabi {)hlui._’;tg_\’usul Meveuat: T.C, Kanunlar
kuruldugu lilke ve adresi Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumhuriyeti

Merlcez, Adresiz Qpuzlar Mah, Ceyhun Atf Kansu

Cad, No:66 Kab: 2 Balgal / ANKARA

internet Adresi: www eurokapilalyo,con

Telefon: (3312 2001 88 00

Faks: 03122809658 |
B3 Ana lirdn/hizmet Sirket faalivetlerini Sermaye Piyasas Kanung ve
kategorilerini de igerecek | Sermaye Piyasast Kurulw'nun “Menkul Kyymiet
sekilde ibragemm mevent | Yatrun Ortakhiklanna lligkin - Esaslar  Teblip”
fandiyctlerinin ve hilkiimlerine gére strdiirmektedir, Sirket, Sermaye
Tankiyetlerine etki eden Piyasast Kanunu ve ilpili mevzualta helirlenmis
dnemli faktirlerin tanmm ilke ve kurallar gergevesinde Sermaye Piyasas
ile faaliyet gisterilen araglart ile borsa ve borsa diss arganize piyasalarda
sekidrler/pazarlar iglem. pdren menkul kiymétlgr (orlaklik  pay,
hakkmda hilgi boretanma. araclan, L'ft;mbmzd e ViOP Vg, W‘

Y
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l I eIV Ve fan li‘}’ el

pasterdigi seltdri
etkileyen Bnemli en son
efpilimler haklomda bilgi

portddytnd igletmek amaciyla, halka agik anonim
sitket statfistinde kurulmustur,

Sirket Borsa Istanbul Ana Pazar” da EUKYO kodu
e tstem pdrmekdedir, Sicketin yer aldii sektor
sermaye  pivasase mevauats ile belirtilen varlik
araglardan  olugan  pordGytt igletmek  amactyla
kayith semmaye  esasmn pére  kurulan  anonim
orakbtkiardan  olugan MEYO  sekitr(  olup,
selitrde 12.01.2020 taribi stibartyla 9 adet MEY O
meventiur, Bukyo™ nun 000120200 rihi dibariyle
net varhik deger 35.332.085 TL olup, Pay basina
net aktif deferi 1,7666 11" dir, Bukyo, Net varlik
degieri agismdan BIST® w iglem giren MKYO" Lar
arasinda 5, siada yer almaktader, 06,01.2020 tarihi
itibariyle Fukyo® nup piyasa deferi ise 30,000,000
TL olup, piyvase degeri agrandan BIST e istem
poren MEYO' {ar arasinda 7. siradadir,

sivket'in 06.01.2020  tarili ibanyla  yatunm
portdGytinde yer alan varhiklar ve pay oranlarn
aga@idaki sekijdedir;

Tutar (TL) | Oran (%)

Pay T B AR.694 TIRsY
Borglanma 6,844,433 19,35
Araglan e ‘
Sijer Varliklar | EIN TN 6186
rtaklth 38,374,016 100,00

Portfiiy Degeri

Sirket esas olarak portfiiyiind belirlemmis yatinm
Kistaslan paralelinde, akiif’ bir yatimm stratejisiyie
yinetir.  Bu o ovatrnm  portfiyviintn - kestaslan
paralelinde,  dalgalasmma ve  visklerin anug)
donemlerde  korumacer  politikalarla viskinin
azaltdmasy  dnpériitie,  Olumlo  siireglerde  ise
kontrollit ve kademelt olarak yine vatism kistaslar
baz almarak optimal getiniye vlagmak igin daba
fazty risk alimabilir,
Sirketin performansin etkileyen bashea etmenler,
kiiresel ve Tirkiye piyasalanmdaki peliymeler ve
beklentiler, yatirim trendleri, pura hareketleri ve by
pelismelerin - Sirket” in yatn yapogs Tk
finansal — enstrumanlarm  degerlenri  dzerindeki
elkileridir, Kiresel capla, ABD Merker Boankast
FEIY in bu wil faiz arbrom shrecine  girmesi
pelismekie  olan  piyasalara  sermaye  piriging
olumsuz etkdeyebilir,

ibraggimm dakbil olduju
prup ve grap igindeki yeri

Sirketin Ewro Yatiom Holding ALS., Furo Finans

Menkut Degierler A5, BEuro Trgpd Menkul Koymet
Yatimm Ortakhin A8, ve Evrd Menkul Kivmet
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B.6 | Sermayedeki

Yatrm Ordakh@ A5, prup sirketlen ile ligkileri
bulunmaktadie. BURKYO 'da imtivazly pay sahibi
ofan Mustafa SAHIN, iliskili sivketlerin tamamimeda
A Grubu dmtiyazls payianm salsbi olup sirketer

sermayedeki veya toplam
oy hakda igindeki paylan
dofiradan veya dolayh
olarak %5 ve fazlasy olan
kisilerin isimleri/anvanlan
ile her birinin pay sahiplifi
hakdanda bilgi

ilu*nq.q;mm hakim
ortaklarmn farkh oy
haklarma sahip obup
olmadiklar haldanda bilg
Varsa dofrudan veya
dofayl olarak ihraggmmn
ydnetim hakimiyetine
sahip olanlarm ya da
ithraggiyy kontro] edenlerin
isimleri/unvaniary ile bu
kontroliin kaynag
haldanda bilgi

yineten ana ortaktr,

Sermaye hakkr i¢indeki paylan doprudan % 3" §
pegen pay sahipleri; Fpe Siporta A8, (5.000.000
TLo ttannda ve %25 orannda), Buro  Kapital
{2.000,000 T1. ttannda ve %% 10 oranmda)’ dir.,

Oy hakky igindekt payvlarn dogrudan %9 5° 1 pegen
pay sahipleri, Mustafa SAHIN Q00,000 1L
mtarmda ve % 83,4 oraninda) dir,

Mustala SAHIN' ¢ ait 100.000 TL nominal degerli
paylar A grubu imtiyazli pay olup, Yonetim Kuralu
Uyelerinin segintinde (A) Grubu paylarnnn her biri
1000 (Bin) oy hakkna, (13) Grubu paylarm her biyi
I (Biry oy hakkma sahiptir,

B.7

Secilmis finansal bilgiler ik
ihragomn finansal
durumunda ve faalivet
sonuclarmda meydana
pelen Snemli degiisiklikler

Sirketin - yillar - itibariyle  hastlat ve  maliyet
kalemleri incelendiginde, 20019/6 avhk donemde
perek sahs gelitlernde gecekse malivetlerde 20018
yvilmm aym  dinemine  gre  yaklamk % 1285
oramnda dnemli bir arts pereeklesmistir. Gerek
gelivlerdeki gerekse maliyetlerdeki artista G/N ve
vadeli lers repo islemlben ana ethen olimugtur, Satis
pelirlen ve muliyvtlu' 2008 ynhingda dse bu sefer bir
dneeki ya gre %% 17 oranmda penilemisetiv. 13u
gerilemede hiise senedi pelir ve maliyetleri ann
etken olmugtir, Satglar ve maliyederdeli artiy ve
azaltslar - benzer  oranlarda  pergeklesmekiedir.,
Gelirlerin dalgadanmasinda, Sirketin Taalivet alan
peregi, falz oranlatmn ve pay fiys ll]dln"lm SEYT
etkiti ohmaktadur,

2019/6 ayhk dinemde satis gelirlerinin gegen yilin
ayni donemine gdre artisinda; O/N ve vadeli 1ers
repo pelilerinin 23,026 milyon TL' den 1,688
milyar TL' ye yvitkselmesi etkili olmuogtur, Buna
karsin aym donemde hisse sencdi gelirleri 26,5
mifyon TL' den 3.2 milyon TL' ve gerilemistir,
Maliyet tarafinda ise gegen yilin aym ddnemine
pire arbgta; O/N ve vadeli ters repo giderlerinin
23,116 milyon TL' den 1808 milyar TL' ve
vilkselmesi etkili  olmugtury Runa  kargin

aym |



dinemde hisse sencdi giderdert 26 milvon 71 den

3,8 milyon TL® ye gerilemistir,
Bunlarmy somucunda; 2009/6 avhk donemde briit
kar 6,4 milyon TL olarak gergeklesmis ve pegen
yiltn ayns dinemine gidve % 520 oraninda annmstr,
Britt kar rakam 2008 ydinda 2,2 milyon T, 2017
yilmda 3.4 milyon TL ve 2016 yilmda 2,5 Milyon
TL olarak pergeklegmistir,

Nelt Kar Zarar Kaleminde Sirket 2019/6 ayhik
dénemde 3,7 milyon TL kar apklamigtir. Gegen
yilm aym  doneminde kay rakami 475 bin T
seviyesindedir,  Sitket 2018 vilinda %35 Bin T,
2007 yahndda 2,3 milyon YL ove 2016 wibinda 1,3
milyon TL kar aciklanustr,

3.8

Secitmis Gnem)i proforma
finansal hilgiler

Yokiur,

13.9

Kar tahmini ve heldentileri

Yoktur,

B.10

lzahnamede yer alan
finansal tablolara iliskin
denetim raporlarmdaki
olumlu gibriky dismdaki
husaslarm igerii

Yoktur.

B.11

Ihragemm igletme
sermayesinin meveol
yilkiimiidliiklerini
karsilayamamas

Sirket'in kayith sermaye tavas 100.000,000 T1,”

gikaniog sermayesi 20.000.000 TL div, Sirket” in
donen varhkiarimn finansmant mevzuat gereil 62
kaynaklarta hinanse ctmekiedir, §irket” in son mali
tablo itibariyle, skuf woplapn 32.995.031 TL olup,
bunun 32.757.081 TL s diven varliklardir, Dénen
varliklarm igerisinde, nakil ve nakil benzerleri ke
linansal yaturmlar toplany 32.7458971 TL' diy,
kasa vadeli kaynafm tulan ise 78,086 TL" dir.
30.06,2019 1arihi tibaryla “Net igletme sermayesi”
(32.737.081 T8086) = 32678995 TL' dir,
Iheagerun elindeki nakit Kaynaklar,
faaliyetlerinden  nakil  yaratma kipasilesi oz
dgntinde  bulundufunda,  bu  izabname  tarihi
iibariyle yeterli igletme sermayesing snhiptir

C-

ERMAYE PIYASASI ARACI

hrag edilecek ve/veya
borsada islem pireeck
SErmaye piy asasi aracimm
menkul kymet tannmlama
numrasy (ISEN) dahil tiiy
ve gruphma iliskin bilg

Sirket'in - 20,000,000 TL  tutanndaki
sermayesi; 30,000,000 TL' nakit kargilid olmak
dzere 50,000,000 7L ye artirbacakiyr,

Artirtlan 30,000,000 TL tutarmndaki sermayenin
amaming temsil eden paylar ihrag ve halkn arz
edileceklin,

Nakit karghy yapdan artinmda: (A) grubu pay
sahiplering (A) prubu, (13) grabu pay sahiplerine
(B) grubu pay olmuk Ozere, oraklarin her bird artan
sermayeye paralel olarak sabip olduklan paylarn

My et

%150 si oramnda yeni pay alabideektir,

- 1
T




A grubu paylasm 1SIN kodu TREEKYOO0027, 13

grobu paylann 15IN kodo TREEKYOQOOD1Y diy,

Yeni pay alma haklarmn kullantlmasindan sonra
kalan paylar igin halka arz 2 (iki) iy piind streyle
“Borsada  Satiy™  yintemiyle nominal  degerin
altinda olmamak Dzere “BIAS™ Birincil Pivasada
ofugacak  fiyattan  satlacaktr, Yeni pay alma
haklarmm kullanidmasindan sonra kalan paylarin
sabn  almmasma  ilighin  olarale herhangt  bir
smirhama meveul degildir,

C.20 | Sermaye pivasast aracinn | Paylar TOrk Lirasi cinsinden satiga sunulacakuy,
ihrag edilecedi para hirimi
C.3 ¢ Ihrag edilmiy ve bedelleri fhrag edilnig ve bedelleri tamamen Gdenmiy pay

tvmamen Sdenmis pay
says ile varsa bedeli tam
fidenmemis pay sayis

Her bir paym nominal

sayist 20.0000000 adettir. Bedeli wm ddenmemis
pay bulunmamaktadir.

Her bir paym nominal degeri 170" dir,

Sermaye piyasas) aracimn
sagladifh hakdar hakdanda
bilgi

Cikanlog sermayeyi temsil eden pay pruplar, (A)
grubu nama 00000 adet pay karslii 100,000 T,
ve (1) grubu hamiline yazh 19.900.000 adet pay
kargihign 19.800.000 T1. den ibarettir.

A Grubu paylarm tamam: Muostafa SAHINe ait
olup, Yonetim Kuruly Uyelerinin segiminde (A)
Grubu paylanmn her biri 1000 (Bin) oy hakkina,
(13) Gruby paylarm her biri 1 (Bir) oy hakking
sahiptir.

Sang yapilacak paylara,

Kardan Pay Alma Hakkr (8PKn Md. 19 TTK nwd
307,

Tasfiyeden Pay Alma Hakk (T'FK Md, 507),
Bedelsiz Pay Edinme Hakky (5PKn Md, 19),

Yeni Pay Alma Hakkr (FTK md. 461, Kaynl
Sermaye Sistemindeki Ortakbklar Igin SPKn Md,
18},

Genel Kurul'a Davet ve Katima Hakky (VTKn Md,
414, 415, 419,425, 1527 5PN md 29,30)

Genel  Kuopnlda Mbzakerclere  Katlma  Hakke
(TTRn Md, 407, 409, 417,

Oy Haldr (SPK Md. 30, TTK Md.432, 434, 436),
Bilpi Alma Hakks (SPKn Md, 14, TTK Md. 4373,
Ineeleme Ve Denetleme Hakk (TTK Md. 437),
Iptal Davast Agma Hakla (TTK Md, 445451,
Kayith  Sermaye  Sistemindeki  Ortakbiklar  loin
SPKn Md, 13,20)

Arxnhik Haklay (TTh Md. 411, 412, 439 ile SPKn
Md, 27)

Ortakliktan Aynbma Hakk (SEK'n md 24)

Oyzel Denetim Isteme Hakk ¢TTK md.438.439)

i T A
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Ortaklikian Cikarma ve Satna Hakk (SPKn md,

hakkinda bilpi

27
._ saplanacakiyr,
CAH | Sermaye piyasas) arueonan | Yokior.
devir ve tedaviilibnil
fasitlayier hususiar
haklanda bilgi
C.O | Halka arz edilen sermaye Meveu! durum itibanyla Sirket paylarmm % 99,50
piyasass arnglarimn st halka agik pay statisiindedir ve BIAS 2 iglem
borsada islem ghrmesi icin | pdrmektedir. Sermaye artinmy kapsanonda thrag
hasvuru yapmhp pdilecek. paylar BIAS onayindan sonm borsada
yaptinkadig veya yaplp islem péirecckiir.
yiaptlmayacafh hususu ile
s islem gibriilecek pazara
lighin bilgi
C.7 1 Kar dagtim politikass Sirket esas stzlegmesinin (Eki1) 34, Maddesine

pibre;

Madde 34 » Portféydeki varhiklann alim satnmmndan
olugan kar, tahakkuk etmis deper artigy/disis,
falz,  temettti  vbh.o o pehirlerin toplamindan,
komisyonlar, genel yonetim piderleri ve diger
giderlerin indirilmesinden sonra katan kar Sirketin
safi kandir, Sirket kanin tespitinde  Sermaye
Piyasas) Kurulo'nun ilgiti dizenlemelen ve diger
mevenali uyulyr.

Net  dafattlabiliv kar, hesap  dinemi  karndan
kanunlara pére ayolmas gereken yedek akgeler ile
verg, fon, mali Sdemeler ve varsa peemis yil
zararlan digtldikien sonra kalan twardir, Yaplan
bafy miklare dagiblabiliv kar matralma eklenir.
Sirketin pet dagitrlabilir kanmin en az %20'sinin
bivinei  temetttt  olarak  nakden  dagtlmasi
zorunludur, Sirketin tement dagstiminda halka acik
anonim artakliklar igin Korub'ca belitlenen esaslarn
wyulur

TR ve SPK hikiimleriyle ayrlmasi zorunlu
tutulan yedek akgeler ile esas stzlesmede pay
sahipleri igin belirlenen oranda birinci 1emetii
ayriimadikea, bagka yedek akee aynlmasimg, eriesi
yila kar aktardmasina ve yonetim kurulu liyeleri ile
memur,  milstahdem  ve iggilere kardan  pay
dagthlmasina karar verilemez,

Sermaye Pivasast Mevzual gergevesinde ortaklara
kar payt avanst daghtilabilir,

17052004 tarihli_Genel Kurul karanvia
Jen kar dagium politikasing pive;

Ayniea,
Kabul ¢

Portftydeki varhklarm alm sattmuindan olusan kar,
hakkuk etmiy deger artiy

Allslislt, faiz, temedti)




indirilmesinden sonra kalan kar Sirketin saf
kandir, Sirket karoun wspitinde Sermaye Pivasas
Kundhu'nun ilgilh dizenlemelert v difer mevzoats
uyulur,

Net dagilabiliv kar ise, besap ddnemi karndan
kanunlarn gore ayrilmas pereken yedek akgeler ile
vergi, fon, mah Bdemeler ve varsa geemis yil
zararlar digtilditkten sonra kalan tutardy,
Sirketimiz  esas  sOzleyme  hikidmlend ve  difer
mevzual hitkttimlerine pdre kar dafotom esaglar
agagidaki sekitde belirlenmistir;

-y Yapslan  bafis  mikian dagilabilic Kar
matrahina eklenir. Sirketin net dagatilabilic karinan
en ax %d07sinin Divingi temettd  olarak  vakden
dagithmas zoruniudur, Sirketin lereti)
dagrinunda halka apk  anonim ortakbklar igin
Kurul'¢a belirlenen esaslara uyulbur,

2-) Sirketin finansal tablolarmdaki net dénem ve
gegmis oyl zararlariun uypun Gzsermaye
kalemleriyle mahsup edilmesi zorunludur, Ancak
mevzual  gerefii  veya  vergisel  yiktmiitok
dofurmas) nedeniyle mabsup edilemeyen gegmiy
vil zararlart net  dagdabitir  karin tespitinde
indirime konu edilebiir,

3.} TTK ve SPK hitktimberiyle ayredmast zorunlu
utulan yedek akpeler ile esas sizlegimede pay
sabipleri igin belirlenen oranda biringl temettil
ayrtlmadikea, bagka yedek akge aymimasina, eresi
vila kar aktandmasma ve ydnetim kurula dyeleri ile
memur,  milstahden  ve  ygilere  kardan  pay
daitilmasing karar verilemez,

4.} Sermaye  Piyasas  Meveuat  gergevesinde
ortaklara kar payr avans) dagaolabilir,

yoneum  piderleri ve  diger  piderlerin

D—RISKLER

ihl'ﬂl,.q;l}’ﬂ, fantiveilerine ve
iginde hulondugy sekibre
iligkin Gnemli risk
fakttrleri haklonda bilyi

wirket faslivetlert nedeniyle farkh risklere maruz
kalmakiachy, Pivasa strdejisinin byi
kurgulanmamast, yeterineg biiyliyeme gibi riskler
hey  daim  sdz  konusudur.  Aynea  porldy
cesitlendirilmesinden dolayr gesitli finansal risklere
maruz  kalmmakiadir,  Portdyiindeki  ortakhk
paylan piyasa rviskine, yapnug oldugy repo ve
alacagy devlet tahvil, hazine bonosu vb, aracharia
ilgili fuz riskine ve 80z konusu finansal armctara
yabrim - yapmak igin  fikidite  riskine  maruz
kalmaktadir, Yatnm yapilan sabit getivti menku!
kiymetlerle taili temerrth riski de s6z konusudur,
Aymen penel konjonktie fle il ckonomik ve
siyasi_risklerden ve digsallikfh etkilenmekiedir,
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Sirketin paylan BIAS G istom gdrmekte obup
pivasa  kosullanna pdre  piyasa fiyatimn
ddgmestnden kaynaklanabilecek rish
buiunmaktadur, ‘_
2.3 1 Sermaye piyasasi aracinn Ihrageinm paylan hatka agik bir piyasada islem

iiskin Hnemli risk gihrdidfitinden  fiyat  ve  hacim  dalgalanmos
fakiorieri haldonda bilgi vaganabiliv. Paylartn degeri alim fivatiin alting

diksebilir, Bu yatimmdan bekdenen petirt allernatif
getirtlerin allimda kalabibir,

Halka arz sonuglandiktan sonra, Thragemm ana pay
sabhiplert  Ortaklk  sermayesinin - dnemli  bir
bidlimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay
sahiplerinin . menfaatleri  dier pay  sahiplerinin
menifaatlert ile catigalnlir,

ihraggs, ana  sozlesmesi ve  senmaye  piyasas)
mevzuatt gergevesinde pelecekte pay sahiplering
tementil ddemeyebilir,

Ihvager ve pay sabiplert tarafindan ileride yapilacak
pay satiglars pay fiyat dzerinde olumsuz etkiye
sebep olabilir,

Sirket fnaliyetlerinden dolay yukarida
betirtilenderin haricinde, Tirkiye' deki sivasi ve
ekonomik risklerden de etkilenebiliv. Ayvea kredi,
piyasa ve likidite pibi digsal riskler haricinde,
sivket stireglert, ¢ahsanlart, teknoloji ve altyap
pibi gesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve
dolayh riskleri ifade eden ve yvasal dizenleyvicilerin
zorunjuluklarndan olusan operasyonel riskler de
| s0z konusu olabilmekiedir,

- | L—HALKA ARZ

B} b arza iligkin Tahmini ihrag maliyetlerinin toplamy 179,500
thragomin/halka are edenin | L ddsidditkten  sonra,  sermaye st
clde edeecegi net gelir ile sonucunda  saglanacak  ahmini  nalit - girisi
katlanacags talimini yaklagtk 29,820,500 TL® dir,
toplam maliyed ve talepte | Tahmini jhrag maliyetleri agagidaks gibidi
bulunan yatirmmedardan Kural Geredi 5 40,000 TL.
talep edilecck tahmini MEKK : 1,500 TL

maliyetler hakkinda bilgi | BIST Kotasyon: 9.000 T1.,

Rekabel Kurumy; 12.000 TL,

Aract Kurum' a Odenecek  Tutar:  100.000
TL4+5.000 TL BSMV

Tesci] Han Giderleri: 10,000 TL.

Difrer Masraltar: 2,000 T1.

Toplam: 179.500 T).

Ihrag Edilecek Pay Basina Malivet ; 0,01 TL,

2| Halka arzom gerekgesi, Halka arsdan saglanacak tahmini 29.5820,500 TL.
halka arz gelirlerinin net geliry hisse senedi, 6zel ve kamu borchsnma
kullanim yerleri ve elde araglar, para pivasalan ve difiorfinansal yatinm

edilecek tahmini net peliv | araglannda  deperlendirilercl

sivkel  porty




hakkmda bilgi

degerinin yOkseltilmesi ve sirket karhhginm
Carurthmast amaciyla kullamlacakr,

[E%

TS

Haldkea arza iliskin bilpiler
ve kosulkan

Sirketin  20.000.000  TL olan meveut
sermayesininin 100,000 TL' lik kisnn A grubu
Kalan  19.900,000  TL' ik ks 130 prubu
paylardan  olugmakiadir,  Halka  arz  edilen
paylanin nominal degeri 1 T olup, bedell
artirtlan sermayenin . meveult  grkarsimig
sermayeye orant %150 dive Yeni pay  alma
haklan kisnJanmanusor,

Sermaye arlinni sonuen ihrag edilecek sermaye
karsilionda (A) grubu pay sabiplerine (A) prubu,
(B) arubu pay sshiplevine (13) grubu pay
verilecektir, Buna gore ortaklann her bir artan
sermayeye paralel olarak sabip olduklar paylarin
{%: 150y oraninda yeni pay alabilecektir. Meveut
artaklar igin yeni pay alma kullanim stiresi 15
(onbey) piln olarak belilenmigtir, Yeni pay alma
haldarmm kullansdmasindan sonra kalan paylar
igin hatka areg 2 (ki) is glind streyle “Borsada
Satig”  yinlemiyle nominal  degenin  altinda
olmamak  lzere “BIASY Birinci)  Pivasada
olusacak  Hiyattan sabfacakin, Yeni pay abma
haklarimn kullambmasindan sonra kalan paylarin
satin abmmasima digkin olarak herhangi  bir
simtlama meveut defiildiv. Halka arzdan pay alan
ortaklanmean 50z konusy  paylarr Sermaye
Pivasass Mevzuah cerpevesinde MIKK nezdinde
hak  subiplert  bazmda kayden  izlenmeye
baslanacaktr,

Bu sermaye artinminda pay  ahmak  sureliyle
ortak olmak isteyen fasarrul sahiplerinin satig
siiresi igindeki BIAS ta iglem yapmaya yerkili
bankalar ve arae kurumlardan olugan  borsa
yelerinden biving bagvurmalar gerekmekiedir,
Pay bedeller satrg iglemlering yirten  borsa
Uyesi Metra Yaumm  Menkul Degerler ALS,
taralindan. tahsil edildikpe Szel banka besabina
yatirslacakin,

Pay bedellert QNI Finansbank A5 Birlik
Mahallesi Subesi nezdinde bulunan TR75 0071
10D QOO0 OO9T 4590 03 IBAN nupvrali hesabn
yaturtlacakur, Yend pay abma hakky kulanimina
tligkin stirenin baglangie v bitig tarihleri KAP
aractiiyla kamuya duyurulacakir,

SPR diginda halka are Oncesinde onay ahnmus
pereken baska bir makam bulunmamaktadir,

Catigan menfaatler de
dahil olmak {izere halla

Sivket Aracihik Hizmetlen ‘1\'1;11‘:511'1‘@111013 Metro
Yatirom® a 100.000 YL 4 BEMY hizmet bedeli
ddeyeceklir,

arzn iliskin ileil kisilerin
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ES | Sermaye piyasis aracom Buro Kapital Yatrim Ortaklide A,
halka v eden
kiginin/ihragemm
ismi/unvan
Kim tarafindan ve ne Yoktur,
kadar siire ile taahhiit
verildigi hususlarim
icerecek schilde
doluwsundaki pay
mikitarnin
artiridimamasinn ilislin
verilen taahhiiiler
hakkinda bilpi
E.o | Halka aredan kaynaklanan | Meveo! ortaklar igin sulanma clkist pay basing
sulanma cikisinin miktaryr | 03878 TL (% 23,04) dur,

ve yiizdesi
Yeni pay alma halkky Meveut pay sabiplerinin yeni pay alma haklarn
kullammumn sz Kontiso kullanmamalan  ve  kullantbvayan  paylann
olmas durumunda, meveot | amamnnm BIST bivined] pivasada satilmas
hissedariarm balka aredan | duromunda  dolagimdaki pay  miktan  saog
pay almamalary yaprlan  paylar miktannea  artacakr, Meveut
durumunda sulanma ortaklanm  rlighan haklarnda  lherhangs  bir
eikisinin milktary ve yiizdesi | ksitlama yoktur. Bu nedenle bu duromda
_olusacak sulanma etkisi hesap edilememektedir,

E7 | Talepte bulunan Talepte bulunan yatrimedar bagvurdukdan aracy
yatmmalardan talep kurwmlann aracltk komisyonu, maseaf, hizme
editecek talmini maliyetler | Oereti  giby  deretlendirme  politikalarma  (abi
habkdanda bilgi olacaki,

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1, fzalmamede yer alan finansal tabio disnemlert Hibarviyle ihragemm bagmsiz denelim
Kkuruluglarmm  ticaret wovanlar e adresleri (bye olduklarr profesyonet meslel
Kurnlasiary ile hirlikte):

eieis AT s

b Ok - 3
Haziran 2020

. [5YMMO
| al 31 - et Ao
Ay '; kc‘?nw l-mlwm fyh,!umu A}.Ikan . . (Istantul Yeminli
Arahik S Bafimsiz Sok. Nos7? Ergun $ENLIK, Mali Mg, Odast)
1 Owik -~ 31 Brenctin ve YMM | Kosuyolu 34718 1 YMM ‘ ‘
Aralik 2018 A8, Kadikiy/lstanbul Maliye Hesap

Liemandare Dernepi

P Oeak - 31
- Aralik 2017




3.2, Bagmsw denetim loyrshaglarmee/sorumbo ortak bas denciginin gérevden shnmasi,
ghrevden gekilmesi ya da degtismesine iligkin bilgi:

Yokiur,

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER
FUKYO™ nun finansal sonuglarma iliskin Szet bilpiler agafida sunulmugtor

l)mwn Varhklar 31.449.247| 25,270,291 23,652,917
MNakil ve nakit Iwnzulu,n IBISE2I8] 6203187 7.876.797 2,286,738
Fiansal Yaurnmiar 13.086.573 | 18,999,685 17.146.302 21,304,462

—Tiean Alacaklar - . 860,500
Diger Alacaktar 6,157 6.307 25,760 581

 Pesin ddenmis piderler 5299 1113 310 1130

an Varhklar 15,565 15,767 21.599 19,072

J\lmf Toplami 31464812 25,286,059 25.931.268 23.671,989

Kisa Vadeli Yitkiimiiiliikler 55.040) 51.763 334,374 20,738
Ticari Borclay 20,390 21,256 37110 5.250
Inger Borelar {r.44Y 8.34) 517.134 5.043

Uzun Vadeli Y lil:tlmlﬁmklc 57.189 103.956 63,117 4,682

f)l'km naklar J1.351.983 1 25,130,340 258,333,777 23,005,005

B[ﬁi Kar /! Farar 7.272.343 1,547,194 2915479 18398617

Exas Faalivet Kar / Zaran 6,314,145] 2064531 1.891.037 789257

Sitrditeiilen Faaliyetler Dénem | 63188081 2064537 1.891.037 7RG, 257

Kari/Zarar | " )

Dinem Karmm/Zarary 06,318,808 J0.453 | 1,891,037 759, 257

Pay Basina Kazang/Kayip 0,3159 0,0103 00946 00395

06/01/2028 Portfiy Degier Tablosu

Tutar (TL) | Oran (Ya)

Rk 6,048,644 1.8,81)

‘ clart 6,844,433 19,35
Dyiger Varhklar 27,580,889 61,86

Vadeli Ters Repn FIRIE YL U
— Borsa Parg Piy 61373 1 102
Ortakdel Porfisy Defieri 35,374,016 100,00
A ORTAKLIK PORTFOY
DEGERI - 35.3714.016 0.00% | 100,12%
B HAZIR DEGERLER 4.244,6. 0,040% 0,08 5%,
ay s {} 100 0,01
b) Bankatar 424,63 AN

_____




©) Diger Hazar Defierler {) L N K )

C, ALACAKLAR (1) 13.458,28 0,00% 0,0:4%
i) Takastan Alacaklar | | 0 o (0,00%
) Diper Alacaklar 13,458,278 100 0,00%
CDIGER VARLIKLAR(+) | 181,399,38 0,00% 0,51%
B, BORCLAR () ~241.033,01 0.,00% | -0,08%

a) Tnkasa Borglar 0 0.o0% | _O00%
by Yidnelim Ue I AT 3 9,987 A,01 %
o) Odenveck Vergi 0 000% | 000%
¢) Mitiyvatlay h S ,00%,
DYKICIEE e 0 0,00% 0o0% .
¢) Rifer Borglar -230.235,38 OBO1E | DT
NET VARLIK DEGER] 35,332.084,95 0,00% | 100,00%
Pay Saymi ‘ _20.000.000,00 0,10 % 100,00%,
Pay Bagin Net Aktif Deger 1,7666 0,00%, }0%,

Yateame, yatrm kararm vermeden doce ihragemm  finansal deram ve faaliver

sonuvglarma iliskin ayrmabh bilgilerin yer abdi@ isbu zabmamenin 10 ve 23 no’la
boliimlering de dikdate almabdar,

8 RISK FAKTORLER]

5.1, illmg‘.wyﬂ ve faaliyetlerine liskin riskler:

girker faanliyetleri nedeniyle farkly risklere maruz kalmaktadir, Piyasa stratejisinin iyi
kurgulanmamast, yeterince bilyttyete pibi riskler her daim sdz konusudur, Aynea porty
gesitlendirilmesinden dolayr gesith finansal risklere maruz kahnmakiadie, Poritéyiindeki
ortaklik paylan pivasa riskine, yapmig olduu repo ve alacaf deviet tahvil, hazine bonosu vb,
araglarla ilpili faiz riskine ve 80z kontsu finansal araglara yatinm yapmak i¢in Hkidite riskine
maruz kalmaktadie, Aynca genel konjonktir ile ilgili ckonomik ve sivosi risklerden ve
digsalliktan cthilenmektedir, $irketin paylan BIAS @ islem gbrmekie olup pivasa kosullarina
gohre piyasa fiyainm digmesinden kaynaklanabilecek risk duimakiadie,

8.2, Ihraggm iginde bulundugu sektire Mighin riskler:

Sirket paylarinm dejierinde ve dogal olarak sekidrde; girketin kontrol) disimnda olugabileceh
olan kiiresel ckonomik ve siyasi krizler, sermaye piyasalar bekientileri ile finansal sonuglar
arasindaki ters korelasyon iliskist, genel ekonomik ve siyasi durum, sirketin tabi oldugy yasal
meviuata olabilecek depigiklikier gibi pek ¢ok gegitli faktdre bagh olarak dalgslanmalar
yagayobiliv, Belli bagh sektbre yonelik riskler olaral; Sermaye Riski, Kredi Riski, Likidife
Riski, Pivasa (Pazar) Riski, Kur Riski, Faiz Orant Riski sayilabilir,

Sermaye riski
Sermayeyi yinetirken Sirketin hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklanng getiri
saglamak amaciyla en uygun sermaye yapsim sitrdirmek igin Sircketin faalivetlerinin
devamin saglayabilmekiir, Sermaye vapisun korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirker
ortaklara ddenen temettdd wiarinm degistivebiliv, sermayeyi ortaklara jade edebiliv, yeni paylar
gikarabiliv ve borglapmayr azalimak igin varliklarmy clden ¢ikarabitir, frrket, sermaye
yeterliliging borg / Orsermaye orammi kullanarak izlemektedir, Bu gran Sifket'in borela
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kargthk Bzsermayesinin yiksel olmast nedeniyle digikite, Dolayiayla Sirket sermaye
veterlligi oram yidksekiir, Siketin cari dinem sermuye risk ydnetimi stratejisi, dnceki
donemlere pire farkhilk ayz etmemekiedir,

hrageunn 31122018 ve 30.06.2019 donemleri itibariyle Net Borg / Ouzkaynak orans
agafidakl gibidir,

Foplam Borglar
(Makil ve nakit benzerler)
Net Bore

Toplam Scrmaye 32.805.880| 27,127 411
Bove/Sermaye Orany (60,97%) | (27,18%)

Kredi Riski:

Finansal aracin kargr wrafhnn, yOkOmIGI0gang yerine getirmemesi kredi viskini olusturur,
Sirket, portfdytinde bulundurdugu ortakhk paylary, curobond, deviet hyili ve banka garantili
Bonolanndan olugan alom sabm amagh finansal varhklar ve nakit ve nakit benzerler
grubunda yer alan VIOP nakit teminatlan, banka parantili bonosu, 6zel sekidr tahvilleri ve
devlet tahvilleri ters repolarmdan otugan varhklar nedeniyle kredi siskine maruzdur. Repo
stizlesmeleri hazine garantisi igeren finansal arag olduklanmdan hevhangi bir kredi rigki
igermemektedir. $irket ytnetimi, Sneeki ddnemde oldufiv pibi Borsa Istanbul’du islem péiren
yilksek iglem hacmine sahip pay senetlerine yatinm yaparak, gitncel pivasa, sekidr ve Sirkel
bilgilering takip ederek ve gerektifinde pay degisimi yaparak kredi riskini kontrothi olarak
yonetmekicdir,

Likidite Riski:

Likidite viski, bir igletmenin borglanndan kaynaklanan yikiumbitlitkleri, nakit veya baska bhir
finunsal arag vermek suretiyle yerine getionekie zorlanmas riskidir, Sivket’in Onceki
dinemde oldujiu gibi, faaliyeti geregi varliklarmm tamamma yakin kst nakit ve benzerd
kalemler ile finansal yatimlar olugturmakiadiey, Sirket yOnetimi, varhklarmn dzkaynak ile
finanse ederek, likidite riskini aspari sevivede tutmaktader, Sirket likidie yonetdmini beklenes
vadelere gire degil, sGzlesme uyarmea belitlenen vadelere uypun olarak gerceklestirmekiedir,

Pivasa Riski:
Piyasa riski, piyasa fiyattarmda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gergefe vypun deferinde veyn gelecektek nakit akiglannda bir igletmeyi olumsuz etkileyecek
dalgalanma olmast riskidir, Bunlay, diviz kura riski, faiz orans riski ve finansal araglar veya
emtiamn fiyal deftigimi riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergefie uygun dejer
faiz. oram riski, nakit akinn faiz oram riski ve ortakbk payr fiyar riski) maruz kalmaktadir,
pirket menkul kiymetlering pergegie uypun fiyatar ile degerleyerek Gneeki donemde oldupy
pibi, maruz kahinan pivasa riskint faiz ve ortaklik payr pozisyon riski ayrimmda giinlok olarak
takip etmektedir, Birket Yonetim Kuarulu'nea, helirli dénemlerde portfdyiin yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekie, menkul Kiymet portfoydl, port@y yoneticilert tarafindan
bu gergevede yonetilmektedir,

Ekopomik tablonun ve piyasalann  duremuna gére bu limit ve politikalar  degisim
postermekte, belirsizlifin hakim oldugyu donemlerde riskin aspari dizeye indirilmesine
gahsimakiadir,




Kar Riski

Yabane para varhiklar, yikimldlikler ve bilango dig ytiktimlilitklere sahip olma durumunda
ortaya gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini otugiurmaktadir, $irket 30
Haziran 2009 ve 31 Aralik 2018 wribleri itibariyle. ddvizli islemleri bulunmadifmdan dolays
kur riskine maruz kalmannsur,

Faiz Oram Riskiy

Faiz. oram rviski. faiz oranlannda meydana pgelen dalpalanmalann Sirket’in faize duyarl
arhiklan Gzerinde meydana getirebilecedi deger distst olarak tanmlamr, Sirket'in 30
Haziran 2019 ve 31 Arahk 2018 taribleri itibanyla varlik ve yiiktimlitliklerinin yeniden
fiyatlandirmaya gisre kalan vadeleri ite Jikidite riskinde apklanan kalan vadeleri bityiik Olgide
aymdir,

Fiyat Risli:

sirket, portfyiinde bulunean hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degigimlberinin
yol agacadr hisse senedi fivar riskine marvz Kalmakiadir. 30 Haziran 2019 tarihi
fiibariyle BIST'da islem piren bu hisselerde %10 ok bir artig / azaliy olmasi ve dijer
fiim degiskenlerin sabit wiulmas durumunda. Sirket'in net kar / zararmda 337,521 T,
arhig /azabig olusmaktadir (31 Arahik 2018: 397781 TL).

5,3, ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Iheageimum paylary Borsa'daki ikineil piyvasada fiymt ve iglem hacmi olduken dalgah bir seyir
izleyebilir. Paylar Borsa'da islem pOrmeye bagladiktan sonra, paviara iligkin likidite
olugmamas) durumunda pay sahipleri istedikler miktar, zaman ve fiyat Gzerinden paylarim
satimayabilirier,

Ayrica BIST teki penel diigily trendi payin iglem piyasasine ve likiditesini olumsuz vinde
etkileyebilir,

Meveut pay sabipleri aynca Ortakhgm yOnetim kurulunu belirlemede imtivazlt paylara
sahiptir. Bu nedenle ydnetim kurulu tiyelevinin gogunlufiuny segebilecek, temettlt daginm ve
yeni - pay  gikantmas)  gibb pay  sahiplerinin onaymi perekiiren  islemleri  kontrol
eilebileceklerdir.

Ana ortaklann gikarlarmm azinhk pay  sahiplerinin gkarlane e gelismesi durumunda
verecekleri kararlar azinlik pay sabiplerini olumsuz sekilde eikileyebiir,

6362 sayilt Sermaye Piyasasy Kanunu'na piire halka agsk anonim ortakhklar, kardarm genel
kurnllart 1arafindan belirlenecek kar dagitm politikatars gergevesinde wve ilpili mevazual
hitkiimlerine uygun olarak dagirlar, Bu gergevede Ihraggrm gelecekie vatmmelara kar pays
dagitacapina itigkin bir garanti bulunmamakiadir,

Crrialchfiin kar payr daginm gergeklegtivebilmesi igin dncelikle ilgili vih kar fle tamamlamasy
perekirken, Ydnetim Kurulu®nun bu karm dagimn yOntimde karar alarak Genel Kuoro)'a teklif’
etmesi perekmektedir,  Buo balamda,  kar elde  edilse  dahi kar  dapgium karan
alimmayabilecektiv, Zarar edilen yillarda ise Thraggmun daulabitic bagka bir kaynap
bulummamas durwnunda kar payr dafiitimas: zaten miimkiin olmayacakur,

5.4, Differ riskler:

Sirket yukanda sayilan riskler disida, Turkiye” deki sivasi ve ekemomik riskierden de
ctkilenebildifii pibl kredi, piyasa ve likidite pibi digsal riskler haricinde, Sirket'in
stiregleri, gahganlan, teknoloji ve altyap gibt cegitli sebeplerden clusabilecek dofrudan
ve dolayh riskleri ifade eden ve yasal dizenleyicilerin zorunluluklannadn  olusan
uperasyonel riskler de stz konusu olabilmektedir.




6. IHRACCE HAKKINDA BILGILER

6.1, ihracer hakkmda genel hilgi:

6.1.1. hraggmn ticaret unvam ve isletme adu

Euro Kapital Yatrm Ortakhigy ALS,

6.1.2, ilu'uq.qmm kayith oldugn ticaret sieili ve sicil numarasy

Merkez. Adresi: Opuzlar Mah, Ceybun Abf Kapsu Cad. No:66 Kat: 2 Balgat /
ANKARA

Bapl Bolundugu Ticaret Sicili MiidGrigi: Istanbul
Tigarct Sicil Numaras); 293840
6.1.3, thraggamn kuruluy tarihi ve sitresiz degilse, dngiseidlen siresi:

Euro Kapital Yatrm Ortaklegs A% TE Mart 2011 tanhinde Ankara Ticarer Sicili'ne teseil
edilerek siiresiz olarak kurulmugtur,
6.0.4. Ihrageimmn hukuki statiisis, abi oldufn meveuat, ihraggmn kuruldugu iilke,

kayith merkezinin ve fiill yinetim merkezinin adresi, internel adresi ve telefon ve fax
numaralary;

Ticarsd Unvam 1 Euro Kapital Yavr Ortaklijh A5,
Huhuki Statilsil Anonim Sirke

W;"i":il)‘iﬂﬁiiluigu Yasal Meveuat T.C Kamnlanr

Kurulduge Ulke . Tirkive Cumburiyeti

Opuzlar Mah. Ceybun Aufl’ Kansu Cad. Nu:66
Kal: 2 Balgat / ANKARA

+90 (312) 201 88 00

- +90 (312) 286 90 38

_:_il"ﬂ(bl'llﬂ Adresi | www.curokapitalyo.com

Muerker Adresi

Telefon ve Faks Nomaralar

6,15, Depo sertifilasm ihrag eden haldandaki bilgiler
Yuoktur,
0.2, Yatmmlay:

6.2.1. izahnamede yer abmasi gereken finansal tablo diénemleri itibariyle ibra¢gimn
fnentli yatenmbars ve bu yatrmlarm finansman sekilleri hakdanda bilgi:
Yoktur.

6.2.2, ihrager tarafindan yapihmakta olan yatimmdarmn niteligi, tamambanma derceesi,
cofirali dagliom ve finansman yekli haklanda bilgi:

Birketin yatiom alam Teblig ile 6ngorillen varhk ve menkul kiymetlerden olugmuka olup,
yapilan yatromlarm biyitk gogunlugu BIAST da yer alan piyasalarda perceklestisimekiedir,
Yatsrnmlar Gz varliklarla gergeklegtirilmekiedir,

6.2.3, ihragpimin yinetim orgam tarafmdan gelecefie yvinelik Snemli yatirimlar haklkinda
ihrageryr baglaywr olarak alman kararvlar, yapilan sizlesmeler ve diger givisimlor
hakkinda bibgi:

Sirketin faaliyeti portfty igletmeciligi olup, $irket elde edilen karlarta ily

I olarak, ontakiarmg
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Her durumda almacak kararlay ve sizlesmelar hakkanda KAP aeaklamalan ile pay sahipleri
hifpilendiriecekiir,

7, FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1, Ana faaliyet alanbar:

700 lzahnamede yer almast gereken  finansal  tablo  diénemleri iibariyle
iiriin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilide ilbrager faaliyetleri hakkmda bilgi:

HTH

SirkeCin amac, 1l meveoatla belirlenmig ilke ve kurallar gergevesmde menkul kiymetlerin
satim aldigy ortakbklann sermayesine ve yonetimine hakim obnamak kaydiyla, sermaye
piyasast araglan portdyd isletmektir,

Sirket  Sermaye  Piyvasssr Kurulu'nun Menkul Kiymetler  Yaurim  Ortakbifisna iliskin
dilzenlemeleri ile belirlenmis esaslar dahilinde faalivetie bulunur, Sirket, Net aktl” defierin
Y10 undan faztase bir ihraggimn para ve sermaye piyasast araglanna ve bu araglara dayalh
tirev araglara yaunlamazx,  Sabit sermayeli ortakhk ek bagma highir ilraggumn sermayesinin
ya da tihm oy haklanmn %610 undan fazlasima sahip olamaz.

Sirketin 311220016, 31.12,2017, 31.12.2018 ve 30,06.2019 qarihlerinde sona eren hesap

dinemlerine ait faaliyvet gelirlerinin dalom asagidaki pibidir,

t):tukhk Paylan

3232046 |

2HAN0. 191

159,280 203

o, 172,064

Devlet Tahvibi ve bonolan

L0037 |

51495, iJa’bi

l,..HU.R.Ut}

CUN ve vadeli lers repo 1,688,188, 868 ‘ 23026768 | 29441135 | 17L064.002
orsa para plyasis) TONVESEE T TTER103  IOLRO23B0 04, TRE.473 L1 488,530
3 Wnl'r\ dejrisken faizli 2420032 WL
..... Vankn y.n.w.u!l lmnn 196, 448

siy I um.’iwﬂw*:hw i}lgc'r Gelir
Paiz Gelirled | 1335669 | 1103416 303,925 LATRR2 | 1.646,983
“Temetl Gelislers 8302 28,958 400,843 S0.046 | 3,203 |
” Kanst ulmdydn Kears ik lay 4,717 S N AL 1,154
Ortnkdik payr defier [ g 2 i mars | e : PR

artis/taznlghary) | 4,083,347 (BYGMEL) {1.890,900) HRA517

Pevhet Bonw ve ihvil deper s sy s e
Ao/ azalis) Aol {34.237) (4 3 i) I (2028}
lllll Eurobond

Ozel sekiidt o ve whvilter] e 1c o P o i,
defter arty/(azalistaro, et {,15“}.125) .IW:)()..E(J:.’. 49,0041 67 (D232
Vadell mevdoal 15371 6,794

SO mareek bestnein 14 deftor ‘

VIOP gergeklepmeniy deper (6505 (6895 (450,177

arbag/fazulistar),net

artist(azalishorn),ne

Vadeli ters repo dejer

45,473
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o para piyasas deger (190L620) (163.232) 2,291 60,752 14,736
artsi wzalislurd, et A R R S S

Iger (31 (h‘) ‘?*-1 ’l)‘J an, ”“._
Tuplaom Gulivker ] LTT2526.229 | LR, 055,652 144.654.280 | ~93, 47‘) Hl) SB3.697.078
Satiglarim Mabiyetl ()

Ortakith Paylan 3750295 | 26015372 | 29979.024 | 158455657 | 91015503
Deviet Tahvili ve bonolary ez 996,712 | SJ42386 | 1103454
ON ve vadeti lers repo | L66.500.000 | 23116000 DLUGO00 | 29.430.000 | 171600000
“Borsa DAY PIYISAR] PH.0624000 17673000 190,099,000 *)tl.,%HHJl}UW Cs202000
Tyillk depighen figi | 2390822 | L8797

Banka pmunuh b I*H 167

Ponfily yonetim derell 139,582 100315 | 231,297 67032 | 12,724

L“l:;”:'l:‘}l’:"“ ve diget izt 66,164 38,725 46,650 P68 159,279
erle

apham Maliyetler T (L766.080041) | (127017.124) | (242.467.783) | (290.040.479) | (3R1.198.919)
U KARAZ 1,766.080.041 N7024 | 24467783 | 290.040479 | 381195919

a )

Sirketin yillar itibariyle hasilat ve maliyet kalemleri incelendiginde; 2019/ ayhk ddnemde
gerek saty gelivlernde gerekse maliyeterde 2018 yihsn ayn donemine aore vaklasik % 1288
oratinda dnemli bir arby pergeklesmistiv. Gerek pelirterdeki gerekse maliyelerdeki arsgta
O/N ve vadeli ters repo islemleri ang etken obmugtur, Satig gelirteri ve mabiyetler 2018 yilinda
ise bu sefer bir dnceki yila gire % 17 oramnda gertlemigrtiv, Bu perilemede hiise senedi gelir
ve maliyelleri ann etken olmugtir. 2017 yihinda da yine hem gelierde hem de malivetlerde bir
dneeki yrla pire yaklapik %24 oramnda perileme pergeklesmigtir Bu perilemede ise O/N ve
vadeli ters repo iglemleri ana etken olmugtur. Sonug olarak satig gelirleriyle maliyetler
arasinda dogru bir orant oldugu sdylenebilir. Satglar ve maliyetlerdeki artry ve azalsiar
bemzer oranlarda gergektesmekiedir. Getirlerin dalgalanmasinda, Sirketin faaliyet alani perep,
faiz oranlarinm ve pay fiyatlarnnn seyri etdli olmakiadir,

2019/6 ayhk dimemde sang pelirlerinin gegen yilm ayny dimeming gdre artsmda; /N ve
vadeli ters repo gelitlerinin 23,126 milyon TL' den 1,688 milyar TL' ye yikselmesi etkili
olmugtur, Buna karsin ayn) donemde hisse sencdi gelivleri 26,5 milyon 71 den 3.2 milyon
TLY ye geritemistir, Maliyet tarafinda ise gegen yilin ayn dénemine gire artist: O/N ve
vadeli ters repo giderlerinin 23,116 milyon TL' den 1,868 milyar T1 ye yiikselmesi ¢ikili
clmugtur. Buna kargin aym didnemde bisse senedi giderieri 26 milyon TL' den 3,8 milyon 11
ye gerilemistir,

Bunlarin sonucunda; 2019/6 ayhk dinemde brit kar 6,4 milyon TL olarak perveklesmiy ve
gegen yilm ayns dénemine gdre % 520 orammnda artomgtr, Beidt kar rakani 2018 yilinda 2,2
milyon TL, 2017 yihnda 34 milyon TL wve 2006 yihnda 2,5 Milyon TL. olarak
perpeklesmistie,

Faaliyet Giderleri 20019/6 aylik ddnemde 764 Bin TL, gegen vl avin déneminde ise 564 Bin
1L olarak gergeklegmigtir. Bu kalem 2018 yihnda 1,3 Milyon 1L, 2017 yslinda 1,1 milyon
TLove 2006 yilida 1,2 milyon T). seviyesindedir,

Bunun neticesinde Net Kar Zarar Kaleminde $irket 2019/6 ayhk disnemde 5,7 milyon TL kar
agiklamigtir, Gegen yilim aym déneminde kar rakanu 475 bin TL seviyesi@ledir. Sirket 2018
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yilinda 935 Bin TL, 2017 wibnda 2,3 milyon TL ve 2006 yiinda 1,3 milyon TL kar

agillamisur,

Bunun yam sira Sirketin Portfoy degen giinliik olarak. xlenmekte ve pordBy dejeri ile net
akif defer haftabk  olarak her  pazariesi www.kaporgtr ve  www.eurokapitalyo.com
adreslerinde yayimlanarak kamuya agiklanmalktadir,

T 20 Arastirma ve gelistirme stheeci devam eden Onemli nitedikte iiviin ve hizmetler jle
sdz konusw ibriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme sttrecinde gelinen agama
hakkmdg ticari sirn agiia gitkarmayaeak nitelikte kamuys duyurulmus bilpi:

Yoktur,
7.2, Baghea sektérler/pazarlar:

T2 1, Faaliyel gisterilen selotiivler/pazarkar ve ithraggimm bu sektdrlerdeli/pazariardaki
yeri ille avantaj ve dezavaniajlan haklanda bilpi:

Sirkel MEYO sekidriinde faalivet gtstermekte olup Borsa 1stanbul Ana Pazar nda EUKYO
kodu ile iglem pérmektedir, Sirket portfdy(l Ortaklik pays, Deviel Tahvili Ozel Sekior
borglanma araglary, O/N Repo-Ters repo, Yabaner Menkul Kiymet, Takasbank Para Piyasas:
ve Viop da degerlendiriimelktedir,

Asapde degisik agrlardan sekidr ile kayaslamalar meveutiur,

MAYOQ Sehedrit Ciharilnns Sermaye kivasiamasi
060120200 wihinde www kaporgdr ve  www.splk.pov.ly

itibariyle hesaplanan veriler agafnda verilmigtir,

de yaymmlanan 03.01.2020

I Is Yatrsm Ortakhif 160,599,284
2 Claranti Yatierm Ortaklidy 35.000.000
3 Atlas Menkul Kiymetler Yatirnny Ortaklijb 30.000.000
4 Metro Yatim Ortakbijh 21,000,000
5 Euro Kapital Yatirm Oriakhji 20,000,000
N Bwro Menkul Koymet Yatirom Ortaki 20,000,500
7 Eure Trend Yaonm Ortaklis 20,000,000
5 Qyak Yatirim Ortaklig) 20,000,000
9 Valaf Menkul Koymet Yatnm Ortaklgh 20,000,000

Net Varltk Deperi Kipastamasi
06,01.2020 cari piyasa verileri safnda Euro Kapital yaklamik 38 milyon 7L Net Varhik
deferi ile 5. wirada yer almaktadir,

: L hik Defier

] Is Yatmm Ortaklip 276,265,416
2 Metro Yatrnm Ortaklj 30,516,938
3 Adlas Menkul Ksymetler Yatirm Ortaklj 47.062,523
4 Charanti Yatirme Ortakhg 40,905,667
5 Furo Kapital Yauron Oraklijn 35,332,085

f Foure Menkul Kaymet Yaurim Ortakhi 33400331673

-3
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7 Furo Trend Yatirnm Ortakliiy 329330115
8 Cyak Yatiom Onakhii 30,058,157
9 Vaki! Menkul Koymet Yaorom Ortakljs 15.947.589

Pivaya Degeri Bayiaktah Kiyoslamas

06,00, 2020 cari piyasa veriterh igiinda Boeo MEKY O 30 milyon TL pivasa defer ile 7. sirada
vir almaktadir,

» firim i A Defe

! by Yatrm Oriaklig) 2704427754
2 Metre Yatirim Ortakh 130,200,000
3 Oyak Yatinm Ortakh 43,000,000
4 Vakif Menkul Koymet Yatirun Ortaklijy 42.200.000
5 Atlas Menkul Kiymetler Yatrim Ortakhi 39,600,000
fs Craranti Yatinm Ortaklijh 34,300,000
7 Euro Kapital Yatimm Oriak i 30,000,000
8 Euro Trend Yatim Ovtakh i 24,800,000
g Euro Menkul Kiymed Yatunm Ortakdig) 21.800.000

MEYQ Olmamin Avantajlar

i}

b)

Sermayesi  yani  tasarrufu,  profesyonel  ve  glvenilir  yénetciler  tarafindan
yonetilmektedir,

Portiyine alinabilecek menkul Xoymetlerin sabil getirili, divize endeksli ve pay
senedi gibd araglarta gesitlenmesi nedeniyle riskin en aza indiritmesi mimkindiir.

Menkul kiymetlerin degerlemesi ve kontrold) He kupon, falz ve ementi tahsili ortaklik
yinetiminee  yaplacafiindan  kaynak  kullanimit gerektiren  iglemlerden
korunabiecekiir,

Kk tasarruflarla temin edilemeyecek Kazang potansiyeli vitksek menkul kiymetlere
yabrom yaplmasina olanak sajlayacakin.,

Yaurmelar, satin aldiklan yatrom ortakhpr paylanmm gerek tamanim gerekse
istedigi bdltiming Borsa® da satarak paraya gevirebilecektir,

Yatinmer agisindan girket bilpilerini haftahk KAP a bildirmek suretiyle sirketin birim
liyats haklonda bilgi suhibi olabiimektedir,

Vergi Avantaj, MKYO™ larm portfdsy isletmeciligi kazanglar Kurumlar Verpisi® nden
istisnadir, 01,10.2006° dun itibaren geltr stopaj oram stiirdr. Ayren 01,03.2009° dan
iibaren sermaye piyasalarinda yaptiklay iglemler nedeniyle elde ettikleri paralar
Banka ve Sigovta Muameleleri Vergisinden istisnadir.

MREYO? larm Dezavantajlam;

¢)

Odiing para verme igleriyle ugragamazlar,

5411 sayih Bankacihk Kanupu'nda tammibandify Gzere mevduat veya kabhm fony
wpleyamazlar, mevduat veya ksulim fonu toplama sonucunu verebilecek s ve
tslemler yapamazlar,

Ticari, sinai ve zirgi faalivetlerde bulunamazlar,




dy Aracthk faaliyetinde bulunanazlar,

e} Agza sats ve kredili menkul kiymet iglemi yapamazlar,

N Ginlok operasyonlar ve threy araglne nedeniyle pergeklestirilen islenierin teminas
kapsammda gereken miktardan Fazla nakit ttamazlar,

2} Faaliyetlerinin  perektivdiji

edinemezier,

miktar ve deferden fazls sur ve tasmmaz mal

hy Ortaklik portiGylerine bighir gekilde ravie degerinin tzerinde varbik satm alamaz ve
artakhk portfthylinden bu degerin altnda varhik satamazlor, Ayrica; Sirket porfiyiine
alinacak varhiklar ve ihraggtlarma iligkin Teblig” de yer alan siplamalara tabidir,

7.2.2, brahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibaviyle ihraganm net
saty tutarman faaliyet alamima ve pazarm cofirafi yapisina gire daghom haklonda bilgi;

Sirket,
elmekiedir,
olusmaktadir,

MRKYO sekitrinde yer almakta  olup,
Dolayisiyla net satglan ortaklik paylan, tahvil ve bono b,

porftsy

igletmecilifii lanliyetiyle istipal

kalemlerden

Sy Gelinlerd

Ulmlxhlc lhwlm:

26,516,145 |

3,232,946 2RA90.191 1159289203 | 91472064
Bevier Tabvili ve bonolars LO2LO3Y LOM037 1 5076 l.?h(} 0
O/N ve vindeli ey repo JOBBISKRGN | 23126708 | DNI26768 | 19441135 | 170604002
3orss pars plyasas TOITS82 | 77082093 | JU0R02.380 " 13,198,836

Ay 110[.*,1xlwn faizli PEL TSR

J3anka garnntib onno b 448
Eisas Faatiyederden Diger Gellr

Vaiz Gelirlerd FA35 664 1103416 3,036,925 CLO469R

Temellii Gelirler B.302 28,958 0883 o |
Ko wilim}un lerahik Lo 4,717 1 R 7!? 1,154 23205
Cevd Bk parys de e e o s o .l ety
setsiazatian) 485347 (B896.981) | ( .wn.mm) 684,517 BYBITE
Peviet Bono ve lahvil dejoer g o e | g y
stttz 5,261 | 4D) 41,331) {1028)
B umlmml |
Orzek sekitiy bon ve tahyiller en (ns U '
degier argitazalislan) et (159, *a) .......... (3033052 34,654 42,673 {H2.302)
Vadeli mevidun 15,371 206,794

VIOD pergeklesmemis deper o R e al
arg/Gnzalislar), nel . (6.893) (6893) (439.177)

Vadeli ters repo defer A A

i m E ar 47

artis/Gazabislary), nel (2.713) 13,473 M

B3owsa para piyasas) deper s .
izl nel (1901620 (103.232) 2,291 £60, 752 14736
Diger (5) | (1) 54 209 26,04 49

Toplam Gelivler

1.772.526.229

8,088,652

244,058 28(!

24

/ [203.479.440 |

383,08 977S.




wmluun Muliwti( )

Otaklik Paylan CaT0295 | 260M5.372 | 279M024 | 1S8AREGET |
l Dovlet Tahvili ve bonolann | Ouh, T2 §96.712 | 5, lfdfg.l.'i!itfm.’

(/N ve vadeli ters repo LOSOSON000 | 2316000 | 2360 | 29430000

Borsa para piyasss! 75.624.000 1 76750000 | 190.099.000 | 94.383.000 |

Y willik degiishen fuizk _ S 23905 LOR, 797
Banka garantilt bono | | o Pehg, 12
Portfidy yOnelim ikereli 139581 | Hn3s | 0,297 1 67032 ‘3:2.7‘?_4”‘
L“I:‘l:‘:m:”‘“ diger hizmet 66,164 W,725 4650 | 170682 159.279
Toptam Maltyeter (1766,080.048) | (127,017, 124) | (242.467.783) | (290.040.479) | (381,195 t)lu)
Bllll KAR/(LARAR) ﬂ.»{-‘lﬁ.lﬂﬂ I.!).W.fii!ﬂ 2,580,503 3433%] 2 801, 'mh

Hongd varhklarae hangi yitzdesel oranlarda yotinm yaplacags Sirket yonetim  kurubunea
belirtenen ve KAP® ta agklanan yatnm strateji bandy ile belirlenir, En son belirtenen ve
30.02.2016 warihinde KAP® 1a goiklamas: yapulan yatirom stratejisi agafdadr,

Portfivin Esik Deger
O Ayhk TRLIBOR Faizi

Y‘mrl m, Strateiisi Band

W) - ) Pay Senedi

%) - % 1(.)() Ters Repo

T id- 95 10 Repo

o b % 20 Takasbank Borsa Para Piyasosm

% 0« % 100 Kamu veya Ozel Sekidyr Borglanma Araglars

- % 1 Vadeli Mevdual

0% 20 DBorsa Yatrom Fonu Kanlma Pavi

So -4 10 Yaurm Kurulusu ve Ortaklik Varantlarn ve Sertifikalan

0= % 20 Yabaner Ortaklik Pay:

Y% 0- %25 Apotek ve Varbk Teminath Menkul Kiymetler

P h- %20 Alun ve Diger Kayret: Madenler ile bu madenlere daval ibrag edilen sermaye
Phyasas: araglan

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.7de saydan bilgilerin olaganiistih woswrbardan etkilenme duramu

haldanda bilgi:

Yatmm ortakhklars Sdenmiy sermayesi ve varsa gegmis yil karlan ve yedek akeelerinden
olugan  dz  kaynaklann profesyonel  portfdy  yoneticileri araahiy ile yonetiv, Portfty
yinetiminde belirledifi yatirim politikalan gergevesinde borglanma araglan, ortakbk paylan
gibi yaturim araglanmna yontendirerek azami gelir elde eimeyi amaglamakiadir

Gerek ig piyasada ve perekse diy piyasalarda meydana gelen olagian ve olagan diyr gelismeler

girket  portftiyting olumsuz  yonde etkileyerek  beklenmedik  zararlarln  karst  karsiya
kalmabilmektedir,

Deprem, savag, pelitik geligmeler, yurtdigr piyasalarda meydana pelegani geligmeler v~
olagan disr duramlar olup bu geligmeler sonucunda pay pivasosmdd ve de ln:nu.,!mumy/
T-'ff’




araglarmda faizdeki multemel artig givket portfytine olumsuz eikileyerek deger kayiplarnn
neden olabilmekiedir.

Clagan dipt bu peligmelerden tamamen koranmak mtmkin bulunmamakadie, Ancak sirket
politikast olarak farkh sektdr ve graplarm paylarmda yatm yaplarak ortakhk paylannduki
kayiplar minipize edilmekiedir, Bunun yan sira, Beorglanma araglannda da Kamu ve Gzel
sektor borglanma araglarn da vade de ¢esitlendirme yapilarak, dzetlikle 3-6 vadeli bonolara
yatrnn yaplarak Hkidite riskinden, faiz rviskinden kaginmalk igin ise, kopon vadelerinde o
ginkit faiz orantanindan kupon faizi yeniden belirlenen degisken faizli koponln tabvillere
yatirm - yapdmaktadie,  Sabit getmili kuponlu hvillerden  mimkin  oldufu kadar
kagiimalkiadir.

7.4, iheagemn ticari Taaliyetferi ve karhhji agusmadan dnemli olan patent, lisany, simai-
ticari, Tinansal vb, anlasmalar ile ihraggmun faaliyeterinin ve finansal duremunun ne
$lgilde bu anlagmalara bagh oldufiuna ya da yend ibretim sitreglerine iliskin Sxet bilgi:

Yokiur,

7.5, ihraggam relabet konumuna iligkin olarak yaphig agiklamakarin dayanagn
www spkoeovar . www baporgdr , www.malriksdals.com

7.6. Son 12 wyda finansal durumn Gnemli dletide etkilemiy veyn etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yolkiur,

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1, ihragesmn dahil oldugu grap hakkmds Szet bilgi, grup sirketlerinin faalivet
konulars, thragoyla olan iligkileri ve ihragemm grup icindeki yeri:

Sirketin, Euro Yaunm Holding A8, Ewro Finans Menkul Degerler A8, Furo Menku
Kiymet Yotunm Urlakh@r Ay, Euro Trend Yaurum Ortaklifn A8, Ege Bigorta AS., Buro
City Bank A.Gwe Pulsa Holding A8, grop girketeri ile iligkilert bulunmakiadir, 11pik;
girketlerin faaliyet konulan agafnda agiklammigur, EURYQ" da imtivazh pay sahibi olan
Mustafs SAMIN, iliskili girketlerin tamaminda A Grubu imtiyazly paylarmn sahibi chup
sirketleri yoneten ana ortaklr.

EURO YATIRIM HOLDING A.$
Euro Yatsrom Holding 1996 yihnda kurulmug, 30 Maziran 2014 1arihinde Sirkel’in Buro
Yaunm Menkul Degerler A5 olan teari Gnvam Buro Yabrmm Molding A5 olarak
defigtivilmigtir, Sirket"in ana fanliyet konusu kurulmug ve kurulacak sirketlerin sermaye ve
idarelerine igtivak etmek, verecefii yaurm karatlan dogruliusunda kaynakian kanalize elmek,
yatm, finansman, organizasyon ve ydnetim konularmda danigmanlik yapmukir,

30 Byl 2020 wrihi itibari e Sirket paylanmn %99 u (B Grubu olarak) Borsa lstanbo)'da
islem gdrmekte olup bu paylann %917 *si Mustafa Sahin'e aitir, Mustalia Sahin ayriea Sirkel
sermayesinin % 1' i oranmda A Grubu Imtiyazl paylara da sahiptir, A Grubu paylarm
yonetim kuruly dyelerinin segiminde aday  pdsterme  imtiyaz vardir, Sirket'in temel
faaliyetleri yatirm faaliyetleri, sigortacilik ve bankacihk faaliyetlerinden olugmakiadir.

Huro Yatmm Holding A5 ‘nin bagh ortaklklar ve igtivaklerini faalivet konolan agagida
belirtilmistir:




EURO FINANS MENKUL DEGERLER A.S,

Sirketin faaliyet konusu Sermaye Plyasasr Kanunu ve ilgili mevzust hitkiimlering uygun
olarak sermaye piyasass faalivetlerinde bulunmalktr,

Euro Finans Menkul Deperler A5 para ve sermaye piyasalarmda Sermaye Piyisas
Kurulu'nun vermis olduju yetki belgeleri dahilinde finansal hizmetler sunan bir yatiim
kuruluguddur,

Sirket yatirmeara Borsa Istanbul A§ pay senedi pivasas, kredili menkul kiymet iglomleri,
sabit getinili menkul kiymet iglemlen, divize dayalt menkul Joymet iglemlerd, vadeli islem ve
apstyon piyasast iglentlerd, portioy ySnetimi ve yatmm damgmanlspy, balka arza aracilik
hizmeterini sunmalktadir, Bununda birlikte; girket yonetimi T.C. Bagbakanlik  Sermaye
Piyasast Kurnlu'na bagvuruse tle dgili Sicket'in aracthik faalivederinin 01.07.2016 tasihi
itibariyle 1 yi stire e gegici durdurulmass talebinde bulunmusiur, Bu basvuru neticesinde
01072006 taribi saat 18,00 itibany ile faabiyederinin 1 y1) stre ile gegici  olarak
durdurulmasima karar verildipi 27.06,2016 tarihli yazil ise Sirkete bildimistir.

DLO7.2017 tavibinden Hibaren tekrar 1yl siire e vzatmak dzere Koruba vapilan bagvurn
uygun bulunarak 01.07.2018 tanhine vzanlmisor. Bapl ortaklifinnz tekrar faalivete baslaniak
Bzere 26062018 ve 17.12.2018 tarihlerinde SPK™na bagvuru yapmig ve durum yine aym
tarihte dzed durum agilkdamas yapilarak duyurulmugtur, Sevmaye Piyasas Kurul'u 27,12 2018
tarth ve 68 sayilr toplantist ite bagvurayu deperlendirmis ve gegici kapahhk halinin devam
cimesing karar veribmigtir..)

EGE SIGORTA A8

Fge Sigorta A5, 7 Byhil 1995 tarihinde Toprak Sigorta adi ile kurulmug, 1 Haziran 1996
tarihi itibariyle fiilen fanliyete gegmigtir. Sirkel, Yangin, Naklivat, Kaza ve Milhendislik
branslarinda fhalivel gdstermistr,

Toprak Sigorta Anonim $irketi'nin %95,064 oranmndaki payuin 15.01.2008 tarihinde Euro
Yaorm Menkul Degerler A%, tarafindan satn ahimmasindan sonra girket faaliyetlering Fupg
Sigorta A, adr ile devam etmiy, 25 Subat 2014 tarihinde gergeklesen olaganilsti genel kury)
karanma istinaden imvamm Ege Siporta A5, olarak dedismisntir, bu depisiklik 28.02.2014
tarihinde tescl] edilerek 06 Mart 2094 tarihli 8522 saydr Ticaret Sicil Gazetesinde
yaymlanmighr.

Ege Sigorte A5 ne 7 Afustos 2015 tarihinde Hazine Mistegarhipr trafindan ynetimine ¢l
konultarak tim sigorta branglarmdaki yetkilerd ipta) edilmigtiv, 5684 snyilr Sigortacihk Kununy
kapsanunda herhangi bir siportacilik faaliveti kalmamistr,

Euro Yatirmm Holding taralindan 28092015 tarihinde Ankara 9nev idare mahkemuesi
nezdinde ytrdtmenin durdurulmass talepli iptal davasi ikame edilmistir,

EURO CITY BANK AG

Franfurt am Main/ Deutschland adresinde kurula givketin faalivet konusu bankacihiktr,

1987 Yilinda Berlin’de kurulan ve 2004 yilinda genel merkezini Wieshaden'e tasiyan Grivs
und Heissel Bankiers AG 0104.2012 sarihi iibariyle (im aktf ve pasifleriyvle birlikie gene!
merkesi Istanbul’da bulunan Buro Yatrim Menku) Degierler A8, wralindan devralimmghr,
Temmuz 2012 ltibariyle bankamn Gnvam Burocity Bank AG olamk degistiriferek genel
merkezi Agustos 2012 itibariyle Wiesbaden'dan finansim merkezi olan Frankfurt am Main'a
HEHONIETTN

PULSA HOLDING A8,
Pulsa Holding A8, (Eski Unvan- Buro Portdlly Yinetimi A.8) 08 Temmuz 2008 tarihinde

teseil wdilerck Tstanbul’da kurulmugtur.2009 vilima kadar fanliyveterine lstanbul’da devam F,/"FM

eden girket 27 Temmuz 2009 tarihinden itibaren adres degisiklipini tescil eftiprek AnkuragH

"

o



faakiyetlering stirdiirmeye devam etmigtie, Sirket faaliyetlerini Sermaye Pivasasi Kanunu nun
“Porttty Yoneticilligi Faaliyetine ve Bu Faalivette Bulunacal Kurumlara Higkin Esaslar
Tebh™  hikGmlering  gire  strediomekte  iken, girketin kendi istedifi  dogruliusunda
[zaliyetlening holding statilstinde devam etmeye karar vermis ve Sermaye Pivasas) Kurulunun
19.0602005 tarih ve 12233903-335.99-E6189 sayilt yamlariyla sabip olunan  porifiy
yoneticiligi yetki belgesi ve faaliyet izni iptal edilmigtir,

Sirketin esas amac), kurulmuy veya kurulacak givketlerin sermaye ve yonetimine katilarak
bunlann yaurim, finansman, organizasyon ve yonetim iglevlerini toplu bir biinye igerisinde ve
modern  igletmecilik  esaslart  dabitinde  gergeklestiomek,  riski - dagnimak,  ckonomik
dalgalanmalara kargr yatrmlarm glivenliging arurmak ve bdylece bu girketlerin saghkl
sekilde gelismelerint devambibklarnn teminat aluna almak ve bu amaca uygun tcari smai ve
mali girigimlerde bulunmakur,

9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.3, fzahnamede yer almas gercken son finansal tablo tarihi itibarivle ibracemm
finansal kirglama yoln ile edinitmis bulunaalar dabil olmak dizere sahip olduiu ve
yinetim kurulu karvary uyarmea ihraggr tarafindan edinilmesi planlunan Gnemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Bury Kapital Yaurnm Ortakhn A8

i 1) ‘i}iy
BMW 420D 2014 MODE 1 0s022015] 20692212
PASSAT 1.6 TDI 13 P§ Ilmhlmc 0L04.2018] " 244.005,88

9.2, [hraggmm maddi duran varbidarmm kulammms ullulwcwl& ¢evre e ilgili tim
hususlar hakkmda bilgi:

Yokiur,

9.3, Maddi duran varhidar dlzerinde yer alan Jositlamalar, ayni haklar ve ipoick
ttarlan bakkmda bilgi:

Yoktur,

9.4, Maddi dursp varhikdarim rayig/gereepe uygun degierinin bilinmesi hashinde rayiy
deger ve dayandify deger tespit raporu haklknda bilgi:

Y okiur,

HL FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA L i‘nhiN DEGERLENDIRMELER
HLY. Finansal durum:

HLEL [hraggmum izahnamede yer almasi gerelien finansal tablo dinemleri itibariyle
finunsal durvmu, finansal durumunda yildan yia meydana gelen degisiklilkler ve bu
degisikliklerin nedenleri:




I)ihwn Varhikdar 32.757.081 ) 27.034.751 27391445  24.926.990
Nakil ve nakit benzerleri 20,191,963 | 7367445 | 809367 I 3000863
_ Finansal Yavrmlar 12554.008] 19.663.442| 18.033.627) 21,432,534
Ticari Alacaklar o o 1.262.560 ’WI “‘»(Jl}
Diger localar | 38| tsw| 200
l’mm )dmmh ridulu T, l)l "" 2017 - L
‘arhklar O awresn)  288,726] 118,943 154.236
Adi Duran Varliklar 2379504 285.076| 115057 152,338
Muddl Hlmawn Duran varliklar | | ) 886 1.598
Ak Toplann 32,995,031 | 27.320.477| 27.510, 386 25.081.226
Kisa Vadeli Yilkimlithi ker 78,086 76.654) 786,280 428
“Fieari Borglar 24300 1 55861
Dijer Borglar L sl 75359 305,
Cabgantara Sagl. Fayd. Kaps, B 8,804 9,222 72841 7,988
Kasa Vadeli Kargthklar 37029 30.551 19812 19.017
Uzun Vadeli Yiikiimlititlder 111.065]  116.412]  71d461|
Uzun Vadeli Karpihiklar C1L0es| 116412 Tidel|
Ozkaynaklar 32.805.880 | 27.127.411 ]| 26.652,047| 24, mn 037
Odenmis Sermaye 200000007 20,000,000} 20.000.0001 20000000
e | assin! oam) 0o
Kardan aynimis kisitlanmts 48647 4TBGAT) 362054 296.550
yedekler ,
Gegmis Yillar Karlar/Zararlan BG07.2791  5.731.317 1.945.525 2983113
Net Disnem Kar/Zarar  5.687.0174|  935962] 2310186] 1323116
Pasif Toplan 32.995031] 27320477] 27.5010.388]  25.081.220

Sitketin dinen varliklan 2017 yihnda 2016 yibioa gore % 10 oranimda artarak 274 milyon TL
olarak gergeklegmigtiv. 2018 yilmda dinen varliklar % 1,3 azalisla 27 milyon TL olmusgiur,
2018/6 ayhk dinemde ise dinen varliklar 2018 vilsonuna gire % 21 oramnda artarak 32,8
milyon TL olarak gergeklesmistiv, Sirket menkul kiymet yattom ortakliiy olmasi ve
portfdyiinde ortakbk payr tutmasy gerektifinden ckonomik  dalgalanmalardan dogrudan
etkilenmekte ve bu durum girketin varhik deferderini ve karlihiin dogrudan degistirmektedis,

2019/6 aybk dinem itibariyle Sirketin aktiflerinin % 99,3 WKk kisme DOnen Varhklardan
olugmaktadr ve bu oran son 3 yid igerisinde aymr seviyede yatay kalmustr, Dolayisiyia
Sirketin toplam varhklar da dénen varbklar ile paralel sekilde dejiiyim géstenmistir. 2019/6
ayhk donenm itibariyle Sirketin aktif woplany 33 mityon TL sevivesindedir,

Kisa Vadeli Yiktmlitkler 2010 yimda 428 bin T1. iken, 2017 yilinda 786 bin 71" ye
yilkselmigtr. Bu artgia menku! kiymet abm borglanmndaki arts etkili olmuwr, Bu kalemin
sthirlanmastyla kisa vadeli yikiimliikler 2018 yilinda 76 bin TL' ye gerilemiy, 2019/6 ayhk
ddnemde de 78 bin TL olarak gerceklesniigtir.,




Uzan Vadeh Yukdmlikler Sirketin bir yiddan wzun vadeli borglarnn ve Personeline ayimng
oldupu kidem tzminat karpihklann kapsamakiadie, Bu kalem 2016 yihnda 51 bin TL iken,
2017 yihmda 71 bin TL, 2018 yiinda 116 bin TL ve 20196 ayhk dinemde 111 bin TL olarak
pergeklesmistiv,

Sirket dzkaynaklan 2017 yilinda bir Snceki yita gére % 8 oraninda ararak 26,7 milyon TL
olmugtur, Ozkaynaklar 2018 yilsonu itibariyle % 2 artarak 27,1 T1, olaruk pergeklesmigtir,
“’Ul‘)f’n ayhik donemde ise Sirket Szkaynakian 2018 yilsonuna pore % 21 oraminda artarak
32,8 milyon TL olmuginr, Bu arvgta 20196 ayhk donem kan etkili olmusir,

10.2, Faalivet sonuclin:

10.2.1. ihragenun izahnamede yer ndmass gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet somogharma ligkin bilgi:

Sirketin faaliyetleri, kilresel ve Tiirkiye piyasalarindaki peligmeler ve beklentiler ile yatinm
lrendleni, para barcketler ve bu pelismelerin $irket” in yatirim yapugh finansal enstrumanlann
degerleri izerindeki etkilering pore degiskenlik posierebilmektedir, thragginin izahnamede ver
almust gereken finansal tablo dinemler ml.)..mylu satiy pelivleriyle maliveter arasida dogru
bir orant oldugu séylenebitir. Satiglar ve maliyetlerdeki aris ve azaliglar bmm:r pranlarda
gergekiesmekiedir. Gelirlerin dalgalapmasmda, Sirketin faalivet alam geregi, faiz orankarimmn
ve puy Hiyatannm seyri etkili olmakiadir,

2019/6 ayhk donemde briit kar 6,4 milyon TL olarak perceklesmiy ve pecen il aym
dinemine gére % 520 orannda armistr, Brit kar rakami 2018 yihnda 2,2 mityon T, 2017

yilinda 3,4 milyon T ve 2016 yilinda 2,5 Milyon TL olarak gergeklesmistir,

Net Kar Zavay Kaleminde Sirket 2019/6 ayhk dénemde 5

7 milyon TL kar agiklanystr, Gegen

yihn aynt ddneminde kar rakanu 475 hin T1L sevi ywmluin‘. sirket 2018 yihinda 936 Bin 1L,
2007 yibinda 2,3 milyon TL ve 2016 yihnda 1,3 milyon 11, kar agklanustir

10.2.2. Net satighar

veya  gelilerde  meydana

degisikliklerin nedenlerine itigkin agaklama:

pelen

tnemli  degisiklikder ile by

Satrs Gelirlerd 1772526229 | 128055652 | 24, 65486 | 293.470.440 | 383.097.475
“Satisharm Maliyel (766,080,041 | (127.07.124) | (242.467.783) | (200.040.479) | (381.195.919)
BRUT KAR/ZARAR) | oddlss | TO3S28 | 2BGS0N | 343961 | 2801786
Pazarlama giderleri (- ) ' may |
“Genel Yonetim Giderleri (-) L ATTRS0) | G724 | (1200249) | (L128535) | (1.79.949)
Diger Faaliyet Gelirleri i 0,093 | 6,964 | 16.960 17.397 21603
Diper Faaliyet Giderleri (-) e (7.252) A8 | 20.294)
Esas Faalivel Kan/(Zaram) 506823258 476,386 D35.9671 2312186 LAA G
Deper DO Kazanglar
(Fararloe) ve 4,844 (1LRAN
...... Jeper DUSORORG Zavarlarann dptalleri |
slirdiiriilen Faliyetler Vergd 5687174 474,549 935,962 2302486 1 132311
“““ Oncest Kan/(Zarar) e S
Surdiirilen I aaliyeller ])nm,m L LIRL 474.549 935,962/ | 2312186 'fﬁi.l.lta




5687074 | 474.549 935962 | 2312186 | 1323116
0,2844 00237 0,0468 01156 00662

yirketin yillar ttibariyle hasilat ve maliyet kalemlen incelendiginde; 2019/6 ayhk dénemde
gerek satry pelivlernde gerekse maliyetlerde 2008 yilnun ayn donemine gore yvaklagik % 1285
oraninda Snemli bir arhy pergeklesmigtir, Gerek pelirterdeki gerekse maliyetlerdeki artista
O/N ve vadeh ters repo iglemleri ana ethen olmugtur, Satig gelivleri ve maliyvetler 2018 yibinda
ise bu sefer bir Snceki yila gire % 17 oramnda gerilemigrtiv. Bu gerilemede hiise senedi pelis
ve maliyetteri ann etken olmugtr, 2017 yihnda da yine hem gelirlerde hem de maliyetierde bir
dneeki ylla give yaklapk %24 oramnda perileme perceklesmistir Bu perilemede ise O/N ve
vadeli ters repo islemleri ana etken olmugtur, Sonug olarak saby gelirlerivie maliyetler
arasinda dogru bir orant oldugu sOylenebilir, Satglar ve maliveterdeki arty ve azalislar
benzer oranlarda pergeklesmektedir. Gelirlerin dalpalanmasmda, Sirketin faaliyet alan geregi,
faiz oranlarinn ve pay Giyatlarinm seyri etkili olmakiad,

201976 aylhik dinemde saug pelirlerinin gegen yho aym disnemine gire artisida, (/N ve
vadeli lers repo gelirlerinin 23,126 milyon TL' den 1,688 milyar TL ye yitkselmesi ctkilj
obnugtur. Buna kargm ayni donemde hisse senedi gelirferi 20,5 milyon TL® den 3,2 milyon
TL ye perilemigtir, Maliyet tarafinda ise pegen yihin aynt dénemine gire artista; O/N ve
vadeli lers repo giderlerinin 23,116 milyon TL" den 1,868 milyar TL” ve vilkselmesi etkili
olmugtur, Buna karsin aynt dénemde hisse senedi giderleni 26 milyon TL* den 3,8 mityon 11
ye gerilemistir,

Bunlarm sonucunda; 2019/6 ayhk donemde briit kar 6,4 milyon TL olarak gergeklesmiy ve
geeen yilm ayny dineming gire % 520 oraminda artomgur. Brit kar rakestn 2018 yihnda 2,2
milyon TL, 2017 wilinda 3,4 milyon TL ve 2016 yshinda 2,3 Milyon TL olarak
serceklesmistir,

Faaliyel Gidereri 2019/6 ayhk domemde 764 Bin TL, gegen yihn aym doneminde ise 564 13in
TL olarak gergeldesmigtir. Bu kalem 2018 yilnda 1,3 Milyon TL, 2017 yilida 1,1 milyon
TL ve 2010 yiinda 1,2 milyon TL seviyesindedir,

Bunun neticesinde Net Kar Zarar Kaleminde $irket 2019/6 aylik dénemde 8,7 milyon TL kay
agiklanugtir, Gegen yihn ayn déneminde kar rakami 475 bin TL seviyesindedir. Sirket 2018
ythnda 935 Bin TL, 2017 yilinda 2,3 milyon TL ve 2016 yihinda 1,3 milyon T1, kay
agtklanmigtir,

Bunun yani sira Sirketin Pontity deperi gtinltk olarak izlenmelae ve portfiy deperi tle net
akuf’ defier haftabk olarak her pazariesi www.kaporgtr  ve www.eurokapitalyo.com
adreslerinde yayimlanarak kamuya agiklanmuktadir,

10.2.3. Ehragomn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana geten faaliyetlerini dofirudan veys dolayh olarak dnemli derecede etkilemiy
veya ctkileyebileeek kamusal, ekonomik, finansal veyn parasal politikalar haldanda
hilgiter:

Yoktur.
10,3, ibragemn borglulnk durumy
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HLAHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. isletme sernmyesi beyani:

Sirket 't kayul sermaye tavam 100.000.000 TL, gikarthms sermayesi 20.000.000 TL' dir.
sirket™ in disnen varliklarun finansman meveuat geredt Oz kaynaklarla finanse etmektedir.
sirket’ in son mali tablo itibariyle, akul wplam 32.995.031 TL olup, bunun 32.757.081 TI."
i dinen varhklardir, Disnen variklarin, nakit ve nakit benzerleri ile finansal yanmmibar
toplame 32,745.971 T1." dir. Kisa vadeli kaynagm tutars tse 78,086 TL dir, 30.00.2019 tapihi
iibanyla “Net igletme sermayesi™ (32,757,081 — 78.0806) = 32.678.995 T1." dir. Dhragemim
elindeki nakit kaynaklar, faaliyetlerinden nakit yaratma kapasitesi gz Sniinde hubundagunda,
bu izahname tarihi itibariyle yeterli isletme sermayesine sahiptir,

Net Isletme Sermayesi (T1)

12, EGILIM BILGILER]

12.1, Uretim, saty, stoklar, maliyetler ve sahs fiyatlarinda giridlen dnemli en son
efilimber haklonda bilgi;

Yokiur,

12,2, Thragemmn bekdemtilerini Snembi Blgiide eikileyebilecek efiilimler, helirsizlikler,
talepler, tanhhiltler veya olaykar haldkmda bilgiler:

Yokiur,

13, KAR TABMINLER] VE BEXKLENTILERI

£3.1, fhraggmn kar beklentileri ile iginde bulunulan vy da takip eden hesap
danemberine iskin kar tahminleri:

Yokiur.

13.2. Iengoimn kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsaymmlar:
Yokiuy,

£33, Kar talmin ve beklentilerine iliskin bagaimsiz glivence raporu:

Yoktur,

13.4. Kar tahmini veys behlentilerinin, geemiy finansal bilgilerle Karsilastielabilecek
yekilde hazwrlandifma liskin agddama;

Yoktur,

13.5. Daba doce yapidnug kar tahminteri ile bu iahminlerin ighu izahname (arihi
itibariyle hala dogru olup olmadif baldanda bilgi:

Yakiur,




14, IDARE YAPL YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. fhragemin genel organizasyon semuase:

(- KOHYRLEN
} OB YONEI

B KUV Dves)

4.2, idari yapi

s vt |

14.2.1, ihragomm yiinetim kurubu fiyeleri hakkmda bilgi:

Chkun Yinetim Koralu | Ceyhun Anf Kansu Yinetim Kuruio | 3 Y4l
'“,‘;AIHN Ragkam Coaddest Mos6o ]3“],‘%;] [ Basknny 17062021}
____ Cankava/ ANKARA
Alj Yinetim Kurolu (_‘:czyln.n.m’ At.ll: .I“;:ﬂl‘lﬁl‘l . Yitnetim Kurulu 3 Y‘lfl .
ARSLAN Rk, Y rd, (:.‘z-‘uldmm No:6h 13alpal- Bk, Y rd. 17.06.2020
Lankaya/ ANKARA )
Sehina Yanetim Kurohy (‘;ﬁ; yh”’”, Anf ‘!.Q_.‘m_mu Yolkruy E,Y'}f .
Orzlem Uyesi Caddesi Noi66 Balgat- 17.06.2020)
SAHIN ) Cankaya/ ANKARA
Cilibnur Yonetim Kuruty (;':cif’ljt_'l#?, AUJ E‘.““W“ _ Bajmsiz ! .?Y..'If o
Berlwer Clyesit Bagunssa) (::.‘-::u‘ldum Nﬂlﬁf? Badgal- | vnetim Kuraty | 17002020
CIVELEK | Gankaya/ANKARA Uyesi
Osman Yonetim Kurut | $Yhun Auf Kansu Yoktur 3 X -
PEMIRC] | Uyesi(Bapumsizy | Crddesi No:oo Balgat- H.06.2020
Cankaya/ANKARA

WY anetim Kuruhs 2170772017 Genel Kusul toplantisinda seqilmistir,

sirket Yonetim Kuulu Uyelerinin Ihrages diginda yirintikleri gérevier agaprda belistlmistir,

Orkun SAHIN

Euro Trend Yatrm Oriakhiin A8, - Yinetim Korulu Bagkam,




Fure Finang Menkul Degerler ALS-Y dnetim Koy f.}yusi
Pulssy Holding A8 -Y8netim Kurulu Baskan

Al ARSLAN

Euro Trend Yatom Ortakbfin AS, - Yanetim Korulu Bagkan Yardimess
Euro Menkul Kaymet Yatiron Orl ACS-Ydnetm Kurulu Bagkans

Euro Yaurmm Holding A$ ~Yénetim Kurulu Uyesi

Earo Finans Menkut Dejierfer A.S5-Yoneting Kurulu Uyesi

Selina Ozlen SAHIN |
Euro Kapital Yattim Ortaklige A0S, Y Gnetim Kurulu Uyesi

Quman DEMIRCI
uro Trend Yatimm Ortakbigs A5, — Bugnmsiz Yénetim Kornlu Uyesi
Baro Yatinm Holding A% —Baimsee Ydnetim Kuruly Uyesi

Gitlnur Berber CIVELEK,
Euro Trend Yatunm Ovtakbgy A8, - Bagmsiz Yonetim Kurulhu Uyesi
Buro Menkul Koymet Yatnm Ortakligr A5, ~ Bafimsiz Ydnetim Kurulu Uyes

14,2.2, Yiinetimde sitz sahibi olan personel halkdanda bilgi:;

_Seda BAYRAK Genel Miidir i ; .

b4.2.3, ihrager son 5 yal igerisinde kurulmuy ise ibragemin kurucalar haldonda bilpi:
Yokiur, Sirket son 5 yil iginde kurulmamigtr,

14.2.4, ihracomm meveut yinetim kurulu ityeleri ve yinetimde siz sahibi olan personel
ile ihraggr son 5§ yib igerisinde kurulmng ise karoculanin birbiviyle akrabahk iligkileri
hakkmda bilgi:

Yonetim Kuruly Bagkam Orkun SAHIN, Sirkete A Grabu Inmtivazl payiann sahibi Musiali
SAHIN'n yepenidir. Yonctim kuruly Gyelevinden Seling Ozlem SAHIN ise Mustafa
SAHIN'YB kadir, Diger vonetim kuruly yelerinin birbirleri fle akrabahk iliskileri
bulunmamaktadir,

14.3. ihraggmin yisnetim kuruly diyeleri ile ydnetimde sisz sahibi olan personclin ydnetim
ve wemanhk dencyimleri hakkinda bilpi:

Orliun SAHIN - Yinetim Kuralu Bagkam

1985 Kirsehir dogumludur, Gaxd Universitesi Istetme Bolomii mezunu olup muhasebe-finans
alaninda yilksek Lisansina devam etmektedir, 2011 Aralik aymdan itibaren prup sirketleri
hilnyesinde depigik kademelerde mali raporlama, risk yOnetim vzmam sube koordinatérligd
porevierinde bulunmugtur, Ingilizee bilmektedir,

Al ARSLAN = Yiinetim Kurulu Bgk, Yrd,
1974 Istanbul dogumiudur, 2000 yilinda Anadotu Universitesi [ktisat Balominden mezun
olmugtur. 1991 yilindan bu yana g¢egitli sekidrlerde Muhasebe Mudgffign, Mali igler
Mitdlriigl  gdrevlerinde  buhmmugtor, 2014 Ocak  aymdan itibaren /G

e

up o sicketlerinde .
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Muhasebe Midiilijiinin ve 2016 wih Ocak ayindan iGbaren grap sirketerinde Ydnelim
Kurulu Uyelipi gbrevierinde bulunmakiadi, Ingilizee bilmektedir.

Selina Ozlem SAHIN ~ Yonetim Kurubu Uyesi
1996 Viyana-Avusturya  dogumludur, Auhm Universitesi dsleime  bislimt  mezanndur,
Ingilizee ve Almanca bilmekiedir

Osman DEMIRCE -~ Yénctim Kurulu Oyesi (Bagomsi)
1952 dofumiudur, MEB Meslek Yitksek Okolu (Muhasebe) mezunudur, Serbest Muhase beci
olarak fantiyette bulunmakitadir.

Gillnur Berber CIVELEK (Bajiunsiz)

1979 Kastamonu dopumludur, Cankaya Universitesi Hukuk Fakitflesi mezunudur, Gazi
Universitesi Hukuk Fakiliesi Sosyal Bilimler Enstitilsi, Is Ve Sosyal Givenlik Hukula, iy
sozlegmesinin Fesih Diginds Sona Brme Hallerd® Master yapmugtr, Y&G Avakailik
Birosunda kuruew avukat ofarak 2003 yilmdan bu yana galigmaktadie, Is Ve sosyal Giivenlik
Hukuku alanmda girketere bukuki danmgmantik yapmaldadiv, Ayriea Ceza Mahkemelerinde Iy
Kazalarinda Kusur tespil oram hesaplamataninda biliskigilik yapmaktadir, Byl ve 2 ¢ocuk
suhibidiv, Inpilizee bilmektedir.

Seda BAYRAK — Genel Mildiy

1982 Ankara dogumludur, Anadolu Universitesi Isletme Fakultesi mezwnudur. 3568 sayi),
kanuna pire yetki belgesine sahiptic. Buro grup biinyesinde 2010 yihindan buyana farkls
etrevierde bulunmugtur, 14 yib agkin siredir sermaye pivasalan alamnda i teeribesi
bubunmaktadsr. Evli ve bir kiz ¢cocok annesidir,

144, Yiinetim koruln tGiyeleri ile yinetimde stz sahibi olan personelin son derum da
dahil olmak Bzere son bes yilda, ybnetim ve depetim kurullarnda bulundupu veyn
ortagy oldugn biktiin sirkederin nnvanlan, bu yirketlerdeki sermaye paylart ve bu
yinetim ve denetim kurullarmdaki fiyelifinin veya ortakhmm halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

ORKUN

Euro Trend Y.

Bagkam
Y.OAS Devam Edivor |
, Euro Kapital YK Raskam - |
:{:?:_mi:“ Yonelici Y Bagkan. \j‘M-‘S Pevam Ediyor
| YK B Yardimens |00 Menkul o,
Bagham Kivimet Yat, R

ONnAS '-)c-“\.*nml Fdhiyor

Furo Finans




Menkul
Dejerler A.§

Pulsa Holding [ YK Iﬁimk;ml -

A Dievam Ediyor
Eura Trend YLB Yardimenst |
Y. AN Devam Ediyor

Buro Kapital | ¥ KB Yardmersi
Y.OMS v Bdiyor

Eure Yaurm

AL Yisnetim Y Uyesi -
:‘ liﬁl.rﬁ. N Kuruln Muhaseheed Y. B Yardimesi | Holding A8 Devam Hdiyor

Bsk. Yrd.

Euro Menknut

YK Bagham -

Kaymel ¥at,

O A Devam Ldiyor

Horw Finany
Menk.Deg, A5

YK Uyesi -
Pevam Ediyor

e 1 Visnetim
Ozlem IKuraty Yomelic Yoklur
SAHIN | Dyesi
Evro Trend Bagimsiz
Ydnetim Y O A q‘ Yinetim Kuorulu
Osmun Kurule |0 Yokiur e Uyesi
" T . . EHIM W K -
DEMIRCE | Oyesi . Baginsiz
{ Bafimsar) fiuro Yafinm Yiinetim Kural
A Holding AS | MR
Uyes
Euro Menkul | Bagansiz
" Y linethm Kaymet ¥ al. Yinetim Kuruh
Giitnur Kuruly Bagimsz On A8 Uyesi
Berber - Avakat/Yonetici | 5o o e
wixoren e | Uyesi Y. K. Dyesi Bajomsz
CIVELEK (Bagimsiz) Buro Trend Yésnetim Kurulu
R : YaL On Ay | LOTEIR
Seda Genel Yometici
BAYRAK | Midiie | o

14.5. Son 5 yilda, ibragpmn yinetim kuruln yeleri e yinetimde yedkili olan
personclden alman, ilgili kigiler haklonds sermaye piyasas) mevzuats, 5411 sayih
Bankaalik Kanunu ve/veya Tibrkk Cexa Kanunomun 53 dneii maddesinde belirtilen
siireler gegmis olsa bile; kasten islenen hir sugtan dolayr bey yil veya daha fazla stireyle
hapis cezasimi ya da zimmed, irtikiip, rityvet, hesizhk, dolandirehk, sahteeilil, gitveni
kistiiye kollanma, hileli iflas, ihaleye fesat karstirmn, verilerd yok etme veya deggistirme,
banka veya kredi kartlariem kiitiye kullanidmass, kagakgiik, vergi kagakeh@ veya
halksiz  mal - edinme  suglanindan  dolayr  almmiy  cezai kovogturma  velveya
hilldimliiliigiimitn ve ortakblc iglerd ile ilgili odarak taraf ohoan dava konusu hukuki
uyusmizhk vefveya kesinleymiy hitkiim bulunup bulunmadifna dair bilgi:

Birkete 01.07.2014-15.02.2016 taribleri arasinda Yonetim Kurulu Bagkam olarak gérey
yapan Mustafa SAHIN hakkmda 6362 sayih SPEa'pun 101/1-(n) maddesi ve Kurulun V-
FOT) sayrh Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandimeihi Incelemelerinde Uypulanacak Tedbirler
Tebligh (Tedbirfer Tebligi)'nin /2 ve 6/2 maddeleri uyarinca, borsalarda 2yl gegici istem
yapma yasags uygulanmgur,
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14.0. Son 5 yilda, ikraggmum meveut yinetim korale dyeleri ile yonetimde stz sahibi olan
personcle illigkin yargy makamlarmea, kamuo idarclerinee veys meslek kuraluslarinea
kamuya duyurulmuy davalar/sug duyuralan ve yaptseimbar hakkmda bilgi:

Sirkette A Grubu imtivazly paylarm sahibi Mustafa SAMIN OF07.2014-15,02,2016 tarihleri
arasmda Yonelim Kurulu Bagkant olarak pérev yapmigtr. Sermaye Pivasast Kuorulu nun
04022006 tarih ve 4/147 sayih toplanhisinda 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu® nun
1071 maddesi hikiimleri kapsaminda islem yapilmak: Gzere, 6362 sayih SPEKn'nun 115" inei
maddesi uyannea Cumburiyet Bagsaveihfima sug duyurusunda bunulmugtur.

14,7, Son § yilda, ertakhim meveut yinetim kurulu tiyeleri ife yinetimde sisz sahibi olan
personcling ybnetim ve denetim  karulu Gycleri ile yonetimde sz salkibi oldupu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri haldimda ayrmbh bilgi:

Toprak Sigorta Anonim Sirketi'nin %495,004 oramndaki payunn 13.01.2008 (arihinde Foro
Yaurm Menkul Degerler A5, tarafindan satin alimmasindan sonra girket faalivetlerine Furo
Sigorta A5, ads ile devam etmiy, daha sonra ise isim degisikligi ile Bge Sigorta olarak faaliyet
postermiglir. Hge Sigorta A8 ne 7 Ajustos 2015 taribinde Mazine Mistesarhips tarafindan
yinetimine el konularak (tm sigorta branglanindald yetkileri iptal edilmigtir, Furo Yoanrim
Holding tarafindan 28.09.2015 wrihinde Ankara 9'neu idare mahkemesi nezdinde yiiiltimenin
durdurulmass talepli iplal davas) ikame edilmistir,

14.8. Son § yilda, ortakhim mevent yiinetim kurulu Gyeleri ile ybnetimde sz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakbktaki yinetim ve denetim korulu itydigine veya
thragydaki diper yonetm gorevierine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrmtih hilgi;

Kurol Karar Orgam’nm 04.02.2016 tarih ve 47147 sayii oplantisinda alinan kasara istinaden,
pirkette 01.07.2014 taribinden itibaren Ydnetim Kurulu Bagkans olarak gérev yapan Mustafa
SAHIN hakkinda Euro Menkul, Euro Trend ve Euro Kaphal Yatinm Ortakhifn AL ‘lerindeki
yinetim kurulu Gyeliklerine 15.02.2016 tarihi iibariyle son verilmisgtir,

1.9, Yinetim kuruly dyeleri, yonetimde sz sabibi personel ile ibragp son 5 yil
ierisinde  kurulmuy ise koruenlarm ihragoiya karst gorevierl ile sabsi odarlan
arasindakd ¢elar ¢atismalarma iligkin bitgi;

Yoktur,

BL3). Yinetim Kuralu dlyelerd, yinetimde sz sabibi personel ile ihragy son 5 yil
icerisinde kuretmug ise kuruenlarmn ydnetim kurulunda veya ist yinetimde girev
almalars igin, ana hissedarlar, milgteriler, tedarikgiler veya bayka kigilerle yapilan
andagmaloar haklanda bilgi:

Yokiur,

14.9.2, ihracemim giliardify ve yinetim kurulu dyeleri, ynetimde sz sahibi personel ke
ihraggr son 5 yil igevisinde kurubmug ise kurucularm sahip oldupu SErmaye piyasas
araclacmm sahy konusunda belivki biv stire igin bu Kisilere getivilmis smlamalar
haklonda ayrintl bilgi;

Yokiur,
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15, UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap dinemi itibariyle ihragenun yiinetim kuralu Gyeleri He ynetimde
stz sahibi personclining ihrages ve bagh ortakhklarma verdikleri her tibelii hizmetier igin
sz konusu kisilere ddenen diereiler (sarta bagh veya erteleomis Sdemeler dahil)  ve
saglanan benzeri menfaather:

Sirketin 2008 yilr olagan genel kural toplantsinda aliman karar 1stinaden Yonetim Kurulu
tyeleri ve Bogimsiz yénetiny kurulu Gyelerine bu gérevlerinden dolays ayhk 1.000-TL huzur
hakky  Sdemest  yaprhmakiade, 0L0L2008-31.12.2008 tariblert arasinda kilit - ydnetjcl
persongle yapilan ddemelerinin toplan brit 150217 - T dir. Kilit yonelici personele
saglanan faydalar, Yonetim Kuruly Uyeleri ve 0st diizey yvineticilere Bdenen brill flcret ve
huzur hakkr Odemelerinin toplamun olugmakiadir,

E5.2, Son yilhk hesap dinemi itibariyle ihragomn ynetiny koruhe iiyeleri ile yiinetinue
stz sahibi personcline emeklililk aylgge, lodem tazminat veya benzeri menfantleri
ddeyebilmek i¢in ibraggmin veya bagh ortakbklarmm ayirmay oldupu veya Gihiakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar;

31 Axalik 2018 tarihi itibartyle, ddenecek Kadem tazminat, her hizmes yih igin bir aylik imaag
zerinden 5434 7L (31 Aralik 20070 4,732 T1L) tavamina tabidir,

Kadem tazminatn yikimiolngl yasal olarak herhangi bir fonfamaya tabi degildir,

Sirket” in kidem tarzminat karph@y 31122018 tibariyle 116.412 TL olup, ¢ahsganlara
saglanan uzun vadeli faydalar toplamn 116.412 T1. dir,

16. YONE'TIM KURULU UYGULAMALARI

16.1, iragoinim yénetim kurulu dyeleri ile ynetimde sz sahibi olan personelin gisrey
siresi ile bu gdrevde bulundugu dineme iligkin bilgilers

Orleun Ydinelim Kuruty :if;:;:l: '&](:1, {;:;H;;i;lw“ Yibnetim Kurolu |3 ¥al/
SAHIN lngks -AGHERL O DRI ek 7.06.2020
SAH] Bagkam | Cankaya/ ANKARA Bagkan Mllf.(‘)h.m.{.l )

‘ D Cevhun Anf Kansu 3l
Al Yonelim Kuruly Jesi No:66 Bala Yoneling Kurulu | 17.06.2020
ARSLAN | Bsk. Yrd. Ginddest No:6h Balgat-— ) oy

e Cankaya/ANKARA R
Scling Yénetim Kurulu Cevhun At Kansu : ;Y{;: ’I,.,”,m
Orzlem 0 ”M‘i A Caddesi N6t Balpal- Yok Al
SAHIN Ve
. P Yal/

. o Covhun Abf Kansu o
O e : 4 06,202
DERIRCE | st S| Caddosi Notois Balgat: | Yoktur 7002020
---- -1 UyesiBagimsiz) o gy ANKARA YA




Cilinuy Cevhun Aul Kansu
Berbuer (yesi(Bagmss) Caddesi Now6 Balgat-
| CIVELEK LYERILEARINALE Cankayn/ ANKARA

Y Snetim Kurwlu, 2170722017 wrihl Genel Kurul™ da secilmistir,

”yl‘i.im':lim Burulu {3 vil/
Liyesi(Bapimsizy | 17.06.2030

Y inetim Kuraly

162, Famamlanan son finansal tablo dinemi itibariyle ibrager ve bagh ortaldickar
tarafurdan, yinetim kuralu iiyelerine ve yinetimde siz sabibi personcle, iy iliskisi soma
erdirtldiginde yapilacak ddemelere/safilanacak faydalara iliskin stzdesmeler hakknda
hilgi veyn bulunmadisna dair ifade:

Yokiur,

16.3. ilu*awmm denetimden sorumlu komite ilycleri ile difer komite ilyelerinin ads,
sayade ve bu komitelerin girey tammbar:

Denetimden Sorumly Komite

Osman DEM] RC | Bagkan
Glilnur Berber CIVELER Uye

Denetimden Sorumln. Komite: Denctimden sorumlu komite Sirketin mubasebe sisteni,
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasy, bagimsiz denctimi ve sirketin i¢ kontrol ve i¢ denctim
sisteminin igleyiginin ve etkinliginin gtzetiming yapar, Bagimsiz denetim kwulusunun se¢imi,
hagimsiz. denetim sdzlesmelerinin hanrlanarak baginuz denetim strecinin baslatiimast ve
bagimsiz denetim kurulugunun her agamadaki ¢abgmalant denctimden sorunlu komitenin
pozetiminde  gergeklestivilir, Sirketn hizmet alaca@s bagimsiz denetim kurulusu ile bu
kuraluglardan abpacak hizmeter denetimden sorumlu komite wrafindan belirlenir ve yinetim
kurulunom onaytna sunulur, Sirketin muhasebe ve ig konwol sistemi ile bagimsiz denetimiyle
Hgili olarak girkete wlagan gikayetlerin incelenmesit, sonica baglanmasy, sirket cahganiannim,
sitketin mubasebe ve bagimsiz denetim konulasmdaki bildirimlerinin pizhilik gergevesinde
degerlendirilmesi konulannda uypulanacak yonlem ve kriterler denetimden sorumibu komite
tarafindan belirlenir.

Komite, Kamuya apklanacak yllik ve ara donem finansal tablolonn givketin izdediji
muhasebe ilkeleri ile pgergefie uyguntupuna ve dofruluguna iliskin degerlendirmetering,
girketin - sorumlu - yoneticileri  ve  bagimstz denetgilerin piriglerini alarak kendi
degerlendirmeleriyle birlikte ydnetim kuruluna yanh olarak. bildirir, Komiteye iliskin ¢aligma
esaslane yénetim kurtlumuzun 25,02,2014 tarih ve 2014/3 sayils kararr ile kabul edilmisii,
Caligtoa esaslarma Kamuyu Aydinjatma Platformu ve Intermet sitemizden ulagtdabilmekiedir,

Kuromsal Yinetim Komiicsi

Osman DEMIRC] Bughan
Githour Berber CIVELEK Uye
Faki Bulug DEMIREL Dye

Kurumsal Yinetim Komitesi: Kurumsal Yonetim Komitesi sirketie kurumsal yinetim
itkelerinin uygulanmp uygulanmadifom, uygalammyor ise gerekgesing ve bu prensiplere tam
olarak vymama dolayisiyla meydana gelen gikar gatismalanm wespit eder ve yonetim kurulunn
ytetim uygulamatarin iyilestinicl tavsiyelerde bulunulir ve yatmme iligkilert balomiinden
galismalannn pizetir, Kurumsal yonetim komitesi ayni zamanda aday pésterme ve ilerel
komitesinin gorevierini de Ostlenmistir,
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Komiteye ihgkin gahgma esasian ydnetim kurolupun 25022004 il ve 2004/3 sayih karar
ile kabul edilmigtir, Caligma esastarma Kamuyu Aydinlatma Platformu ve Sirket internel
sitesinden ulagiabilmekiedir,

Riskin Lrken Sapianmas: Romitesi

Osman DEMIRCI Bagkan
Golnur Berber CIVELEK Uye

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi: Komitenin ptrevi girketin varigini, pelismesini ve
devamim tehlikeye dilgtirebilecek risklerin erken teghisi, tespit edilen risklerle ilpii gerekli
dnlemlerin almmast ve niskin yooetidmesi amaoiyla calismalar yapmak ve girketin risk
yineting sistemlering en az yilda bir kez gozden gegirir,

Komiteye iligkin galisma esaslan yénetim kurvlumuzun 25.02.2014 tarih ve 201473 sayih
kavare ile kabul edilmigtir. Caligma esaslanna Kamuyw Aydmdatma Platformu ve Sirket
internet sitesinden ulagdabilmektedir,

Aday Gosterme Komitesi

Aday Gisterme Komitesi'nin pdreviert, Yonetim Kuwulu ve idark sorumlulupu bulunan
yineteilik pozisyonlar i¢in uygun adaylarm saptammast, deferfendirilmesi ve egitibmesi
konularinda geffal bir sistemin olugturulmas: ve bu hususta politika ve stratejtler belirlenmesi
konularnda galiymalar yapmak, Yonetim Kuruluoun yapiss ve verimlili hakkinda diizenli
deferlendirmeler yapmak ve bu konolarda yaplabilecek degisikliklere iligkin tavsiyelering
yinetim kuruluna sunmakisr,

Ucret Komitesi

Yonetim kuralu dyelerinin ve idan sorumlulugu bulunan yoneticilerin deretiendirilmesinde
ullantlacak tke, keiter ve uygulamalan givketin vzun vadeli hedeflering dikkate alsrak belisler
ve bunlann gizetiming yapar, Ueretlendirmede kullamlan kriterlere ulagma derecesi diklate
abinarak, yonetim kurulu dyelerine ve idari sorumlubugy bulunan yineticilere vertlecek
ieretlere itighin dnerilering yonetin kurubuna sunar,

16,4, ihraggmm  Kurolun  kurumsal yinetim  ileleri karsindaki - doromunun
degerlendirilmesi hakkmda sgikdama;

Sirket, SPEn Kurumsal Yonetim Tebligi' ne pore Kurumsal ydnetim itkelerinin uygulanimas
apisindan 3, Grupla degerlendirilmeksedir, Kurnlea yayimlanan kurumsal yonetim itkelerine
uyum saglamaktadiy, Her mali tablo déneminde dizenli olarak Kurumsal Yonetim {lkelerine
uyum raporunn dizenjeyerek, sdz konusu rapory, faaliyel raporunun igerisinde Kanuyy
Aydmtaima Platformuonda v Sirket internet sitesinde yaymmlamakiadir,

16.5. Kurul dilzenlemeleri uyarmea kurulmas) zoranly olan ihragemm pay sahipleri ile
iligkiler hiriminin fanliyetleri ile bu bivimin yineticisi haldkanda bilgi:

pirketde yaurmenm menfaatlerin Sncellikle korunmasi ve yatinmertardun gelen sorufan ve
bitgilendirme wleplerinin karsilanmast amacryla 22.07.2014 tarih ve 20049 sayih yonetim
kurulu karanyla yatimmer iligkilert b810ma olugturoimugtur, Balimde birim yonelicisi ve
birim personeli givev yapmaktadir, Yaurmoardan gelen istek ve gikayetleri birim yimetici
taralindan sirket genel midddrtine iletilir. Dolaymaiyla Yanrmer iliskileri botimil Genel
Midi'e bagh olarak faaliyetering stirdirmektedir, Boltm yOneticisi ve personeling iliskin
bilgiler agaida sunulmustur, -

Faki Bulug DEMIREL - Yatmimer Diskiteri Bélim Y dneticisi
Lisans Durumu : $PF Dhizey 3 Lisans
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irtibat Telefon PO3R2201 8800 e=madl: Takibolucdemirel@euroyalirim,com. by
irtibat Faks 0312 286 96 58

Esra KAYA - Yaunme Hiskileri Bolim Gorevisi

Lisans Duaramu ‘e
irtibat Telefon PO32 201 8800 e-mail: esra knya@eurayatirini.com. fr
ribat Faks (03172 286 96 58

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1, lzabnamede yer alan ler bir finansal tablo dénemi igin ortalama olarak veyi
diimem sonlary itibariyle personel sayis, bu sayida girillen Snemli degisiklikler ile
milmldin ve Gnemli ise belli bagh faaliyer alankar ve cofirafi bislge itibariyle personelin
dagilinn haklkmda agikdama;

J00,2019 - Persone) Sayis) 7 Kigi
122008 - Persone] Sayis 8 Kisi
JLI2.2017 - Personel Soyis 6 Kisi
AL 12,2006 - Personel Sayis 7 Kisi
17.2. Pay sahiplifii ve pay opsiyoniar:

17.2.1, Yinetim  kuruln diyelerinin  ibeageimn  paylarma  yinelik sahip  olduklian
epsiyonlar haklonda bilgi:

Yoktur,

17.2.2, Yiwetimde siz sahibi olan  personclin ibragomn  paylarma  ybnelik sahip
olduklar opsiyonlar hakionda hilgi:

Yoldur,

17.2.3, Personelin ihragoya fon saglamasim mibmkiin Kilan her tieli anbasma hakkinda
Lilgi:

Yokiur,

18. ANA PAY SANIPLER]

£8.1. Ihragemm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantsr ve son durum Hibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakla igindeki paylar dogradan veya dolayl nlwrak %5 ve
fazlast olan gereek ve tiized kigiler ayry olarak gitsterilmek kaydiybs ortakhik yapiss veya
hiyle kigiler yoksa bulupmadigma dair ifade:

r.'l. :;{




i o B

(8

Dijer

12,900,000 |

12.900.000)

64,50

Lige Sigortn A,

2000000

25,00

S000.000]

25,01)

Euro Kapital

2000000

10,00

Mustafa $AHIN

,,,,,,,,,,,,, 100.000

(3,50

100000

2000.000)

20,00,
0,30

TOPLAM

20.000.000,00)

100,00

A0000.000,00] 100,00

12.900.000 |

10,76

12.900.000

Furo Kapital

3,000,000

4,17

2000000

2,000,000

Mustafa SAHIN®

' TOPLAM

100,000

L L1 —

106,000

83,40

20.000.000),00)

100,00

20,000.000,00 1 100,00

By paylar imtivazhdw. Yinetim Kuridu Uvelerinin segiminde (A) Grubu paylavows hey bivi 1000
(Ring oy hakkma, (B3) Grubw paylarin her bivi 1 (Bir) oy hakkina sahiptiv. 16 Aslive Ticarst
Matkemesi'  nin JS022007  ravih ve 201057177 sapile karart gereginee Mustfu
walin'in . BURYO,  BUYO ve  ETYAT da xahdp  oldugu imtivazh A grubu paviarin
deveing fzin vertlmenakiedir,
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Diger 19.890.000 | 99.45]  19.890.000| 99,45

Mustata SAHIN* JLAo0de 0,854 HO000| 0,35
TOPLAM 20000.000.001 100,00{ 20000.000,00 | 100,00

*Mustafa Sehin, Kura Kapital " de pay sahibi olduiuncan aym zamanda dolayle pay sahibidiv, Kendi
pavlarn izerine, Ko Kapftal 'de %6 0,50 orammdaki pay sahiplis nedentvle gelen paylar eklenmistir,

18.2. Sermayedeki veya toplam oy haklo i¢indeki dofrudan paylar %5 ve fazlas) olan
gevgek ve titzel kisi ortaklarm sahip olduklar farkl oy haklarma iliskin bilgi veya
bulunmadaiea dair ifadce;

Cikanbmg sermayeyt temsil eden pay gruplan, (A) grubu nama yazh JO0000 adet pay
kargthg 100,000 TL ve (3) grubu hamiline yazile 19,900.000 adet pay kargih@ 19,900,000
TL den ibarettir. A Grubu Paylar Mustafa SAMIN ¢ aittir,

Yanetim Kurulu Uyvelerinin seciminde (A) Grubu paylarmim her biri 100D (Bind oy hakkina,
(13} Grubu paylann ber biei 1 (Bir) oy hakkina sabiptir,

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda hilgi:

Mustalia SAHIN (Yonetim Kurolu

. Uyelerinin segiminde (A) Grubu
A Nama paylarmm ber biri 1,000 *13in oy
hakkmn sahiptie.)

t HOD.O00) {3,50)

13 Hamiline | 13 grobu paylsra imtiyaz tanmmamisur, Voo 1e.me0n.0n0 i 99 51
TOPLAM: | 20,000.000,00 | 100,00

Ortakhiiin esas stzlesmesinin 11, maddesinde sermayeyi temsil eden paylara ilighin bilgs
vertmistir,

Sirketin, kayith sermayesi 100.000.000 TL'dir, Bu sermaye her biri 1 TL. itibari degerde
TOLO00.000 ader paya aynlmigty,

sirketin grkardony sermayesi her birl 1271 itibari deferde 100,000 adedi nama vazmh A
Grubu, 19.900.000 adedi hamiline yazii B Gruby olmak dzere oplam 20.000.000 adel paya
ayribmg ve tamami Sdenmiy 20,000,000 TL' dir,

Yonetim kurulu tyelerinin segiminde A grubu paylanm her biri 1.000 oy hakkma, 13 prubuy
paylarm her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artnmlannda; ortaklann yeni pay alma
haklars smirlandimbmadig takdirde, A grubu paylar kerphgmda A grabu, B grubu paylar v
kargihgmda 13 prubu yeni pay gikardacakiir. Ancak ortaklann yeni Ady alma haklan e

pppp
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Gienel Kurul toplantlarinda, Ydnetim Kurulu Oyelerinin se¢iminde oyda iniyaz hakk
taneyan paylar chgida imtiyaz veren pay ¢ikarlamaz.

18.4. Thraggimn bilgisi dabilinde dogrudan veya dolayh olarak ihragomm  yinetim
halkimiyetine sahip olanlarin ya da ibrageryr kentrol edenlerin ads, soyady, ticaret
unvan, yinetim bakimiyetinin knynag ve bu gileiin kétilye kullambmasim engellemek
icin slman tedbirler;

Ortaklign yonetim hakimiyeti Mustalay SAMINT e aittir. Yénetim hakimiyeti esas séziesmenin
L1, maddesininde belirtildigi tzere, Yonetim kurulu dyelerinin segiminde A prubu paylann
her biri LOOD oy hakkina, B prubu paylann her biri 1 oy haldana sahip olmasindan
kaynaklanmaktadir.

Sermaye piyasass kanununda yonetim hakimiyetinin kotdye kullandmasing engel olmaya
yinelik hitkdmler bulunmakiadir. Ortaklik esas sdzlegmest ve kurumsal yinetim itkeleri
uyarmen Ordaklik ydnetim kuraJunda iki bajmsiz Gye bulimmas zorunludur, Meveuattan
kaynaklanan bu zorunluluk haricinde, pitctin kétitye kullandmas: igin alman herhangi bir
tedbir bulunmamaktadss,

18.5. Ihraggumm  yinetim  hakimiyetinde degisiklie yvol agabilecck anlasmalar /
dilzenlemeler hakloonda hilgi:

Yoklur,

18.0. Sermayedekd veya toplam oy hakks igindeki dofrudan paylar %5 ve fazlass olan
gergek kigi ortaldarm birbiviyle akrabahk iligkileri;

Sirkewe A Grobu Imuyszlt paylann sahibi Mustafa SAHIN'dir. Mustals Sahin, Sirket
orlaklarmadn Epe Sigorta A8, de de imtiyazls pay sahibidir,

19, ILISKILI TARAFLAR VE fLISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BiLGILER

19.1. kzahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taratlarly
yapian islemler kaklands UMS 24 ¢ergevesinde ayrinbh agkdama;

ALIZ20Y7, 3LI22018, 31122009 ve 30002019 dinemlers igin havarlanan bagitmsiz
denctim raporlarda 4.3 Hiskidi taraflara ticari borglar dipnotu ile posterilen iligkili kigi

bilgileri asagdaki gibidir:

Foplam;

Juro Yabrim Holding A5, 205,853 323,284 | 27911 | 320090 )

Toplam: | 2015855 323,284 | 276,010 | 320,690,
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19.2. Ihgkili taraflark yapian iglerin ibragomm net satis hasilan icindeki payy baklianda
il

Yoktur.

20, DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Haklanda Bilgiler
hraggiim gikardns sermayesi 20,000,000 TLdir,

2002, Kayith Sermaye Tavan:
Ihrageimn kayile sermaye tavam 100,000,000 T dir,

20.3. Dilnem Dbagr ve dinem sonundald filli dolagimdaki pay sayvismn mutabakaty ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle sermayenin %
10'undan fazlast ayni olarak ddenmigse konn hakknda bilgi:

Fiili l)nli;;laﬁlm'ln kE Pay
Suyist B.356.30)8,67 12,899 704,67
Tuplam Pay Soyis A0.000.000,00 203,000,000,00

Wi Dotasimdaki Pay
Savisi 128949, 704,67 F2R99, 704,67

20.000.000,00) 20.000.000,00

Toplam Pay §

i

Fiill Dolagimdaki Pay
Saviste _ 12,890,704,67 § 2,890 714,67
Toplam Pay Sayis 20,000,000,00 20,000.000,00

204, Sermayeyi temsil etmeyen kuruen ve intify senctleri vh, hisselerin Bayis1 ve niteligi
haklomdn bilgi:

Yokiur,
20.5. Varanth sermaye piyasast araglan, payn  diniistiivillebiliv ahvil, pay ile

degistivilebiliv tahvil vh, sermaye piyasasi araclarmm miktan ve dinilstiirme, degisim
veya abep edilme esaslaema iliskin bilgi:

Yokiuy,

20,6, Grup sivketlerinin opsiyona lonu olan veya kosullu ya da kosulsuz, bir anlasmn ke
opsiyona konu olmaxi kararlastinlmg sermaye piyasast araglary ve sézA%nusy n;mwu
balkbkamada iligkili Kigiteri de igeren bilgi:

Yoktur,

T




20.7. fzahnamede yer almast gereken finansal tablo dinemler| itibariyle vapilan sermaye
artrimban ve kaymaklars jle sermaye azaltinar, yaratlan/iptal edilen pay graplar ve
pay sayismda degisiklige yol agan difer islemlere fliskin bilpi:

Yokuur,

20.8. fhragemm son on iki ay iginde halka arz, taihsishi veya nitelikli yatirmerya saty
suretiyle pay theacim bulunmasy halinde, bu iglemberin witeligine, by islemlere konn
olan paylarm tutary ve niteliklerine iliskin agpklamalar:

Yoktur,
20.9. fhraggmin meveut duram itibariyle paylarmn borsada islem gilrmesi durumuanda

hangi paylarmn borsada islem gérdiigiine veya bu husustara iliskin bir bagvurusunun
Bulunup bulwamadigima iliskin bidgi:

Son durum itibariyle girketin paylarinm 2699 luk kisms borsada islem gormekte olup, paylar
BIAS Ana Pazar'nda islem pGrmektedir,

20010, Lrabnamenin hanrilandii yil ve bir Sneeki yida eper ibraggr halihazivda halka
agk. biv o ortakhbk ise  dhreagonm  paylam fizerinde  diciineli  Kisiler  tarafindan
pereeklestivilen ele gegirme Aeklifleri ile 50z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan
hakkinda bilpi:

Y oktur,
20011, Esay sbzlesme ve b¢ yOnergeye iliskin Snemi bilgiler:

Furo Kapital Yatim Ortakhiie A8" nin esas sozlegmesi Tirk Ticarel Kahunu ve Sermaye
Piyasast Kanuny hikiimlerine uygun ofarak diizenlenmigtir, Esas sozlesmede ilpili mevzuat
hikimberine uyum saglamak amaciyla Sermaye Pivasast Karulunun 28.03,2014 1arih ve
12233903-320.99-253 3395 sayil yazlanyla ve T.C Gimriik ve Ticoret Bakanhfy i Ticaret
Genel Midirtigi niin 02.04.2014 1arih ve 67300147-431-02-59346-43046-3186-195 1. says
izin yazlaryla onaylanan esas sdzlegme tadil tasanlan 17.05.2014 wrilinde yapian 2013 Yik
Olagan Genel Kurul toplantisida onaylannugtar,

Euro kapital Yatrm Ortakhigr A8° nin Gene! Kuralun Calisma Usul ve Esaslanna Diskin fe
viimerge 30.03.2013 tarinde yapilan 2012 i olagan gene) kural wpluntisimda kabu) edilimis

ve Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayinbanmigtr,

Sirket Esas stizlesmesi ve {g yonerge sivketim imerner sitesinde {www.eurokapitalyo.com) ve
KA da (www kap.orgr) adresinde buluamakiadir.

20.12, Esas sGzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmest surctiyle ihragemm smag
ve Maaliyetleri;

Lsas Bizlegmenin (Bk:l) 5, maddesinde belirtildigi  tzeve, Sirket, Sermaye Piyasas
Kurulu'nun Menkul Kiymet Yatrm Ortakliklarma iligkin dilzenlemelerinde yazis amag ve
konular ile igtigal etmek Gzere kurulmug olup, Sirketin faalivet esaslar, portfy yatinm
politikalar ve ydnetim surlamalarinda, Sermaye Piyasast Kurulu ditzentemeleri ile ilpili
mevzuata yyular,

Sirket, paylarng aldiklar ortakhklarm herhangi bir gekilde sermayesine ve yinetimine hakim
olmak amao glidemez,

20013, Yisnetim kuruluna ve komitelere iliskin Snembi hilkivmberin dzetleri:
wirket Ang stzlesmesinin (EK:1) 11Lmaddesinde belirtildigl trere:

;_pfil.--wa,.m..h YA i




Yinetim kuralu dyelerinin segiminde A grabu paylann ber biri 1.000 oy haldana, B grubu
paylann her birt 1 oy hakkma sahiptir,

Ana sdizlegmenin 1o.maddesinde;

Sirketin igleri ve ydnetimi Genel Kurut tarafindan 3 yil'a kadar gérev yapmak igin secilen ve
gogunlufivu icrada porevli olmayan en az 3 (beg)- en ok 7 (yedi) Oyeden teskil olunacak biv
Yitneting Kwrtthu tarafindan yiiriiotir, Yometim Koralo ik toplantsinda aralanndan bir baskan
ve bagkan yardumeis seger,

Yonetim kurulu fiyelerinin ve tiizel kigi adina tesei] edilecek gergek kiginin wm ehlivel;
olmalars garur. Oyeligi sona erdiren sebepter segilmeye de enpeldir,

Yanetim kurubu, Tk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas) Kanunu, Sirket esas sozlesmesi,
penel kurul kararlan ve gt mevauat hokimleri ile verilen gdrevlen yerine getirir, Kanunla
veyn esas stzlegme e Genel Kuruldan karar alimmasina bagh tiulan hususlarn disinda kalan
L konutarda Yonetim Kuruly karar almaya yetkilidiy.,

Yanetim kuruluna 2°den az olmamak Gizere, Sermaye Piyvasast Kurolu'nun Kurmsal Yénetim
lkelerinde belirtilen yénetim kurulu tyelerinin bagmsezhgng iliskin esaslar cergevesinde
yeterli sayida bagimsiz ynetim kurulu Gyesi genel kura) tarafindan secilir,

Girev siires) sons eren tiyelerin Yonetim Kuruluna yeniden secilmesi mimkiindiir,

Yinetin kurulo iyeleri, genet kurul taralindan her zaman gdrevden shnabilir,

Yanetim kurulunun gérev ve sorumiuluklanmm saghikh bir biginide vering getiilmesi icin
sermdye pivasast mevzuatna uypun olarak belilenen komiteler olusturubur, Komitelerin
porey alanlan, galtgma esaslan ve hangi tyclerden olugaca@l yOnetim kuruhy tarafindan
belirlenir,

Ana Sizlesmenin 17.maddesine gdre; Yonetim Kurulu diyelerinin Tiirk Ticarel Kanunu ve
Sermaye Piyvasas mevzuatinda dngdritten sardar lasimas gerekir,

Ana sdzlezmenin 18.maddesine pore;

Yonetim kurulu, Sirket igleri agisindan gerekli girdlen zamanlarda, bagkan veya bagkan
vekilinin gafinsiyla toplanie, Yowetim kurulu tyelerinden her biri de bagkan veya bagkan
vekiline yazils olarak bagvurup kurulun toplantiya gugrilmasimg talep edebilir,

Bagkan veya bagkan vekili yine de Kuruly toplaniya gagirmazsa fiyeler de re'sen GRf
yetkisine sahip ulm far.,

Yonetim kurulunun toplant giindemi ydnetim kuralin bagkan tarafindnn tespit editiv, Yénetim
kurulu karar ile piindemde degisiklik yapilabilir,

Toplant yeri §irket merkezidir, Ancak yonetim kurulu, karar almak sarty ile bagka bir yerde
de toplanabilir,

sivket'in ynetim kurulu toplantisina katdma hakkima sahip olanlar bu oplantbara, TTI nim
F527 nei maddesi uyannea elektronik oramda da kaulabilis, Yéoetim kurulunun elekironik
ortamda yapldigr hillerde bu esas stzlesmede dnpdrttlen toplantt ile karar nisaplarma iliskin
hitktimaler aynen uygulamr,

sermiye Piyasast Kurulu tarafindan uygulamast zorunlo butolan Kurumsal Yonetim flkelerine
uyulur,

Yitnetim kuwrulunda pisrev alacak bagimsiz diyelerin sayis1 ve nitelikleri Kurul un kurumsal
yonetime iligkin dizenlemelerine gire tespit edilir,

Ana sézlesmenin 19.maddesine gore; Yonetim kuruly bagkan ve Oyelerinin tieretler gene
kurul taralndan tespit olunur,




kuruluna aitur. Ydnetim kurolo, temsil yetkising bir veya daha fazla murabhas Gyeye veya
mtdir olarak igtined kigilere devredebilir, En az bir yonetim kurulu Giyesinin temsi) yetkisini
hatz oimas sarthr

20.14. Her bir pay grubunuon sahip oldufu imtiyaziar, baglam ve smrlamalar hakkinda
bilgi:

Yisnetim Kurulu Uyelerinin segiminde (A) Grubu paytarnm her bir 1,000 (Bin) oy haklkma,
(13) Cirubu paylarin her biri 1 (Bir) oy hakkna sahiptir, Yonetim Kuralu Uyeleri® nin girey
stireleri en gok Gy yildir, Gorev siiresi sona eren Gyelerin Yonetim Kuruluna yeniden
seqilmesi mimkiind(y,

20,15, Pay sahiplerinin haldarimm ve imty azbirman defiistivibmesine itiskin esaslar:
Yakiur,

20.16. Olagan ve olafanilstit genel korw) twoplantsmn yapidmasina iliskin usuller ile
toplantdara katthm kogullary haklanda bilgi:
Ana Sozlegmenin 25, 26, 27, 28, 29 ve 30, maddelerinde;

Genel Kavul Toplantilan

Madde 25- Genel kurutlar olagan ve olaganisti toplamy, Olagan toplants her faaliyet disnem
sonundan itibaren Qg ay dginde yapihir. Bu wplanblarda, organlarm secimine, finansa)
Lablolara, ynelim kurulunun yilbik raporuna karsn kutlansm gekline, dajistilacak kar ve kazang
paylarinm oranlannn belirienmesine, yonetim kurulu fiyelerinin ibralars ile faaiyet donemini
ilgilendiren ve gerekli gorilen difer konulara iligkin mizakere yapshir, karar alinir,

Gerektigi iakdirde genet kurol olagandsti toplanttys gagrilir. Olaganiisi penc! kurel, Tiirk
Ticaret Kanunu ve bu esas stzlesmede yazih hitktimlere gdre 1oplansr ve gerekli karartarr abr.
Olagan(sttl genel kurulun toplanma yeri ve zamant usultine pore ilan olunur.

Genel Kurul yoplanhlarmda ber pay, sahibine bir oy hakki veriv. Ancak yinetim kol segiminde A
Grobi hey bir pay, sahibing 1.000 oy hakks, 13 grobu her bir pay, sahibine | oy hakkr veris

Sirketin genet kurub toplanblarma katlmn hakke bulanan hak sabipleri by toplantilara, Tk Ticaret
Kanunu'nun 1527 nei maddesi uyarmea elekizonik veiamda kanlabilir,

Olagan ve olaganiisth genel kural Toplant ve karar nisaplar, Tiirk Ticaret Kasuny ve Sermaye
Pivasast Kanunu ile ilgih meveuat hokdmlerine tabidir,

Toplani Yeri

Madde 26- Genel Kurul $icket merkezinde ya da Sirket merkezinin bulundugu sehrin
¢lverigli bir yerinde toplamy.

Genel kurala gaprmin sekli ile flgili olarak sermaye piyasasr mevzuaty, genel kurula katslacak
hik sahipleri ile flgili olarak ise TTK min 415 inci maddesi uygulanir,

Toplantda {lgili Bakanhk Temsilcisinin Bulunmass
Madde 27- Genel kurut toplantilarinda ilgili Bakonhk temsileisinin kanlomy hakkmda Tirk
Tiearer Kanunu’pun 407 nei maddesinin tglinet Hkrast hikm( vygulamr.

Temsilei Tayini
Madde 28 Genel Kurul toplanttlannda pay sahipleri kendi aralarmndan veya harigten layin
edecekleri vekil vasitasiyla 1emsi) olunabilirfer, Sirkette pay sahibi olan temsileiler kendi
oylarmdan bagka temsil etiklen ortaklann sabip oldugu oylar da kullanmaya yeikilidirter,




Oylarm Kullandma Sekli

Madde 29- Genel kurul toplantilarmda oylar, yOnetim kuralu tarafindan Goimriik ve Ticares
Bakanhify diizenlemelering uygun olarak hazglanacak g yinergeye pire verilir, Toplantiy:
fiziken katilmayan pay sahipleri oylarmi clekironik ortamda yapmlan penet kura) wplantilarm
Hiskin meveuat hitktmlerine pére kullanilar,

anlar
Madde 30- Sirket tarafindan yapacak slanlarda Ttrk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas
Mevauats ve ilgili mevauat bilkiimlerine uyuolor.

Genel kurul toplant ilam, mevzuat ite Sngdritlen usullerin yam sira, mivmkin olan en Cazla
sayida pay sabibine ulagmayr saglayacak, elektronik haberlegme dahil, her tirliy iletigim
vastiast ke genel kurul toplantt wribinden asgari ii¢ hafta Sneeden yapih,

20,17, Ihragomm ydnetim hakimiyetinin el degistiemesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hilkibmber haklanda bilgi:

Yoktur,
20018, Paylavan devrine iligkin esaslar:

Paylanm deveinde, Sirket Esas Sdzlesnesi, Turk Ticaret Kanuny, Sermaye Pivasast Kanunu,
Sermaye Piyasast Diizenlemeleri, Sermaye Piyasasi mevzuatmin ilgill sair dozenlemeler,
Merkezi laydi Sistem kurallan ve paylarm kaydilegtivilmesi ile Hgili saie dizenlemelsre
uyvluy. Sermaye Piyasas Kuruly dilzenlemelerinden kaymaklanan zorantubuklar sakli kalmak
fizere, paylarm devrt kasilanamaz,

20,19, Sermayenin artrilmasina ve nealtbdmasing iliskin esas stzlesmede dngiiritlen
kogullarm yasanmin gereldivdiginden daha agir olmast balinde s6z konusn hitkiimler
halkdanda bilgi:

Yoklur,

21. ONEMLIE SOZLESMELER

sermaye Pryasast Kurul Karar Orgam' mn 23052016 tarih ve 17/572 sayily toplantisinda,
witketin: portity yénelim  hizmetlerinin sermaye ve ybnetim baksmndan girketle iliskili
olmayan bir portfidy yirketine, aracihik faaliyetlerinin sermaye ve yonetim bakivindan sirketle
iligkiti olmayan bir yatunm kurulusuna, disandan saglanan diger hizmetlerin ise sermaye ve
ytnetim bakmundan sivketle iligkili olmayan bir kuruluga devredilmesine karar verilmistir,

Bu kapsamda yirketin portfy ydnetim bhizmetlerinin Gedik Portfity Yonetimi A8 ye
devredilmesi hususunda Sermaye Kurubuma bagvoruda bulunulmug ve bagvury olumiu
kargtlanmistr, 24 Haziran 2016 tarihinden itibaren sirketin portity yénetim hizmeti Gedik
Portfdy Yonetimi A5 den saglanmakia iken,

Yonetim kuralunun 26,02, 2018 tarihili alnns oldufu karara istinaden;
Gedik Portfty Yonetimi A% den saglanan portfSy vénetim hizmetlerinin 28.02.2018 tarihi
ibariyle sonlandindmasing ve 01.03.2018 tarihinden itiburen gecerli olmak fizere portidy
yimetim hizmetlerinin "Metro PortfSy Yonetimi A.5" den saplanmaya baslanmasima karar
verilnistir,

Ayrica girketin araciik faaliyetlert ve Piyasa yapieshy hizmetleri igin Ged)
Degervler AJy dle digandan salanan difer hizmeter kapsaminda

v alirim Menlkl

S0




hizmetterinin temin edilmesi igin Risk AKUTEgiim Yazihm Damsmanhk LS4 ile karsihikh
sidzlesme imazalanmisur,

22, EHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BHLGILER

221, bhragemm  Kurulun  mubasche/finansal raporlvma  standarthary  wyarines
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gercken finansal tablolar ile bunlara liskin
baiymsrz denctim raporiary

Sirketin mubasebe/finansal raporlama standartlan ve bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri
cercevesinde hazilanan 31,02.2016, 31.02,2017, 31122018 ve 30.06.2019 dénemlerine
iligkin Tinansal tablolan ile bunlara iligkin bagunsiz. denetim raporlan www.kaporg.ir
adresinde yer almakiadir,

al Tablo Dinem W ARp.orp.) LR
[ Qcak ~ 31 Arahk 20106 16.02.2017
1 Qcak - 31 Araltk 2037 & 13.02.2018
| Qcak ~ 31 Arahk 2018 12022019
1 Qcak - 30 Haziran 2019 17.10.201%

22.2. frahmamede yer almas gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsz denetimi
gergeklegtiren  Kuruluglarin  unvanlary,  bagimsiz  denelim  gériigii  ve  denetim
kurulugunun/sorumla ortak bag denetginin degismis olmas) halinde nedenleri haklonda
bilgi:

P

POk 30 Haziran 2009 Birlegim Bagomsiz | Melomer Alkan Sok, Frpnn SENLIK,
Oeak - 31 Aotk 2018 PIenatim v YMM Wo5T Rosuyolu 34718 | ¥MM
Ocak - 31 Arahk 2017 AL, Kadikivydstanbul Nl Gaeily)

] Ocak 31 Aralik 2016

22,3, Son finansal tablo garihinden sonra meydana pelen, ihragemmn ve/veya grubun
finansal durumu veyn ticari konumu dzervinde ctkili olabilecek Snemli degiisildilder
(liretim, sahy, stoklar, siparigler, maliyet ve saby fiyatlarr hakdandaki gelismeleri de
icermulidir) veya silz konusu hususlara bulonmadii halkkanda ifade:

Yuktur,
22.4. Proforma finansal hilgiler:
Yokt
22.5. Proforma finansal bilgitere iligkin bagamsiz gilvence rapory:
Yokiur,

31




22,6, Ihraggmn esas stzleymesi ile kamuya apkladsi diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagiom esaslare ile izahonamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri
Wibariyle kar dagihmy kenusunda along olduie kararlara iligkin bilyi:

Sirketin kar dafimm esaslart Sirket esus sozlegmesinin (Ek:1) 33 ile 34, Maddeleri ve kamuys
ayiklamy oldufu Kar Dagiom Politkas ile birlilae, TTK, sermaye pivasas meveuals, Kuro)
dizenlemedeni, vergi  yasalan ve diger yasal mevauat biikibnleri  dikkae  alinarak
belirlenmigtir,

Sirket esas  sOzlegmesi ve  Sermaye  Piyasast Kwulu'nun Menkut  Kiymet  Yaurm
Ortakliklanna Niskin Esasiar Teblig, Kurumsal Yoneum Teblif ve Tirk Ticaret Kanunu
hitktmlert dikkate ahnarak hazirdanan kar dagitim politikasima givre;

Karm Tespiti Ve Dagiam

Madde 34- Portfoydeki varbklarn alim saumimdan olugan kar, tahakkuk eonis deger
artgrdigligt, faiz, temettdt vh, gelirlerin toplamindan, komisyonlar, genel yonetim giderleri ve
difrer giderlerin indirilmesinden sonra kalan kar Sirketin sali kandi, Sirket karnun tespitinde
Sermaye Piyasas) Kurulonun ilgili ditzenlemeleri ve diger mevzuata uyulur,

Net dagiulabitir kar, hesap dinemi kanndan kanunlara gdre aynimas gereken yedek akgeler
ile verpi, fon, mali Sdemeler ve varsa geemis vil zararlan dogildihien soora kalan tutardir,
Sirketin net dagaolabiliv kannm en az %20°sinin birinci tementii olarak nakden dagitilmas
zorunludur, Birketin temendt dapronunda halka agike anonim ortakliklar igin Korul'ca
belirlenen esaslara uynlur,

yirketin finansal tablolanndaki net dimem ve pegmis yib zararlanmm uygun Szsermave
kalemleriyle mahsup edilmesi zorunludur, Ancak meveuat gerefi veya vergisel yiikiim)olik
dogurmast nedeniyle mahsup edilemeyen gegmis yil zarariar net dagitdabilie karm tespitinde
indirime konu edilebilir,

Tk ve SPR hitkiimleriyle ayrdmast zorunhu tutulan yedek akgeler ile esas sdzlesmede pay
sahipleri igin belirlenen oranda birinei temettth aynilmadikea, bagka yedek akge aynlmasing,
eresi yila kar aktanimasing ve yonetim kuralu tyeleri ile memur, mistahdem ve iseilere
kardan pay dafititlmasing karar venlemez.

Sermaye Pivasast Kanunu'nun 15, Maddesindeki dizenlemeler gergevesinde ortaklara temettil
avanst dagitdabili

Kar Daftim Zamany

Madde 35- Yillik karmn pay sahiplerine hangi tarifite ne gekilde verilecedi Sermaye Piyasas)
Kurulu'nun konuya iligkin dizenlemeleri dikkate almarak yonetim kuratunun teklifi tzerine
genel kurul tarafindan kararlagtinlir, Bu esas sdzlegme hikimlerine uygun olarak dagiian
karlar geri alinmaz, Ancak, kar payiun haksiz daitm halinde iadesinin talep edilebilecegine
iligkin TTK hitktmleri sakhdir,

17052014 tarihli Genel Kurol kararyla kabuo) edilen kar dagiium politikasing pire;
Portfoydeki varliklann alim satmnndan olugan kar, tahakkuk etmiy defer arugi/disisi, faiz,
temettll vh, gelirlerin toplanundan, komisyonlar, genel yonetim giderleri ve diger giderlerin
indirilmesinden sonra kalan kar Sirketin sefi kandir, Sirket karmnm tespitinde Sermaye
Piyasas) Kuralu®nun ilgili diizenlemelen ve diger meviuata uyulur,

Net dagrtdabilir kar ise, hesap dénemi kanndan kanpunlara pore ayridmas) pereken vedek
akgeler ile vergi, fon, mali ddemeler ve varsa geemis vib zararlan dusidikien sonra kajan
Itandir,

Sirketimiz esas stzlesme hikOmleri ve diger mevzum hikiimlerine poire kar
agagudaki sekilde belivtlenmitir,

dagstim esaslan




I-) Yapdan bagey mikian daginlabiliv kar mawahing eklenir. Sirketin nel daginfabilir kapmn
e az %207sinin birinei temettt olarak pakden dagsimas) zorunfodur, Sirketin temiend
dagimimda hatka agik anonim ortakhklar igin Kurul'ea belirlenen esaslara uyulur,

2-) Sirketin finansal tablolarindaki net dinem ve gegmis yib zararlarinmn uygun dzsermaye
kalemleriyle mahsup edilmesi zorunludur. Ancak mevzuat gerefii veya vergisel yitkiml otk
dofiurmasy nedeniyle mahsup edilemeyen geemis yil zararian net daginlabilic karm tespitinde
indirime konu edilebilir,

A TTK ve SPK. hiiktimleriyle ayrdmas: zorunlu wtulan yedek akgeler ite esas stzlesmede
pay sahiplen ig¢in belirlenen oranda birinei tementt ayrnlmadikea, bagka yedek akye
ayriimasing, ertesi yila kar aktanlmasing ve yonetim kurulu Oyeleri ile memur, milstahdem ve

isgilere kardan pay dafinimasma karr vertlemez,

4-) Sermaye Piyasasr Mevzuan gergevesinde ortaklara kar payr avans) dagitslabilir,

Yinetim Kurul'nun 20.05.2009 tarils ve 2009/13 saysh karan pereginee, 31,12,2018 taribli
finansal lablolarda olugan 200.453-TL kar nedenivle, vasal yedekler disibdikien sonra kalan
net dafisnlabilic donem harndan B2.000-TL'nin Birinei  kar payr  olarak  ortaklana
dagtimasina, daginmdan sonra kalan tutann ise olaganistd yedeklere aldamlmasta genel
kural toplaptisimda karar veribmigtr. Temettld dagatme 29 Temmuz 2019 Pazariesi piini
yap it

Yonetim Kurdlunun 23.05.2018 wavihli karan ile; Sirketin 2007 yih finansal ablolarmda
olugan 1.891.037- TL net ddnem kanindan, penel kanuni yedek akgelerin ayrnimasindan sonra
kalan tutar zerinden 400.000- TLMmin ortakiara birinei kar payr ddemesi olarak yapiimasina
karar verilmigtir. 19,07.2018 tarihinde yaplan Genel Kurl wplantisimda alinan karar perepi
kar pays dagitime 15.08.2018 tarihinde yapihmiguy,

Yimetim huralunun 17.05.2017 arih ve 2017/1) sayil karan geregince, 31,12.2006 tarihli
finansal tablolarda olugan 789.257-TL kar nedeniyle, yasal yedekter dostldokien sonra kalan
et dagablabilic dinem  kanndan  155.000-TL'min Birinei kar payr ofarak  ortaklar
dafiinlmasing, dagstimdan sonra kalan aitann ise olaganistil yedeklere akianhmasina 2016 yili
olagan penel kurul toplantisinda karay verilmigtic, Temettd dagiom 27.07.2017 1arihinde
tansamlanmisur,

2L7. Son 12 ayda ihragemm ve/veya grubun finansal durgmu veya karlihi itzerinde
dnemli etkisi obmuy veya izleyen dénemlerde etkili olabilecck davabar, huluki takibatiar
ve tahkim iglemleri veya sz konusu hususlarn bulunmadigs halkkida itndes

Yokiuy,
22,8, izahmamede yer verilen denetime tabi tuindmusy diger bilpiler:
Yoktur,

23, IMRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

231, iln'm; cdilecek ve/veya borsada iglem gbrecek paylann ISIN (ulustararass menlkul
lymet tanimlama numarass) veya bagki benzer tsmmlama kodu bilgisi dabil tir ve
gruplarma ilighkin bilgi;




DA Nama Yur™ 100.000,00 104) | 1R0.000,00 | 100

B___| Hamiline - 19,900,000,00 160) L 1900000080 | 100
TOPLAM &1 20.000,000,0000 109

Y oNirker oxas sdzlegmesinin 11, nraddosinde; Yinetim Kuentu Uvelervinin sepiminde (A} iruhu
paylarinn her biel 1.OO0 (bin) oy hakkia, (B) Grabae paylarm her bivi 1 (Biv) oy hakkina saltiptir,

A prubu o paylann ISIN G kodu  TREEKYOO00027 B prubu paviann  1SIN  kody
TREEKYOOOUM 9 dir,

23.2, Paylarm bangi meveuata ghre olusturuldugu;

Sirket paylarn Sermaye Piyasast Mevauat kapsammda olugturulmuosiay,

23.3. Paylarm kaydilestivilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhiganuz paylart kaydilegtiome esaslan gergevesinde MKIC nezdinde  kaydi olarak
tuhmaktadir,

25,4, Paylarm hangi para birimine gire ihrag edildigi haklonda bilgi:
Paylar Tk Lirast cinsinden satiga suntulacaktr,

235, Kosrlanwmlar da dahil olmak dizere paylara iliskin haklar ve bu haklam
kullanma prosediri hakkimmda bilgi:

Satgr yaprlacak  paylar, ilgili meveuat uyarmea pay  sabiplerine  asagdaki haklan
saflamaktacie;

Halka arz edilecek paylarn saglachin haklar;

Iardan pay alma hakk: (SPKn md.19. TTK md 507), tasfiyeden pay alma hakk (17K m
07), bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md.19), yeni pay alma hakks (TTKmd 461, Kayio
Sermaye Sistemindeki Ortakhklar Igin SPKn md. 18), Genel Kurul'a Davet ve Katlma Hakk
(FVIC md, 414, 415, 419, 425, 1527 §PKn md 29,30), Genel Kurulda Mezakerelere Kallma
Hakky (TTKn md. 407, 409, 417), Oy Hakks (SPKn md. 30, TTK Md.432, 434, 436), Bilpi
Alma Hakkr (SPKn md. 14, TTK md. 437, Inceleme ve Denctleme hakla (TTR md 437,
Iptal Davasy Agma Makky (FT TTK md, 445,451, Kayult Sermaye Sistemindeki Onaklildar
igin SPKn md. 18,20), Azinhk Haklape (VTK md, 411, 412, 420 439 ile SPKy md, 27),
Ortaklsktan Ayntma Hakkr (SPK'n md 24), Ozel Denetim fsteme Hakks (TTK md 438,439),
Ortakltkian Crkarma ve Satma Hakkr (8PKn md. 27)

Kardan Pay Alma Hakda (SPKn madde 19 ve TTK madde 507);

Her pay sahibi, kanun ve esas stzlegme hikiimlerine pBre pay saliplerine daginhmas:
kararlagunlmig net dinem kéoma, pay oranmda kablma hakkim haizdir. Kardan piay alim
hakka, Sirket genel kuruto taeafindan belirlenceek kar dagiim politikalan gergevesinde ve
ilgili mevieuat hitktimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkint ifade eder,

"

6302 sayth Sermaye Piyasast Kanunu'nun 19 uncu maddesi hitkmi ve SPK
Kar Payr Tebligh C*Kar Payr Teblii™) uyarmca;

nin 119,17 sayih




v Halka agik ontakliklar, Kartanm genel kurullart taralindan belivlenceek kir dagihim
politikalar gergevesinde ve ilgili mevzoat hikiimlerine wygun olarak dagiurlar, Kurul
halkn agik onakhiklan ke dagotms politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikieki
ortakliklar bazinda Tarkh esaslar belivlevebilir.

v Ranunen ayrdmas percken yedek akgeler ve esas stzlesmede pay sabipleri igin
helitlenen kir payr aynlmadikya bagka yedek akge ayrilmasma, ertesi yia Kir
aklardmasima ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu dyelevine ve ortaklik
caliganlarma kirdan pay dagtilmasia karar verilemeyecepi gibi, belivlenen kr payi
ddenmedikee bu Kigilere kdrdan pay dagiotamaz,

v Halka agik ortakltklarda ke paye, dagiim tarihi itibanyla meveut paylarn timiine,
bunlasin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate almmaksizin esit olarak dagiblir,

Kar Payr Tebligi'nde dngordlen esaslara uyulmak garuyla; kar payy, dagimnuna karar
verifen penel kurul toplantsinda karar baglanmak garbiyla esit veyn farkl tularh
taksitlerle ddenebilir,

v Hhraggs, meveut durum itibariyle, Sirket esas stzlesmesinin 14, Maddesinde yer alan
kar dagitimuna Higkin hiiktmlerini uypulamakiadir,

Ortaklar ve kéra kaulan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payr bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar payr avanst bedelleri dagium tarihinden itibaren bey
yitda zaman asimma ugrar, Bedefsiz pay olarak dagitlan kar paylarnda vaman asimy
Imlunmﬁmni\mdw

Tasfiyeden Pay Alma Haldki (FTK. madde 507):

Sirket'in sona ermesi hilinde her pay sahibi, esas stzlesmede sona eren Sirket® in mal
varliginm kullanimasiy iligkin, bagka bir hitkiim bulunmadipy takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara, payr oramnda katihy,

Bedelsiz Pay Edinme Halda (SPKn md, 19): SPKn, madde 19 uyarmea halkn agik anonim
ortakhikbur sermaye arunmlannds, bedelsiz paylar dagiom faribindeki meveut paylara
daginibir,

Yeni Pay Alma Hakka (TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortaklikiar igin
sermaye Piyasas) Kanuno madde 18, Kaynh Sermaye Sistemi Tebligi):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarslan paylan, meveut paylanmmn sennayeye sraning pore, alma
hakkina haizdiv. Koyl sermaye sisteminde, ¢rkardan paylar tamamen satilarak bedelleri
Gdenmiedikge veya satdamayan paylar iptal mlnlrxmiﬂ»g,c yeni pay pikarlamaz,

Genel Kurala Davet ve Kattlma Haklo (Sermaye Piyasasr Kanunu madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kullamimas: ve Cagin Yoluyla Vekalet Toplanmast Tebligi, TTK madde
414, 415, 419, 425, 1527

Cenel kurula kanlma ve oy kullanma hakks, pay sahibinin paylar herhangi bir kurnlug
nezdinde depo etmesi saruna baglanamaz, Paylarr kayden izlenen halka agik ortakliklann
genel kurul woplantlarma, yonetim kurulu tarafindan MKK dan saglanan pay sahipleri listesi
dikkate aliarak olugturulan hazir bulunaniar listesinde adi yer alan pay sahipleri kanlabilir,
Bu fistede ady bulunan hak sahipleri kimlik gostererek penel kuruls katirlar,

Genel Kurulda Mitzakerelere Katibma Hakda: (TTK madde 407,409,417)

Critndem, genel kurulu toplantiya ¢afaran tarafindan belivleniy, Kanuni istispalar sakls kalmak
kaydiyla, pindemde bulunmayan konular genel kurulda mizakere ofilemerz ve larara
haglanamaz, (1T md.413)




Yonetim  Kurulu Uyelerinin segiminde (A) Grubu paylanmn her biri 100,000,000
(Yilzmilyon) oy hakkma, (B} Grubu paylarm her biri 1 (Bir) oy hakkina sabiptiv. Bunun
diginda (A) Cirubu paylarn herbanpi bir imtiyaz tamnmanigtr, (Esas Stizlesme Md. 11)

Oy Hakla (Sermaye Piyasas) Kanunu madde 34, TTK madde 434):

Her pay sahibi sadece biv paya sahip olsa da en az biv oy hakkim haizdiv, Pay sahipleri, oy
haklarmy genet kuralda, paylarmin toplam itibari degerivle orantlr olarak koamr,

Pay suhibi kendisi, esi, alt ve Dstsoyn veyn bunlarm orafy olduklan gahis girketleri ya da
hakimiyetleri altindaki sermaye girketleri ile girket arasindaki kigisel nitelikte bir ise veya
igleme veya herhangi bir yarg kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy
kullanamaz, Sirket ydnetim kurulu tyeleriyle ydnetimde porevli imza etkisini haiz kigiler,
yénetim kurulu dyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan
oy haklarnmy kullanamaz, (TTK md. 436}

Bilgi Alma ve inceleme Hakky (Sermaye Piyasast Kanvnu madde 14, Sermaye
Piyasasmda Finansal Raporlamaya fiskin Esaslar Tebligi, TYK madde 437):

Finansal t1ablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun villik faalivet raporu,
denctleme raporlars ve ydnetim kuralunun kdr dagiom dnerisi, genel hurulun woplantsimdan
en az Uy hafta dnce, Sirket’ in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurglur, Bunlardan finansal tublolar ve konsolide sablolar bir y1) stire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik wiulur, Her pay sabibi, gideri Sirket'e ait
olmak lizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebiliv, Pay sahibi penel kurulda,
yonetim kurulundan, Sirket” in iyleri; denetgtlerden denetimin yapima sekli ve sonuglan
hakkimda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yOkmlologis, Sirket” in bagh sirketierini de kapsar.
Verilecek bilgiler, hesap vermp ve diiriistliik itkeleri bakimndan Szenli ve gergepe uypun
olmaldir,

ipta) Davasi Aema Hakks (FTK madde 445-451, Sermaye Piyasas) Kanunn madde 18/6,
2072y

Yinetim kurulunun kayult sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldigr karartar
aleyhine, genel kurul karartarstun iptaline iligkin hitkiimler gergevesinde ybnetim kurulu
tiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, karann ilanindan itibaren otuz pin icinde
ortakltk merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler,

Kusurlarina ve durumun gereklerine pdre zararlar sahsen kendilerine yikletilebildii ¢lotde
yonetim kurulu tyeleri ve hazwladiklar raportarla s olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarnmn gergei diyrtist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzual ile
muhisebe ilke ve kurallarma uygun olarak dizenlenmemis olmas nedenivie dapittlan kar
pay avansinm dogru olmamasmdan dofian zararlar igin ortakhfia, pay sabiplerine, orakik
alacaklilarma ve aynea dofrudan dofruyn olmak fizere ki payr avansinm kararlagtinidig
veya Odendifi hesap dinemi iginde pay iktisap etmis bubunan kisilere karst sorumluduriar.
Hukuki sorumluluk doguran hillerin varhy hithinde, pay sabipleri ve yonetim kuruly dyeler;
tarafindan karanin ilamndan itibaren otuz pim iginde, iptal davas) agtlabitir,

Cienel kurul toplantusinda hazar bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefeting
tutanagia gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasing gagrinm usuliine giire yaplmadiging, giindemin geregi gibi ilan editmedipini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin woplantiya kabhp oy
kultandiklarn, genel kurula kaodmasina ve oy kullanmasing haksiz olarak izin verilmedijini
ve yukarda sayilan aylarthiklarm genel kurul kararimn alimmasinda etkili8)duguny ileri stiven
pay sahipleri, kanun veya esas stzlesme hitkimlerine ve dzellikle dorfisiok kuralina aykan




olan penel kurul kararlare aleyhine, karar tarihinden itibaren flg ay iginde iplal davass
acabilirler.

Awmhk Haklan (TTK madde 413, 412, 439, 531, 559}

sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, ySnetim kuradundan, yazih olarak
gerektiricl sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu twoplantya gajirmasing veya genel
kurul zaten toplapacak ise, karara baglanmusing istedikleri konulan giindeme koymasim
isteyebilivler. Pay sahiplerinin gagn veya gimdeme madde konubmasma iliskin istemleri
yonetim kurwlu tarafindan reddedildigh veya isteme yedi iy pintt iginde olumiu covap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu izerine, genel kurulun toplanbya
cagridmasina Sirket merkezinin bulundufiu yerdeki aslive ticarel mahkemesi karar verehilir,

Genel kurnlun dzel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide biring
olugturan pay sahipleri veya paylarmm itibari deferi toplany en az bir milyon Ttk Liras: olan
pay sahipleri g ay iginde Sirket merkezinin bulundufin yer asliye ticaret mahkemesinden dzel
denetyd atamasin isteyebilir,

Hakly sebeplerin varhijinda, sermayenin en az yirmide bivini temsil eden paylarn sahipler,
pirket” in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticarer mphkemesinden Sirket’ in feshine karar
verilmesing isteyebilirler,

Kurueularm, yonetim kurulu dyelerinin, denetgtlerin, Sirket’ in kuralusundan ve BErMI i
arummndan dogan sorumluluklan, Sirket'in tescili wrihinden fibaren dort yil peemedikge
suth ve ibra yoluyla kaldimlamaz, Bu siirenin geemesinden sonra da sulh ve ibra ancak penel
kurulwn onaytyla gegerlitik kazame, Bununla beraber, esas sermayenin yirmide biring twmsi
cden pay sahipleri sulh ve ibramn onaylanmasina kargs iseler, sulh ve ibra genel kurulea
onaylanmaz.

Ortakhkian Ayrlma Hakk (Sermaye Piyasast Kanunn madde 24, Onemb Nitelikieki
istembere iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakky Tebligi):

Onemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina kabhyp da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplant titanaging igleten pay sahipleri, paylanm SirkeCe satarak ayrifma
hakkma sabiptir.

Ozel Denetim isteme Makke (PTK madde 438):

Her pay sahibi, pay sahiplifii haklarms kullandabilmesi igin gerekdi oldugu akdisde ve hilgi
nlma veya inceleme hakky daha Onee kullandmugsa, belirli olaylanm dzel bir denctimle
agtkhia kavugturulmas, giindemde yer almasa bile genel kuruddan isteyebilir, Genel kuyul
istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, Sirket merkezinin bulundupu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir $ize) denetyi atanmasin isteyebilir,

Ortakhktan ¢oarma ve satoa hakda (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 27, Ortakdikian
Ciliarma ve Satma Hakdars Tebligi):

Pay alm weklifi sonucunda veya birlikte hareket eunek de dahi) olmak tzere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarm Sirket” in oy haklarmm Kurolea belirlenen orana (mevent dayumda
798} veya daba fazlasing ulasmas veya bu konumda iken ek pay alinmag durumunda, hitkim
ortak agisindan sahip olduklan paylarmn imtiyazl olup olmadifn dikkate almmaksizn difer
pay sabiplerinin tamannny ortakbktan gikarma haklo, diper ortaklar agsindan da paylarin
hakim ortajia satma hakks dojiar,

3.6, Paylarm ihracina Higkin yetkili organ kararkarn
Sirket Yonetim Kurulu’nun 20.12.2019 tarihli toplantisinda,




Sirketin okanlmig sermayesinin 100.000.000-T1L kayitly sermuaye tavan gerisinde kalinarak,
bedelli - % 150 oranmda  30,000.000-TL nakit karphfin artnlarak. 30.000.000-T1.'ye
gikartmasina,

Sirket ortaklanimezin yveni pay abma haklannn, 1 adet nominal degerli payin 1-FL Ozerinden
kullandirthmasina,

Sermaye artinmunda (A) prubu pay sahibine (A} grubu, (3) grubu pay sahibine (B)
grubni pay verilmesine,

Ortaklarin yeni pay alma haklarn kullanmalarimdan sonra Kalan paylarsm Borsa [stanbul A8
Birincil Pivasada olugacak fivattan Borsada satlmasing ve bu dslem igiy amag kurum ile
sézlesme imzalanmasina,

Sermaye Piyasas Kurulu'ng gerekli bagvorolarin yapimasing ve KAP'da duyurulmasma karar

verilmistir.
237, Halka arz edilecel paylar fizevinde, paylarm devir ve tedavitiind lasilayrer veya
pay sahibinin haklanm kullanmasima engel olacak kaytlarm butunup bulimmadiing
iligkin bilgi:

Yokiur,

4, HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka aram kogyullar, halka arza iligkin bilgiler, tabmini halka arz takvimi ve
hatka arza kablmak igin yapabmasi gerekenter

24. L1, Halka arom tabi oldu@u kosullar:

Halka arz Sermaye Piyasast Kurolw'nun onayr sonrasida Hgili mevatat gergevesinde
gergeklestirdecektir,

24.1.2, Halka arz edilen paylarm nominal deperi;

Nakit kargth artirtan sermaye karsaigi 30.000.000 TL nominal deperti pay ihrag editecektir,
Yaplacak olan sermaye armmnda yeni pay alma haklars lostlanmanns olup, pay
sahiplerinin sahibi olduklan A grubu paylara kargthle A grubu, 13 grubu paviara karsihik B
prubu pay veritecektir, Yeni pay alma haklan 1 TL nominal degerli bir pay igin 1 TL fiyat
thzerinden kullandintlacakor, Yent pay alma haklarmm kullamlmasindan sonra kalan paylar
nominal degerin alunda olmamak Ozere BIST Bivined! piyasada olugacak fivattan halka arz
edileceklir,

24. 1.3, Halka arz sitrest ile halka arza kathm hakkinda bilgi
24.1.3.1, Halka are stivesi ve tahmini halka arz talovimis

Kural'ea onaylanmyg izahname, $irket tarafindan teslim almmasing takip eden 15 iy pling
iginde ortakhipm internet sitesinde, KAP' da ve aract kurum internet sitesinde ilan edilecekiir,
Izahpamenin ilamm takip eden 10 piin iginde yeni pay alma haklanmm kublammimn
baglanImasy zoruntudur, Yeni pay alma hakkana iliskin sore 15 gndGr. Yeni pay alma hakk
keullanim stiresi, bitlg tarihinin resmi tatile rastlamas durumuonds izleyen Dspiind aksami sona
erecektiv, Bu stirenin baglangse ve Dbitig taribleri izahnamenin 24010 (d) bokiminde
lmcriirﬁhni;,ﬂ'til‘ Yeni pay alma haklarmn kullamimasindan sonra kalan gaylar 2 15 pUnd sijreyl
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sabiga sunolacaktr, Satiga sunulacak paylanm nominal atar ve halka ars wribleri tasarruf
sahiplerine satry duyurusu ile orlakhm internet sitesi, KAP® da ve amer kurum internet
sitesinde ilan edileceklir,

24032, Wallea srea bagvuru sitreci
a) Sahg yiintemi ve bagvuru sekli:

Meveut pay sahipleri, yeni pay alma haklary 1 TL nominal degerli bir pay igin 1 T1, fiyat
zerinden koHandmilacakty, Yeni Pay alma haklarnun kullanmsmindan sonra kalap paylarn
sattginda “Borsada Sang” yontemi kullanacakur, Bu sermoye artinmunda pay almak suretiyle
ortak olmak isteyen {asarmf sahiplerinin saug sivesi ivinde BIAS'da islem yapmays yetkili
aract hurumbardon olugan borsa {iyelerinden birine bagvarmalar gerekmekiedir, Islem
yapmaya yetkili fiye listesine www borsaistanbul.com adresinden ulagiabilir.,

Pay Dbedelleri satig islemlexini yibrillen borsa fyesi Metro Yatinm Menkul Degerler ALS,
taralindan ahsil edildikge 6zel banka hesabina yatinjacakir,

b) Pay bedellerinin ddenme yeri, yekli ve silresine iliskin bilpi:

Yeni pay alma hakks kulampma iligkin strenin baglangig ve bitis taribleri aynea KA 1a
Ovaww ki ore ) ve Sirket internet adresi www.cnrokapitalyo.com ‘de ilan edilecektir,

Pay bedellori QNB Finansbank Birlik Mahatlesi Subesi nezdinde bulunan TR75 (011 1000
OO 09T 4590 03 IBAN numarali hesaba vatirdacakir,

Halihazirda arac) kurumlarda hesaptanmda Sitket payr bulunan ve sermaye arteming bu yolla
kaulan ortaklann ddeyeceklerd sermaye arinm bedelleri Merkesi Kayin Kurulugu (MKK)
tarafindan Gzel hesaba yatinlacaktr,

Yeni pay afma haklannm kallanthnasmdan sonra kalan paylarm bedelers, sans islemlorini
yardten borsa dyesi Medro Yaurm Menkul Degerler A8, tarafindan 1ahsil edildikee dzcd
bankn hesabina vatinlacakiy,

) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarrof sahiplevinin satig stiresi igerisinde Borsa'da islem
yapmaya yetkili kwuluglardan birine bagvurmalan gerekmektediv, Borsa'da iglem yapmaya
vetkili  kuruluglanin - adres  ve  telefontarma  Hiskin Wbilgi Borsa  istanbu
(. borsaistanbul com), TSPB (www.tsph.orgtry ve SPK mn (www spk,gov.lr)  internet
siteferinde yer almuaktadir,

) Paylarin da@yam zamans ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklaromzin sz konusu paylarn Sermaye Pivasas) Mevzuals
vergevesinde MIKK. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacakur,

2414, Halka aram ne zaman ve hangi yartlar alimda ipial edilebilecedi veya
ertelenchiltecegi ile sabs bagladikian sonra iptalin. mimbkiin olup olmadifima  dair
agkdamn:

Agagicdaki gartlarin olusmast durumunda halka arz iptal edifebilecektir,

*  Yasaoma, ylirdime veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar

wrafindan  yaptlan - dizenlemeler  nedeniyle  bu stzlesmeden  kaynaklanan

yiktmltliklerin - yerine getivilmesini  imkansiz kolacak  veya  Snemli  dlgilde
giglestirecek hukuki ditzenlemeler yapilmas:,

*  Halka arz esash olarak olumsuz etkileyecek Olglde savag hali yangin, deprem, su

baskini, ayaklarma, yaypin terdr eylemleri, enerji kathiy, hifidet darbesi ve/veya
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" Lkonomik ve siyasi pelismeler ile para ve sermaye piyasalormdaki gelismelerin
Ihraggr ve Yetkili Kurulug'un halka arz edilen paviarm pazadanmasma hokan
vermeyecek  durumda olmasi nedeniyle  yeteri talebin  olusmayacaginn  ve
piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceninin
dngariilmesi,

»  Ulke chonomisini, ulusal veya uluslararast sermaye ve {inans pi vasalarm, Thrageimin
faaliyet posterdifi sekidrit ya da SirkeCin mali bilnyesini eiddi etkileyerek halka
arzin bagarisin engelleyebilecek beklenmedik durumlann ortaya cikmas,

» Ihraggumn yénetii vefveya ortaklan ile Hhrager hakkinda paylann pazaranmasin
ctkileyebilecek herhangi bir sorugturma ve/veya dava agdmast ve dhrager alevhine,
halka arzr bnemli derecede ethileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma,
dava ve icra takibi agihmass,

Aynica, SPRK mn “lzabname ve thrag Belgesi Tebligi™nin 24, Maddesi hithmi aereg,
izahname ile kamuoya agiklanan bilgilerde saoga baglamadan once veya saty stresi icerisinde
yatirimenlarm yatrm karartanmi etkifeyebilecek yeni husulanm ortaya gromasi halinde, bu
durum ihraggr ve halka arz eden tarafindan yazilt olarak derhal SPK ya bildiriir, Degisikiik
gerekiiren veya yeni hususlann ortaya glimast halinde, ihraggr, halka arz eden veya bunlarn
uypan gorigit Gzerinde yetkili kuruluglar taralindan satig streci durdurutabilis, Bu durum
yamls otarak derhal SPK™ ya bildiriliv, Savy streci, ibragg, halka arz eden veya yelkii
kurwtuglar arafindan duduralmaz ise, gerekli gérilmesi durumunda SPK salg slirecinin
durduralmasima karar verebilir,

Yeni pay alma hakks kullamimy ile satyg baglayacak olup, sabyg bagladiktan sonra iptal miimkiin
dedildir,

LS. Kargpthanamayan taleplere ait bedeller ile yatmmedar tarafindan saty fiyatimn
ibeerinde Sdenen tatarlarm iade sekli haklonda bilpi;

Yokiur,

24,16 Folep edilebilecek asgari ve/veya nzami pay mildarlar haklanda bilgi:

Ortaklar irket'te sahip olduklan pay oranmda yeni pay alma haklanm kullanabileceklerdir,
Borsa'da satdacak paylar igin talep edilecek pay miktan 111 nominal deperli paylar ve katlan
seklinde olacakr, Borsa'da aspari iglem twars 1 TL ve katlan seklinde pergeklesmektedir,

v

24,17, Yatwnmerlarm satn alma tadeplerinden vazgeeme haklarma iliskin Dribgic
SPRn’nun 8 inci maddesi uyarmca, izahname ile kamuya agklanan bilgilerde, satiga
baglamadan dnee veya sabs siresi iginde yatrmedann yaornm kararm etkileyebileeck
defiisiklik veya yeni hususlanm ortayn ¢rkmast hlinde durum ihrager veyn hatka arz eden
tarafindan en vygun haberlesme vastasiyla derhidl Kurula bildiriliv,

Degigiklik perektiren veyn yeni hususlann ortaya gtkmass halinde, sats stireci durdurulabilis.
Depigtirilecek veya yeni cklenecek hususlar bildirim taribinden jtibaren yedi iy puntl iginde
Sermaye  Piyasast Kanunw'nda yer alan esaslar gergevesinde  Kurulea onaylanr  ve
izahnamenin degiyen veya yeni cklenen hususlara iligkin ksm yayimlamr,

Degisiklik veya yoni hususlann yayimlanmasindan fnee pay sabin almak ivin talepte
butummig olan yatmmalar, izahnamede yopitan ek ve degigikliklerin yayimlanmasindan
itiharen iki iy gindl iginde waleplerini geri alma hakkina sahiptirler,
24, 1.8, Paylarmn testim ydntemi ve sliresi:

hak sahipleri

ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslap ¢ergevesinde MEK rafindan
buzinda kayden izlenccek olup, paylarm fiziki testind yaplmagac i), K
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hullanm stiresi boyunea, hak kullamm igleminin yapldifn pin igerisinde kayden teslim
edilecektir,
24.1.9. Halka arz sonugharmn ne sekilde kamuya duyorulacag haklanda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasast araglarmin satgma iligkin ddzenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dapiom Nstesinin kesinlegtii plind akip eden iki s giind
igerisinde. Kurol'un dzel dorumlarmn kamuya agklanmasma iligkin ddzenlemeleri uyarinea
kamuya doyurulur,

24.1.10. Yeni Pay Alma Haklana iliskin Bilgiler

w) Yeni  pay  alma bhaklammmn  lositlamp  kstlasmada@y,  Jositlandiysa
lesatlnma nedenlerine Bigkin bilg:

Ortaklann yeni pay alma haklar Kesstlanmanusiar,
I) Belli kigilere tahsis edilen paylarm ayrt ayrn nominal deger ve sayse
Yokiur,

) Yeni pay abma haklomm kollanshmasmdan sonra kalan paylar icin tahsis karaes
alimip ahinmadij:

Yoktur,
d) Yeni pay alma haklari, agaiuda belivtiten bagvore yerlerinde o/info.. ile
wodind i tariblerifilan edilecek taribler arasinda, 15 giin streyle kullandinlacakor, Ba

sitrenin son gliniiniin resmi tatile rasthamas) halinde, yeni pay abma halika Rollanmm
silresi, izleyen is plint alisnme sona erecckdir,

Bir paym nominal defieri 1°TL olup, 1 TL'en satisa supulacakur,

Yeni pay alma haklan Sirket tarafindan daba sonra KAP aracih@y Qwww kap.orgr) ile
duywrulacak olan tarihler arasida 15 pin sireyle kullandinlacaktr, Bu stirenin son plniinin
vesmi tatile rastlamast halinde, yeni pay abma hakks kultanmn sitresi izleyen itk is gling aksam
sona erecekiir,

¢} Ortaklarm, Sdenmig/gkanioy sermayedeld meveat paylanma give yeni pay
alma orang

Yeni pay alma oram %150 dir.

)  Pay bedellerinin ddenme yeri ve geldine ikiskin bilgi:

Yeni pay alma hakkina iltiskin stire 15 (on beg) gilnditr. Pay bedelleri QNI3 Finansbank Birlik
Mahallesi Subesi nezdinde bulunan TR7S 0011 1000 0000 0091 4590 03 IBAN numaral)
hesaba yatrdbacakir,

Halthazirda aracr kuramlarda hesaplannda Sivket payr bubunan ve sermaye artirmima by yolla
kanlan ortaklann ddeyecekleri sermaye artmm bedelleri Merkexi Koyt Kurulugu (MKK)
tarafindan dzel hesaba yatirnlacakuy,

Yeni pay alma haklarm kullamlmasindan sonra kalan paylarm bedellerd, sahy islemlering
yiriten borsa Qiyesi Metro Yatinm Menku! Degerler A8, tarafindan tahsil edildikee 820l
banka hesabina yatirlacaktsy,

) Bagvura yekli ve paylarnn dagim zamam ve yeri;

DY en pay alma haklarms kullanmak isteyen ortaklarnmmuzdan,
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a.Paylar dolagimda olmayanlar yemi pay tutarmn hesaplarmm bulundugu aracs kurumiar
vieya Huaeg arpahiBiyla

b Paylart dolagimda olanlar ise yeni pay tutarms hesaplavsun bulundugiu araer kurumlar
aracthgryla

yeni pay almp hakki kullanmm stresi iginde tam ve nakit olarak yatracaklardir,

i) Belirtilen yeni pay alma bakks kullanim siiresi iginde pay bedellerinin Sdenmemesi
halinde, yeni pay alma hakk knlanslamayscakr.

i) Bu sermaye arhnmmda yend pay abma hakkims kollanmak istemeyen ortaklarinig,
yeni pay ahma hakky kullanim stivesi iginde bu hakkiny satabilirler,
h) Kullamkmayan yeni pay alma hakiarmm oasil degerlendivilecegine itiskin bilgi:

Kullanbmayan rilghan hakla karsihg pay olmast durumunda bu paylar, ki s glinii streyle
nominal degerin alinda olmamak tizere “BIAS™ Birinci] Piyasada ofugacak fivattan satiga
sunulacaki,

24111 Satm alma tanhhidiinde bulunan gergek vefveyn tilzel Kisilovin ady, is adresleri

ve bir paym sabim alna fiyaty ike ba kigilerin ihrager ile olan iliskisi hakkimda bilgi:

Yk,

241,12, ¥arsa tasarruf sahiplerine sny duyurusuonun ilan edibecepi pazeteler:

Yoktur,

24143, Hatka arz nedeniyle toplanan bedelterin nemalandirhp nemalandirlmayacagr,

nemslandirdacalisn esaslar

Nemalandimtmayacakitir,

240,14, Halka arzda igsel bilgiye nlasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Orkun SARIN

Al ARSTLAN

Selina Szlem SAHIN
Ogman DEMIRCH
Gitlowr Berber CIVELEK
meda BAYRAK

Nuray ARSLAN

Mustafa SAHIN

Cigdem itk PULATOGLY
Iatma Oztiirk GUMUSSL)
Yagmur OZTURK,
Serhan ICER

Ozpecan FIRILDAK
IFaks Bulug DEMIREL
Polal YAMAN

Ergun SENLIK

Harun BASTURK
Nurefsan OZPBAHADIR
Coskun UYGUR

Hikmel Kabuk

7. Hande Senlik SERCE
Musa Keles

Yidnetim Kurulu Baskam

Yénetim Kuraly Bsk, Yrd.

Yoénetim Kurotu Uyesi

Yinetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kuruly Uyesi

Genel Midiir

Milfetis

Imtiyazl pay sahibi

Metro Yaunm Yonetim Kunlu Baskan)

Metro Yatrmm Yonetim Kurulu Bsk. Yed,

Metro Yatirnm Ydnetim Kurlu Uyesi

Metro Yatimm Yinetim Kirulu Uyesi & Genel Mitdir
Metro Yaturim Genel Mildir Yred, (Kurumsal Finansman)
Metro Yatrmm Kurumsal Finansman Uzinans

Metro Yatrm Arastrma & Is Geligtirme M.

Sorumlu Ortak Bagdenety

Denetgi

Denetgi Yardimeas
Sorumiu Denetgi
Denelgi

Denetgi Yardimes
Denetei Yardimarss
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24,2, Dagaom ve tahsis plam:

24.2.5 Halka arap birden fazla illkede aym anda yapsbday durambarda, bu Gkelerden
Birine belli bir oranda tabsisat yapabnugsa buna liskin bilgi:

Yaokiur,

24.2.2. Ihraggmm bildigi Blgide, ihragomn ana hissedarlar veya yinetim kurulu fiyeleri
He yinetimde siiz sahibi Kigilerin yapilacak hnlka arzda igtirak taahhitdiinde bulunnia
niyetinin olup olmadifny veyn herhangi bir kiginin balka sre edilecek paylarn yilzde
beyinden fazlasina tanhbiitte bulunmaya niyedi olup obnadifann iliskin bilgi:

Yokur,
24.2.3. Talepte bulunan yanrimeslarn, hatka avedan aldiddar kesinlegmis pay miktarinm
bildirilme sikreci hakkmdo bidgi:

Talepte bulunan  yatunmerar, talepte bulunduklan yetkili korulugtan, alim  taleplerinin
gergeklesip gergeklesmedifi, sat aldiklar pay miktanm Ggrenebilifler,

24.3. Paylarvmn fiyabmin tespitine iligkin bilgi

24.%1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyatr ile talepte bulunan yahrrimemn
katlanaeagr maliyetler hakknda bilgi

Yeni pay alma haklarr 1 TL nominal degerli bir pay igin 1 TL'hk fiyat Gzerinden
kullandirlacakur, Kalon paylar pominal deferin alnda olmamak dzere BIST Birineil
piyasasinda olugacak fivattan satisa sunulacakur,

Falepte bulunan yatrmeldar bagvurduklan araer kurumlarin teretlendinme politikalaring tabii
olacaklardir,

24.3.2. Halka arz fiynomm tespitinde kullamlan yiintember ile satis fiyntmn belivli
olmamast duromunda halkas arz fiyatoun kamuoya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatimmn veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bhilgi:

Yeni pay alma haklan nominal defer Ozerinden kullamlacak olup, kalan paylar nominal
deflerin albnda olmamak  dzere BIST  Birineil piyasasinda olugacak  fiyattan  satiga
sunulacakur,

24.3.3. Yeni pay alma hakla ksilanmugsa yeni pay alma hakdanmn lasitlanmasmdan
dolayr menfast saglayanlar hakkmda bilgi:

Yeni pay alma haklarn kiswlanmamisur,

24.4. Aracibik Yiikkenimi ve Halkn Arza Aracihik

24.4.1, Halka aren aracihk edecelc yetkili kuruluglar hakdonda bilgi:

Metro Yatirnm Menkut Degerler ALS.

Adres: Bilytikdere Cad, Melrocity A Blok No:171 Kal:17 34330 1.Levent - Istanbul
Tel: 0212344 09 00 Fax: 0212 344 09 13 www.melroyalitim.cony.t

24.4.2, Halka arnn yapilacaiy dlkelerde yer alan saklama ve Sdeme kwrulushavamn
isimleri;

Yokiuor,
24.4.3. Aracililc ibeil hakkmda bilpi:




Metrn

Yatirim

Menkul . En iyi ayrel . . 30,000,000 b5

Dagerler
A8,

24.4.4. Aracthk sdzlegsmesi haklunda bilgi

Sirketimiz ve Metro Yatimm Menkul Degerfer A8, arasimdakr aracshik sdzlesmesi 08/41/2020
larihinde 2 (iki) nishn olarak imzalannugte, Soxlegmenin konusu; Sivket” in 20.000.000 TL.
olan meveut $denmig sermayesing, SCO00000 T ye artmlmast nedeniyle ihrag edilecek
olan 30,000,000 TL nominal bedellt paylann sahiplerine sahip oldukiarn paylarin oraninda
sabipinda aracihk edilmesidir, S8zlesmeye gore, Metro Yotsrin Menkul Degerler A5, sermaye
artmni nedeniyle halka arz edilecek paylann satigun “En Iyi Gayret” yontemi ile yapacalkiy.
Yeni pay alma haklarmn kullamm stivesi 15 (onbey) ptin olup, kullanshmayan yeni pay alma
haklar nedeniyle kalan paylar bu strenin sonrasinda Borsa Istanbul A8C nin Birineil
Piyasas'nda 2 (iki) 15 goni sire e halka arz edilecektir.

sirket Aracthk Hizmetleri karsiliganda Metro Yatrsn® a 100,000 TL + BSMV hizmet bedelini
ddeyecekdir,
24,5, Halka arza iligkin ilgili gereck ve tiizel Kigilerin menfaatleri:

Sirket Paylarmm ihrag ve hatka arzr ile Sirket” in sermayesi artacak olup aracilik hizmeti
veren Metro Yatrm ise yukarda yazmtan aractlik komisyononu elde edecektir,

25, BORSADA [SLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada iglem gdroresi igin bagvura yaphp yapulmadif ve biliniyorsa en
erlen islem gérme taribleris

Sirketin meveul paylary Borsa Istanbul A8 Ana Pazar da iglem pirmekiediv, SPK ve
Borsa i onayimn ardmdan sermaye arimnunda ihrag edilen paylarnn islem porme tarihler
KAP a duyurulacaktie, Sermaye artusmy nedeniyle ihrag edilecek B prubu paylar da BIAS
Ana Pazar® da iglem porecekiir. Sermaye artiromt tamamlbarndifitan sonra yeni grkarthmg
sermaye Tiearet Siciline tescid ettirilecektir.

25.2, hraggmm aym grap paylarmm borsaya kote olup olmadsgina/borsadn iylem gisriip
gihrmedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvarusupun bulonup bulunmadima iliskin
hilgi:

sirketin: B Grubu hamiline yazl paylare Borsa Istanbul A8, Ana Pazarndn iglem
pormekiedir. Ighem Kodo BUKYO" dur. Sermaye artrums sotrasmda borsada islem gérecelk
paylarm tamami B Grobu hamiline yamb paylardan olugacakisr,

25,3, Borsada iglem giymesi amaclanan paylarls eg zamanh olarak;
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- dhragerm bagka bir grup paymm  veya sermaye  piyasasi arachrmn
tahsisli/mitelik)i yatirmcedara sabga ya dia hakka avza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu iglemderin ait olduu sermaye pivasasi arachirinm
say sy, nominal degeri ve Szellikleri haldonda ayrmal bilgi:

Yoktur,
5.4, Pivasa yaprer ve piyasa yapeshizm esasbiaorn:

Piyasa yapreihfn hizmeteri igin Gedik Yaomm Menkul Degerler A8, ile sozlesme
inzalamistir,

Piyasa yapwodan bekdenen grev; stirekdi iglem igin yeterli derinligi olmayan, halka acik
piyasa defieri distk olan menkul kiymetlerde olugabilecek kisa stiveli arz-talep dengesizlikleri
sonucu meydana  gelelilecek agirs fyat hareketerini Gnlenek, piyasaya sitrekli likidite
saflamak, biylelikle strekl mizayede omanunm etkin bir sekilde gelismesine katkda
bulupmak olarak Ozetlenchiliy,

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHI{ITLER
20.1. Paylarom halka arz edecels ortak/ovtaklar hakknda bilgi:

Y oktur,

26.2. Paylar halka arz edecek ortaklarim sattga sundogo paylarm nominal deferi
Yoktur,

20.3. Halka arzdan sonrs dolagmmdaki  pay  miktaomm  aroedmamasing  iligkin
taahhitler:

a) Ihracer tarafmdan verilen taahhiit:

Yokiur.

b} Orinklar tarafindan verilen tanhhiitler:

Yokiur,

¢) Sermaye piyasas): mevouah kapsammda verilen iahhitter:
Yolktur,

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitber;

Yokiur,

¢) Tanhhiitlerde yor atan diger dnemli husular:

Yokiur,

27. HALKA ARZ GELIR] VE MALIYETLERI

27.0. Halka arza iligkin ihragenmn elde edecei net gelir ile kattanacay tahmini toplam
ve pay basina maliyet:
Halka wrzla ilpili olarak olarak hesaplanmig olan mititeme! maliyeter asapida ver almakiadir,

Sermaye artirim miklar 30,000,000 4, ,,/’
SPK Ucreti ap.00y T1) -
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Arvacihik Hizmeli 103,000 T,
MK Kayit Dereti 1500 T,
Rekabet Kuruma 12.000°7).
Borsa Kota Alma Ueretd 9000 1L
Than Teseil 000 L,

Dijrer M mmﬂm*

Fopluem Maliyet

2.000°TL.

Eide Fdileeek Fon Mikinm

) 29,820,501 Tk,

179,500 11, |

Toplams

| T Mominal Deflerli Paylarin

H0.000.000 TL,

001 TL

*Diger masraflar wilining olarok yazilpugte. Diger mayeaplar aroxenta; noter giderlert, islemterin
gergeklestivilmesi ipin aperasvonel giderleri vh, giderler yer almaktadie.
Sirketin bu  bedefli  sermaye  arormimdan 29820500 TL net pelir elde  edecepi

dngdrihmekiedir,
27.2. Halla avzm gerekgesi ve balka are gelivlerinin kalamm yerleri:

Sz konusu sermaye artinmi ile yend puylann sagmdan elde edilecek fon, ortakhik pay, Geel
ve kamu  borglanma  araglar, para piyasalart ve diper finansal  yatim  araglarinda
degerlendirtlorek givket portfy degerinin yikseltlmesinde ve sirket karbhigonn arirdmasing
kullambacakor,

28, SULANMA ETKisI

28. L Hallaw avzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktarr ve yilzdesi:

Halka arn gergeklesecegi birim pay fiyat ile, halka arz sonrasmdaki pay bagina defter degerd
arasmdaki fark, pay bagina sulanma etkisi olarak ifade edilmektedir,

Belirli varsayimlar e yapilan bu agiklamalarda, beklenen veriler Hle pergek veriler arasinda
depigikhikler olmas tahmint hesaplarda farkhihikiara sebep olabilecektir,

Meveut ortaklarm halla aezda yeni pay alma haklanns tam ofarak kullandiklars varsayu ile |
TL nominal degierdi pay busima sermaye artirimy sonrasinda tahming sulanma eikisi:

d ! "'M d el Gl P L ol A Ll‘ B
Net Varhik Degeri (Defler Degeri) 32805880 62,626,380

Odenmis Sermaye 20.000.000 50.000,000
Avordan Sermaye 30,060,000
Pay Bagma Defier Degeri 1,403 1,2525

Meveut Ortaklar fgin Sulanma Etkisi (T1)
Meveut Ortaklar fgin Sulanma Eikisi (%)
Yeni Ortaklar igin Subanma Etkisi (11,)"
Yeni Ortakdar fyin Sutamna Etkisi (%)"

«  Yeni ortaklar igin swlanma etkisinin hesaplanmasinda, paylar
glmacady varsayilnshr,
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28,2, Mevent bissedarlaem halka arzdan pay almamalart durumonda (veni pay alma
hakluwrom kallanmamalan durumuanda) sulanma etkisinin tutaer ve yikzdesi:

Meveut pay sahiplerinin yeni pay alma haklarmm kullanpsamalar ve kullangdmayan paylann
tamamen Bossa Istanbul A5, Birined] piyasada saolmast duromunda dolagimdaki pay miktars
sabis yaprdan payiar miktannea artacakiyr,

Meveut pay sahiplerinin riighan haklarinda herhangi bir kisslama yokiur, Bu nedenle mevent
pay  sahiplerinin halke  arzdan  pay  almamalan dwumunda sulanma etkising
hesaplanamamakiadr,

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCT KISILERDEN ALINAN BILGILER
29,1, Halka arvz siirecinde ihragerya damgmanhk yapaniar hakkmda bilgiler:
Yokiur.

29.2, Uzman ve bagamsiz denctim raporlar ile figlined kigilerden alman bilgiler:

FOenk - 30
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ls bu izahname hazylanicken edinilen ve Ogiinet sahuslurdan saglanan bilgilerin ayven
alindig, Firket™in bildifi veyn ilgili dglnct sahsim yaymladify bilgilerden kanaal getivebildigi
kadanyln, agiklanan bilgileri yanhy veya yaniics bhale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadifiim beyan ederiz,

30. PAYLAR JLE ILGILI VERGILENDIRMI ESASLARY

Agapda dzettenmekic olan esaslar bu lzahname® ye konu sermaye artimm simsimea Ortayn
gikacak paylann elde wlmast ve elden gikanlmast sirasma elde edilecek kazang ve iratlarm
vorgilendirilmesi bakkinda genel bir bilpi vermek amaeiyla yirtrltkie bulunan verg
mevzuat dikkate alimarak hazirlanmigtr, Bilgiler dikkate alimrken vergi mevizuatmn ileriye
ya da geriye yonelik olarak dedisebilecefi gtz Sniinde bulunduralmalidyr,

301, MKYOQ Kazanglarmn Vergilendirilmesi;

a) Kurvamlar Vergisi Dizenlemesi agisindan; MEKYO?
kurwmlar vergisinden istisnadur, (5520 sayih KVKn,

arm  tikm Kazanghrm
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MKYOQ™ darn koram kazanglan,  kuramlar vergisinden  istispa olmakla beraber, by
ortakhklann kuramlar vergisinden istisna edilimnig olan kazanglar, ortaklara daghlsm veya
dafptimasin, ortakhik binyesinde % 15 oraninda vergt kesintisine tabidir, (8520 savih KVKn,
Md.15/3) Bununla birlikte, ortakhk biinyesinde yaptlacak kuramlar vergisi kesinti oran
Bakanlar Kurulu’nea sifir olarak belirlenmis olup halen bu oran gegerlidir, (2009-14334 sayi)y
B Karar md, 1/9-¢)

diger taraftan, kurumlar vergisinden istisna tutularak ortakhk blinyesinde vergi kesintisine
tabi tutuban kazanglarm ortaklara kar payr olarak dagbbmas halinde kar dafmna bagh
vergl kesintisi yaptlmas) stz konusu olmayacokur, ( Kuramlar Vergisi 1 No™ h Genel Teblig
[l 15.06.1)

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agismdan,
GVICT nun 94-6/a maddesi ayarmea MEY O lann portfUy isletmecilifi kazanglar lizerinden,
dagislsin dagtihmasm, geliv vergisi tevkifan yapilacafh belirtihmis ve bu oran % 0 olarak
belirlenmigse de, sonradan yirtrtige giren ve halen ytrirlitkteki 5520 sayilt KVK'nun Gecici
I.Maddesinin (1} notu fikrasinda yer alon * Bu kanun uyarinea vergi kesintisine tabi tutulmuy
olan kazang ve iratlar tizerinden GVEK'nun Gegicl 94, Maddesi uyarinca ayrca kesinti
yapilmaz™ hitkmt nedeni ile GVK nun bahgedilen 94/6-a hitkmiinin vypulanmas) 56z konusu
degildir,
30.2. MEKYO Payr Satm alanlarm Vergilendirilmesi

a) MRKYO paylarom elden pikarimas karsihinda saflanan kazanglarn

vergilendirilmesi;

P Ocak 2006 taribi wibanyla yOritlige piren ve GVEK™na 5281 kanunun 30 uncu maddesi ile
eklenen Gegict 677inct maddesi uyarmda SPKn'na goire kurutan menkad kiymetler yaunm
fondart ite MY Olann kurumlar vergisinden istisna edilmiy portfdy kazanglan daginlsm veya
dagialmasin % 13 oranmnda tevkifata tabi tutubmugtur. Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
suyth yasa ile yaptlan degisiklifie pore s0z konvsu oran 1 ekim 2006 tarihine kadar % 10° o, |
ekim 20006 taribinden itibaren % 0 a indiriimistir,

(7.01.2006 taribinden sonra elde edilen MKYO paylarinm elden gikardmasinda uypulanncak
stopaj oranlan agagrdaki gibidir,

1) Tam ve dar mitkellel pergek kigiler tarafindan elden gikantan MKYO paylarinda
stopaj orams % 10 olarak dikkate shnaeaktr, Ancak 6z konusu paylar, 1 yildan
wzun siire elde tutulur ise stopag % 0 olarak vypulanacakir,

2) Tam ve dar milkellel” kurumlar tarafindan elden gikanlan MKYO paviarnda ise
vergileme, pay elden grkaran Sirketin durumuna giive belli olacakur, Anonim,
limited ve sermayesi paylara bolinmily komandit sirketler ve bunlara benzer
yabaner girketler, SPK* nun dizenleme ve denetimine tabi fonlar ve bunlar benzer
yabancr fonlar minbasiran menkul kiymet ve difier sermaye pivasass arac
getivileri ile defier arug kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmmak
amagciyla faaliyerie bulunan mikelleflerden SPK na gore kurudan vatinm fonlan ve
yaturim ortakhiklanyla benzer nitelikie oldugu Maliyve Bakanhynea belifenenler
ile bunlara benzer yabaner fonlar tarafindan elde editenlerde stopaj oram % 0;
diferlerinde % 10 stopaj uypulanacakiir,

Ancak stz konusu paylar, 1 yildan uzun stire elde mitulur ise stopaj % 1) off
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Pay senetlert degisik tarthlerde abndiktan sonya bir kKestimim elden gikarhmass hatinde tevkilan
matrahimin tespitinde dikkate alinacak ahg bedelinin belirlenmesinde itk piren ilk oikar
metodu esas almacaktr, Pay seneterinin aliindan dnce elden gikardmas durumunda, elden
gikanima tarthinden sonra yaprlan itk alin iglemi esas alinarak Gzerinden sevkilal yvaplacak
tular tespit ediliv, Ayny glin iginde birden fazla slom sabm yapilmas: halinde o piin igindeki
ahy malivetinin espitinde agarlddy ortalama yontemi uygulanabilecekiir,

Abg ve Sauy iglemleni dolayrsiyla Gdenen komisyonlar ile banka ve Sigorta Muameleler
Vergisi tevkilat matrahsnm tespitinde dikkat alinge, Uger ayhk donem icerisinde birden fazia
ortaklik payr alim satim islem) yapdmasi halinde tevkifaun gergeklegtirilmesinde bu islemler
tele bir ighem olarak dikkate alinr,

Ortaklike payr alm sabpundan dofan wararfar takvim yih aglmamak kaydivla izleyen
donemlerin tevkilt matrahindan mehsup edilebilecektir, Tam mikedlel” kurumlara ait olup,
Borsa Istanbul® da (BISTY islem péren ve 1 (bir) yildan fazla sireyle elde tutulan paytann
elden gikardmasinda tevkifal uygulanmaz, Ayrea tam mikeliel kuruntlara ait olup, BIST? 1
iglem pdren ve 1 (bir) yoddan fazla streyle elde tutulan paytanmn elden gikantmasimdan elde
edilen gelirler igin 193 sayilt GVE Mikerre 80" inci maddesi hitkibmleri uygulanmayacakur,
Tavkifata tabi wiukan ortakitk payr abm satim kazanglart igin gergek kisilerce yilik veya
miinferilt beyanname verilmez, Diger pelirler dolayisiyla verilecek vilhk beyannameye bu
petirler dahil edilmes,

Ticart fanliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitktimleri cergevesinde kazanein
lespitinde dikkate almir ve tevkifl suretiyle ddenmiy olan vergiler, GVK madde 94 madde
kapsamnda tevkil edilen vergilerin tabi oldupn hitkiimler gergevesinde tevkifala  tabi
kazanglarn beyan edildifi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup ediliv. Ote yandan
dileyen gelir vergisi midkellefleri aym takvim jginde dger aylik donemlerde olugan kar ve
rararlar igin yillik beyanname verebilecektir, Bu gergevede beyan edilen pelirden yif iginde
olugan zararlarin man mahsup edilebiliy, Beyan edilen gelir Gzerinden % 10 orammnda vergi
hesaplanr. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup
edilemeyen (utar genel hilkimler gergevesinde red ve iade edilir, Ancak mahsup edilemeyen
cararlar izleyen takvim yillanna devredilemeyecektir,

Gegici Madde 67" nin (5) numarah bendi uyaninea, gelir sahibinin gergek veya thizel kis va da
dar veys tam milkellel olmasy, vergi mitkellefiyeni bulunup bulunmanmast, vergiden mual olup
olmamas ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamast vukanda ayrmhiar veriten
vergilendirme uypulamasmi etkilememekiedir,
b} Pay Senetleri Kar Paylarmm ve Femettih Avanslanmn Vergilendivilmesi;
1) Gergek Kisiler
Tam Miikellef Gergek Kigiler; GVIC nun (86/1-¢) maddesi uyarea, tevkif

yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi witarlars 2017 yah gelirleri igin 30,000 L yi
{GVI 103 Maddede yer alan gelir vergisi tarifesinin ikinci dilimi) agan ve tam mikeflef
kurumlardan elde edilen kar paylan igin beyannamie veritmesi gerekecektir,

GVR' mun (94/6-b) maddesine gore, kar paylar tzerinden yapilacak tevkifal, kann
dagstdmas) asamasina brrakslmugtie, GVK® nun 94/6-0 maddesi uyarmca, tam mikellef
kurumlarea; am mikellet gereek kigilere, gelir ve kurtmlar verpisi mikellefi olmayanlara
ve bu verpiden mual otanlara, dar mikellel kigilere, dar mikellef kurumlara ve pelir ve
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5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilimig olan ve ayor kanunun 15/3 maddesi
uyarmed, daginlsm veya dafitilmasim kurum biinyesinde kesintive tabi tutulan kazanglarm
ortaklara dagiomm halinde, kar payr dagitimina bagh tevkifat yapimayacakor, (Kurinlar
Verpisi | Numaraly Genel Tebligi, Bolam 15.3.9)

Tam mikellef pergel kisilerin tam milkellef kurumbardan elde ettikleri “kar paylarmm
yartst”, GVK® nun 22 Maddesi® ne gore gelir vergisinden milstesnachr, Estisna edilen bu tutar
di dahil olmak iizere briit kar paymn tamam) Gzerinden GVE nun 94 iinetl maddesi uyarinca
tevkifal yapihr ve tevkif edilen verginin tamamu, kar paymm yihk beyanname iie beyan
ediimesi durumunda, ydlik beyanname tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilin,

Aynea, 94/6-b maddesine gire kann sermayeye ilave edilmesi kar dagitim saydmadigindan,
karm sermayeye ilavesi nedeniyle gergek kisi ortaklara verilen bedelsiz paylar izerinden
levkifat yapumayacag gibi bu paylar karsihin olan kar paymm "menkul sermaye iradi™ olarak
beyan edilmesi gerekmektedir,

Temetti) avanslar Dakar paylar ile aym kapsamda vergilendiriimekiedir,

Dar Milkellef Gergele Kigiler; GVE nun {94/6-b) maddesi uvarinea, am mikelflef
kurumlarca; tam mikellef gergek kigilere, gelir ve kurumlar vergisi mitkellefi olmayanlara ve
bu vergiden muaf olanlara, dar mikellef gergek kigilere, dar mikele! kurumlara ve pelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar mitkelleflere; “dagridan kar paylan @zerinden” Bakanlar
Kurulu'nea  belirlenen  oranlarda tevkift - yaplaeakur, GVK  (86/2) uyarmea;  dar
mikeliefiyette, timann Ttrkiye' de tevkif suretiyle vergilendirilmis otan: teretler, serbost
meslek kazanglar, menkul ve payrimenkul seemaye iratan ile diger kazang ve iratlar jein
yithk beyanname verilmesz. Difier pelirler igin beyanname verilmesi halinde by gelirter
beyannameye dahil edibmez, Diger taraflan GVE? nun 108 ine madde 5 no'lu fikras
geredinee, dar mitkellel” gergek kigilevin vergisi tevkif suretiyle alinmanmug menkul sermaye
iratharsiy, Tirkiye' de elde edildigh yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan
cimeleri gerekmekiedir,

2) Kurumlar
Tam miikellel Kurumlar ile Pay senetleri Tirkiye' deki bir Isyeri veya
Daimi Temsileisi Vasstasiyla Elinde Bulunduran Dar Milkellef Kurumbar;
Tam mitkellel” kurum tarafindan yapilan kar payr ddemeleri levkifata tabi degildir. (5520
sayilt KV, Md. 1572 ve Md, 30/3)

Bu kurumlann, diger mikellef kurumlardan aldiklars kar paytars, istirak kazaner olarak
kurumlar vergisinden istisnadir, Ancak istirak kazancr istisnas,, yatnm Jon ve ortakhkiardan
abman kar paylan igin geeerli degildir. Bu nedenle, yatnm fon ve ortakhiklardan aliman kar
paylarmmn kurum kazancia dahil edilerek, kurumlar verpisine tbi tutulmas gerekmekiedir,
Kurumlar vergisi matraling dahil edilen bu kar paylan igin, dagom yvapan fon ve ortakhp
bilnyesinde denmis olan vergi, alman kar payr isabet etigi tutarda, yithk Beyannamede
hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir. Mahsup edilecck bu vergl, yatinm fon ve
ortakhitndan alman net kar payin gegerli kesinti orany kullamlarak bristlesmesi sureti ile
hesaplannaktadir,

Dar Milkellef Kurumlar; Pay senetlerini Tirkiye' de bir i yeri veya daing temsileisi
vasitasi olmaksizin elinde bulunduran dar mikelte! kurumlara yapilan kar payi Sdemeleri, 1am
mitkellel” pergek kigilere ddenen kar paylarina iliskin yapilan agikdamalar gercevesinde
tevkifat uygulanmasina konu olacakte, Menkul sermaye iratlan fizevinden tevkif suretiyle
abmig vergiler, dar mitkellel” kurumlar agisindan nihai vergi olup thvkil volu ile alinmyg
menkul sermaye iratlarmin beyan yoluyla vergilendirilmesi gergkmefiedir.
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2006 ve 2020 yillan arasinda BIST e iglem goren paylanmn elden gikarhnas: sonueu sajilanan
defer artyy kozanglaymin vergilendirilmesi GVK'nin Gegicl 67, maddesi gergevesinde
pergekldegtivilmektedir, GVK'nm Gegici 67, maddesi kapsaminda defer arus kazanglan
islemlere aracilik eden bankalar ve aracr kurumlar ile saklayicr kuralughar tarafindan yapitan
tevkifal ile vergslendirimektedir.

31, THRACCT VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BILGH

Yokiur.

32, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Ajapidaki belgeler Ofuzlar Mah, Ceyhun Auf Kansu Cad, No:66 Kat: 2 Balpat / ANKARA,
adresindebi  ihragemn  merkezi  ve  bagvuru  yerleri le  ihraggmim  intemet  sitesi
(www.curokapitalyo.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerintn
ineclemesine agtk wtulmalkitadir:

1} Izabnamede yer alan bilpilerin dayanagimy olusturan her el rapor ya da belge e
degerleme ve girtiyler (deperleme, uzman, faalivet ve bagimsiz denetin raporlan ile yetkjli
kurvlugtarea hazirlanan raporlar, esas stzlegme, vh,)

2) Sirketin izahvamede yer almass pereken son 3 diineme ait finansal tablolar

3. EKLER
1) Sirket Esas Shztesmesi
) Ig Yinerpe
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