OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
OYAK PORTFQY BIRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU
iZAHNAME DEGISIKLiGH

Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan 13 /42 1 2043 tarih  ve 12233903-
305,04 — &, {5603 sayili izin dogrultusunda “OYAK Portf8y Birinci

Borglanma Araglar Fonu " izahnamesinin 2.4,, 3.1., 3.2., ve 3.3., maddeleri asagidaki sekilde

degistirilmig, izahnameye 2.7.. 2.8., 2.9.. 3.7., 5.5, 5.6., 9.10. ve 9.11. maddeleri eklenmistir.

ESK! SEKIL

2.4. YOnetici warafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari
ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gbsterilmistir,

VARLIK ve 1SLEM TORD Asgari % | Azami %
Kamu ve Ozel Sekt8r Borglanma Araclari 80 100
Ortaklik Paylan (Yurt ici) 0 10
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Iglemleri ve Yurti¢i Organize Para Piyasas: | 0 20
Islemleri
Kira Sertifikalart {0 20
Altin ve Digier Kiymetli Madenler |0 10
Mevduat/Katilma Hesaplar | 0 10

YENI SEKIL

2.4. Yinetici tarafindan, Fon toplam degeri esas alinarak Fon portfdytinde yer alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU | Asgari % | Azami %

Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araclar (Yurt ici) | 80 100

Ortaklik Paylan (Yurt i¢i) 0 10

Ters Repo Islemleri L0 20

Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi Organize Para Piyasasi } 0 20

Iglemleri . i_ _

_Yerli Kira Sertifikalar _— 0 20

Altin ve Diger Kiymetli Madenler 7~ 7% 2% S 0 10 J]

| Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplary(TL.. doviz) ="\ 0 10 |
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| 2) Kars: Taraf Riski: Karg! tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikiimldliiklerini yerine getirmek

[ Ipotek ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 720

Jpotek ve Varga Teminath Menkul Kiymetler [0 120
Yerli/Yabanc! Yapilandinibnig Yaunm/Borglanma Araglan 0 T_lt_)_
Borsa Yatinm Fonlar Katilma Paylart /Yatirnm Fonlart Katlma 0 "10

Paylar1 / Gayrimenkul Yatirim Fonpu Katiima Paylan / Girisim

Sermayesi Fonu Katilima Paylan / Yatium Ortaklig Paylari oY, (DeE—
Gayrimenkul Sertifikalars L 0 120
| Varant ve Sertifika o 110 _

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile portfdylindeki
sermaye piyasas! araglarinin piyasa degerinin en fazla %350'si tutarindaki sermaye piyasasi
araclarini ddiing verebilir.

Sermaye piyasas araglan &diling verme islemlerinde ve alinan teminatlarin degerlenmesi
konularinda Kurul'un ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon portfoylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar horsada veya borsa diginda repo yapabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stizlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon toplam degerinin %10’ ununu gegmemek {izere fon portfSyiine kredi alinabilir ve/veya
borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir,

ESKi SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecefi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dvize endeksli finansal araglara dayal tlirev sbzlegrelere |
iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortakhk pay: fiyatlan ve ddviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:
a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyfine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarn deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.
b- Kur Riski: Fon portfByline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag) zarar
olasih@m ifade etmektedir.
¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdylne ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortakhk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfBylin maruz kalacagi zarar olasihgmi ifade etmektedir.

istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda Sdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildi3i anda piyasa fiyatindan
nakde doniiytirllememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfidir.

4) Kaldirag Yaratan {slem Riski: Fon portfdyline tirev ara¢ (vadeli islerp 've.npsiynn
stizlegmeleri). sakh tiirev arag, swap sozlegmesi. varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valﬁrlq
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger_herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri

islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangie yaunmnin tizerinde pozisyon
ra T P




. alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yliksek 7arar 'I<u_vded<:bilm_e ()i-'aml':éi '!_mfd:ra(;

| riskini ifade eder |
5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slireglerindeki aksamalar sonucunda |
zarar olugmasi olasiligin ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi. bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan)
stra dogul afetler, rekabet kosullari. politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal |
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
duzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Etik Risk: Dolandiricihk, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizhik gibi nedenler ile Fon'u
zarara u@ratabilecek kasith eylemler ya da Kurucunun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(8rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

YENI SEKFL
3.1. Fonun maruz kalabilecei riskler sunlardr:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglanin, ortakhk paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, dviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayali tiirev stzlesmelere
iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve d6viz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:
a- Faiz Oram Riski: Fon portféyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s8z konusu varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
b- Kur Riski: Fon portfdyfine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasih@ini ifade etmektedir.
c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdyilne ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon l
portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfbyiin maruz kalacag zarar olasiliim ifade etmektedir.

2) Karg: Taraf Riski: Kargi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ytkimliltklerini yerine getirmek |
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda §demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski; Fon portftylinde hulqgmﬁ'ﬁﬁﬁ}al\v&hklarm istenildigi anda piyasa fiyaundan
0
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| 4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon })uﬂ!“ﬁ{[iﬁ? tirey arag (vadeli i-$-|(‘:.‘ﬁl ve npsi{au:f

Jsﬁz]ewwieri). sakl! tiirev arag. swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrll

'rah.vih’honn ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas
halinde. baglangic vatirimu ile baglangig yatinminn Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangig yatinnmindan daha ytksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda

yetersizligi, bagarisiz ydnetim. personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yan:
sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

6) Yoguniagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye youn yatinm yapilmasi sonucu fonun bu
varh@in ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda degier kazanmas) ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifude eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
dtizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Etik Risk: Dolandimicilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u
zarara upratabilecek kasith eylemler ya da Kurucunun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin

' (brnegin, kara para aklanmasi) iglenimesi riskidir.

10) Ihragg: Riski: Fon portfSyline alinan varhklarin ihraggisiun yikdmldlGklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar fzerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller scbebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore deferleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Kiymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portfdylinde bulunan altin ve diger kiymetli

' maden fiyatlarnda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfBylin defier kaybetme

olasiligin ifade etmektedir.

13) Yapilandiriimig Yatirnn/Borglanma Araglar Riskleri: Yapilandirilmi yaurim/borglanma
araclarinin defieri ve dnem sonu getirisi [aiz sdemesinin yaninda dayanak varh@mn piyasa
performansina baglidir. Yapilandiriimig yatirim/borglanma araglarinin dayanak varliklar lizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirimer vade sonunda
higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantil olarak vade sonunda elde edilen itfa
tutart nominal defierden daha dilstik de olabilir.

Bununla birlikte. yapilandiriimig yatimm/borglanma araglarinin gnliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degigimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili
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zarar olugmast olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin '

olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik: fiyaunda _yaganabilecek dalgalanmalar |



I };albt!ii(icilr1lml_$ yalﬁﬁﬂhhr{;iauiﬁﬁ araglarinin gm-l‘l-tl-k_ cieﬁefﬁ:mcsini el-kileyé:bi'i'mektedir. Fonun |
| Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tlrev  araglarla  birlikte  yapilandinimiy

yatirm/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmig yaunim/borglanma araglar yaurimi yaptimas: halinde kargi taraf riski de
meveuttur, Karst taraf riski, ihraggr kurumun yaurim/borglanma aracindan kaynaklanan
ylkiimldliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek admna, yapilandiriimis yatinim/borglanma araglar yatirimlarinda ihraggmin ve/veya
varsa yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belittilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kogulu aranr.

ESKI SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegl risklerin Si¢fimiinde kullanilan yontemler yuniardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmugtur. Risklerin 8lgiimesinde uluslararasi kabul gbrmils,
diizenlemelerde yer verilen standart ve geligmiy istatistik yontemler kullanilir. Hesaplar izleyen
glinlere ait risk tahminini igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklegen degerler ile
karsilagtinlarak giinlik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfdyliniin maruz kaldif piyasa riski, glnldk olarak riske maruz deger (RMD)
yontemiyle dlgllmektedir. Riske maruz defer. fon portfy degerinin normal piyasa kogullan
altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en ylksek zaran belirli bir given
arahginda ifade eden degerdir. RMD ydnteminde parametrik y6ntem tercih edilerek, %99 giiven
arahinda,1 ghnliik elde tutma stiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250
is glinlin{t kapsayacak gekilde g8zlem silresi belirlenir. Ancak olagandig: piyasa kogullarinin varlig
halinde gBzlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfdylinde yer alan tiim varhk ve
islemler dahil edilir.

Karg: Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatinm yapilabildiginden
kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dl¢iimilnde ihract gergeklestirilen firmalar hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden

firmalar igin nicel kriterler, firmanin karlihg1, bor¢luluk oram, 6z sermaye biiylikliigll, sektdriindeki
Pazar pay! gibi lglilebilir degerlerden olugurken nitel kriterler, firmanin kurumsal ydnetigimi ile
ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel ySnetim gibi dletilebilir olmayan
degerlerden olugmaktadir. llgili firmalara Yatiim stratejileri bant araliklar1 dahilinde aragtirma
raporlari, belge ve analizleri gercevesinde belirlenen limitler dahilinde yalnizca borsada iglem
gbren enstriimanlara yatirim yapilabilir.

dusik oran 1 (bir)'dir. Fonun hazir deger ve alacaklarinin borglar ve diger yiikiimlitliklerini
kargllamasi agisindan risk takibi yaptlir.

Operasyonel Risk: Faaliyetler icerisinde fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar son ucumfa
zarar olusmas olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin-hatali-ya da hifeli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani

olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag edecek |

' Likidite Riski: Likidite riski hesaplamasinda: (Hazir Degerlert Takas Alacaklari+ Borsada Islem |
| Gdren Menkul Degerler) / (Borglart Diger Yilktimliliikler) formtlt sonucu kabul edilebilir en

Lsm dogal afetler, rekabet kosullarlk_,qu’li;i'ké_rojifi}\‘,d ibi kurum dist etkenler de olabilir.



Operasyonel risk kapsamwnda. Fon piderlerine yansiyan hatal) iS!umi_ére ait veri tabani |
tutulmaktadir. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatinm kisitlanin ilgili
mevzuat, tebligler. sozlesmeler. Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
vatinm Karar Alma Stireci ve Yatrim llkelerine, Risk Politikasi ve ilgili mevzuata uygunlugunun
kontrolll ve gbzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan glnltk olarak yerine getirilir.

YENI SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecesi risklerin 8lglimiinde kullanilan yéntemler gu nlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatrim yapilan varliklarin yapisina ve risk dilzeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olugturulmustur. Risklerin dlgtimesinde uluslararas: kabul gtrmds,
dizenlemelerde yer verilen standart ve geligmis istatistik ydntemler kullanilir. Hesaplar izleyen
glinlere ait risk tahminini igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile
karsilagtinilarak giinlik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfdylinin maruz kaldig piyasa riski, glinlik olarak riske maruz deger (RMD)
yéntemiyle lgliimektedir. Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullari
altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabileceffi en yilksek zaran belirli bir gliven
aralifinda ifade eden degerdir. RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giliven
aralifanda,] giinluk elde tutma siiresi varsayim! altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250
ig gintintl kapsayacak sekilde gBzlem silresi belirlenir. Ancak olagandigi piyasa kogullarmmn varhig
halinde gdzlem silresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoylinde yer alan tim varlik ve
islemler dahil edilir.

Karg: Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirtm yapilabildiginden
kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 8lgiimiinde ihraci gergeklestirilen firmalar hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden
olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag edecek
firmalar igin nicel kriterler, firmanin karlihg, borgluluk orani, 8z sermaye buylkIugy, sektdriindeki
Pazar payi gibi 8lglilebilir deferlerden olusurken nitel kriterler, firmamn kurumsal ybnetigimi ile
ilgili bagimsizhk, gefiaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi Slgtilebilir olmayan
degerlerden olugmaktadir. l1gili firmalara Yatirim stratejileri bant araliklari dahilinde arastirma
raporlan, belge ve analizleri gergevesinde belirlenen limitler dahilinde yalnizca borsada iglem |
g6ren enstriimanlara yatinm yapilabilir. |

Ayni zamanda fonun yatirnm yaptif finansal varliklarin fon portfBy bilyiikl(igline oranlar
ve ihragg bazinda finansal varlik toplamlarinin fon portfdy bliytikligline oranlari glnlitk olarak
hesaplanarak yofunlagma riski kapsaminda raporlanir.

Portfdye riskten korunma amaciyla aintrh olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag (forward
ve opsiyon) ve swap sBzlegmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin
%10’unu agamaz.

Likidite Riski: Fon port{Byiinde yer alan finansal varhiklarin belirli bir ddnemdeki ortalama islem
hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsay1st, 1
fon portfoylinde yer alan varliklarin likidite katsayilari ve agirhiklari kullanilarak hesaplanir.

zarar olugmasi olasihgini ifade eder. Operasyeretrigkin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin

i hatdl

Operasyonel Risk: Faaliyetler icerisinde fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucundﬂJ

yetersizlifii, bagarisiz ybnetim, persone}
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| sira dogal afetler. rekabel ku;;ﬁilar's'. 'puii'tik n_:lin‘ri dc:.‘j_-isi'kiigi“gihi kurum digt etkenler de olabilir. |

Operasyonel risk kapsaminda. Fon piderlerine yansiyan hatah iglemlere ait veri tabani |
tutulmaktadic. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamast bakimindan yatinm kisitlarimin ilgili |
mevzuat, tebligler, sozlesmeler, yonetim Kurulu, Yaurim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
vatirum Karar Alma Sureci ve Yatrun llkelerine, Risk Politikasi ve ilgili mevzuata uygunlugunun |
kontrolll ve gézetimi g Kontrol Birimi tarafindan giinlik olarak yerine getirilir

ESKi SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portftyline kaldirag yaratan islemlerden; ileri valorlli tahvil/bono iglemleri dahil edilecektir. |

YENI SEKIL

3.3, Kaldirag Yaratan fslemler .
Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; tlrev arag {vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri),
sakli tlirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil
edilecektir.

|

' yapilandinlims yatirim/borglanma  araglart dahil edilebilir. Yapilandirlmig yaurim/borglanma

EKLENEN MADDELER

2.7. PortfBye riskten korunma ve/veya yatinim amacityla fonun tlirline ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde ileri valtrlil tahvil/bono sbzlegmeleri, varant, sertifika, borsadan veya borsa disindan
doviz, faiz, finansal gdsterge ile 2.4. maddesindeki varlik tablosunda yatinm yapilabilecegi
belirtilmig olan varliklara dayal swap sbzlegmeleri, tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tilrev arag dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tiirlerine lliskin Kontrol” baghfinda yer alan sinirlamalara

uyulur.

2.8. Portfoye borsa digindan tlirev arag (forward ve opsiyon) ve swap s8zlegmeleri dahil edilebilir.
Borsa digi sbzlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfOylne dahil edilir.
Sozlesmelerin kargi tacaflarinin yaunm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimasi, adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama dBnemlerinde gercegge uygun degeri {izerinden nakde doniistilrilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa digi tlirev arag (forward ve opsiyon) ve swap sdzlesmelerinin kars: tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ybntem ile defierlenmesi zorunludur.

2.9. Fon portfdyline, yatrm stratejisi ile uyumlu ve risk duzeyine uygun olmasi kaydiyla

araclarinin borsada iglem gdrmesi, ihraggisinm ve/veya yatiim aracinin, Teblig’in 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas zorunludur. Derecelendirme notunu
iceren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmig yaurim/borglanma araclari tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak borsada iglem gbrme
sart aranmaz. Bununla birlikte Tarkiye’de ihrag edilmig yapilandiriimig yatirnm/borglanma
araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmast, fiyatinin veri dagiim kanallari aracthgiyla |
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| ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dnemlerinde Finansal Raporlama Teblifii diizenlemcleri
| cercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde donilgtiiriilebilir nitelikte olimas zorunludur.
Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yapilandinlmig yatinun/borglanma araglanndan, Kurul’un
borglanma araglarina iligkin dizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirime tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri
ddenecegi taahhildiinii igeren dzellikteki borglanma araglari fon portfByline dahil edilebilecektir.

3.7. Fon portfoyline yapilandirilimg yatrim araglarinin dahil edilmek istenmesi halinde, Fon
portfoyiine alinan yapilandiriimig yatrim/borglanma araglarinin sakli tirev arag niteligi tasiyip
tasimadi@l Kurucu tarafindan degerlendirilerek sbz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm/borglanma aracinin sakh tirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk 8lgiim0ne iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

5.5, Borsa digi repo-ters repo, borsa disi tlirev arag (forward ve opsiyon) ve swap sbzlegmeleri,
yapilandirilmi yatinim/borglanma araglan, ileri valorid tahvil/bono islemlerine iligkin olarak,
Finansal Raporlama Tebligi uyarninca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karan
ile belirlenen degerleme esaslan agagndaki gibidir.

- Borsa Digi Repo-Ters Repo sbzlegmelerine iligkin deferleme

Borsa Digi Repo-Ters Repo sbzlesmelerine iligkin olarak, ilgili stzlegmelerin faiz
oranlarinin borsada iglem gbren benzer vade yapisina sahip stzlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmasi esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo stizlegmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasmin ve adil bir fiyat igermesinin gllvence
altina alinmasi igin BIST Borglanma Araglani Piyasas: Repo-Ters Repo Pazar’nda aym glin ilgili
vadede gergeklegen ortalama faiz oram ile %20’ lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir. llgili
vadede BIST Borglanma Araglar Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’'nda islem gegmemesi halinde,
Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Turk Lirasi referans faiz orani uygulamasinde ilan
edilen sabitleme oranlar dikkate alinarak ilgili vade igin dofirusal yakinsama ydntemi ile teorik
faiz orani elde edilir, Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %20’den fazla fark
olmamasi saru aranir. Anzi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken islemlerde Risk
Yanetimi Birimi’nin gtirliglt alinarak iglem gergeklestirilebilir.

- Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sbzlegmelerine iligkin degerleme
1 Portfdye alinmasi agamasinda tllrev arag ve swap stzlegmesinin defierlemesinde giincel
fiyat kullanihr, Tlirev arag ve swap stzlesmelerinin glincel piyasa fiyatimn degerlemede esas
alinmast, giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ise s8z konusu varhklarin spot fiyati baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat dzerinden degerlenmesi esastir.

Borsa diginda taraf olunan tilrev arag (forward ve opsiyon) ve swap sbzlesmelerinin
fiyatlari, Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanarak Risk Y@netimi Birimi'ne dogrulanmak Gzere
iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi. veri saglayicilarin yaymladigi piyasa fiyatlari veya yeterli ve
kabul gdrmil bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlarin “adii bir fiyat” igerdiginin kontroliint
gergeklestirmektedir.

- Opsiyon sizleymeleri:
_ S8z konusu varliklar fon portfdylne déhil edilmeden Once alinan kotasyon bilgisi Risk
Yonetimi Birimi ile paylagilir. Sozlesmenin “adil bir fiyat” icerdigine iliskin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Y@netimi Prosedilrll Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama igin
doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse_ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
' sayfalan ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Stholes modeli, Binomial model veya Monte-

| Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya oldhak $agflayan’i¢ _!\sistemlerden sozlesmeye uygun olani
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Lullaniiacaktir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu
olmasi halinde kotasvona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir ve
degerlemede kotasyon fiyati kullanilr.

S5z konusu varliklara iligkin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu
olmamasi halinde fiyat iyilestirmesi igin karst kuruma basvurulur. lyilestirmeye ragmen Risk
Vénetimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Y8netim Kurulu'nun yazil ve
gerekeeli karari ile alinan son fiyat dzerinden islem gerceklestiriliv ve deperlemede bu fiyat
kullanihr. Anilan varlhiklar portfdye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar kars: taraftan fiyat
kotasyonu alindigi her durumda yukaridaki prosedilr tekrarlanir. Anilan varliklar portfoye déhil
edildikten sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu bulunmadigi durumlarda Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan degierleme fiyati, Kurucu nezdindeki portfdy yoénetiminden bagimsiz Risk
Y&8netimi Birimi'ne dogrulanmuk tizere iletilmektedir. Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fivat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet
Birimi'ne fiyata iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyatinin uyumiu olmamas halinde degerlemede Risk Yonetimi Birimi
tarafindan bildirilen fiyat kullanilir.

- Forward stizlegmeleri:

Tezghiisttl forward iglemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile deferlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, deggerleme glin(l ile forward islemin
vade tarihi arasindaki g0n sayisina tekabill eden uygun faiz oram ile ilerletilerek teorik fiyata
ulagiimaktadir. Dayanak varlifin hisse senedi olmasi durumunda tagima maliyeti uyarinca ilgili
hisse senedinin yilliklandinlmg temettll verimi de hesaplamada dikkate alinmaktadir.

- Swap stzlegmeleri:

Tezghlstil piyasada yapilan swap iglemi nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabilecegtinden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, ddviz kurlar
ya da diger degerleme faktdrleri hukkindaki bilgiler miimkiln oldugu dlgtde bel gelendirilecektir.
Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamesi ydntemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugfink(i degier hesaplama y6ntemleri kullanilabilecektir.
Bu dogrultuda,

o Konusu para (d8viz) olan swap islemlerinde, aligi yapilan dviz cinsi degerleme glin ilan
edilen TCMB alis kuru ile, swap stzlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak ddviz ise,
degerleme glintindeki TCMB dviz kuru (islemin y8nilne gore ali§ veya sali) esas alinarak,
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabill eden sati (ask) fiyatinin
degierleme glindndeki TCMB warafindan ilan edilen kura (islemin yonline gore alis veya
satig kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru.

s Konusu faiz olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve glvenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz
alinarak yliriittlen degerleme fiyat ile hesaplanir.

. Tleri Valoriit Tahvil/Bono iglemleri:

Devlet l¢ Borglanma Senetleri (DIBS) Tahvil/Bono sozlesmeleri valor tarihine kadar diger
DIRS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valdrll satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfdy

dejieri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli DIBS alim ve satim islemleri |

ayr bir vadeli iglem sdzlegmesi olarak degerlenic. Iglem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan

| alacak veya takasa borg olarak takip ediliz” ron s T
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a) lleri valorlli sozlesmenin degeri aliy ve satig islemlerinde ayni _\,'Gmeml—e hs.saplamfken
islem alig ise pozilif (+). satig ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir

Ayni valtrde ve ayni nominal degerde hem aliy hem de satig yapilinig ise portf8y degeri

tablosunda her iki islem aynr degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-)

olarak gozitkecektir. Bu sekilde agtify pozisyonu ters islemle kapatrnig olan fonlarda bu
islemler portfy degeri izerinde bir etki yaratmayacakur.
b) lleri valérln islemlerin degerlemesi ise agagidaki formille gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger; Alim satim yapilan DIBS"in nominal deferi

Bilesik Faiz: Varsa degerleme glintinde BIAS’da valdr tarihi islemin valor tarihi ile ayn
olan islemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa degerleme glintinde BIAS da ayni glin valdrli
gergeklegen iglemlerin agirhikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni glin valdrlll olarak islem
gordiigll gindeki ayni gln valdrld islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

- Yapilandirilmg Yatirim/Borglanma Araglar:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandiriimis yatwim/borglanma araglarinn
seciminde genel olarak borsada iglem gbrme sarti aranir. Ancak Tarkiye’de ihrag edilmig
yapilandirilmg yatinm/borglanma araglari igin fiyatimin veri dafium kanallart vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu gart aranmayabilir.

Yapilandinlmis yatirim/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanihie. llgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi halinde
nitelikli yatirimeilara arz/halka arz fiyati) kullanihr. Borsada iglem gbrmeyen ancak veri dagitim
kanallari araciliftyla fiyati ilan edilen yapilandinlrmg yatirim araglart igin degerlemede glincel fiyat
kullanilir,

Kredi temerrlidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borg lanma araglari igin
borsada iglem girme gart: aranir. ligili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat, borsada
islem gegmedigi hallerde ise ihragcinin veri daitin kanallari aracihigiyla ilan ettigi fiyat kullanilir.

5.6, Borsa disinda taraf olunacak sozlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurueu nezdindeki Risk Y&netimi Birimi tarafindan borsa dis1 tlirev arag (forward ve opsiyon),
swap sOzlegmelerinin “adil bir fiyat” icerip igermedifi ve stzlegsmelerin portfoye dahil
edilmesinden sonra kargi taraftan alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmily
yontemler (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simlilasyonu gibi)
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Opsiyon sdzlegmeleri igin kargi taraftan alinan fiyat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat arasindaki fark %10’y asarsa, kars: taraf ile irtibata gegerek yeni bir fiyat
kotasyonu talep edilir. Kars: taraftan alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi
durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat Gzerinden iglem
gerceklestirilir. . ' '

Borsa digi repo-ters repo sézlesmelerinin ise. herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek ;e,eklld.e |
objektif kosullarda vapilmasi ve deperlemenin, piyasa fiyatini en iyi sekilde yansitacak adil bir
fiyat ile yapilmasi gerekir. Bu hususa iligkin kontroller l¢ Kontrol Birimi tarafindan yaqilmaktadlr.
Borsa digi repo-ters repo sozlesmelerinin faiz oranlarnin horsada olusan ayni vadedeki, aym vade
yoksa en yakin vadedeki agirlikh ortalama fajz ozanina yakin veya egit olmasi esastir.
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genel Bzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir.

9.11, Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfiiyline dahil edilmesi halinde en geg sdzlesme
tarihini takip eden is glinl iginde sdzlesmenin vadesi. faiz oram, karsi tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir,




