MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIiYE FONU’NA BAGLI
MUKAFAT PORTFOY KiRA SERTIiFiKASI KATILIM FONU
iZAHNAME DEGISIKLIiGI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 11/12/2019 tarih ve 12233903-305.04-E.15419 sayili izin
dogrultusunda Mukafat Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu’na bagli Miikafat Portfoy
Kira Sertifikas1 Katilim Fonu izahnamesinin 2.4 ve 5.5. maddeleri asagidaki sekilde degistirilmis
olup, izahname’ye 2.11., 5.6. ve 9.9. maddeleri eklenmistir.

ESKI SEKIL

2.4. YOnetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyilinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari | Azami
% %

Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalari (TL —D6viz) 80 100

Katilma Hesab1 (TL-Doviz) 0 20

Tiirk Ortaklik Paylari 0 10

Yabanci Ortaklik Paylari 0 10

Altin ve Kiymetli Madenler ile bunlara dayali Sermaye 0 20

Piyasasi Araglar1 (TL- Doviz)

Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma 0 20

Paylari, Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci

Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Miinhasiran Altyapt Yatirnrm ve Hizmetlerinden Olusan 0 10

Portfoyii Isleten Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar1 Paylari,

Gayrimenkul Yatirim Fonlarimin Katilma Paylari, Girisim

Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 Paylari, Girisim Sermayesi

Yatirim Fonu Katilma Paylar

Gayrimenkul Sertifikalari 0 10

Faizsiz Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Faizsiz Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20

Faizsiz ipotege Dayali/Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20

Gelir Ortaklig1 Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler 0 20

Faizsiz Yapilandirilmig Yatirim Araglar 0 10

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari% | Azami%
Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 (TL —D6viz) 80 100
Katilma Hesab1 (TL-Doviz) 0 20
Tirk Ortaklik Paylari 0 10
Yabanci Ortaklik Paylari 0 10




Altin ve Kiymetli Madenler ile bunlara dayali Sermaye 0 20
Piyasasi Araglar1 (TL- DOviz)
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirirm Fonu 0 20
Katilma Paylari, Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylari,
Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari
Miinhasiran Altyap1 Yatirim ve Hizmetlerinden Olusan 0 10
Portfoyii Isleten Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari
Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonlarimin Katilma
Paylar1, Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 Paylari,
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar

Gayrimenkul Sertifikalar1 0 10
Faizsiz Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Faizsiz Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Faizsiz Ipotege Dayali/ipotek Teminatlh Menkul 0 20
Kiymetler

Gelir Ortaklig1 Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler 0 20
Faizsiz Yapilandirilmis Yatirim Araglar 0 10

Vaad Sozlesmeleri ve/veya BIST Taahhiitlii Islemler 0 10
Pazari’nda gergeklestirilen Geri Satma Taahhiidi ile
Alim Islemleri

YENiIi MADDE

2.11. Portfoye borsa disindan vaad sozlesmeleri  dahil edilebilir. Borsa dis1 sdzlesmeler
fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kars1 taraflarinin
yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 vaad sozlesmeleri islemlerinin karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKI SEKIL

5.5. Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen genel
degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir. TCMB tarafindan ilan edilmeyen kur bilgileri i¢in anlagmal1 veri dagitim
kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan doviz alis fiyatlar1 kullanilir.

Borsa disi ileri valorlii islemlerin degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan hesaplanan
giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda borsa dis1
islemler i¢in degerleme, ileri valorlii kira sertifikalarinda, Borsada ayni valorde islem gecti ise
borsa fiyati, Borsada islem gegmedi ise son islem tarihindeki borsa fiyati; ileri valérlii kiymetli
madenlerde, Borsada ayni valorde islem gecti ise borsa fiyati, Borsada islem gegmedi ise son iglem
tarihindeki borsa fiyati {izerinden yapilir.



Yurtdis1 borsalardan alinan yabanci ortaklik paylari ve yabanci borsa yatirnrm fonu
degerlemesinde, anlagsmali veri dagitim kanallarindan alinan 17:30 son islem fiyatlar
kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem ge¢cmemesi halinde son islem tarihindeki borsa
kapanis fiyat1 kullanilacaktir.

Borsa dis1, Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarinin degerlemesinde, islemin aracisi
tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi
durumlarda degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Doéviz cinsinden Hazine kira sertifikalari ve yabanci kira sertifikalarinin (SUKUK)
degerlemesinde anlagmali veri dagitim kanallarindan alinan 17:30 son islem fiyatlar
kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gecmemesi halinde ise degerlemede kullanilacak
kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Yapilandirilmis Yatirnm Araglar1 degerlemesinde, borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmas1 esastir. Ancak kiymetin borsada islem gérmemesi veya degerleme tarihi itibariyle
kapanis fiyatinin olmamasi durumunda piyasa sartlarini yansitacak igsel degerleme (i¢ verim
hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatinin ertesi ig gilinline i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunacak, i¢ verim hesaplanamiyorsa en son degerleme fiyati) veya ihrag¢r kurulus tarafindan
saglanacak degerleme fiyat1 kullanilir.

YENI SEKIL

5.5. Fon portfoylindeki varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen genel
degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para birimi i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir. TCMB tarafindan ilan edilmeyen kur bilgileri igin anlagmali veri dagitim
kanallarmin ilgili sayfalarindan alinan doviz alis fiyatlar: kullanilir.

Borsa dis1 ileri valorlii islemlerin degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan hesaplanan
giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda borsa dis1
islemler icin degerleme, ileri valorlii kira sertifikalarinda, Borsada ayni valorde islem gegti ise
borsa fiyati, Borsada islem gegmedi ise son islem tarihindeki borsa fiyati; Ileri valorlii kiymetli
madenlerde, Borsada ayni valdrde islem gegti ise borsa fiyati, Borsada islem gegmedi ise son iglem
tarthindeki borsa fiyati {izerinden yapilir.

Yurtdist borsalardan alinan yabanci ortaklik paylari ve yabanci borsa yatirim fonu
degerlemesinde, anlagsmali veri dagitim kanallarindan aliman 17:30 son islem fiyatlar
kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki borsa
kapanis fiyati kullanilacaktir.

Borsa disi, Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarinin degerlemesinde, islemin aracisi
tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi
durumlarda degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giliniin kirli fiyatinin ertesi i gilinline
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.



DOviz cinsinden Hazine kira sertifikalar1 ve yabanci kira sertifikalariin (SUKUK)
degerlemesinde anlasmali veri dagitim kanallarindan alinan 17:30 son islem fiyatlar
kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gecmemesi halinde ise degerlemede kullanilacak
Kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Yapilandirilmis Yatirirm Araglar1 degerlemesinde, borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmas1 esastir. Ancak kiymetin borsada iglem gérmemesi veya degerleme tarihi itibariyle
kapanig fiyatinin olmamasi durumunda piyasa sartlarin1 yansitacak igsel degerleme (i¢ verim
hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatinin ertesi ig gilinline i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunacak, i¢ verim hesaplanamiyorsa en son degerleme fiyati) veya ihracg¢t kurulus tarafindan
saglanacak degerleme fiyat1 kullanilir.

Borsa dis1 satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim (vaad) sozlesmeleri degerleme
esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarin vadelerinin bir
ginden daha uzun olmasi durumunda, fon portfoyiine dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat
aciklama donemlerinden birinde islemin yapildigi karst kurum tarafindan satim vaadiyle alim/alim
vaadiyle satim (vaad) islemi ile benzer yapida ve ayni vadeye sahip bir islemin agiklanmasi halinde
ilgili giin i¢in s6z konusu isleme iligkin olarak ilan edilen katilim orani degerlemede esas alinir.
Glincel piyasa katilim oraninin bulunmadigr durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢
verim oraninin kullanilmasi sureti ile degerlenir.

YENi MADDE
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk yonetim birimi tarafindan vaad s6zlesmelerin adil bir fiyat igerip icermedigi, sozlesme
kapsaminda tek tarafli vaad ile alim satim islemlerine konu olacak kira sertifikalarinin fiyatlar1 ve
vaad oraninin s6z konusu kira sertifikalarinin piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol
edilir.

Fon portfdyiine borsa disindan vaad sdzlesmelerinin eklenmesi halinde ilgili s6zlesmelerin
getirisinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin getirisine uygun olmasi
esastir.

YENiIi MADDE

9.9. Vaad sozlesmesinin olasi1 karsi taraflar1 ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarina iliskin bilgiler KAP’ta aciklanir ve aciklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir 6nceki aciklama giincellenir. S6z konusu sozlesmelerin kar pay1
orani ve vadesine iligkin bilgilere ise aylik donemler itibariyle hazirlanan portféy dagilim
raporunda yer verilir.



