ZiRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ZIRAAT PORTFOY SERBEST FON
1ZAHNAME DEGISIKLIGI

Ziraat Portfoy Yonmetimi A.§. Serbest Semsiye Fon’a bagli Ziraat PortfGy Serbest Fon
izahnamesinin 1.2.2, 1.3, 1.6, 2.3, 5.2., VI, 6.1, 6.2.,6.3., 6.4., 6.6., 7.1.1., 7.1.6. ve 9,7. maddeleri
Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alman __ 18 /12 / 2019 tarih ve 12233903- 305.04-E.15745 sayih
izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmis, 6.5. maddesi ise kaldurilmugtir:

ESKIi SEKIL

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak mah. Maslak Meydam sok No:3 Veko
Giz Plaza Kat: 6
Pk: 34398 Sariyer / ISTANBUL
www.ziraatportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212) 924 72 00

Portfoy Saklayicist T.C. Ziraat Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Anafartalar Mahallesi Atatiirk Bulvar:
No:8 06107
Altindag / ANKARA
saklama@ziraatbank.com.tr

Telefon numarasi: (0212) 285 22 50

YENI SEKIL
1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Mecidiyekéy Mah. Biiyiikdere Cad. No:83
Sisli/ISTANBUL Pk:34381
www.ziraatportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212) 924 72 00

Portfoy Saklayicisi T.C. Ziraat Bankas: A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Anafartalar Mahallesi Atatiirk Bulvan
No:8 06107
Altindag / ANKARA

saklama@ziraatbank.com.tr
(0212) 285 22 50




ESKI SEKIL

1.3. Kurucu Yineticileri
Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama
yetkili kilinan kisilere iligkin bilgilere asagida yer verilmektedir.

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Gorev)
1973 yilinda Ankarada dogdu. Hacettepe
Universitesi Edebiyat Fakiiltesi Amerikan
Kiiltiir(i Boliimiinden 1995 yilinda mezun
oldu. 1995te Ziraat Bankasinda goreve
Zeynep Gozde Yonetim baglayan Inan, 1996-2001 yillar: arasinda
INAN Kurulu Ankara Dig Muameleler Subesinde Uzman | 22 Yil
Bagkam olarak gérev yapti. 2001-2013 yillar1
arasinda kurumsal ve ticari subelerde
yonetici olarak gorev yapan Inan, 2013
yilindan itibaren Ankara Kurumsal Sube
Ydneticisi olarak galismaktadur.
10/2010-02/2012 T.C. Ziraat Bankas1
AS,T eftls Kurulu Bagkanligi, Miifettis
Ar Ge Idari Hizmetler Bolimii-Miifettis/
Kidemli Miifettig
02/2012-05/2012 T.C. Ziraat Bankas:
A.S., Genel Miidiirlikk —Y énetici
05/2012-10/2012 T.C. Ziraat Bankasi
A.§., Ankara 2. Bolge Yéneticiligi,
Bireysel Bankacilik Boliimii-Miidiir
10/2012-05/2014 T.C. Ziraat Bankasi
Yonetim A.S., Ankara 1. Bélge Yoneticiligi,
Kurulu Bircysel Pazarlama —Yénetici
Bagkan 05/2014-08/2014 T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
Vekili I¢ Anadolu Bolge Koordinatorliigii,
Duatepe Polatli/Ankara Girisimci Dinamik
Sube —Yénetici
08/2014-11/2015 T.C. Ziraat Bankasi
A.S., Bireysel Kitle Pazarlama Boliim
Bagkanhigi- Miidiir/ Bireysel Satig
Yonetimi B6liim Bagkan Vekili
11/2015-Devam T.C. Ziraat Bankas1 A.S.,
Bireysel Satis Y6netimi Béliim Bagkani
04/2016- Devam Ziraat Portfoy Yonetimi
A.S - Yénetim Kurulu Uyesi
07/2008-04/2012 Ankara Vergi Dairesi
Bagkanlif Istatistik ve Aragtirma
Miidiirliigii, Gelir Uzmam
04/2012-01/2014 Ankara Vergi Dairesi
Bagkanlif1 Strateji ve Istatistik
Miidiirliigii, Gelir Uzmam

Yasin OZTURK 12 Yil

Yonetim
Igurulu
Uyesi

i Sablre Firdes

12 Y1l




01/2014-06/2015 Maliye Bakanhg Ozel
Kalem Miidiirliigii, Ozel Kalem Miidiir
Yrd.( Gelir Uzmani)

06/2015-11/2015 Maliye Bakanli§1 Ozel
Kalem Miidiirliigii, Ozel Kalem Miidiir
Yrd.(Daire Bagkani)

11/2015- Halen Bagbakan Yardimcilhig,
Ozel Kalem Miidiir Yrd. (Daire Bagkani)
04/2016-Halen Ziraat Portfdy Yonetimi
A.S§ - Yénetim Kurulu Uyesi

Mustafa
OZKAN

Yo6netim
Igurulu
Uyesi

1985-1992 Maliye Bakanlhigi Personel
Genel Miidiirligii

1992-2001 TBMM Personel ve Ozliik
Isleri Miidiirliizii

2016-Halen TBMM Bagkan Miisaviri

31 Y1

Ugur BOGDAY

Genel
Miidiir ve
Yonetim
Kurulu
Uyesi

2010-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. - Grup Miidiirii Serbest Fonlar ve
Emeklilik Fonlan

2014-2015 Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
-Grup Miidiirii Ozel Portfoy Yénetimi ve
Alternatif Uriinler

Eyliil/ 2015- 2017 Ziraat Portfoy Yénetimi
A.S - Genel Miidiir Yardimcis, 2017-
Devam Ziraat Portfoy Yoénetimi A.S.
Genel Miidiir

22 Y1l

Sadettin
YALMAN

Genel
Midiir
Yardimcist

2002-2014 Yap1 Kredi Yatirim Ortaklign
A.S. Genel Miidiir

Subat/2014- Devam Ziraat Portfoy
Yonetimi A.$ - Genel Miidiir Yardimcist

27 Y1l

Gékgqn Yaman
AKGUN

Genel
Miidiir
Yardimcist

1995-1996 T.C Ziraat Bankas1 A.S. —
Memur, 1997-2002 T.C. Ziraat Bankasi
A.S§. Sermaye Piyasas1 Daire Bagkanlig —
Uzman, 2002-2017 T.C. Ziraat Bankasi
A.S. Yonetici, 2017- Devam Ziraat
Portféy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardumncisi

22 Y1l

Kenan TURAN

Genel
Miidiir
Yardimcist

2010-2012 Tera Menkul Degerler A.S.
-Kidemli Analist

2012-2013 Tera Menkul Degerler A.S.-
Analist Aragtirma Miidiirii

2013- 2015 Yatinm Finanasman Menkul
Degerler A.S.- Analist Aragtirma Miidiir
Yardimcist

2015-2018 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S
Arastirma Birimi- Miidiir

Nisan 2018- Halen Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S - Genel Miidiir Yardimcisi

14 Y1l

Miidiir

2006-2013 Ergo Portfoy Yonetimi A.S. -
Portfoy Yoneticisi

14 Y1l




2013-2014 Halk Portféy Yonetimi A.S. -
Fon Yoéneticisi

2014-2016 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senetleri Piyasasi- Yatirim Fonlarn
Portfdy Yonetimi— Yonetmen
Ocak/2016— Devam Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. Hisse Senetleri Piyasasi-
Yatirim Fonlar Portfoy Yonetimi— Miidiir

Fatimet Tinemis

SARIHAN

Miidiir

2004-2015 Ziraat Portfoy Yénetimi A.S -
SGMK ve Vadeli islemler Piyasasi-
Yatiim Fonlar Portfy Yonetimi—
Yoénetmen

2015- Devam Ziraat Portfdy Yonetimi A.S
- SGMK ve Vadeli Islemler Piyasasi-
Yatinm Fonlari Portfoy Yonetimi— Miidiir

18 Y1l

Mehmet
KOROGLU

Miidiir

2002-2005 Ziraat Portfoy Yénetimi A.S.
I¢ Kontroldr, 2006-2007 Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. Raporlama Yonetici
Yardimcisi, 2007-2017 Ziraat Portfsy
Yonetimi A.S. Miifettis, 2017- Devam
Ziraat Portfoy Yoénetimi A.S. Finansal
Koordinasyon ve Destek Hizmetleri
Miidiiri

21 Y1

YENI SEKIL

1.3. Kurucu Yéneticileri
Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama
yetkili kalman kisilere iliskin bilgilere agsagida yer verilmektedir.

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Giérev) | Tecriibesi
2012-2013 Ankara Ticari Sube — Miidiir 2013-
Zoynep Gozde Yonetim 07/2019-0?/?019 Ankara Kurumsal Sube —
INAN Kurulu Sube Miidiirii 24 Y1l
Bagkani 2019 — Halen Girigimci Sube Grup Bagkanhgi —
Daire Bagkani
Yonetim 2003-2004 ING (Oyak) Portfdy Yénetimi AS./
Tankut Taner Kurulu Genell Ml'iiiﬁr ?(a:'rdlmclsl 2004-2(11 9ING
CELIK Basl.cqn Portféy Yonetlml AS./ Gepel Miidiir 2019- 29 Yil
Vekili / Halen Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. / Genel
Genel Miidiir | Miidiir
2013-2016 EWE Turkey Holding / Is
Geligtirme Koordinatorii
2016-2018 Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig
Yénetim_ / Bakan Danismani 13 Yil
Kurulu Uyesi | 2018-2019 Hazine ve Maliye Bakanlig1 / Bakan

Danigmam
2019-Halen Tiirkiye Varlik Fonu / Genel
Miidiir Yardimcis:




Mustafa
OZKAN

Ig
Kontrolden
Sorumlu
Yonetim
Kurulu Uyesi

1985-1992 Maliye Bakanlig Personel Genel
Muiidiirliigi

1992-2001 TBMM Personel ve Ozliik Isleri
Miidiirliigi

2016-Halen TBMM Bagkan Miisaviri

31 Y

Vedat _
CELIKBILEK

Yonetim
Kurulu Uyesi

2012-2016 T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Ekspertiz
Yonetimi Yoneticisi — Miidiir

2014-2017 Tiirkiye Degerleme Uzmanlan
Birligi (TDUB) Yé6netim Kurulu Yedek Uyesi
2016- Halen T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
Gayrimenkul ve Ekspertiz Yénetimi Béliim
Bagkanli1 — Béliim Bagkani

22 Yil

Sabire Firdes
TERZIL

Yénetim_
Kurulu Uyesi

01/2014-06/2015 Maliye Bakanligi Ozel Kalem
Miidiirliigii, Ozel Kalem Miidiir Yrd.( Gelir
Uzmani)

06/2015-11/2015 Maliye Bakanhg1 Ozel Kalem
Miidiirliigii, Ozel Kalem Miidiir Yrd.(Daire
Bagkani)

11/2015-08/2018 Basbakan Yardimcihg1, Ozel
Kalem Miidiir Yrd. (Daire Bagkani)
08/2018-10/2018 Hazine ve Maliye Bakanh
Personel Genel Miidiirliigii, Daire Bagkani
10/2018-Halen Hazine ve Maliye Bakanlig
Bakan Yardimcis: Ozel Kalem Miidiirii
04/2016-Halen Ziraat Portfoy Yénetimi A.S -
Yonetim Kurulu Uyesi

12 Y1l

Gokgen Yaman

AKGUN

Genel Miidiir
Yardimcist

1995-1996 T.C Ziraat Bankasi A.S. -Memur,
1997-2002 T.C. Ziraat Bankas1 A.$. Sermaye
Piyasas1 Daire Baskanhig: — Uzman, 2002-2017
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Yénetici, 2017-
Devam Ziraat Portfdy Yénetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

22 Y1l

Kenan TURAN

Genel Midiir
Yardimcisi

20102012 Tera Menkul Degerler A.S.
-Kidemli Analist

2012-2013 Tera Menkul Degerler A.S.- Analist
Aragtirma Miidiirii

2013—2015 Yatirim Finanasman Menkul
Degerler A.$.- Analist Arastirma Miidiir
Yardimeisi

2015-2018 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S
Aragtirma Birimi- Miidiir

Nisan 2018- Halen Ziraat Portféy Yonetimi A.S
- Genel Miidiir Yardimcist

14 Y1l




ESKI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

I¢ kontrol sistemi

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi frfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali

Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

i¢ kontrol sistemi

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarnin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKi SEKIL

2.3. Fon portfoy simirlamalan itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:ITI-52.1
sayili Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi gergevesinde katilma paylan
sadece mitelikli yatirmmeilara satilmak tizere kurulmug olan “Serbest Fon” niteligindedir.

Fon ybnetiminde; Teblig’in 17 ila 24’iincii maddelerinde portfoye ahnacak varhklara
) f;g;'tili§k§_§ oransal simrlamalara ve diger sartlara tabi olmaksizin, 25’inci maddesinde yer alan
‘5@{B€s?fgnlara dair esaslara tabidir.
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Fon portfoyliniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarmin
se¢iminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas esas alinir.

Fon portfoyiine alinacak varliklar ve islemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili
diger diizenlemelerine ve izahnamede yer alan esaslara uyulur.

Fon yatinmlarinda, fonlara izin verilmeyen; yatinm amacryla swap s6zlesmelerine taraf
olunabilmesi ve agiga satis iglemleri aracihigi ile, fonlarm tabi oldugu sinirlamalara tabi
olmaksizin daha yiiksek oranda kaldirag yaratabilmektedir. Dolayistyla aktif yénetime tabi bir
fondur.

Fon yatiim 8ngériisii dogrultusunda hem TL hem de ddviz cinsi para ve sermaye
piyasast araglarmna, borsa dis1 sézlesmelere, vadeli islem sézlesmelerine, opsiyon, sakli tiirev
arag, swap sozlesmelerine, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemlerine,
yapilandirilmig yatiim araglart ve dier herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlere ve menkul krymetlere yatiim yaparak sermaye kazanct saglayarak portfoy degerini
artirmay1 amaglamaktadir. Portfoyde arbitraj olanaklarim TL ve doviz tiirev enstriimanlarinda
alinan korunma veya yatirim amagh pozisyonlarla destekleyerek, mutlak getiri yaratmak
hedeflenmektedir. Fon Tebligin 4. Maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlere yatirim
yapilabilir.

Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve yabanci, kamu ve 6zel sektor bor¢lanma
araglarinda degigik vadeler arasinda cesitlendirilmis bir portfoy tasimayr hedeflemektedir. Fon,
s6z konusu iglemleri Borsa Istanbul A.S. nezdindeki Tahvil ve Bono Piyasasi, bankalar aras:
tezgah tistii piyasalar ile yurt dis1 borsalar veya tezgah {istii piyasalarda gergeklestirebilir. Bu
gergevede; fon yoneticisi kamu borglanma araglan (TL, Doviz) ve/veya 6zel sektor borglanma
araglar1 (TL, Doviz)'m kullanarak verim egrisi iizerine yayilmis ya da belli bir vadeye
odaklanmis bir portfoy yapisi olusturabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden
korunmak amacryla ve/veya tamamen yatirim amagli olarak Tiirk Liras1, yabanci para ve/veya
capraz kurlarda pozisyon alabilir.

Fon portféyiine TL cinsi olarak; repo, ters repo, Takasbank para piyasasi islemleri,
devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektor
sermaye piyasasi araglan (Ortaklik Paylari ve borglanma araglart), TCMB, Hazine ve Ipotek
Finansmani Kuruluglan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, kamu ve/veya
ozel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varhiga dayah menkul kiymetler ve/veya
ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler, altin ve diger kiymetli madenler, yurt digi
ihragcilarm gikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar almabilir. Fon
portfdyiiniin en fazla %50’si piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda siireklilik arz
etmeyecek sekilde vadeli mevduatta degerlendirilmesi miimkiindiir.

Fon portféyiine dahil edilecek varlik ve iglemlerden déviz cinsi olarak ise; Tiirk Devleti,

11 Ozel Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt diginda
ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarna, Tiirkiye’de ihrac edilen déviz cinsinden/ dévize
endeksli borglanma senetlerine, Tiirk 6zel sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt icinde ihrag
ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma senetleri, gelismis ve gelismekte
olan iilkelerin kamu ve 6zel sektor borglanma araglarma (eurobod, hazine/devlet bono/tahvili,
B Ye/veya benzer yapida ki diger borglanma araglarr), geligmis ve gelismekte olan tilkelerdeki

tin, paylan ile Amerikan Global Depo Sertifikalarma(ADR-GDR), gelismis ve
kte“@l\an iilkelerin yatirtm fonlarna (yabanct fonlar) ve altin ve diger klymetliz%ler
..,)‘ '%ﬁ
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ile bu madenlere dayal: olarak ihrac¢ edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayal tiirev
araglar yatirim yapabilecektir. Ayrica fon portfoyiinde, sozii gegen tiim varhiklara (emtia dahil)
ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayal1 organize ve/veya tezgahiistii tiirev
araglara; yurt i¢inde ve/veya yurt digmda kurulmus Borsa yatiim fonlar1, Gayri Menkul Yatirim
Fonlar1 ve Girigim Sermayesi Yatirim Fonlan dahil olmak iizere yatirim fonlan ile her tiirli
yatirm ortaklii paylarma da yer verilecektir. Paylar1 fonun portfoyiine alinacak yabanci fonlar
igin ise¢ ilgili otoriteden izin alinmis olmast gerekir.

Fonun vade ve ya likidite agisindan bir y6netim kisitlamas yoktur. Fon d6vize ve emtia
da dahil olmak tizere Teblig’in 4. Maddesi yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayali forward
islem yapabilir. Vadeli islem sozlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali opsiyon satin
alabilir. Ayrica VIOP’ta islem géren vadeli iglem sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri ve/veya
borsa dis1 tiirev araglar ile swap s6zlesmesi de portfoye dahil edebilir.

Fon uygulayaca: stratejide, beklenen getiriyi artirmak veya riskten koruma saglama
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfoyiine
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant ,
sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin iglemlerini, opsiyon alim ve satimu ile
yapilandirilmis yatrim araglarm, dayanak varlign hisse senedi ve endeksleri, faize dayal
menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev iiriinleri ve diger her hangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Tiirev iglemler hem tezgahiistii piyasalar
aracilifi ile hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

Fon Portfoyii Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira Menkul Kiymet Tercihli
Repo Pazari ve/veya Pay Senedi Repo Pazari’nda iglem yapabilecektir.

Fon, mevzuatin izin verdigi herhangi bir menkul kiymet cinsinden ag18a sati§ yapabilir.

Kaldirag kullanima;

* Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, pirim yada 6deme karsilig
nispi islem yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragli islemlere yatirim yapilacak

® Menkul Ktymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazar1 ve Repo/Ters
Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa satig gibi diger
borglanma yéntemleri ile gergeklestirilebilir.

¢ Fon tarafindan, nakit ihtiyacinmn karsilanmasi amaciyla yurt diginda borsa dist
repo sozlesmelerine taraf olunabilir Fon tarafindan yurtdisinda taraf olunacak
borsa dis1 repo islemlerinde, sézlesmelere konu olan varliklar ilgili iilkenin
yetkili kurulusunda saklanir.

Kaldirag kullanmm, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullantmi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kullaniimas: hususu da g0z Oniinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi, yapilirken dayanak varhgm
jy/e‘;'ﬁi ”@fsa.v,tjyatl olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen
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Fon kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
islemleri ve agiga satig gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri ve
kiymetli madenler 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan
dolay: 6diing menkul islemlerine dair Teblig ‘in 22. Maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir.
Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatiim Fonlara Iliskin Rehber’in 4.2.5.
Maddesi’nde belirtilmistir.

Fon mal varligi, fon hesabina olmasi sartiyla, kredi almak, tiirev arag islemleri, aciga
satiy iglemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde teminat olarak
gosterebilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon portfdy smrlamalan itibariyle Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri:[I1-52.1
sayill Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi gergevesinde katilma paylar
sadece nitelikli yatirimeilara satilmak iizere kurulmus olan “Serbest Fon” niteligindedir.

Fon yénetiminde; Teblig’in 17 ila 24’iincii maddelerinde portfdye alinacak varliklara
iligkin oransal sinirlamalara ve diger sartlara tabi olmaksizin, 25’inci maddesinde yer alan
serbest fonlara dair esaslara tabidir.

Fon portféyiiniin ybnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varlik ve iglemler ile 6. maddesinde tamimlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alimir.

Fon portfoyiine alinacak varhiklar ve iglemlere iligkin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili
diger diizenlemelerine ve izahnamede yer alan esaslara uyulur.

Fon yatinmlarinda, fonlara izin verilmeyen; yatirim amaciyla swap sézlesmelerine taraf
olunabilmesi ve agia satis islemleri aracilifn ile, fonlarin tabi oldugu smirlamalara tabi
olmakszin daha yiiksek oranda kaldirag yaratabilmektedir. Dolayzsiyla aktif yonetime tabi bir
fondur.

Fon yatirim 6ngoriisii dogrultusunda hem TL hem de déviz cinsi para ve sermaye
piyasas: araglarina, borsa dis: sozlegmelere, vadeli islem sozlesmelerine, opsiyon, sakl tiirev
arag, swap sozlesmelerine, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altm islemlerine,
yapilandinilnmg yatirim araglan ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlere ve menkul kiymetlere yatirrm yaparak sermaye kazanc: saglayarak portfoy degerini
artirmay1 amaglamaktadir. Portfoyde arbitraj olanaklarim TL ve déviz tiirev enstriimanlarinda
alinan korunma veya yatinm amagh pozisyonlarla destekleyerek, mutlak getiri yaratmak
hedeflenmektedir. Fon Tebligin 4. Maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlere yatirtm
yapilabilir.

Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiitk ve yabanci, kamu ve &zel sektor bor¢lanma
araglaninda degisik vadeler arasinda gesitlendirilmis bir portfdy tasimay hedeflemektedir. F on,
s6z konusu islemleri Borsa Istanbul A.S. nezdindeki Tahvil ve Bono Piyasasi, bankalar arasi
tezgah iistii piyasalar ile yurt dist borsalar veya tezgah listii piyasalarda gergeklestirebilir. Bu
gergevede; fon yoneticisi kamu borglanma araglan (TL, Déviz) ve/veya 6zel sektor borglanma
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korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirim amach olarak Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya
¢apraz kurlarda pozisyon alabilir.

Fon portfoytine TL cinsi olarak; repo, ters repo, Takasbank para piyasasi islemleri,
devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen &zel sektor
sermaye piyasasi araglan (Ortaklik Paylan ve borglanma araglar1), TCMB, Hazine ve Ipotek
Finansmam Kuruluglar tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, kamu ve/veya
0zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya
ipotek ve varhik teminath menkul kiymetler, altin ve diger kiymetli madenler, yurt digi
ihraggilarin gikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar alinabilir. Fon
portfoyiiniin tamamimn, Kurucu tarafindan uygun goriildigi durumlarda vadeli
mevduatta degerlendirilmesi miimkiindiir.

Fon portf6yiine dahil edilecek varlik ve iglemlerden déviz cinsi olarak ise; Tiirk Devleti,
11 Ozel Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettizi diger kuruluslar tarafindan yurt diginda
ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraclarina, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/ dovize
endeksli borglanma senetlerine, Tiirk 6zel sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt iginde ihrag
ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma senetleri, gelismis ve gelismekte
olan iilkelerin kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina (eurobod, hazine/devlet bono/tahvili,
ve/veya benzer yapida ki diger borglanma araglar), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki
sitketlerin paylan ile Amerikan Global Depo Sertifikalarma(ADR-GDR), gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin yatinm fonlarma (yabane: fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler
ile bu madenlere dayal1 olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayal tiirev
araglar yatirim yapabilecektir. Ayrica fon portfoyiinde, sozii gegen tiim varliklara (emtia dahil)
ve/veya bu varliklar izerinden olugturulan endekslere dayali organize ve/veya tezgahiistii tiirev
araglara; yurt i¢inde ve/veya yurt disinda kurulmug Borsa yatirim fonlar1, Gayri Menkul Yatirim
Fonlan ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlan dahil olmak iizere yatirim fonlan ile her tiirli
yatirim ortaklif: paylarina da yer verilecektir. Paylari fonun portfyiine alinacak yabanci fonlar
i¢in ise ilgili otoriteden izin alinms olmas gerekir.

Fonun vade ve ya likidite agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon dévize ve emtia
da dahil olmak iizere Teblig’in 4. Maddesi yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayal: forward
iglem yapabilir. Vadeli iglem sbzlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali opsiyon satin
alabilir. Ayrica VIOPta islem goren vadeli islem sézlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri ve/veya
borsa dis1 tiirev araglar ile swap sozlegmesi de portféye dahil edebilir.

Fon uygulayacag: stratejide, beklenen getiriyi artirmak veya riskten koruma saglama
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfoyiine
tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile
yapilandmlmig yatrim araglarimi, dayanak varlig hisse senedi ve endeksleri, faize dayal
menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev {iriinleri ve diger her hangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev iglemler hem tezgahiistii piyasalar
aracilif1 ile hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

Fon Portfoyii Repo/Ters Repo pazarindaki islemletin yani sira Menkul Kiymet Tercihli
Repo Pazan ve/veya Pay Senedi Repo Pazari’nda islem yapabilecektir.

on, mevzuatin izin verdigi herhangi bir menkul kiymet cinsinden ag1 ga satig yapabilir.
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® Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, pirim yada 6deme karstlig
nispi islem yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragli islemlere yatirim yapilacak

¢ Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazar1 ve Repo/Ters
Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa satis gibi diger
bor¢lanma yontemleri ile gergeklestirilebilir.

¢ Fon tarafindan, nakit ihtiyacinm karsilanmasi amactyla yurt diginda borsa digi
repo sozlesmelerine taraf olunabilir Fon tarafindan yurtdismda taraf olunacak
borsa dis1 repo islemlerinde, sozlesmelere konu olan varhiklar ilgili iilkenin
yetkili kurulusunda saklanir,

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigr riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kullanilmasi hususu da géz niinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi, yapilirken dayanak varligin
piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen
fiyat esas alinir,

Fon kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemleri
ve agifa satig gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri ve kiymetli
madenler 8diing iglemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayt
odiing menkul iglemlerine dair Teblig ‘in 22. Maddesi’ndeki simirlamalara tabi degildir. Odiing
iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarna iligkin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde
belirtilmistir,

Fon mal varhigs, fon hesabina olmasi sartiyla, kredi almak, tiirev arag iglemleri, acija satig
islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde teminat olarak gosterebilir.

ESKi SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftamin Sali giinii (degerleme giinii) itibariyle Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii fiyat
aciklanir. Katilma paylanmin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Sah giiniiniin tatil olmasi
durumunda deferleme takip eden is giininde yapilacaktir ve izleyen is giinii fiyat
agiklanacaktir.

YENI SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi

w§"u;;¢$iy1e hesaplamur. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
P;,;:r"""}'-Qbe.lji%;_‘e‘ﬁ@_g\%lkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan
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ESKi SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarimin sayisina béliinmesiyle elde edilir. Fonun satig baslangig tarihi 10/09/2015°dir.

Ziraat Portfoy Serbest Fonu katilma payr alim satim emirleri, emrin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilen fon ( ihbarli fon) olmas
dolayisiyla, katilma payr alim talimati karsihginda tahsil edilen bedelin nemalandirilmas:
esastir. Dolayisiyla, alm talimatimn kargilifinda tahsil edilen tutar, fon alim talimatin
gerceklesecegi giinden onceki i giiniinde saat 13:00°dan sonra Para Piyasasi Fonu satigt
yapilarak veya gecelik T. Repo ya baglanarak degerlendirilir. Nemalandirmada kullanilacak
yatirim araci, fon katilma pay1 dagitim kurulusu uygulamalarina gére farklilik gosterebilir.

Her bir yatirimen tarafindan ilk alimda asgari 250.000 (ikiyiizellibin) pay biiyiikliiginde
talimat verilebilecek olup, bunun {izerindeki talimatlar 25.000 (yirmibesbin) pay ve katlar
seklinde verilebilecektir.

Yatinmcilar tarafindan her satimda asgari 25.000 (yirmibegbin) pay ve katlar seklinde
emir verilebilecektir.

YENI SEKIiL

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

ESKIi SEKIL

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirimeilar belirlenen degerleme giintinden 2(iki) is giinii 6ncesi saat 17:00°ye kadar
verdikleri katilma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Degerleme giiniinden 2(iki) is giinii 6ncesi saat 17:00’den sonra iletilen talimatlar bir
sonraki pay alim talimati déneminde verilmig olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede
bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

YENI SEKIL

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar1
,:E;,._,Xfltmmcﬂarm BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
f" katﬂmga ipayy alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay

[f‘ _f' yﬁh ﬁZeﬁndép degerleme giiniinii takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir.
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BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan
pay fiyat: lizerinden ilgili degerleme giiniinii takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk ig giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 {izerinden gergeklestirilir.

ESKIi SEKIL

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatmn kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina en fazla
%20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil
etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmci adina
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma pay1
aliminda kullanilir.

YENI SEKIL

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlarn pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi1 olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %10
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek
{izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Katilma payr alim talimati karsilifinda tahsil edilen tutar tahsilatin yapildigi giin
yatirnmel adina Ziraat Portfoy Para Piyasasi Fonu, Ziraat Portféy Kisa Vadeli Borglanma
Araglan1 Fonu ya da Ziraat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu alinarak veya
ters repo yapilarak katilma pay1 alimimun gergeklegecegi giine kadar nemalandirilir,

ESKI SEKITL.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar:
==Y atinmeilar belirlenen degerleme giiniinden 3(iig) is gilinii éncesi saat 17:00°ye kadar
,veg' er1 katilma pay satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde
ff' Bl}/l,unacak pay, fiyat: iizerinden yerine getirilir.
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Degerleme giiniinden 3 (ii¢) isgiinii oncesi saat 17:00’den sonra iletilen talimatlar bir
sonraki pay satim talimati déneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede
bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

YENI SEKIL

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasinin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan
pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden gergeklestirilir.

ESKi SEKIL

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay1 bedelleri; talimatin degerleme giiniinden 3 (ii¢) isgiinii 6ncesi saat
17:00’ye kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinii takip
eden is giintinde 6denir.

Degerleme giiniinden 3(ii¢) isgiinii Oncesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar bir
sonraki pay satim talimati déneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme
giliniinde bulunan pay fiyat: lizerinden takip eden is giiniinde ddenir

Ancak performans licreti tahsilinden kaynaklanan nedenden dolay: katilma pay: satig
yapilmasi durumunda ihbar siiresi kogulu aranmayacaktir.

YENI SEKIL

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payt bedelleri; iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde,

iade talimatimin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden tiglincii islem giiniinde yatirimcilara ddenir.

ESKi SEKIT

6.6. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

atkhna paylarmin alim ve satimi kurucu metkezinde yapilacak olup; ayrica; katilma

N Hpay_armm dh§t1m1na aracilik edecek aktif pazarlama sozlesmesi imzalanan fon dagitim

}gmp[uﬁg unvaiu ve iletisim bilgileri agagida yer almaktadr.
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Unvan Adres Hietisim Bilgileri i
Ziraat Yatinm Menkul Levent Mh. Gonca Sokak No:22 Kat: | (0212) 339 80 80
Degerler A.S. 34330 Begiktas/ISTANBUL 444 49 79
Tiim Subeleri [Miigteri iletigim Merkezi
vatiimfonlari(@ziraatyatirim,
. ) com.tr ]
YENI SEKIL

6.5. Alnm Satima Aracithk Eden Kuruluslar ve Abm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucu merkezinde Yapilacak olup; ayrica; katlma
paylanmn dagitimina aracilik edecek aktif pazarlama sbzlegmesi imzalanan fon dagitim
kurulugu unvam ve iletigim bilgileri agafiida yer almaktadir.

Unvan Adres Tietisim Bilgileri
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Maslak Mah. Eski Biyiikdere Caddesi (0212) 285 22 50
Tiim Subeleri No: 39 B Blok Kat:5 34398 Maslak- 444 00 00
ISTANBUL Milsteri iletisim Merkezi
- a.zitaathank com.ir |

ESK1 SEKIT,

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinlitk %0,00344
(Yiizbindetgvirgiiliirkdart) [yillik yaklagik % 1,2556 (birvirgiilikibinbesyiizellialtr)] olugan bir
yOnetim fcreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucu ile
dafitic1 ve saklayict arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina
gore kurucuya, dagiticiya ve saklayicrya fondan ddenecektir.,

YENI SEKIL

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon toplam deferinin giinlik %0,0005479
(milyondabesvirgiildbrtyiizyetmigdokuz) [yillik yaklastk %0,20 (bindeiki) olugan bir ydnetim
Uereti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagatic: ve

saklayic1 arasmda imzalanan sozlesme ¢ergevesinde belirlenen paylagim esaslarma gére
kurucuya, dagitictya ve saklayiciya fondan ddenecektir.

ESKI SEKIT,
7.1.6. Kargihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhgindan kargilanan saklama ficreti ve difier gideriere iligkin giincel bilgiler

Fon’dan kargilanan giderler %

Yonetim Gereti (1) 1,255 /




- Rurucu / Yonetici %2665 T
| - Portfdy Saklayicis1 % 3,35 [ f

| -FonDaftm Kuhuu %70 | |
[ Diger giderler (Tahmini) 1o,osoj

H

YENI SEKIL
7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgiler
agafida yer almaktadir.

[ Fon’dan kargilaran giderler ’
| Yonetim ticreti (yillik) l
| - Kurucu / Yénetici %26,65 ‘
| - Portfy Saklayicisi % 3,35 -
{ - Fon Dagitm Kuralusu %70 -
i Diger giderler (Tahmini) |

ESKI SEKi1,

9.7. Yatinmmcilarin yatirim yapma kararm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmastm gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 121, 1, M., Vs.5, V.5.6., VI
(6.6. maddesi harig), VIL7.1.1., VIL7.1.2. nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige girig tarihinden en az 30
giin énce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger
boliimlerinde yaprlacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi intemnet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim
yih sonunu izleyen alt is giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENi SEKIL

9.%7. Yatmmearn: yatinnm yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., Li21., 00, M, vs5, V.5.6., VI
(6.5. maddesi harig), VIL.7.1. {aracilik komisyonlarma iligkin alt madde hari¢) nolu
béliimlerindeki degisiklikler Kurui tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname
degigiklikler! yiirirtiige girig tarihinden en az 30 gin dnce katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlegme vasitastyla bildirilir. Izahnamenin difer bélimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onay: arananaksizin kurucy tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet

/s;tﬁsmdc ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yilt sonunu izleyen alti is giini icinde

(o ol ildirilir.
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KALDIRILLAN MADDE
6.5. Performans Ucreti:

Kurucu, yénetim {icretinin yam sira agagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katilmeilarmdan, her bir yatinm igin ayr ayri hesaplanmak sartiyla performans ticreti tahsil
edebilir.

Performans ticreti, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluglartnin  Performans Sunumuna, Performansa Dayah
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig” (Performans Tebligi)'inde belirlenen ilkeler cercevesinde
hesaplanr.

Kurucu, her takvim yilt sonunda (yilin son degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) isgiinii
igerisinde) ilgili katilimeinin fon katilma paylarim elde tutma siiresi boyunca (veya en yakin y1l
sonundan itibaren) hesaplanacak “KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat Endeksi-TL + % 17
(esik deger getirisi) getirisi ile gergeklesen fon getirisi arasmdaki farkin (nispi getiri) lizerinden
%20 performans icretini tahsil eder. Hesaplamalarda “FIFO-ilk Giren ilk Cikar” yontemi
izlenir.

Kurucu, performans ticreti kriteri /esik deger olarak “KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat
Endeksi-TL + % 1” degerini kullanir. Anilan deger, her bir miigteri igin ve aym miisterinin
her bir farkh tarihte fon katilma pay1 alimim gergeklestirdii giinden itibaren ayr ayn takip
edilmeye baglanir ve fonda kalma siiresi boyunca hesaplanir. KYD 1 Ayhk Gésterge Mevduat
Endeksi-TL , her is giinii bazinda www.tkyd.org.tr adresinde agiklanmaktadir. S6z konusu
degerin agiklanmadig: giinlerde ise, en son agiklanan deger kullanilir. “KYD 1 Aylik Gosterge
Mevduat Endeksi-TL + % 1”, KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi-TL getirisi iizerine
yillik %1 ek getiri eklenecegini belirtmektedir.

Performans ficreti, her takvim yili sonunda (12. aym son is giinii) ve/veya fon
katilimcisinin
takvim yili bitiminden 6nce sattg emri vermeleri durumunda “yiiksek iz degeri” (high water
mark) ydntemi kapsamminda hesaplanir. (“yiiksek iz degeri”), takvim yih sonlarinda ilgili yil
sonunda ilan edilmis olan birim pay degerinin, takvim yili igerisindeki bir ayda satim emri
verilmig olmas: halinde ise satig emrinin gergeklestirilecedi birim pay degerinin daha énceki yil
sonlarinda ilan edilmis ve performans komisyonuna konu olmus en yiiksek birim pay degerinin
listiinde olmas1 durumunda performans iicretinin tahsil edilecegini belirten yontemdir. Fon
paylari satin alindiklar andan itibaren “yiiksek iz degeri” alis maliyeti olarak kaydedilir ve bu
seviye ile takip edilmeye baglanur.

Kurucu her takvim yili sonunda (12. ayin son is giinii), her bir yatinmceuin her bir
yatirimi
i¢in ayn ayn takip edilen “yiiksek iz degeri” i¢in yeni bir seviye olusmasi (takvim yilsonu
itibariyle ilan edilen fon pay fiyatmin pay alimindan itibaren daha énceki y1l sonlarinda ilan
edilmig en yiiksek birim pay degerinden yiiksek olmasi durumu) ve ayn: donemler bazinda fon
getirisinin “KYD 1 Ayhk Gésterge Mevduat Endeksi-TL + % 1 getirisinin lizerinde
gergeklegmesi durumunda fondan elde edilen getirinin “KYD 1 Aylhik Gosterge Mevduat
Endeksi-TL + % 1” getirisini asan kisminin %20’si tutarinda performans ticreti tahsil eder.
“yitksek iz degeri” i¢in yeni bir seviye olugmasi, degerleme giini itibariyle agiklanmig pay
fiyatinin daha 6nceki yil sonlarinda ilan edilmig ve performans komisyonuna konu olmus en
yiiksek pay birimi degerinin tizerinde olmasi durumunda gergeklegir.

Fona giris yaptig1 takvim y1h igerisinde olmak kaydiyla dénem sonlarinda fondan ¢ikis
K*isteyen katilimcilardan, fona giris tarihindeki katilma pay1 fiyati ile fondan ¢ikmak
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“KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi-TL + % 1” getirisinden fazla olmas1 durumunda,
fon pay getirisi ile karsilagtirma Olgiitii arasindaki farkin %20’sinin katilma pay sayisi ile
carpilmas: suretiyle hesaplanacak performans ticreti tahsil edilir.

Nitelikli yatinmcinin satin almis oldugu katilma paylar1 fona giris yaptig1 takvim yili
iginde
satmamas! ve anilan yili takip eden takvim yillan i¢inde satmasi durumunda ise, bir onceki
performans iicretine konu katilma pay degeri ile fondan ¢ikmak istenilen dénem sonundaki
katilma pay1 degeri arasindaki pozitif fark, aym1 donem igin ger¢eklesen “KYD 1 Ayhk
Gosterge Mevduat Endeksi-TL + % 1” getirisinden yiiksekse aradaki farkin %20’sinin
katilma pay sayis1 ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanacak performans iicreti katilimcidan tahsil
edilir. Eger pay satim talimati verildigi ana kadar fonda kalma siiresi boyunca yatirnmcidan
herhangi bir performans iicreti tahsil edilmemigse, pay satim aninda hesaplanacak performans
ficreti igin performans iicretine konu katilma payr deferi yerine katilimcimin s6z konusu
yatirminm “yiiksek iz degeri” olan alig maliyeti kullanilir.

Herhangi bir donemde performans KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi-TL + % 1
degisim oranindan daha diisiik olur ise performans iicreti tahsil edilmez.

Performans ticreti katilma pay1 sahipleri tarafindan kargilanir. Performans iicreti, her
takvim y1l1 sonunda (son degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) is giinii igerisinde) katilma pay1
sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini beklemeksizin bu maddede izah edilen yonteme uygun olarak,
ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, yatitmci hesabinda varsa nakit olarak, yoksa
yatirimeilarin sahip oldugu katilma paylarinin tekabiil eden tutarda nakde ¢evrilmesi suretiyle
tahsil edilir. Performans Ucreti Kurucuya édenir.

Performans iicretinin hesaplanmasmda asagidaki formiil kullanilacakéir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Egik degerin getirisi)*%20)*dénem bag1 fon birim pay
degeri*pay miktari]
Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayr1 ayr1 hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina Iligkin Sayisal Ornekler

Ornek 1:

Yatinmer 11 Agustos 2014 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL)
100.000 adet fon katilma pay1 satin almigtir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik
2014’e kadar Fon’un getirisi %5,0 olmustur (fon pay degeri 1,05 TL olmustur). Aym
donemdeki Egik Deger getirisi ise %3,0 olmugtur. Yatirimc1 4 Haziran 2015 tarihinde Fon’dan
¢ikmustir. Performans iicreti tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giiniinden fon g¢ikig
tarihine kadarki donemde fonun getirisi %8,0 Esik Deger getirisi ise %4,0 olarak
gerceklesmisgtir.

Yiiksek Iz deger, Fon alim tarihinde fon fiyat: olan 1,0 TL’dir. Fon fiyati, Yiiksek iz
degerini astif1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay bagina
(%05 — %3 ) x %20 = %0,04, toplam 1 x 100.000 pay x %0,04 olmak iizere 400 TL Performans
Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Dénem igin Yiiksek Iz deger 1,05 olmustur.

Yatinmcinin Fon’dan ¢ikis yaptign 4 Haziran 2015 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz
Degerini astign ve nispi getiri oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans
Ucreti, (%8 — %4) x %20 x 100,000 x 1,05 formiilii ile 1.050 TL olmustur.

Ornek 2:
ey atirimel 9 Nisan 2012 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL)
,”ﬂ )}@ @00 adfst fon katilma pay1 satin almigtir. 17 Mayis 2012 tarihinde 1,03 TL birim fiyattan
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500.000 adet daha fon katilma payr satin almugtir. Yatirimer 12 Kasim 2012 tarihinde ise
200.000 adet fon katilma payim 1,13 TL fiyattan satrmgtir. Yilin son degerleme giinii olan 31
Aralik 2014°te fon pay degeri 1,15 TL olmustur. Esik Degerin getirisi 9 Nisan 2012 — 12 Kasim
2012 arasinda %4, 17 Mayis 2012 — 12 Kasim 2012 arasinda %3, 17 Mayis 2012 — 31 Aralik
2012 arasinda %4,5 olmugtur. Yatirimer 2013 ve 2014 yillarinda da fonda kalmaya devam
etmigtir. 31 Aralik 2013 yilin son degerleme giiniinde fon pay degeri 1,127 TL, 2013 yilinda
fonun getirisi -%2, Esik Degerin getirisi ise %35,0 olmugtur. 31 Aralik 2014 y1lin son degerleme
giiniinde fon pay degeri 1,296 TL, 2014 yilinda fonun getirisi %15,0, Egik Degerin getirisi %7
olmugtur.

Yatinmcinin farkli donemlerde yaptifn yatiimlar ayri ayn takip edilmigtir. FIFO
uygulamasina gore, yatrimcimin 12 Kasim 2012 tarihinde satmms oldugu 200.000 adet fon
katilma paylarina iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay icin 9 Nisan
2012 - 12 Kasim 2012 aras1 dénem getirileri, geriye kalan 100.000 adet pay i¢in ise 17 Mayis
2012 - 12 Kasim 2012 arasindaki donem getirileri kullamilmugtir. Y11 sonunda ise kalan 400.000
adet katilma payma iligkin Performans Ucreti hesaplamasina iliskin olarak 17 Mayis 2012 — 31
Aralik 2012 arasindaki getiriler kullanilmistir.

9 Nisan 2012 tarihinde satm alinan 100.000 paylik kisim igin Yiiksek Iz degeri 1,0°dir.
Buna gére fondan ¢ikisin gergeklestigi 12 Kasim 2012 tarihindeki Fon fiyat, Yiiksek Iz Degeri
asti1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi
%13’tiir (1,13/1,0-1). Esik degerin getirisi ise %4 diir. Pay basma (%13,0 — %4) x %20 x 1,0
TL = 0,018 TL, toplam 100.000 pay x 0,018 TL/pay olmak iizere 1.800 TL Performans Ucreti
kesilmigtir.

17 Mayis 2012 tarihinde satin alman 100.000 paylik kisim igin baglangig Yiiksek Iz
degeri 1,03’tiir. Buna gore fondan ¢ikisin gergeklestigi 12 Kasim 2012 tarihindeki Fon fiyati,
Yiiksek Iz Degeri agtif1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmigtir.
Donemin fon getirisi %10°dur (1,13/1,03-1). Esik degerin getirisi ise %3 diir. Buna gore, pay
basina (%10— %3) x %20 x 1,03 = 0,0618 TL, toplam 100.000 pay x 0,0618 TL/pay olmak
tizere 6.180 TL Performans Ucreti kesilmistir. Yatirrmcidan tahsil edilen toplam Performans
Ucreti 7.980 TL (1.800+6.180) olmustur.

31 Aralik 2012 tarihinde yatirimcinin elinde kalan 400.000 katiima payi i¢in performans
ticreti hesaplanmustir. Yatrimmn yapildign 17 Mayis 2012 tarihinde Yiiksek iz deger 1,03 TL,
son degerleme giintinde fon fiyat1 1.15 TL olmustur. Dénemin fon getirisi %11,7°dir (1,15/1,03-
1). Esik degerin getirisi ise % 4,5 dur. Buna gore, nispi getiri olmast ve fon fiyatinin Yiiksek iz
degeri agmasi nedeniyle pay bagma (%11,7-%4,5) x %20 x 1,03 = 0,014832 TL, toplam 400.000
pay x 0,014832 TL/pay olmak iizere 5.932,8 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki
hesaplama doénemi igin baglangig Yiiksek iz degeri 1,15 TL olmustur.

2013 yilinda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldig: ve (-) oldugu igin
performans iicreti olusmamagtir.

31 Aralik 2014 tarihinde yatirrmcinin elinde kalan 400.000 katilma payi igin performans
ticreti hesaplanmigtir. En son performans iicretinin hesaplandift 31 Aralik 2012 tarihinde
Yiiksek iz deger 1,15 TL, 31 Aralik 2014 tarihi son degetleme giiniinde ise fon fiyat: 1.296 TL
olmugtur. 2012-2014 arasindaki 2 yillik dénem igin fon getirisi %12,7°dir (1,296/1,15-1). Ayn1
donem Egik Degerin getirisi ise %12 “dir. Buna gore, nispi getiri olmasi ve fon fiyatinin Yiiksek
Iz degeri asmasi nedeniyle pay bagma (%12,7-%12) x %20 x 1,15 = 0,00161 TL, toplam

WA?Q@M ay x 0,00161 TL/pay olmak iizere 644 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki
4{/ J&~1§§§%gliaﬁpﬁs‘g:)neml i¢in baglangig¢ Yiiksek Iz degeri 1,296 TL olmustur.
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