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Sermaye Piyasam Kurulu'ndan almnan . ‘3 S 1202919 tazih ve . E?’SS({Q

sayih izin dofrultusunda “Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. l]nanamuDlgBorglanmAraqlm
Emeklilik Yatnm Fonu” izehnamesinin BSlim (I) “FON PORTFOYONUN YONETDMI,
YATIRIM STRATEJIS! ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI” bslomfindn (2.3), (2.4) ve

(2.5) numaral maddeleri agajdaki gekilde dejigtizilmigtir,
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FON PORTFOY SINIRLAMALARI

| 23. Fon'un yatim stratejisi; fon portfiyfinin en az %80°inin devamh olarak Hazine
Miistegarhis tarafindan ihrag edilen BURO cinsi kamu dig borglanma araclanna (Eurobond)
yatinlmagidir, Ayrica izahnamenin 2.4, maddesinde yer verilen varhik ve iglemlere belirienen
smniriemalar dahilinde yatirim yapilabileceltir.

Furobond segiminde duyarhilik analizleri, spread enalizleri, durasyon ve konveksite analizleri |
Onemli ro! oynar. Yatmmkararlanalm:rkengeleceﬁeﬂlakmﬁizbeklenﬁleriverlmem'lsi1

enalizleri Snem kazanr.

Fon uygulayacai stratejilerde, yatmm wve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag yeratan
islemlerden faydalanabilir,

YEN? st
Madde thm IL FON mnw@mm YONETIME, YATIRIM STRATESIS! ILE

FON PORTROY SENTRLAN

2.3, Fon'un yatirim stratejisi; fon portfyGnin en az %80*inin devamh olarak vadezine (-5 yil
kalsn T.C. Hazine ve Mellye Bakanki tarafindan ihrag edilen USD cinsi kamu diy borglanma
araglarina (Eurcbond) yatmlmasidir, Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer vetilen vatlik ve
iglemlere belirlenen simrlamalar dahilinde yatinm yapilabilecektir.

Eurobond se¢iminde duyachilik analizleri, spread anslizleri, durasyon ve konveksite analizleri
Onemli rol oynar. Yatnm kararlar alimrken gelecee iligkin faiz beklentileri verim efirisi
analizler] 8nem kazamr.

Fon wgulamgl stratejilerde, yatinm ve/veya riskten korunme amaciyla, kaldwag yaratan
iglemlerden faydalanabilir,
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A4 Yonetici tarsfindan, fon portfy dejteri esas alinarak, fon portfiylinde yer slsbilecek vark |
ve islemler igin belitlenmig asgari ve azami simrlamalar agafndeki tablods gbsterilmigtir.

L oz = TCTRATTN TR wm—

VARLIEK vo ISLEMTORI ~ —~ ~ |Asgari % | Ansmi % |
KmuD:g B{}r\m ‘Araglar (Burobond) (Euro) | 80 . 100

Kamu Dis Borglanma Aruglerr (Furobond) (USDY) 0 i 20
| Knmu\l‘)zel Sektdr I Borglanma Araglan (TL\ Daviz) 0 .2
| Oze] Sekthr Dis Barglanma Araglan( Dviz) S 0 20
"Yurtici Ortaklik Paylan 0 | 20 |
 Yabanc: Ortaklik Payvian B T776 | "20 |
Yahanel Borglanma Araclan 0 20 |
' Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 (TL/DSviz) 0 20
'Menkul Kiymet Yatrim Fonu Katilma Paylar, Yabenc: Yatinm '
Fonu Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylen, Gayrimenkul 0 20
Yatinm Fonu Katilim Paylan, Girigim Sermayesi Yatinm Fonn
 Katiima Paylan Ve Yatiim Ortaklip; Paylan 1 _.}
 Varliia Dayal Menkul Kivimet 0 20 |
f‘“‘l"' Dijer Kiymetli Miadenlere Dayah Sermaye Piyases: 0 20 ‘
FacIBT
Gelire Endeks!i Senetler 7o 20 |
Gelir Ortaklizi Senetler] B 0 20 |
Kire Sertifikas: (11 ) | 0 20 |
Varantlar / Sextifikalar = 40 | 15
Ters RLPI.‘ l,lmlerl I i 0 110
‘Tekasbank Para Piyasas: ve Yurtigi Organize Para Piyasast 0 10
Islemleri
Y&p 5 Y Yatinm Araglan 0 10

Fon, borsada islem gdrmeyen Ozel sektfr borglanma eraclarini fon portfy deferinin  %10'unu
gegmeyecek gekilde portfiytine dahil edilebilir. Ancak bu isleme iligkin olarak fonun ystinm
asamamnda portfiyde bulunan Ozel sektdr borglanma eraglammn gerektifinde nakde
dintigtirilmesini teminen emeklilik sirketi veys bir araci kurumla konuya iligkin sdzlegme
| imzalamas) gerekir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyannca yapilacak bir sbzlegme gergevesinde herhangi bir anda fon
portfdylinlin en fazla %50°'si tutanndaki para ve sermaye piyasas: araglarim 8diing verebilir veya
fon portfSylinfin en fazla %10°u tutarmdaki para ve sermaye piyasas araclarim 8ding alabilir ve
Mﬂn@ahnaumni!naimrholmnkﬂmwlgammmlyapaﬁlir

Fon, Kun:l dﬂzﬁﬂamclm uyarmnca yapiacek bir sizlesme cercevesinde Tirkiye'de kurulu
borsaldrda pmﬁ:yﬂ:qdelu ymetli madenlerin piyesa defjerlerinin en fazla %50’si tutarindaki

k1ymcﬂ| madcnie:;] ﬁdﬂ;m; virebilir. | l
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' Fon, giulitk operasyonlarm gerektirdi3l milktardan fazla nakit tutemaz Fon paylanmn geri

donliglerinde olugan nakit ihtiyacimi kargilamak amaciyla, fon portfdylerinde yer alan repo
| iglemine konu olabilecek para ve sermaye piyasas: araglanmin rayi¢ bedelinin %10"una kadar
| borsada veya borsa diminda repo yapilabilir,

Fon portfdyline, borsadan wveya borsa digindan ters repo s8zlegmelerinin dahil edilmesi
milmkiinditr. Ters repo iglemlerine fon portfdyfiniin en fazla %10una kadar yatinm vepilabilir,
Borsa cdipinda taraf olunan ters repo sizlegmelerinin kargi tarafimin Kurulea belirlenen nitelikieri
tagimasi zorunludur. Borsa digmda teraf olunan ters repo sdzlesmeleri cergevesinde karyt taraftan
aliman ters repoya konu varliklenin Takasbank'ta fon adina agilmig olan bir hesapta saklanmas:
perekmektedir.

Borsa dipinda repo-ters repo iglemlerine taraf olunmas: durumunda en geg stzlegme tarihini takip
eden iggtind icinde s8zlegmeye konu edilen kiymet ve s8zlegmenin vadesi, faiz oram, karg tarafi
hakkinda KAP'ta agiklama yapmas: gerekmektedir.

YEN! SEKIL
Madde Baghij : II. FON PORTFOYUN‘UN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIS! {LE

FON PORTFOY SINTRLAMAI

24, Ywmmmmydeneﬂmﬂmmfonmm}&mﬂmxmm
ve iglemler igin belirlenmiy asgari ve azami simriemalar agaidaki tabloda gOsterilmigtir.

'VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % |Azami %
'Kamu Dis Borglanma Aruglan  ( Eurobond) (USD) 80 . 100
| Kamu Dis Borglanma Aruclen (Eurobond) (EURO) 0 20
: Kamm\(zel Sekttr I¢ Borglanma Araglan (TL\ Déviz) 0 20
Ozel §mg_:a.mms.@1._mw_m_ S S— 20
Yurtici Ortaklik Paylan 0 20
Yabanc: Orteklik Paylan 0 20
Yabanei Borglanma Araclan V]
'Vadeli Mevduat /Katilma Hesab: {TL/Diviz) 0 20
Menkul Krymet Yatinm Fonu Katiima Paylen, Yabanc: Yatinm
Fonu Paylar, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul 0 20
Yatinm Fonu Katilim Paylan, Girigim Sermayesi Yatirim Foru
Katilma Paylan Ve Yatinm Ortaklif: Paylan
Varliia Dqgh Menku! Kiymet 0 20
Altn ve Diger Kiymefii Madeniere Dayah Sermaye Piyasas: 1 0 20
Araclan |
Gelire Endeksli Senetler — .0 20
Gelir Ortakli¢i Senetleri 0 20
Kira Sertifikas (TL) _ 0 20
Varentlar / Sertifikalar B 0 __15
‘Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasas: ve Yurtigi Organize Para Piyasam 0 10
‘ | Yapilandimlmig Yatnm Araclan o 10
; > =
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| Fon, borsada iglem grmeyen Szel sektdr borglanma ereglarm: fon portfdy degerinin  %10°unu
| gegmeyecek gekilde portfBytine dahil edilebilir. Ancak bu igleme iliskin olarek fomm yatinm |
gqammndlpontBydebulmuulaekwrbmlmmnunglmnmkﬁﬁndemkde
! donlstitrilmesini teminen emeklilik girketi veya bir amac1 kurumla konuya ilighin sbzlesme
Iimnlamaslgarekir. .
Fomeﬂdﬂzeﬂemdeﬂumncayapﬂwakbhsﬂﬂmwuhdehnhmgibkmdnfoni
péﬁﬂiyﬂnﬂnmﬂzla%SO’thmdaHpuuwmyepiyumuwlmﬁdﬂmmbiﬁrwya,
fon portfSyliniin en fazla 9%10'u tutanndeki para ve sermaye piyasas araglarins 8ding alabilir ve |
ddiing alma oram ile smirh olmak fizere agifia satig iglemi yapabilir, '

Fon, Kurul dizenlemeleri uyarmca yapilacak bir sizlesme cergevesinde Tirkiye'de kurulu
borsalarda portfdyfindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50°si tutarndaki
kiymetli madenleri 8dtng verebilir.

Fon, gOnlik operasyonlarm gerektirdifi miktarden fazle nakit tutamaz Fon paylannm geri
ddnlglerinde olugan nekit ihtiyacum kergilamak amaciyla, fon portfSylerinde yer alan repo
islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasas: araglanmn rayig bedelinin %10"una kadar
borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

Fon portfiyline, borsadan veya borsa digindan ters repo sbzlegmelerinin dahil edilmesi
milmkindir. Ters repo iglemlerine fon portfiytiniin en fazla %10°una kedar yatinm yapilabilir.
Borsa diginda taraf olunan ters repo sdzleymelerinin kargp: tarafinn Kurulca belirlenen nitelikleri
tagimas; zorunludur, Borsa diginda taraf olunan ters repo sizlegmeleri gergevesinde karg taraftan
alinan ters repoya konu varhiklarin Takasbank’ta fon adina agilmg olan bir hesapta saklanmasi
gerekmektedir.

Borsa diginda repo-ters repo iglemlerine taraf olunmas durumunda en gog sdzlegme tarihini takip
|edmi;gﬂnﬂi¢hdewﬂegmeyekomedﬂmhymetwwﬂemw.ﬁizmhmm
hakiinda KAP'ta agiklama yapmam gerekmektedir.

|
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| 2.5. Fonun kargilagtirma Slgitd; “%10 BIST-KYD REPO (BROT) Endeksi ve %90 BIST-KYD
KAMU EUROBOND EUR (TL) Endeksi " olarak belirdenmigtir.
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Madde Bagh1 : IIL FON PORTFOYUNDN YONETIRMI, YATIRIM STRATEJISE hLg
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2.5, Fonun kicsilaghrma Slgitt; “9%10 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi ve %90 BIST-KYD

KAMY EUROBOND 0-8 YIL USD (TL.) Endeksi " olarak belirlenmigtir.
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